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SPRAWOZDANIE ZARZADU ZETKAMA S.A.

UZASADNIAJACE POLACZENIE ZETKAMA S.A. (JAKO SPOLKI PRZEJIMUJACEJ)

| IDEA K5 SP Z 0.0. (JAKO SPOtKI PRZEJMOWANE))

Dziatajac na podstawie art. 501 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, Zarzad Zetkama S.A. z siedzibg w
Scinawce Sredniej (dalej Zetkama) przedstawia pisemne sprawozdanie uzasadniajgce potagczenie
Zetkama jako spotki przejmujacej z Idea K 5 sp. z 0.0. (dalej Idea K5) jako spotka przejmowana.

Zamierzone potaczenie nastgpi w trybie okreslonym w przepisie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku IDEA K5 na Zetkame w zamian za nowe akcje,
ktore zostang wydane przez Zetkama wspolnikom spotki przejmowane]. Z uwagi na fakt, ze Zetkama
jest spotka publiczng oraz biorgc pod uwage skale dziatalnosci Zetkamy, Zarzady fgczacych sie spotek
uznaly, ze najkorzystniejszym trybem potaczenia z punktu widzenia akcjonariuszy Zetkamy oraz
udziatowcodw Idea K 5 bedzie przejecie przez Zetkame spotki Idea K5 w zamian za nowe akcje jakie

Zetkama wyemituje dla udziatowcow Idei K5.

Z perspektywy Zetkama potgczenie bedzie stanowilo istotne wzmocnienie oraz rozbudowanie
dziatalnosci grupy kapitatowej w segmencie dostaw komponentéw dla przemystu motoryzacyjnego.
W ocenie Zarzadu pofgczenie w ramach jednej grupy, producenta komponentu podstawowego jakim
jest odkuwka z podmiotem wykonujgcym finalny produkt dla przemystu motoryzacyjnego (MCS sp. z
0.0.) bedzie korzystne zaréwno dla sp6tki Kuznia Polska S.A. ktéra zostanie przejeta w wyniku
potaczenia, jak i dla spotki zaleinej Zetkama tj. MCS sp. z 0.0. Dzieki potgczeniu w jednej grupie
producenta komponentu podstawowego i podmiotu wykonujgce obrébke detalu oraz
wytwarzajgcego produkt finalny, istnieje realna perspektywa zwiekszenia rentownosci obu
podmiotéw. MCS sp. z 0.0. uzyska réwniez gwarancje stabilnoéci dostaw, a Kuznia Polska S.A. nowy
kanat dystrybucji dla swoich produktéw. Potgczenie pozwoli réwniez na zwiekszenie stopnia
wykorzystania majgtku produkcyjnego zaréwno w Kuzni Polskiej S.A. i jak i w innych spotkach grupy
kapitatowej, z uwagi na mozliwos¢ przeznaczenia obecnie posiadanego parku maszynowego na
potrzeby obrobki odkuwek i sprzedazy ich jako produktow gotowych, z wyiszg marzg w stosunku do
produktu podstawowego. Potgczenie stworzy rowniez mozliwos¢ dostepu zaréwno Kuzni Polskiej S.A.
jak i spotkom Grupy Zetkama do nowych odbiorcéw, z ktérymi przed potaczeniem nie posiadali relacji
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handlowych. KuZnia Polska S.A. oraz spotki z grupy Zetkama posiadajg zbudowane wieloletnie i
pozytywne kontakty handlowe z szeregiem stabilnych odbiorcow i dlatego w przekonaniu Zarzadu
Zetkama, potgczenie podmiotow w ramach jednej grupy kapitatowej otworzy mozliwosci istotnego
zwigkszenia wolumenu sprzedazy. Kolejna korzyscig wynikajgcg z potaczenia jest mozliwo$é wymiany
know how pomigdzy Srubeng Unig S.A. a Kuznia Polska S.A., jako podmiotami wykorzystujgcymi
zblizone technologie w procesach produkcyjnych. Wreszcie, w wyniku pofaczenia nastgpi
wykorzystanie synergii przy zakupie materiatow podstawowych dla wchodzacej w sktad Grupy
Zetkama spotki Srubena Unia S.A. oraz dla Kuzni Polskiej S.A.

Stosunek wymiany udzialow spotki przejmowane] na akcje Zetkama zostat ustalony przy
wykorzystaniu analizy sporzgdzonej przez renomowanego doradce tj. PWC Polska sp. z 0.0., ktéra to
wycena zostata zaakceptowana przez Zarzady tfaczacych sie spdtek, jako nalezycie sporzadzona i
uwzgledniajgca specyfike realizowanego pofaczenia. Jak wskazano w Planie Potgczenia,
dotychczasowi wspélnicy IDEA K5 otrzymajg 4,7255 akcji ZETKAMA za kazdy dotychczasowy udziat w
kapitale zaktadowym spétki przejmowane;j.

Wskazany powyzej stosunek wymiany udziatébw zostat ustalony w oparciu o wycene wartosci
rynkowej IDEA K5 wraz z jej majatkiem finansowym, na ktory sktada sie pakiet kontrolny akcji Kuzni
Polskiej S.A. Wartos¢ majgtku IDEA K5 zostata ustalona na poziomie 151,838 tys. zt (co daje wartosé
jednego udziatu na poziomie: 404,75 zt), przy czym — na potrzeby ustalenia stosunku wymiany oraz w
celu przyjecia takich samych zatozen jakie przyjeto dla wyceny akcji Zetkama — przy ustaleniu
wartosci pojedynczego udziatu uwzgledniono dyskonto za brak kontroli. W konsekwencji na potrzeby
okreslenia stosunku wymiany ostateczna warto$¢ jednego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
Przejmowanej — IDEA K5 ustalona zostata w wysokosci 353,80 zt. Z kolei w zwiazku z posiadaniem
przez ZETKAMA S.A. statusu spotki publicznej, wartosc¢ jednej akcji ZETKAMA S.A. zostata ustalona na
poziomie 74,87 zt, co odpowiada $rodkowi przedziatu $redniego kursu zamkniecia akcji wazonego
wolumenem obrotu z ostatnich 3 i 6 miesiecy.
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