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Trest raportu;

Zarzad ZETKAMA S.A na podsiawie art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicamej informuje, izw dniu
dzisiejszym Spotka otraymala, do wiadomosci, opinie Niezaleznego Biegtego Rewidenta ¢ prawdzwoscii
rzetelnoé o sprawozdania Zarzadu ZETKAMA Fabryka Armatury Przemystowe} Spotka Akcyina zsiedzibg w
Klodzku, sporzadzonego w zwiazku z podwyzszeniem kapitalu Spoiki w drodze emisii akgji obejmowanych za
wkiad niepienieiny oraz o tym, czy warted ¢ wkladéw niepienieznych odpowiada co najmnigj warfeécl nominalnej
obejmowanych za nie akcji badz wyzszej cenie emisyinel akcii. Tresé opinii w zatgczeniu.

Po otrzymaniu egzempiarza opinit po§wiadczonego przez sad, Spotka oy w MSIC wniosek o opublikowanie
wzmianki o Zozeniu tef opinii w sgdzie, zgodnie zart. 312 par. 7 Ksh w zw. zart. 431 par. 7 Ksh.
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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla ‘
SADU REJONOWEGO DLA WROCEAWIA ~ FABRYCZNE] WYDZIAL IX
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

oraz
ZARZADU ZETKAMA FABRYKA ARMATURY PRZEMYSLOWE] SPOLKA AKCYINA

o prawdziwosci i rzetelnodcl sprawozdania Zarzadu ZETKAMA Fabryka Armatury
Przemystowej Spdtka Akcyjna z siedziba w Kiodzku (Spétka), sporzadzonego w zwiazku
z podwyzszeniem kapitalu Spdlki w drodze emisji akeji obejmowanych za wkiad
niepieniezny oraz o tym, czy warto$¢ wkladéw niepienigznych odpowiada co najmniej
wartoSci nominalnej obejmowanych za nie akeji badZ wyZszej cenie emisyjnej akeji.

Opinia zostala wydana na podstawie postanowienia Sadu Rejonowege dla Wroctawia —
Fabrycznej Wydziat IX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (Sygn. akt WR.IX, Ns.
Rej. KRS 19241,/07/554 Nr KRS 84847) z dnia 2 listopada 2007 roku w sprawie wyznaczenia
bieglego rewidenta zgodnie z art. 312, § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz na podstawie
zlecenia nr 2065/10 z dnia 15 Hstopada 2007 roku Zarzagdu ZETKAMA Fabryka Armatury
Przemyslowej S.A. z siedziba w Klodzku dla HLB Frackowiak i Wspdlnicy Spéika z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w
rozumieniu ustawy z dnia 13 pafdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich
sarmorzadzie.

Celem wydania opinii bylo stwierdzenie prawdziwoéci i rzetelnosci Sprawozdania Zarzadu
ZETKAMA Fabryka Armatury Przemyslowe] S.A. z siedziba w Klodzky, sporzadzonego na
okolicznod¢ podwyiszenia kapitalu zakladowego Spélki oraz stwierdzenie czy wartosc
wkladéw niepienieznych odpowiada co najmmie} warto$cl nominalnej cbejmowanych za nie
akeji bad# wyzZszej cenje emisyjne] akeji, a takze czy wysokoé¢ przyznanego wynagrodzenia
Iub zaplaty jest uzasadniona.

Za rzetelnodd, prawidlowodé i komplemnodé danych zawartych w dokumentach
przedlozonych przez ZETKAMA Fabryka Armatury Przemysiowej S.A., o kidrych mowa
dalej oraz za prawdziwoéé¢ udzielonych wyjasniert odpowiada Zarzad ZETKAMA Fabryka
Armatury Przemyslowej 5.A. Naszym zadaniem bylo wykonanie procedur audytorskich
i sporzadzenie niniejszej opinii.

s ik pl

Fadmict irewniony do bedania sprawerdas fransowyel ar 238, Zarrgd Spitkd: Cecylia Pot - Prezes, Tomasz Whdblewski - Wiceprezes. Adres siedziby. 51-837 Pozaad, pl. Winsny Ludtw 2
WP P7B-1-87-550, REGON: 532474183, Rachunek barkowy: 18 1750 1519 D000 00008055 2223, Kapitat Zakladowy 458.490 LN, Sed Pejonowy w Pornaniy, KRS 8705,

HLE Frackowiak i Wapdlnizy Sp. 2 2.0, i¢ a member mgreationel. & weld-wide omanization of scoounting frms and buziress aovisers.



8} Frapolupuwiaic
:-; Wepndinicy ﬁgx. E B

Zakres prac wykonywanych przez bieglego rewidenta dzialajacego w Imdeniu HLB
Frackowiak 1 Wspdinicy Sp. z o.0. nie stanowi badania badZ przeglagdu sprawozdania
finansowego Spotki zgodnie ze standardami badania sprawozdad finansowych
obowigzuiacymi w Polsce ani Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej, dlatego
nie wydajemy Zadnej opinil o sprawozdaniu finansowym ani o jakiejkolwiek jego czeéci.

Opinia z badania Sprawozdania Zarzadu Spélki jest przesnaczona dla Sadu Rejonowego
dla Wroclawia — Fabrycznej Wydzial IX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego oraz
Akconariuszy 1 Zarzadu ZETKAMA Fabryka Armatury Przemystowej S.A. i nie moZe byé
wykorzystywana w innym celu.

Ustuge te wykonalismy zgodnie z Normami Wykonywania Zawodu Bieglego Rewidenta
wydanymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz z Miedzynarodowymi
Standardami Rewizji FPinansowej wydanymi przez IFAC (Intemational Federation of
Accountants), a w szczegdlnodd z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjrych
MSUA 3000 majacym zastosowanie przy wykonywaniu ushug afestacyinych innych niz
badarnie lub przeglad historycznych informacji finansowych.

Normy Wykonywania Zawodu Bieglege Rewidenta oraz Miedzynarodowe Standardy
Rewizji Finansowe] nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia badania
w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wystarczajgeej pewnodcl, Ze Sprawozdanie Zarzadu
ZETKAMA. Fabryka Armatury Przemyslowe] S.A. sporzadzone w  zwiazku =z
podwyZszeniem kapitalu Spétki jest prawdziwe i1 rzetelne oraz wartosé wikiadow
niepienieznych odpowiada co najmniej wartoéci nominalnej obejmowanych za nie akeji badz
wYyzZsze cenie emisyjnej akaji.

Przedmiotem naszego badania nie byvla zasadno$é ,przyznanego wynagrodzenia lub
zaplaty”, o kiorej mowa w postanowieniu Sgdu Rejonowego dla Wroclawia — Fabryczne
Wydzial IX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (Sygn. akt WR. IX Ns. Rej. KRS
19241 /07/554) z dnia 2 lstopada 2007 roku w sprawie wyznaczenia bieglego rewidenta,
gdyz Sprawozdanie Zarzadu nie przewiduje wynagrodzenia lub zaplaty.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0. i biegly rewident odwiadczaja, Ze spelniaja wymogi
dotyczace bezstronnoéci i niezaleznodci,

Nindejsza opinia zostala sporzadzona w szczegdlnoSci na podstawie nastepujacych
dokumentéw:

- Sprawozdania Zarzadu ZETKAMA Febrvka Armatury Przemyslowej Spdlka Akceyjna
z siedzibg w Klodzku na okoliczno$¢ podwyzZszenia kapitalu zakladowego Spélki

Dotyezy: ZETRKAMA Fabryka Avmatury Preemysiows) Spoika Akoyina Stromalzd
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(sporzadzonego na podstawie art. 311 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu Spéiek
Handlowych) z dnia 23 paidziemika 2007 roku,

- wyceny wartosci wkladéw niepienieznych w postacd akgi Srubena Unia SA.
sporzadzonej przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,

- umdw iporozumieri dotyczacych wnoszonych aportem akdji.

Zgodnie z udostepnionymi nam dokumentami oraz wyjasnieniami Zarzadu OSpéiki
stwierdzamy, ze:

ZETKAMA Fabryka Armatury Przemyslowej Spdlka Akcyjna zamierza dokonad
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji 560 000 akcji zwyklych na okaziciela
serii D w ramach subskrypcji prywainej oraz 440 000 akcji zwyklych na okaziciela serii E w
ramach subskrypcji prywatnej w zamian za wiklad niepieniezny w postaci akcji Srubena
Unia Spéika Akcyjna. W zwiazku z powyzszym kapital zakladowy ZETKAMA Fabryka
Armatury Przemyslowe] S.A. zostanie podwyzZszony o kwote 200 000,00 ziotych w drodze
emdsii 1 000 000 akcji 0 wartodci nominalnej 0,20 zloty kazda. Kapital zakladowy ZETKAMA
Fabryka Armatury Przemyslowej 5.A. po podwyzszenin wynosi¢ bedzie 908 830,00 zlotych i
dzieli¢ sie bedzie na 4 904 150 akdji o wartosci nominalnej 0,20 zloty kazda. Cena emisyjna
akcjl zostata ustalona na poziomie 20,00 zlotych.

Wycena wkiadu niepienieinego w postaci akei Srubena Unia Spéika Akcyjna zostala
sporzadzona przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
w imieniu ktérej dzialali Maciej Richter oraz Michai Sawicki. '

Wycena aporfu w postaci akqi zostala przeprowadzona przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przysziych strumieni pienigznych (DCE), na podstawie prognozy
finansowej przedstawionej przez Zarzad Srubena Unia S.A.

Przy wycenie kapitaldw wlasnych Srubema Unia S.A. metoda zdyskontowanych
przeplywdw pieniginych oszacowano ich wartoéé na poziomie 32 385 442 zlotych. Osoby
wnoszace aportem akcje Srubena Unia S.A. posiadajg ogllem ok. 7465% udzialu w
kapitalach wlasnych, zatem wartosé akcji Srubena Unia S.A. wnoszonych aportem wynosi
maksymalnie 24 175 457 zlotych. Ustalono, Ze wartos¢ akdji Srubena Unia S.A. wnoszonych
aportem odpowiada kwocie 20 000 000 zlotych. Wycena zostala sporzadzona wedlug stanu
na dzier 30 czerwca 2007 roku.

Wartos¢ zakladanego podwyiszenia kapitalu zakladowego Spolki wymosi 200 000,00
ziotych. Réinica pomigdzy wartosdcig wkladéw niepienieznych a wartodcia nominalng akcji
obejmowanych w zamian za wkiady niepienigine bedzie przelana na kapital zapasowy jako-

~agio”.
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Wyniki badania dokumentdw pozwalajg nam na wyrazenie opinii, Ze:

Sprawozdanie Zarzgdu ZETKAMA Fabryka Armatury Przemyslowej S.A. sporzadzone
na okolczno$¢ podwyiszenia kapitalu zakladowego Spdlki w drodze emisji akeji
objetych za wilad niepieniezny zostalo sporzadzone w speséb rzetelny i zawiera
prawdziwe informacdie,

zastosowanc prawidlowa metode wyceny wkiadéw niepienieznych w postaci akeji
Srubena Unia S.A.,

wartos¢ wkladéw niepieniginych w postaci akcji Srubena Unia S.A. odpowiada co
najmnie] wartoéci nominalnej obejmowanych za nie akdji badZ wyzszej cenie emisyjnej
akcji ZETKAMA Fabryka Armatury Preemyslowej 5.A.

CecyliaTas Cecylia Fol
.
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 7623/1155 HILB Frackowiak i Wspdlnicy 5p. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Luddw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdai finansowych,
wpisany na liste podmictéw uprawnionych do badania pod
numerem 238

Biegly Rewident nr 5282 /782

FPoznar, dnia 26 listopada 2007 roku.

czy: ZETKAMA Fabryka Armatury Przemysiowe] Spofia Akeyina Sirona £z 4
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Art, 312. § 1. Sprawozdanie zalozycieli nalezy poddaé badaniu Jednego albo kilku blegiych
rewidentéw w zakresie jego prawdziwosci i rzetelnosdcei, jak réwniez celem wydania opinii,
czy warto$¢ wkladow niepienigznych odpowiada co najmniej warto$ci nominalnej
obejmowanych za nie akcji badZ wyzszej cenie emisyjnej akcji, a takze czy wysokosé
przyznanego wynagrodzenia lub zaplaty jest uzasadniona.

§ 2. Bieglego rewidenta wyznacza sad rejestrowy wlasciwy ze WngQdu na siedzibe Spélki.

§ 3. Na pisemne zadanie bieglego rewidenta zatozyciele powinni przediozy¢ na p1smle
dodatkowe wyjasnienia lub dokumenty.

§ 4. Opinia bieglego rewidenta powinna oceniaé metodg wyceny wklad6w niepienieznych
przyjgta w sprawozdaniu zatozycieli, o ktérej mowa w art. 311 § 1 pkt 5.

§ 5. Biegly rewident powinien sporzadzi¢ w dwéch egzemplarzach szczegétowa opinie i
zlozy¢€ ja wraz ze sprawozdaniem zalozycieli sadowi rejestrowemu, ktéry jeden egzemplarz
przez siebie poswiadczony wydaje zatozycielom,

§ 6. Sad rejestrowy okresla wynagrodzenie za pracg bicglego rewidenta i zatwierdza rachunek
jego wydatkow. Jezeli zalozyciele nie uiscili naleznodci, sad rejestrowy $cigga ja w trybie
przewidzianym dla egzekucji oplat sadowych,

§ 7. Wzmianka o zlozeniu opinii przez blegiego rewidenta w sad
ogloszona przez spotke przed dniem jej zarejestrowania.

§ 8. W przypadku rozbieznosci zdan migdzy zalozycielami a biegtym rewidentem spor
rozsirzyga sad rejestrowy na wniosek zalozycieli. Na postanowienie sadu wydane w wyniku
rozpatrzenia wniosku nie przyshiguje $rodek odwolawczy. Sad rejestrowy moze wyznaczy¢
nowego bieglego rewidenta, jezeli uzna to za uzasadnione.

 powit

Art. 341. § 1. Zarzad obowiazany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych 1 $wiadectw
tymeczasowych (ksigga akeyjna), do ktdrej nalezy wpisywaé nazwisko 1 imie albo firme
(nazwe) oraz siedzibg i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokosé dokonanych
wplat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobg wraz
z datg wpisu.

§ 2. Na zadanie nabywcy akcji albo zastawnika tub uzytkownika zarzad dokonuje wpisu o
przeniesieniu akeji lub ustanowieniu na niej ograniczonego prawa rzeczowego. Zastawnik i
uzytkownik moga zadac¢ rowniez ujawnienia, ze przystuguje im prawo wykonywania prawa
glosu z obciazonej akcji. Przepis § 1 stosuje sie odpowiednio do zastawnika i uzytkownika.

§ 3. W przypadku nabycia akeji lub praw zastawniczych na akcji w drodze sukcesji generalnej
zarzad dokonuje wpisu w ksi¢dze akcyjnej na wniosek osoby uprawnione;j.

§ 4. Przed dokonaniem zmian w ksiedze akcyjnej zarzad powiadamia o swoim zamiarze
osoby zainteresowane, wyznaczajac im co najmniej dwutygodniowy termin dla zgtoszenia
sprzeciwu. Zgloszenie pisemnego sprzeciwu w tym terminie powoduje wstrzymanie zmiany
wpisu. Osobami zainteresowanymi sa osoby, ktérych uprawnienia wpisane w ksiedze
akcyjnej majq zosta¢ wykreslone lub obciazone przez wpis ograniczonego prawa rzeczowego.
§ 5. Wnioskodawcy, o ktérych mowa w § 2, sa obowiazani przedlozy¢ spblce dokumenty
uzasadniajace dokonanie wpisu. Zarzad nie ma obowigzku badania prawdziwoéci podpiséw
zbywcey akeji 1 0sob ustanawiajacych zastaw lub uzytkowanie na akeiji.

§ 6. Przepisy § 1-5 stosuje sie do swiadectw tymczasowych.
§ 7. Kazdy akcjonariusz moze przegladad ksiége akeyj
jego sporzadzenia.

§ 8. Ksigga akcyjna moze by¢ prowadzona w formie zapisu elektronicznego.
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