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KOMISJA NADZORU ANANSOWEGO

Raport biezgecy nr 38 f 2007
Datz sporzgdzenia: 2007-11-28
Skréccna nazwa emitenta
ZETKAMA
Temat

Projekty uchwat NWZAZETKAMA S.A

Podstawa prawna
Art. 56 ust. 1 pid 2 Ustawy o ofercie - informacje biszace | olresowe

Tre& raporiu:

Zarzad ZETKAMA S A podaje do publicznej wiadomo$écl tred< projekidw uchwal Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zwolanego na dzed 6 grudnia 2007 roku.

Uchwata Nr 1/12/2G07

Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia Akcjonariuszy
LZETKAMA" Fabryka Armatury Przemysiowej Spétka Akoyina 2/s w Klodzku
zdnia 6 grudnia 2007 r.

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji akeji serii D z pozbawieniem
dotychczasowych akejonariuszy prawa poboru akgji, ubiegania sig o dopuszczenie akcii do obrotu na rynku
regulowanym, dematerializacii akcji oraz zmiany statutu Spotki

Na podstawie art. 4311432 oraz 433 § 2 Kodeksu spotek handiowych oraz § 18 ust. 1 pkt 5 i 8 Statutu Spoiki,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,ZETKAMA" Fabryka Armatury Przemystowej Spétka Akeyina (LSpoika”™)
uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyisza sie kapital zaktadowy Spoiki o kwote 112.000,00 2t {sto dwana$cie tysiecy zlotych) w drodze emisji
560.000 (pietset szeéddziesigl tysiecy) akc)i a2wyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 20 gr
(dwadziescia groszy) kazds akgja.

2. Akde serii D zostang pokryte w calodci wkladami niepieniginymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitalu zakladowego.

3. Akcie serii D beda uczestniczyé w dywidendze poczawszy od dnia 1 stycznia 2007 roku.

4, Cena emisyjna akcii wynosi 20,00 # (dwadziescia dotych} za akcie.

5. Wszystkie akcje serii D zostang zacferowane w ramach subskrypcii prywainej akcjenariuszom spéiki pod
firma Srubena Unia S.A z siedziba w Zywcou, wpisane] do rejesiru przedsighiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000238466 {,Srubena Unia™}, w nastepuiacych propordach:

1} Jan Jurczyk — 140.00C akcji serii [;
2y TomaszJurczyk — 140.000 akcji serii D;
3) Maciej Jurezyk — 140.000 akgji serii D;
4) Jakub Jurczyk — 84.000 akeji sefii D;

)

n

Sebastian Jurczyk — 56.000 akcii serii D.

8. Upowainia si¢ | zobowigzuje Zarzad Spotki do podjecia wszelkich caynnosci awigzanych z objeciem i
optaceniem akcji serii O przez akgonariuszy Srubena Lnia wskazanych w ust 5. Umowy objecia akgji serii D
powinny zostaé zawarte w terminie do dnia 31 stycznia 2008 roku.

7. Akcje serii D zostang objete za wkiady niepieniezne w postact 1.400.000 (jeden milion czlerysia tystecy) akcii
zwyklych imiennych Srubena Unia, o warto$ci nominaineg] 1,00 2 (jeden doty) kazda, i tacme] wartosci nominalne
1.400.00G,00 # (jeden milion szlerysta tysigoy Zotych), w ten sposdb, ze:

1} Jan Jurczyk obeimie 140.000 akgji serii D w zamian za aport w postaci 350.000 akeji Srubena Unia;

2} Maciej Jurczyk obejmie 140.000 akgji serii D w zamian za apori w postaci 350.000 akcji Srubena Unia;

3} Tomasz jurczyk obejmie 140.000 akcji serii D w zamian za aport w posiaci 350.000 akeji Srubena Unia;

4} Jakub Jurczyk obefmie §4.000 akdji serii D w zamian za aport w posiaci 210.000 akdji Srubena Unia;

5} Sebastian Jurezyk obejmie 56.000 akcji serii D w zamian za aport w postaci 140.000 akgji Srubena Unia.
Lacma wartoé & wkiadow niepieniemych zostaia wyceniona na kwote 11.200.000,00 = (jedenascie miliondw
dwiedcie tysigcy Aotych), na podstawie sprawozdania zwyceny sporzadzonego przez Zarzad Spotki zgodnie zart
311 Kodeksu soétek handliowwveh.
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§2

1. Akdie serli D bedg przedmictem ubiegania sig o dopuszozenie do obrofu na rynku regulowanym, w zwiazku z
czym zostang zdemaierializowane.

2. Upowadia sig | zohowigzuje Zarzad Sp6tki do podjecia wszeikich camnosci prawnych i faklycznych
przewidzianych przepisami prawa w celu ubiegania sie o dopuszczenie akgji serii D do obrotu na rynku
regulowanym, oraz dematerializacii akcji w depozycie papierow wartosciowych, prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Warlo§ciowych w Warszawie, w tym do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartcsciowych umowy, ktdrej przedmiotem bedzie rejestracia | dematerializacja akcji serii D.

§3

1. Winteresie Spolki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akeji serii D w catoéci.
2. Zarzad przedstawit Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgca powody pozbawienia
dotychezas owych akgjonariuszy prawa poboru akdfi serii D craz ustalenie ceny emisyine] akcji serdiD, o
nastepujgceej freéci:

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgji serii D lezy w interesie Spolki. W eelu
umozliwienia dalszego rozwoju Spalki zainicjowany zostal proces konsolidacii Spéiki ze spélka Srubena Unia S.A
zsiedzibg w Zyweu, kibrego zasady i warunki okredia porczumienie zawarte w dniu 17 pazdziemika 2007 roku
pomisdzy Spétka a akcionariuszami | czlonkami zarzadu Srubena Unia S A (przedstawione w raporcie biezacym
Spotki nr 37/2007). Jednym z etapéw tego procesu jest zaoferowanie akgcji serii D do objecia przez omaczonych
inwastoréw bedacym akcjonariuszami spdiki Srubena Unia S.A., w zamian za wkiad niepieniezny w postaci
1.400.000 {jeden milion czterysta tysiecy) akcli Srubena Unia S.A o wario$ci nominalne; 1,00 (jeden) Zoty kazda, i
igeznej wartoscl nominalnej 1.400.000,00 2 (jleden milion czterysta tysiecy Zotych). Cena emisyina akcli serii D
zosiata usialona na poziomie uwzgledniaigeym opinie wyznaczonego przez sad biegiego rewidenta.
Przeprowadzenie procesu kensolidacji ze Srubena Unia S A poawofi na wzmocnienie poezycii rynkowej Spotld a
{akze zZwiekszenie jej kapitalizacii.

Zarbwno Spoétka, jak | Srubena Unia S.A 53 czolowymi producentami w branzy metalows], ktérych produkiysa
dedykowane dla procesow inwesiycyjnych, wytwdrczych i remontowych prowadzonych w wielu podebnych
branzach zaréwnec na nymku krajowym jak i nmkach zagranicznych. istnieje zatem szereg mozliwych obszardw
wspolpracy takich jak obszar sprzedaly, logistyki zacpatrzenia | dostaw czy obszar operacyjny, w ktérym spotki
wykorzystajg doswiadczenie i zaplecze fechnologiczano - projekiowe do peprawy efektywnosci procesow
produkeyjnych.

Planowane podwyzszenie kapitatu zakladowego Spdtki w zamian za wiktad niepieniezny w pestaci akcji spélki
Srubena Uniz S.A jest wpisane w strategie rozwoju Spélki i jest pierwszym etapem budowania grupy kapitafowej
Spaiki.

Z powyzszych wegledbw, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru lezy w interesie Spolki i jest
zgedne zinleresami akcjonariuszy Spéiki.”.

Powyzsze uzasadnienie odpowiada wymogom wynikajaeym zarl. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych,
§4

W zwigzku z podwyzZszeniem kapitalu zakladowego w drodze emisji akcii serii D zmienia sie Statut Spotki w ten
sposéb, ze § 5 ust. 1 Statutu Spétki otrzymuje nastepujgce brzmienie;

JHapitat zakladowy Spéiki wynosi 892 .830 # (siownie: osiemsel dziewieddzesigt dwa tysiace osiemset rzydziesc
dotych) craz dzieli sie na 4.464.150 (stownie: cztery mitiony czterysta szes tdziesial cziery lysigce sto pieddziesigt)
-akcii 0 wartodci nominalne] 20 gr (stownie: dwadzesdia groszy) kazda.”.

§5

Uchwata wchodz w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 2/12/2007

Nadawyczajnego Wainego Zgromadzenia Akcjonariuszy

LLZETKAMA" Fabryka Armatury Przemyslowe] Spétka Akcyjna s w Klodzku
zdnia 6 grudnia 2007 roku

W sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki w drodze emisji akcji serii E z pozbawicniem
dotvwchezas owveh akcionariuszv prawa poboru akeii. ubiegania sie o dobuszczenie akcii do obrotu na rmku
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reguiowanym, dematerializacji akcji oraz zmiany statuiu Spoiki

Na podsiawie ari. 431 1 432 craz art. 433 § 2 Kodeksu spdlek handlowych craz § 18 ust. 1 pkt 5 i 6 Statutu Spolki,
Nadawyczajne Walne Zgromadzenie ,ZETKAMA' Fabryka Armatury Przemystowej Spétka Akcyina (,Spotka™)
uchwala, co nasiepuje:

§1

1. Podwyisza sig kapitat zakladowy Spoétki ¢ kwote §8.000,00 2 {osiemdzesiat osiem tysigcy Zdotych) w drodze
emisji 440,000 {caerysta czterdziesci tysiecy) akgji zwyklych na okaziciela serii E 0 warto$ci nominalne] 28 gr
{dwadZescia groszy) kazda akcia.

2. Akcje serii E zostana pokryte w catosci wkladem niepieniginym przed zarejesirowaniem podwyZszenia
kapitaiu zakladowego.

3. Akce serii E beda uczestniczyt w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2007 roku.

4. Cena emisyina aksji wynosi 20,00 2 (dwadzescia Zolych) za akeje.

5. Wszystkie akcje serii E zostana zacferowane w ramach subskrypcii prywainej spoice pod firmg AVALLON
MBO Spétka Akeyjna z siedzibg w Lodz, pod adresem: ul. Piotrkowska 89, 80-423 £.6d2, wpisanej do rejesiru
przedsiebiorcOw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000207511 { AVALLON"), bedacei
akcjonariuszem spotki pod firma Srubena Unia S.A z siedzibg w Zywceu, wpisane] do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000239466 (,Srubena Unia”).

6. Upowaznia sig i zobowiazuje Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci zwiazanych z objeciem §
optaceniem akcji serii E przez AVALLON. Umowa objecia akcif serii E powinna zosiaé zawarta w terminie fygodnia
od opublikowania przez Spotke raportu biezgeego w sprawie rejesfrac)i podwyzs zenia kapitalu zaktadowego w
drodze emisji akgji serii D, nie pd&niej jednak niz do dnia 31 marca 2808 roku.

6. Akcje serii E zostang objete przez AVALLON za wikiad niepienieinyw postaci 1.106.600 {eden milion sto
tysiecy) akcji zZwykiych imiennysh Srubena Uniz, 0 wartosci nominalna 1,00 # (jeden oty) kazda, i lgcmei
wartesci nominalngj 1.100.000,80 # (jeden milion sto tysigcy Zolych). L gczna warios ¢ wkiadu niepieniginego
zostala wyceniona na kwotg 8.800.000,00 (osiem milicndw osiemset fysigey zlotych}, na podsiawie sprawozdania
zwyceny sporzadzonego przez Zarzad Spolki zgodnie z art. 311 Kodeksu spalek handiowych,

§2

1. Akcje serii E bedg przedmiolem ubiegania sig o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, w zwigzku z
czym zostang zdemalerializowane.

2. Upowaznia sic i zobowiazuje Zarzad Spdtki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych
przewidzianych przepisami prawa w celu ubiegania sig o dopuszczenie akgji serii E do cbrotu na nimku
regulowanym, oraz demateriatizacji akcji w depozycie papierdw warto$ciowych, prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wariosciowych w Warszawie, w tymn do zawarcia z Krajowym Depozytern Papierow
Wartogciowych umowy, kiérej przedmiotem bedzie rejestracia i dematerializacja akcji serii E.

§3

1. Winleresie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii E w calosci.
2. Zarzad przedstawil Walnemuy Zgromadzeniu pisemng opinig uzasadniajacy powody pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgji serii E oraz ustalenie ceny emisyinej akcji seril E, o
nasiepujacej tresci:

Jozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E lezy w interesie Spoiki. Weelu
umoZiwienia dalszego rozwoju Spotki zainicjowany zostal proces kensolidagji Spotki ze spéika Srubena Unia S.A
zsiedzibg w Zyweu, ktorego zasady | warunki okre$la porozumienie zawarte w dniu 17 pazlzemika 2007 roku
pomiedzy Spatka a akcjonariuszamii clonkami zarzadu Srubena Unia SA (przedstawione w raporcie biezacym
Spétki nr 37/2007). Jednym z etapdw tego procesu jest zacferowanie akcji serii E do objecia preez AVALLON -
akcjonariusza spotki Srubena Unia $.A, zsiedziba w Zywcu, w zamian za wkiad niepienigzny w postaci 1.100.000
{jeden milion sto tysiecy) akdii Srubena Unia S.A o wartoéci nominalnej 1,00 {jeden) Zotykazda, i tacane] wartoci
nominalnej 1.100.060,00 # (jeden mitich czierysia tysigeoy zlotych). Cena emisyjna akgdji serii E zostata ustalona
na poZzomie uwzgledniajgcym opinig wyznaczonago przez sad bieglego rewidenta.
Przeprowadzenie procesu konsolidacji ze Srubena Unia S.A pozwaoli na wzmocnienie pozycii ynkowej Spoiki a
iakze xwigkszenie jej kapitalizacji.
Zaréwno Spotka, jak | Srubena Unia S.A s3 czolowymi producentami w branzy metatowej, kiérych produktysa
dedykowane dia procesdw inwestyeyinych, wytwdrczych i remontowych prowadzonych w wielu podobnych
branzach zaréwno na nymku krajowym jak i rynkach zagranicanych. Istnieje zatem szereg moZiwych obszardw
wspotpracytakich jak obszar sprzedazy, logistyki zaopatrzenia i dostaw czy obszar operacyiny, w kionym spolki
wykorzystajg deswiadczenie | zaplecze technelogicano - projektowe do poprawy efektywnosci procesdw

- produkeyinych.
Planowane podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki w zamian za wkiad niepieniezny w postiaci akcji spdiki
Srubena Unia S.A jest wpisane w sirategie rozwoju Spoiki | jest pierwszym efapem budowania grupy kapialowej
Spétkl.
Z powyzszych wzgiedow, pezbawienie dotychczasowych akcionariuszy prawa poboru lezy w inferesie Spdkii jest
zodne zinteresami akclonariuszv Spdiki.”.
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Powyzsze uzasadnienie odpowiada wymogom wynikajacym zart. 433 § 2 Kodeksu spétek handiowych.

§4

W zwigzku z podwyzszeniem kapitaiu zakfadowego w drodze emisji akeji serdi E, zmienia sig Statut Spotki w ten
sposob, ze § 5 ust. 1 Statutu Spdiki otreymuje nastgpuigce brzmienie:

JHapitat zakfadowy Spatki wynosi 98G.830 2 (stownie: dZiewietset osiemdziesiat tysiecy osiemset traydaesci
zotych) oraz dzieli sie na 4.904.150 (slownie: czlery miliony dziewigéset cery tysigee sto pigédzesiat) akeji o
wariosci nominalnej 20 gr (stownie: dwadziescia groszy) kazda.”.

§5

Uchwala wehodzi w 2ycie zdniem zarejestrowania przez whasciwy sad rejesirowy podwyzszenia kapitatu
zakiadowego Spdtki w drodze emisji akeji zwyklych na okaziciela serii D, wynikajacego z uchwaly nr 1/12/2007
Nadzwyczainego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,ZETKAMA' Fabryka Armatury Przemystowej Spotka
Akeyjna z dnia & grudnia 2007 roku.

Uchwata Nr 3/12/2007

Nadzwyczajnego Walnegoe Zgromadzenia Akgjonariuszy
LLETKAMA" Fabryka Armatury Przemystowej Spéika Akeyina zfs w Kiodzku
zdnia 6 grudnia 2007 r.

w sprawie przeprowadzenia Programu Motywacyjnego dla cZonkdw Zarzadu spdtki  ZETKAMA" Fabryka Armatury
Przemystowej Spétka Akcyina

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcionariuszy .ZETKAMA" Fabryka Armatury Przemystowe] Spéika Akcyjna
(-Spatka”), doceniajge znaczenie motywacyjne modiwosci nabycia akgji Spotki przez jej Zarzad, na podsiawie ark
453 Kodeksu spdtek handlowych uchwaiza, co nasiepuje:

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w celu umozliwienia zwiekszenia wartosci Spotki poprzez wzrost wynikow
ekonomicznych Spdétki postanawia preeprowadad w latach 2007-2010 program mofywacyiny dia czonkdw
Zarzadu Spélki { Program”), w ramach kidrego osoby uprawnione uzyskaja mozliwo$é objecia akji Spotki nowej
emisji, na nastepujacych warunkach:

1. Oscbami uprawnionymi do udziatu w Programie sg caonkowie Zarzadu Spotki, wediug stanu na daenh
podjecia niniejszej uchwaly, jak rowniezinne osoby, kidre wejda w skiad Zarzadu Spolki po tym dniu, jezeli Rada
Nadzercza, na wnicsek Prezesa Zarzadu, uchwali objgcie tych o56b Programem (,Osoby Uprawnione”).

2. Wazwigzku zrealizacjg Programu kapitat zaktadowy Spélki zostanie warunkowe podwyzszony o kwotle
60.000,00 2 (szescédzesigt tysiecy dotych) w drodze emisji 300.000 (trzysta tysigey) akeji zwyklych na okaziciela
serii F Spatki o wartoéci nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy) kazda (,Akgje™);

3. Wawigzku z realizacja Programu, Spdtka wyemiluje 300.000 {irzysta tysiecy) imiennych warrantow
subskrybeyinych serdi Auprawniajacych do objecia Akdli zwytaczeniem prawa poboru {Warranty”),

4. Warraniy emitowane beda nieodplainie, w drodze propozycji nabycia skierowanej do Os6b Uprawnionych, w
sposéb niestanowiacy oferly publicznej w rezumieniu wiasciwych przepisow prawa.

5, Wokresie rwania Programu, liczha Warrantéw praystugujacych Osobem Uprawnionym moze wyniedé
maksymalnie:

1} 150.000 Warraniow — dla Prezesa Zarzadu Spoiki;

2) 150.000 Warranidw — dla pozosiatych czlonkdw Zarzadu Spétki.

§2

1. Warranlymoga by¢, zzastrzezeniem § 3 ust 2, oferowane Osobom Uprawnionym, w irzech transzach
{,fransza”):

1y wroku 2008, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spofki za 2007 rok - 60.000 Warrantow w iym
306.000 Warrantdw Prezesowi Zarzadu (Transza f);

2)  wroku 2009, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowago Spotki za 2008 rok - 120.000 Warraniow, w fym
60.000 Warmrantéw Prezesowi Zarzadu (Transza Hk
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3) wroku 20148, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki za 2609 rok - 120.600 Warranidw, w iym
60.600 Warranidw Prezesowl Zarzadu (Transza ll).

Liczba Warrantdw, kidra ma przypadad w danej Transzy kazdemu z pozostalych czonkdw Zarzgdu Spétki jest
kazdorazowo rekomendowana przez Prezesa Zarzgdu Radzie Nadzorczej, celem uzyskania jei akceptacji. W
przypadku braku akceptacii rekomendadji przez Radg Nadzorczg, Warranty przypadajg pozostalym CzZonkom
Zarzadu Spotki w rdwnej liczbie, w granicach wskazanej w zdaniu poprzedzajgcym ogolnej liczby Warrantow
przeznaczonych-do cbjecia przez e osobyw ramach danej Transzy.

2. Zzastrzezeniem ust. 3-7, Osoby Uprawnione uzyskaig prawo do objecia Warrantow, przystugujacychim w
danej Transzy, w praypadky igcznego spelnienia przez jednostkowe wyniki inansowe Spotki, kryteriow
finansowych w postaci osiggnigcia przez Spotke w danym roku frwania Programu, nastepujgsego wyniku netio
orazwskaika wzrostu zysku (EBITDA) :

1} dlaTranszyi
a} wynik netto za rok 2007 — 4.100.000,00 2 (cziery miliony sto fysigcy Zotych) oraz
b} zysk EBITDAza rok 2007 — 10.0008.000,00 # (dziesied miliondw Zotych);

2y dlaTranszyil:
a) wynik netto za rok 2608 — 8.000.600,00 # {osiem miliondw ztofych), oraz
b) zysk EBITDA za rok 2008 — 15.600.080,00 2 {pietnascie miliondw Aotych};

3) dia Transzyllk:
a) wynik netto za rok 2009 —~ 9.500.000,00 # (dziewie miliondw piecsettysiecy dolych) oraz
D) zysk EBITDA za rok 2009 — 17.000.000,00 2 (siedemnasdcie miliondw Zotych).

3. Krnyeria finansowe, o kidrych mowa w ust 2, ustalone w oparciu ¢ prognoezy wynikow finansowych Spoiki
sporzadzene na lata 2007-2009, moga - w odniesieniu do danego roku realizacji Programu - ulec zmianie razw
roku, przed Kofcem 1 kwartaiu roku, ktdrego dotyczy prognoza, w wyniku dokonania akitualizacji prognozy w drodze
jednomysinej uchwatly Rady Nadzorczej, podjetej nie pdinigj niz do kodfica 1 kwartalu roku, kidrego dotyczy
prognoza, oraz po wyrazeniu pisemnei zgody przez kazda z Oséb Uprawnionych.

4, Na polrzeby realizacgji Programu prayimuje sie, ze skutki ksiegowe {pozaoperacyine) dla Spétki, wynikajace z
przyznania Osobom Uprawnionym prawa do obigcia Warrantow, pozosiajg bez wpiywu na wartos¢ parametrow
finansowych, o ktdrych mowa w ust. 2,

5. Spetlnienie kryteridw finansowych, o ktdrych mowa w ust. 2, za danyrok trwania Programu, oraz powstanie
prawa objecia Warrantdw w ramach poszczegdinych Transz, stwierdza kazdorazowo - na podstawie
sprawozlania finans owego Spdtki zatwierdzonego przez Zwyczaine Walne Zgromadzenie Spdtki - Rada
Madzorcza Spotki, w formie uchwaty podjetej w terminie miesiaca od daty tego Walnego Zgromadzenia.

6. Wpraypadku gdywartos ¢ ktdregokolwiek z parametrow finansowych, o kidrych mowa w ust. 2, faktyeanie
osiggnieta przez Spdtke w danym roku frwania Programu, przekracza poziom wskazany w tym ustepie, tego
rodzaju nadwyzka wartc§ci danego parametru moze zostac zaliczona odpowiednio na poczet wartosci takiego
parametru w nastepnym roku frwania Programu, o ile warto$£ parameiru faktycznie osiggnieta w tym nastepnym
roku nie jest nizsza niz 85% warfoé ol prognozowanej.

7. Mimo niespehienia kryteridw finansowych, o ktdrych mowa w ust 2, w danym reku trwania Programu, Osoby
Uprawnione beda mogly obigé Warranty danej Transzy, jezeli uslalony wedlug wzoru okreslonego w § 3 ust. 2,
Sredni kurs akcii Spotki na zamkniecie sesji w notowaniach gieidowych na Gieldzie Papieréw Warlosciowych S.A
w Warszawie (,GPW") ztrzech oraz z sze$ciu miesiecy poprzedzajacych 14 (cziernasty) dzien przed terminem
Walnego Zgremadzenia zatwierdzajgoego sprawozdanie finansowe Spotki za dany rok obrotowy objety
Programem, bedze wynosil co najmniej:

1y w2008 roku — 20,00 # {dwadziescia Ziotych);

2} w2009 roku - 25,00 2 {dwadZieicia piet Zotych),

33w 2010 roku — 31,25 2 (rzydziesci jeden Zotych dwaddescia pied groszy).

8. Osoby Uprawnione beda mogly chejmowacd Warraniy danej Transzy nie wczedniej niz po dniu zatwierdzania
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spoiki za odpowiedni rok obroiowy objety Programem, nie
pbiniej jednak niz w terminie do dnia 31 pazdziernika danego roku.

9. Osoba Uprawniona fraci prawo do objecia Warraniow danej Transzy gdy w roku, poprzedzajgcym emisje
Warrantéw danej Transzy:

1) zostanie odwolana z zaimowanego stanowiska a jej umowa o prace ulegnie wypowiedzeniu lub rozwiazaniu z
powedu umviinedac lub wwnikalaceao zrazaceao zaniedbania. naruszenia przezta Osobe Unrawniona iei
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podsfawowych chowigzkéw wobec Spotki — zdniem Zdozenia przez Spolke oswiadczenia o wypowiedzeniu lub
rozwigzaniu umowy, lub
2) wypowie ona swojg umowe ¢ prace ze Spéltkg — zdniem Aozenia w Spdlce oswiadczenia o wypowiedzeniu.

10. Wwypadku rozwigzania z prayczyn lezacych po stronie Spatki umowy o prace zOsobg Uprawniong w roku
poprzedzajacym emisje Warrantéw danej Transzy, danej Osobie Uprawnionegj praystuguje, zuwzglednieniem ust.
2-7, prawo do obigsia w catoéci Warraniow w ramach Transzy preypadajace] za rok, w kidrym zostala rozwigzana
umowa o prace.

§3

1. Liczba Akcji proaypadajacych do objecia przez Osoby Uprawnione w wykonaniu praw wiynikajacych zWarranidw
danej Transzy, moze, z zasirzezeniem ust. 2, wyniesé maksymainie:

T} w Transzy [ - 80.000 Akgji;

2)yw Transzy Il - 120.000 Akcii;

3y w Transzy Il — 120.000 Akcii.

2. Whprzypadku, gdy redni kurs akcii Spoiki na zemknigcie sesji w notowaniach gietdowych na GPW z szesciu
miesigcy poprzedzajacych 14 (cziermnasty) dzien przed terminem Wainego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spolki za rok cbrotowy 2007, ustalony jako Srednia arytmetyczna daennych kursdw
obliczona wediug wzoru:

Sredni kurs

gdzie:

A-—wartos ¢ obrotow dziennych akcjami Spstki na GPW;

B —wolumen dzienny obrotéw akcjami Spéiki (liczba akcji)

- byt nizszy od 18,50 # {osiemnascie Zotych piecdzesiat groszy), wowczas Warranly w Transzy | nie zosiang
zaoferowane, a liczba Akoji przypadajgeych do objgcia przez Osoby Uprawnione w wykonaniu praw wynikajgcych z
Warrantow Transzy i oraz Transzy Ill wyniesie po 156.000 Akcji w kazdej ztych Transz.

3. OsobyUprawnione badg mogly wykenad wynikajace z Warrantdw danej Transzy prawo objgcia okrelonej
liczby Akcji, nie wezedniej niz po dniu zatwierdzania przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spoiki
za odpowiedni rok obrotowy obiety Programem, nie pomiej jednak niz w terminie do dnia 31 grudnia danege
roku.

4. Cena emisyjna Akcji sbejmowanych przez Csoby Uprawnione w wykonaniu praw z Warrantow bedzie réwna
wartosci nominalnej akeji Spotki.

§4

Walne Zgromadzenie ustanawia niniejszym Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki peinomocnikiem Spotki
do dokenywania z Osobami Uprawnionymi wszelkich czynnosci prawnych w imieniu Spotki zwiazanyeh z realizacig
Programu, emisia Warrantow oraz emisjg Akcji, w tym w szczegéinosc do skiadania w imieniu Spétki stosownych
oswiadczen woli w powyzszym zakresie.

§5

Watlne Zgromadzenie upowainia niniejszym Radg Nadzorcza Spétki do podejmowania stosownych uchwat, w
sprawach ckreslonych w § 1-3.

§6

Szeczegdtowe zasady, tnyb, terminy i warunki przeprowadzenia Programu zgodnie z niniejszg uchwata, w tym
dokonywania poszezegdinych czynnoédl zwigzanych z Programem, okresli Regulamin Programu, ustalony przez
Rade Nadzorcza Spotki. '

§7

Niniejsza uchwata wchodd w zycle z dniem pedjecia.

Uchwata Nr 4/12/2007
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Nadzwyczainego Walnego Zgremadzenia Akcjonariuszy
ZETKAMA® Fabryka Armatury Przemysiowej Spdika Akoyina 2/s w Klodzku
zdnia 8 grudnia 2087 .

w sprawie emisji warrantow subskrypeyinych serit Az prawem do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii F oraz
warunkowago podwyzszenia kapitalu zakiadowego Spéiki w drodze emisii akcji serii F, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych warranidw i akejt serii F, dematerializacji tyoh akgji | ubiegania
sie 0 ich dopuszczenie do obrofu na nynku regulowanym, oraz w sprawie zmiany statutu Spotki w zwiazku zemisja
akeji serdi F

Dziaiaigc na podstawie art.. 383 pkt 5,21 453§ 213,430§11§5,433§2i6 orazart. 448§ 11§ 2 Kodeksu
spolek handlowych oraz§ 18 usi. 1 pkt 5, 61 9 Statutu JETKAMA' Fabryka Armatury Przemystowej Spotka
Akcyina., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy . ZETKAMA® Fabryka Armaiury Przemystowe] Spotka
Akcyina {Spéika™, uchwala, co nastgpuje:

§1.

W celu realizacii Programu Motywacyinego dla cdonkow Zarzadu Spotki (,Program”), wprowadzonego pizez
Spétke na podstawie uchwaly Nr 3/12/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 grudnia 2007 roku
w sprawie przeprowadzenia Programu Motywacyinego dla cZonkdw Zarzadu Spéiki (,Uchwaia™, na zasadach, w
frybie, w terminach i warunkach, kiére zostana szczegotowo okre§lone w Regulaminie Programu uchwalonym
przez Rade Nadzorczg (,Regulamin’), emituje sig 300.000 (irzysia tysigoy) imiennych warrantow subsknypeyjnych
serif A kazdy uprawniajgoy do objecia jedne] akgi Spdlki seri F, emilowanej w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowege, zwylaczeniem dolychczasowych akcionariuszy od prawa poboru
("Warranty").

§2.

1. Warranlyemitowane sa niecdplainie.

2. Waraniy zostang zaoferowane do objecia czonkom Zarzadu Spotki (,Osoby Uprawnione™), zgodnie z
Programem, z zasirzezeniem warunkéw i ograniczen przewidzianych w Uchwale.

3. Emisja Warrantéw dochodzi do skutku pod warunkiem prawidfowego subskeybowania przynajmniej jednego
Warrantu.

4, Warranyy zostang wyemitowane w formie materialne). Dokumenty Warrantéw zostang wydane przez Spélke
Cschom Uprawnionym niezwiocznie po ich przydziale.

5. KaxzdyWarrant uprawnia do obiecia 1 (jedne]) akcii zwykiej na okaziciela Spotki.

§3.

1. Wasraniy sg niezbywaline, poza przypadkami okreslonymi w Regulaminie.

2. Warraniy zostang zaoferowane poprzez skierowanie do Cséb Uprawnionyeh, uczestniczacych w Programie,
imiennych ofert objecia Warrantdw, w liczbie réwnei liczbie akcii Spéiki, przyznanyeh im do objecia zgodnie z

Programem, w trzech transzach {,Transza”), z zastrzezeniem warunkdw | ograniczen przewidzianych w Uchwale:

1) w roku 2008, peo zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki za 2007 rok - 60.000 Warrantdw w tym 30.000
Warraniow Prezesowt Zarzadu (Transza ¥);

2y w roku 2069, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki za 2008 rok - 128.600 Warrantow, w iym '
£0.000 Warrantéw Prezesowi Zarzadu (Transza 1l);

33w roku 2010, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spoiki za 2008 rok - 120.000 Warrantow, w tym
80.000 Warrantéw Prezesowi Zarzgdu (Transza ill},

3. OsobyUprawnione bedg mogly obejmowad Warranty danej Transzy nie wezednigj niz po dniu zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdan finansowych Spolki za odpowiedni rok obrotowy objety Programem, nie

pozniej jednak niz w terminie do dnia 31 pazdzdiernika danego roku.

4. Imienne oferty objecia Warraniéw zosiang skierowane do Osob Uprawnionych w trybie | terminach
ckreslonych w Regulaminie.

5. Wszystkie Warranty, z ktérych praws do objecia akcji serii F nie zostana wykonane do 31 grudnia 2610 rokuy,
wygasaja w tym dniu.

§4

Winteresie Spoiki pozbawia sie dotychozasowych akgjonariuszy Spotki prawa poboru Warrantow w calosci,
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§5

W celu przyznania posiadaczom Warrantdw praw do objecia akcji Spétki w ramach realizacji Programu,
podwyzsza sig warunkowo kapital zakladowy Spoiki o kwote £0.000,00 # (sze$ddzesigt tysigey dotych), w drodze
emisji 300.000 (trzysta fysiecy) akeji zwykiych na okaziciela serii F o warto&ci nominalnej 20 gr (dwadziescia
groszy) kazda akcja { Akecje™).

§6

1. Osoby Uprawnione bedg mogly wykonac wynikajace z Warrantdw danej Transzy prawo objecia ckresionsgj
liczhy Akcii poprzez Zlozenie oswiadczenia ¢ obigoiu Akcli nie wezesniej niz po dniu zatwierdzania przez Walne
Zgromadzenie sprawoczdan finansowych Spolki za odpowiedni rok obrotowy objety Programem, nie pddniej jednak
niz w terminie do dnia 31 grudnia danego roku.

2. Akge zostana objete przez posiadaczy Warrantow, ktérzy Zozg oswiadcezenie ¢ objeciu akdji, o kidrym mowa w
art. 451 Kodeksu spdlek handlowych, i oplacg je w catodcl wkiadami pieniginymi.

3. Cenaz emisyjna jednei Akgji jest rowna jej wartosci nominaingj.

4. Liczha Akcii przeznaczonych do obiecia przez Osoby Uprawnione w wykonaniu praw z Warrantéw w ramach
danej Transzy bedzie odpowiadad liczhie Warrantdow przyznanej danej Osobie Uprawnionej, i wynosié bedzie, z
zastrzeZeniem warunkow i ograniczen przewidzianych w Uchwale:

1) w roku 2008, w wykonaniu praw z Warrantéw w Transzy |- tacznie 60.000 Akgji;
2) w roku 2088 w wykonaniu praw z Warrantow w Transzy Il — fgcznie 120.000 Akcii;

3) w roku 2010 w wykonaniu praw zWarrantow w Transzy lll - tacznie 120.00G Akcji.

§7

Akcie beda uczestniczyé w dywidendZie wypiacane] przez Spotkeg za dany rok obrotowy, poczawszy od roku
obrotowego 2007, jezeli zostana objete nie pdiniej nizw dniu dywidendy uprawniajgcym do dywidendy za dany rok
cbrotowy.

§8

W interesie Spotki pozbawia sig dotychczas owych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji w calodcl.

§9
Rada Nadzorcza upowamiona jest do okredlenia:

1) ostaiecmnej liczby Warrantow oraz Akgji przeznaczonych do objecia przez Osoby Uprawnicne w danej Transzy,
zuwzglednieniem warunkdw i ograniczer: przewidzianych w Uchwale;

2} termindw skiadania imiennych ofert cbiecia Warraniéw;

3) termindw, sposobu i miejsca realizag)i uprawnien posiadaczy Warrantéw, w tym ustalenia szczegdtowych
warunkow przyimowania oswiadczen o objeciu Akgji oraz miejsciterminow prayimowania fych odwiadczes:  wptat
na Akcie;

4) okresienia wszystkich pozostatych warunkdw emisji Akgji, kidre nie zostaly wskazane w niniejszej uchwale.

§10

3. Akgje bedg przedmictem ubiegania sie o dopuszczenie do obsotu na rynku regulowanym, w 2wiazku z czym
zostang zdematerializowane.

4. Upowainia sig i zobowiazuje Zarzad Spoiki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych
przewidzianych przepisami prawa w celu ubiegania sig o dopuszczenie Akgji do obrofu na rynku regulowanym,
oraz dematerializacii akcji w depozycie papieréw wartosciowych, prewadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto&ciowych w Warszawie, w tym do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdw Warlos ciowych umowy, kidrej
przedmiotem bedze rejestracia | dematerializacja Akl

§11
1. Walne Zgromadzenie podzielajgc stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej uchwaly, postanowiio przyjgé tekst

przedsiawionej opinit Zarzadu jako iej uzasadnienie wymagane przezart. 433 § 2 orazart. 445§ 1 w zw. z art. 449
& 1 Kodeksu spélek handiowych.
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2. Zarzad Spoiki przedstawit Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinig, uzasadniajaca powody pozbawienia
dotychczasowych akgjonariuszy prawa poboru Warrantdw oraz Akgji, usialenie ceny emisyjnej Akdji oraz
zasadno&é warunkowego podwyzszeniz kapitatu zakladewego, o nasigpujgoe] tredok:

LPodiecie uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego jest uzasadnione prayjeciem
prrez Walne Zgromadzenie Programu Motywacyinego, stwarzajacego czdonkom organdw zarzgdzajacych,
crtonkem kadry kierownicze; Spotki, kiuczowym dia realizadji sirategii Spoiki, dodatkows motywacie, kidrei celem
jest poprawa wynikow finansowych Spoétid | dlugoterminowy wzrest jej wartosci.

Program Motywacyiny stuzy stworzeniu dla kierownictwa dodatkowej, dlugeterminowej motywacii w celu
zapewnienia statego i dlugoterminowego wirostu wartosci Spotki.

Program Mofywacyiny realizowany bedze poprzez zaoferowanie wybranym osobom, caonkom Zarzadu Spoti,
modiwoscl objecia akcji serii F, w trybie | na warunkach przewidzianych w Regulaminie Programu Motywacyinego.
Ze wzgledu na motywacyjny charakter Programu i koniecmnod € zapewnienia mo2liwosci osiagnigcia stosownych
korzyéci inansowych z realizacji przyananych im praw wynikajacych z Warrantéw zasadne byto ustalenie ceny
emisyinej akqji serii F na poZiomie odpowiadajacym wartosci nominalnej akcji Spolki.

Podstawsg realizacji uprawnien osob uczesiniczaeych w Programie Moiywacyjinym bedze warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane w celu prayznania praw do objecia akcji posiadaczom Warrantow
Subsknypoyinych serii A

Posiadacze Warrantow subskrypeyinych bedg mogli skorzystad z prawa do objecia akcji zgodnie z Uchwatg
Nadawyczajnego Walnege Zgromadzenia Spatki w sprawie przeprowadzenia Programu Motywacyjnego dla
cZonkdw Zarzadu Spétki oraz uchwalonym na ie} podstawie Reguiaminem Programu Motywacyjnego.
Proponowany tryh przeprowadzenia Programu Motywacyjnego, wykorzysiujacy jako instrument do wykonania
prawa do objecia akgji Warranly Subsknypoyine serii Acraz instytucje warunkowege podwyzszenia kapitatu,
zastrzezong usiawowo dla podwyzszenia kapitatu w celu przyznania praw do objgcia akcji przez posiadaczy
watrantow subskrypoyinych, pozwoli skrécic i uprodcié procedure oraz wymiemie obnizyé kosaly realizacji
Programu Motywacyjinege ponoszone przez Spéike. Wobec tego podjgcie uchwaly jest uzasadnione.

Z powyzszych wzgieddw, pozhawienie dotychezasowych akgjonariuszy prawa poboru akgji serii F i Warrantow
Subskrypcyinych serii Aoraz umodiwienie objecia tych akdji posiadaczom Warrantdw Subskrypeyinych lezy w
interesie Spolki i nie jest sprzeczne zinteresami jej akcjonariuszy.”.

§12.

W zwigzku zwarunkowym podwyZzszeniem kapitalu zakiadowego Spotki, zmienia sie Statut Spotki w ten sposdb,
2w §5poust. 1dodaje sie ust 1a w brzmieniu:

.1a. Kapitai zakladowy Spotki zostal warunkowo podwyzszony o kwote nie wigkszg niz 60.000,00 2 (stownie:
szesidziesial tysiecy dotych), poprzez emisje 300.000 (stownie: frzysia tysiecy) akgji zwyklych na okaziciela seri F
o wartoici nominalnej 20 gr {stownie: dwadziedcia groszy) kazda i igcznej wartosci nominabne 60.000,00 =
(szedédziesigt tysiecy Ziotych), w celu przyanania prawa do objecia tych akeji posiadaczom warrantéw
subsknypeyinych serii A wyemitowanych w ramach Programu Mohywacyinego dia czonkéw Zarzgdu Spoiki.”,

§13.

Uichwata wchodzl w Zycie zdniem pedjecia.

Uchwata Nr 5/12/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcionariuszy
"ZETKAMAT Fabryka Armatury Przemystowe] Spdtka Akeyjna zfs w Kiodzku
zdnia 6 grudnia 2007 r.

w sprawie isotne] zmiany przedmiotu dzatalnodci Spotki

Na podstawie art. art. 416 w zwigzku z art. 430 § 1 Kodeksu spélek handiowych oraz § 18 ust. 1 pki 6 Statuiu
Spéiki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZETKAMA Fabryki Armatury Przemystowe] Spotka Akeyina
(,.Spoika™), uchwaiz co nastepuje:

§1

§ 4 Statutu Spotki ofreymuje bramienie:
§4.

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:

1) 28.13.Z. Produkcia kurkdw | zaworow.
2) 28.12.Z Produkeia pomp i sprezarek.
3) 27.51.Z Cdlewnictwo zeiiwa.

4y 28627 Produkcia harzedZ.
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5) 27.54.B, Qdlewnictwo pozostalych metaii niezetaznych, z wyjatkiem odlewnictwa mied2 i stopéw miedz.
B) 60.24 B. Towarowy fransport drogowy pcjazdami uniwersainymi.

7y 20.40.Z Produkcia opakowari drewnianych.

8) 51.54 Z Sprzedaz hurtowa artykuiéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicanego i
grzejnego.

9} 74.20.A Uslugi projektowe w zakresie armatury przemysiowej.

10) 28.51.2. Ushugi obrobki metali.

11) 28.52.1. Uslugi z zakresu cbrébki mechaniczngj elementdow metalowych.

12) 74.Ustugi zwigzane z prowadzeniem dzatalnodd gospodarczej pozostate.

13) 52. Uslugi zzakresu handiu detalicznego.

14) 51, Ustugi z zakresu handiu hurtowego i komisowego.

15) 71, Uslugi wynajmu lub dzierzawy maszyn i urzadzen,

16) 70. Usiugi zwiazane z nieruchomosciami.

17) 85, Ustugi posrednictwa finansowego.

18) 863. Uslugi wspomagajace na rzecz fransportu.”.

§2
Uchwata wchoda w zycie zdniem podjecia.
Uchwata Nr6/12/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZETKAMA” Fabryka Armatury Przemysiowej S A z/ls w
Kiodzku
zdnia 6 grudnia 2007r.

w sprawie zmiany Statutu Spéiki

§1

Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spolek handlowych oraz § 18 ust. 1 pkt 8 Statutu Spotid, w Statugie ZETKAMA”
FFabryka Armaiury Przemysiowe] Spétka Akeyjna {,Spotka”), wprowadza sie nastepujgce zmiany:

1} § 1 otrzymuje brzmienie;
+5 1.Spoika dziala pod firma: ZETKAMA Spdtka Akcyjna.
Spétka moze uzywad skrotu: ZETKAMA S, A”;

23§ 2 ust 1 ofreymuje brzmienie:
.1. Siedziba Spolki miesdi sie w Scinawce Srectniej.”;

3) § 12 ust. 1 ofrzymuje bramienie:

»1. Rada Nadzorcza skltada sie z nie mniej niz pieciu caonkdéw, w tym Przewodniczacego i jego Zastepcey,
powohywanych na ckres wspdélngj, pigcioletniej kadendji. Cdonkowie Rady Nadzorczej sg powolywani i
cdwolywani przez Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza jest uprawniona do wybierania 2e swojego sktadu
Przewodniczacego, Zastepcy Przewodniczacego | Sekretarza Rady Nadzorcze].”;

4} § 13 ust. 2 ofraymuje bramienie:

2. D0 szczegdinych obowiazkow Rady Nadzorcze] nalezy

1} ocena sprawozdania Zarzgdu zdzgtalnosel Spoiki eraz sprawozdania inansowego za ubiegly rok obrotowy,
w zakresie ich zgodnosci zksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycanym,

2} ocenawniocskdw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pekrycia sirat, a iakze skladanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania zwynikOw igj ogeny, jak réwniez z oceny sprawozdan, o
kiorych mowa w pkt.1,

3} udzielanie zgody w przedmiocie zakladania nowych przedsiebiorstw, tworzenia spdtek i przysiepowania do
nich oraz likwidacji spotek,

4}y udzielanie zgody w przedmiocie nabycia badZz sprzedazy udzaléw lub akgji spélek, w kibrych Spétka posiada
pakiet wigkszosciowy,

5} upowaznienie Zarzadu do ctwisrania oddziatow Spoiki,

6) zawleranie | rozwigzywanie umow z czonkami Zarzadu i usialanie zasad ich wynagradzania,

7} uchwalanie na wniosek Zarzadu regulaminu okreélajgcego organizacje przedsigbiorstwa Spétki w gtdwnych
obszarach jego dziatainosdi §. finansowym, operacyjnym, markelingowym i organizacyjnym,

8} wybdr uprawnionego audytora przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spalki,

9} ocena skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

10} odwolywanie czonkow Zarzadu,

11) udzielanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomoéci, uzyikowania wieczystego lub udziatu w
nieruchoemosdai,

12) " udzielenie zgody na zawarcie umowy zsubemitentem, o ktérej mowa w art. 433 § 3 Kodeksu spdtek
handiowych,

13) zatwierdzanie roczneqo budzetu Spdkki.

Komisja Nadzoru Finansowego
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14) ustaianie jednolitego tekstu, zmienionego Stafuiu Spoiki lub wprowadzanie w nim innych zmian o charakterze
redakcyinym ckreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.”,

5} § 13 ust 3 pkt 3-5 otrzymuje brzmienie:

”3) zaciggniecie kredytu, pozyczki, nabycie lub objecie diuinych papieréw wartodciowych, zaciggniecie innego
zadtuzenia, oraz wydatkowanie kwot w ramach jedngj lub wielu powigzanych ze sobg transakeji, a iakze
zaciagnigcie jakichkolwiek zobowigzan pozabilansowych, przekraczajacych 500.060,00 (pigéset tysigcy) Zolych
jednorazowo i 1.000.000,00 (milion) Zotych w ciggu roku, zwyjatkiem wydatkéw wyszozegélinionych w
zatwierdzonym rocznym budzecie [ub ponoszonych w toku zwyklej dziatainosci Spéiki,

4) udzielanie pozyczki, emisia dhuznych papierdw wartodciowych, lub udzielenie innago finansowania a takze
udzelanie poreczes lub gwarancji wykonania zobowiazan przez strong trzecia, o warto$cl przekraczajgcei
500.000,00 (piedset tysiecy) Zotych jednorazowo i 1.000.000,00 (milion) Zotych w ciagu roku, z wyjatkiem taw.
kredytdw kupieckich i innych wierzytelno$ci powstalych w foku zwykiej dziataino$ ¢l oraz pozyczek i innych
wierzytelnoddl przewidzianych w zatwierdzonym rocanym budzecie Spékki,

5y jakiekolwiek transakgje zawarte na warunkach innych niz takie, iak migdzy podmiotami niepowigzanymi,”,

6)w § 13 w usi. 3 skredla sie pki 6-8.

7} § 15 ust 5: otrzymuje brzmienie:
4. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzbie Spotki’”;

8)w § 22 skresla sie ust. 2.
§2

Uchwata wchodzi w Zzycie zdniem podjecia.

UCHWAEANr 7/12/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
"ZETKAMA! Fabryka Armatury Przemysfowe] Spotka Akeyina z/s w Klodzku
zgnia 6 grudnia 2007 1.

w sprawie usialenia wynagrodzenia dla czonkdw Rady Nadzoreczej ZETKAMA” Fabryki Armatury Przemysiowe]
Spotka Akeyina z /s w Klodzku

Na podstawie art. 392 § 1 Kodeksu spotek handiowych oraz § 18 ust. 1 pkt 4 Statutu Spoiki, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie ZETKAMA” Fabryki Armatury Przemysiows] Spéika Akeyjna (,Spotka”) uchwala, co nastepuje:

§1

1. Ustala sig¢ wynagrodzenie dla czonkéw Rady Nadzorcze] w wysokosci 2000,50 2 (dwa tysigee dotych) brutio,
platne miesiecznie poszczegbinym cztonkom Rady Nadzorczej, w lerminie do 10 dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu rozliczeniowym.

2. VWkonanie uchwaly powierza sig Zarzadowi Spétki.

§2

Uchwata wchodz w zycie zdniem podjecia, ze skutkiem od dnia 1 grudnia 2007 roku.

UCHWAERANr 81212007

Nadzwyczainego Walnege Zgromadzenia Akcjonariuszy "ZETKAMA Fabryka Armatury Przemystowej Spoéika
Akcyina zis w KKiodzku
zdnia 6 grudnia 2007r.

w sprawie powolania czonka Rady Nadzorczej
Na podstawie art 385 § 1 Kodeksu spélek handlowych oraz§ 121 § 18 usi 1 pki 4 Statutu Spéiki, Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie ,ZETKAMA® Fabryki Armatury Przemystowej Spoika Akeyina {,Spéika™ uchwaia, co
nastepuje:
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§1
Powoluje sie...mceee, MM L w skiad Rady Nadzorcze] Spotki.
§2

W zwigzku zpowotaniem Pana .......... w sktad Rady Nadzorczej Spdfki, Rada Nadzorcza Spaéiki liczy dadewieé
asbh.

§3

Uchwata wchodz w Zycie zdniem podjecia,

ZETKAMA FABRYKA ARMATURY PRZEMYSLOWES 8A
{peina nazwa emitenta)

ZETKAMA Przemyst inhe {pin)
{skrocona nazwa emitenta) {szktor wg. Masyfikacji GPW w Wwie)
57-300 Ktodzko
{kod pocztowy} {miejscowoss)
Slgska 24
(ulica) {numer)

374 8652100 074 8652101

felefon) (fax)
biuro.zarzadu@zetkama.com.pi www.zetkama.com.pi

(e-mail) {uwrvrav)
B5830000482 890501757

(NIP) {REGON;}

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2007-11-28 Leszek Jurasz " Prezes Zarzadu
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