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Podpisanie porozumienia w sprawie konsolidacii ze Srubena Unia S.A

Podstawa prawna
EA:‘L 58 ust. 1 pi 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okiesowe

Trest raportu:

arzad Spotki ZETKAMA Fabryka Armatury Przemysiowe] Spotka Akcyjna z siedziba w Kfodzku, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000084847 (,ZETKAMA S.A™
nformuie, ze w dniu 17 pazdziernika 2007 r. uzyskat Zgode Rady Nadzorczej i podpisal z akcjonariuszami spolki
Srubena Unia S.A zsiedzibg w Zywou (,Spotka™, 1. z AVALLON MBO S.A zsiedzibg w Lod#, Sebastianem
Jurczykiem, Janem Jurczykiem, Maciejem Jurczykiem, Tomaszem Jurczykiem i Jakubem Jurczykiem (,Panowie
Jurczyk”) oraz bedacymi czlonkami Zarzadu Spéikki - Mieczyslawem HargHakiem i Tadeuszem Zydkiem
Menedzerowie™), porozumienie dotyczace wspolpracy zmierzajgce] do nabycia przez ZETKAMA S.A pakietu
Kontrolnego akgi Spokki, stanowigcego ponad 50% akcji Spotki, celem konsoilidac]i ZETKAMA S A ze Spolkg
Porozumienie”). Porozumienie ckredia nasiepujace, istotne zatozenia, zasadyi warunki przeprowadzenia
planowanej inwestycji:

1) 1.400.000 akcji Spotki, slanowiacych 41,80% ogdlnej liczby glosow na zgromadzeniu akgjenariuszy Spotki,
FETKAMA S A ma nabyc jake aport, wniesiony przez Pandw Jurczyk tytulem oplacenia 580.000 akeji awykiych na
pkaziciela ZETKAMA nowe] emisji serii D, ktore ZETKAMA zaoferuie Panom Jurczyk w trybie: subskrypcii prywatnej;

2) 1.100.000 akdji Spoiki, stanowigcych 32,85% ogéinej liczby glosow na zgromadzeniu akcjonariuszy Spéiki,
CETKAMA S.A ma nabye jako aport, wniesiony przez AVALLON MBC S.A tytutem optacenia 440.000 akcii zwyklych
na okaziciela ZETKAMA S.A nowej emisji serii E, kidre ZETKAMA S.A. zaoferuje AVALLON MBO S.A w tnybie
subskrypcji prywatnej;

3) ZETKAMAS.A w przypadku podijecia przez WZA ZETKAMA S.A uchwatl o podwysszeniu kapitalu w drodze
emisji akcji ZETKAMA S A serii D i E, zobowiazuje sig nabyt do 449.000 akgji Spolki, stanowigcych do 13,41%
ogolnej liczby gltos 6w na zgromadzeniu akcjonariuszy Spoiki, od pozostalych akcjonariuszy Spotki, w tym
Menedzeréw, po cenie 7,00 # za jedna akeje Spoéiki, ff. za faczng ceng maksymalnie 3.143.000,08 2. Wiym celu,
ZETKAMAS.A (po podieciu ww. uchwal), Zlozy pozostalym akcjonariuszom Spotki, oferte nabycia akeji Spokki, pray
czym w praypadku nieprzyjecia lej oferly przez danego akcjonarius za Spotki, zobowigzanie ZETKAMA S A do
nabycia akci przestanie wigzac;

4) Dodatkowo, na podstawie Porozumienia, ZETKAMA S A skiada Menedierom warunkows oferfe nabycia 86%
posiadanych przez nich obecnie akeji Spétki, po cenie 7,00 2 za jedna akcje, indeksowane] wskaznikiem 5%
rocamie. Oferta wywoluje skutki prawne w sytuaci, gdy ZETKAMA S.A nabedze pakiet konirolny akcji Spotki, oraz

+ do dnia 31 grudnia 2010 roku akcje Spotki nie bedg notowane na GPW, pomimo iz Spotka spelni nastepujace
warunki: Zysk netlo wykazany w sprawezdaniu finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta, narastajgeo za
ostanie trzy lata obrotowe nie bedzie nizszy niz 8.000.000 Ziotych, a EBITDAnarastaigse nie bedzie nizsza od
15.000.000 Zotych, ub

- Menedzer zostanie odwotany z petnione] funkdji w Zarzadzie Spélki, przy czym w sposob enumeratywny
okreslono przypadki, w kidrych odwotanie z funkeii nie bedzie powodowac wejscia powyzsze oferty w 2ycie;

5) ZETKAMAS.A zwigzana jest powysszg, ztozong Menedzerom oferta nabycia akcji, do dnia 31 lipca 2011 roku,
nie diuze] fednak niz do dnia poprzedzajacego dzied pierwszage notowania akgji Spétki na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A;

6} W przypadku nabycia przez ZETKAMA S A pakietu kantrolnego akcji Spolii, zostang podjete wszelkie
niezbedne czynnosci, aby w skiadzie Rady Nadzorczej byla jedna osoba wskazana przez Menedzerow;

7y Jezeli, w okresie cbowigzywania Porozumienia, ZETKAMA S.A, fub kidrykoiwiek z Menedzerdw (,Strona
Uprawniona”) bedze zamierzat zbye w jakiejkoiwiek formie prawne] (za wyiatkiem przekazywania akeji w spadku
ub w drodze darowizny na rzecz najblizszei rodziny), na rzecz jakiegokolwiek podmistu iub podmiotdw innych niz
kibrakoiwiek z pozostalych Stron Uprawnionych (,Proponowany Nabywca"), czes ¢ lub catoéé posiadanych przez
siebie akcji Spolki { Akcie Zbywane"), wowaczas pozostalym Stronom Uprawnionym przystugiwadé bedze prawe
pierwszenstwa nabycia Akcji Zbywanych, (,Prawo Fierwszeristwa Nabyeia”). Poza tym, kazda ze Stron
Uprawnionych jest uprawniona do przedstawienia pozestatym Stronom Uprawnionym, Ziozonei przez inwestora
ub inwestordw { Inwestor”), oferty iub propozycji nabycia wszystkich akeji Spotki posiadanych przez Strony
Uprawnione (,Oferta Nabycia Pakietu™).

W orzvpadku kiedv. Strena Unrawniona, kidra deada Odwiadczenie o Wikonaniu Prawa Pierwszefistwa Nabvcia
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ie wykona zobowiazania do zawarcia Umowy Sprzedazy w terminie 30 dni od dnia otrzymania przez ostatnig ze
tron Uprawnionych Zawiadomienia o Zamiarze Zbycia, lub nie wykona swoich zobowigzan wynikajgcych ztej
mowy Sprzedazy, Prawo Pierwszensiwa Nabycia przysiugujace tej Stronie uprawnionej w cdniesieniu do danej
ansakcii zbycia Akcji Zbywanych okreslone] w Zawiadomieniu o Zamiarze Zbycia, wygasa. Dodatkowo, ta Strona
uprawnicna zaplaci Zbywoy karg umowna w wysoko§ci 25% ceny Akcji Zbywanych, a Prawo Pierwszedstwa
Nabycia przypadnie nasiepnej Stronie Uprawnionej, kidra donda Céwiadczenie o Wykonaniu Prawa '
Fierwszenstwa Nabycia;
8) Wwyniku realizacji powyzszych postanowien Porozumienia, ZETKAMA S A moze docelowo osiggnad do
100% akcji Spoiki;
©) Planowana ransakcia jest uzaleiniona od spelnienia sig warunku zawieszajacego - podjecia przez WZA
FETKAMA S.A uchwat w sprawie podwyzszenia kapitalu zzakladowego ZETKAMA S A w drodze emisii akcji serii D
E, co powinno nasfapic w ferminie 10 tygodni od dnia podpisania Porozumienia;
10) Akcie nowych emisji serii D i E ZETKAMA S A, kidre maja zostad wyemitowane i objete w zamian za aportw
postaci akcji Spoiki, bgda reprezentowad facenie 20,39% ogéinej liczby glos 0w na walnym zgromadzeniu
FETKAMAS A
11)  Akcje ZETKAMA S A nowych emisji serii D'i E, wydane w zamian 2 aport w postaci akgji Spotki, zostang
rdemalerializowane | bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszezenie do obrotu na rmku regulowanym —
urzedowym rynku gieldowym prowadzonym przez GPW w Warszawie;
12)  Porozumienie wygasa zdniem 1 sierpnia 2011 roky, albo zdniem pierwszego nolowania akgji Spatki na
GPW, albo z dniem zbycia wszystkich Akcji Spotki przez ZETKAMA iub Menedzerdw, w zaleno$di od tego, ktére z
tvch zdarzen wysiapi najwczesniej.
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SRUBENAUNIAS.A jest jednym z dwéch najwiekszych polskich produceniow elementow Zacznych ze 175 letnig
fradycig funkcionowania. Spatka, jako jedyna w Polsce wykorzystuje w procesach produkeyjnych technologie
oczenia na Z#mno i na gorace, co peawala jej na dostarczanie szerokiego asorymentu produktow do réznych
ranz.
odmict jest ukierunkowany na poszerzanie asoriymentu produkowanych wyrobGw specjalnych wymagajaeych
fosowania zaawansowanych technologii, dla ktérych Spotka posiada ceryfikaty potwierdzajace spelnienie
wymagan przepisdw i norm europejskich. Do nich naleZy zaliczyé miedzy innymi takie produkty jak Sruby HY w
klasie wiasnosci mechanicznych 10.9 dla kibrych podmiot posiada certyfikat niemieckiej firmy TUV Nord, czy Sruby
do urzgdzen wysokoci$nieniowych wg ADW 7.
Spétka dyspenuje takze cerfyfikatem 1ISOTS 16949, kiory um oZliwit spolce dostawy elementéw Zigcznych do
sektora samochodowege. W ostatnim okresie Spoélka uruchomiia takze produkcje elementdw zlgcznyeh
cynkowanych ogniowo w klasie wlasnoéci mechanicznych 10.9 do elekirowni wiatrowych, We wspéipracy z
kooperantami krajowymi i zagranicznymi oféruje swoje wyroby z szeroka gama pokryé us@achetniajaeych
powierzchnie.
FPonad potowe swojej produkcji Spéika wysya na eksport. Jej odbiorcami sg branzowi europejscy liderzy
wykorzys tujgoy do swojei produkdii elementy daczne. Spéika jest rowniez wamym dostawca elementow
nawierzchni kolejowe] dia PKP, kolet niemieckich | szwajcarskich (posiada certyfikaty: Q1 § HPQ).
Spotka jest dynamicznie rozwijajaca sie spdtka aspiruigea do pozydi lidera nmku efementdw Zacznych w Europie
Srodkowe-Wschodniej. W roku 2008 jej sprzedaz przekroczayia poziom 80 min 4, zysk neito 3,0 min 2, za$ wyniki
po 8 miesigeach 2007 roku odpowiednio wynosza: spreedaz— 82,1 min 2, zysk netio — 2,7 min 2.
intencjg ZETKAMA S A jest dalszy dynamiczny rozwd] Spotki. W celu realizacji plandw strategicznych rozwazane
esiupublicznienie Spoiki. Spdika ta, w ramach grupy kapitaiowej ZETKAMA S.A bedZe dziatala niezalemie na
rynku, przy bliskiej wspotpracy operacyjnej i korzystaniu zdodwiadezen ZETKAMAS.A,
Cena nabycia 100% akgji Spotki wedtug warunkdw Porozumienia wyniesie 26,8 min 2 {wediug kursu akcji
CETKAMA na dziert przed podpisaniem Porozumienia) co daje wskaznik P/E (z uwzglednieniem zysku na Koniec
2008 roku) na poziomie 8,9,
Oba pedmicty sg czolowymi producentami w branzy metalowei, kidrych produkly sa dedykowane dia procesow
nwastyeyinych, wytwérczyeh i remontowych prowadzenych w wielu podobnych branzach zaréwno na ynku
krajowym jak i rynkach zagranicznych. istnieje zatem szereg mbzliwych obszaréw wspoéipracy takich jak obszar
sprzedazy, logistyki zaopatizenia | dostaw czy obszar operacyjny, w kidrym spdiki wykorzystajz doswiadczenie i
rapiecze technologicano - projekiowe do poprawy efektywnoséci proces ow produkeyjnych.
Pianowana transakcia nabycia akcji Spotki lest wpisana w strategie rozwoju ZETKAMA S.A i jest pierwszym
etapem budowania grupy kapitatowe].

Porozumienie zostalo uznane za znaczacy umowe, zuwagi na wartos ¢ przedmiotu Porozumienia, preswyiszajacy,
wartos¢ 10% kapitatow wlasnych ZETKAMA S A Jako wartedé przedmictu Perozumienia prayeto sume lgcanej
ceny, po jakiej akcie Spotki bedg nabywane przez ZETKAMA S A

Podstawa prawna:

Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 reku o ofercie publicanej i warunkach wprowadzania instrumeniow
finansocwych do zorganizowanego systemu obrofu oraz o spétkach publicznych, w zwigzku 2 § 5 ust. 1 pkt 3
rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych (..}
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