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LIST PREZESA ZARZADU



List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo!
Akcjonariusze!

Rok 2012 byl dla Grupy Kapitatlowej ZETKAMA kolejnym etapem dynamicznego rozwoju, czasem w
ktoérym wiele uwagi poswigciliSmy na wdrozenie do standardow Grupy nowej spotki w segmencie armatury i
odlewow — Slaskich Zakladow Armatury Przemystowej Armak Sp. z 0.0. . Dokonali§my integracji dziatéw
sprzedazy ZETKAMY i ARMAKU, ustanawiajac jeden wspolny zarzad i uzupelniajac w sposob
komplementarny oferte grupy oraz zdobywajac nowych klientoéw dla obu spotek. ARMAK podobnie jak
inne spoitki naszej Grupy ma bardzo duzy potencjat rozwoju. Jego wykorzystanie w realny sposob przetozyto
si¢ na wyniki catej Grupy Kapitalowej. Spotki z segmentu motoryzacyjnego i elementéw ztacznych takze w
istotny sposob wplyngly na catosciowy wynik Grupy. Mimo pojawiajacych si¢ przestanek kryzysu w branzy
motoryzacyjnej, spotka MCS uzyskala kolejne, duze wzrosty, SRUBENA UNIA dzigki dywersyfikacji
dziatan i pozyskaniu nowych rynkow osiagnela zadowalajace wyniki sprzedazy mimo znacznego spadku
zamowien na rynku niemieckim.

Rok 2012 dla ZETKAMY byt czasem intensywnej pracy nad efektywnoscia i optymalizacja procesow
zarzadzania majatkiem obrotowym. Stale inwestujemy i rozwijamy nasze produkty, z przyjemnoscia w tym
miejscu zaznacze, ze otrzymaliSmy dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w zakresie
prac badawczo -rozwojowych nad armatura sterowana. W potowie minionego roku rozpoczelismy takze
projekt ,,Zielone miejsca pracy szansa na podwyzszenie kwalifikacji i umiejgtnosci pracownikow
przedsigbiorstwa ZETKAMY” w ramach ktorego, przy wspotudziale UE, szkolimy pracownikdéw na
wszystkich szczeblach organizacji.

W maju opublikowali§my prognozy, ktore nastgpnie korygowalismy dwukrotnie - w sierpniu i w grudniu
gdyz osiagnigte wyniki przewyzszyly oczekiwania z pierwszej potowy 2012 roku.

W sierpniu po raz pierwszy w historii Zetkama wyplacita swym akcjonariuszom dywidendg. Warto w tym
miejscu podkresli¢, ze nasza polityke prowadzenia biznesu pozytywnie ocenili inwestorzy. Poczawszy od
2011 wzrost zaufania rynku przetozyt si¢ na wysoka stopg zwrotu i pozwolit spotce znalezé w si¢ czotowce
spotek ocenianych jako trafione inwestycje warszawskiej Gieldy. Ubiegly rok pokazat, Zze inwestycja w akcje
ZETKAMY jest bardzo korzystna, gdyz cena akcji w okresie ostatnich 2 lat wzrosta o ponad 200%.

W minionym roku Grupa ZETKAMA osiagneta przychody w wysokosci 277.169 tys. zt i jest to wynik o
16% lepszy w stosunku do poprzedniego roku. Wynik EBITDA Grupy byt na poziomie 37.869 tys. zl, zysk
brutto Grupy wyniost 27.579 tys. zt a zysk netto - 22.883 tys. zt. Uwzgledniajac dodatkowy zysk w kwocie
10.687 tys. zt z tytulu nabycia SRUBENY i ARMAKU , ktéry miat wptyw na wynik 2011 roku, w 2012
roku wynik EBITDA byt 0 29 % wyzszy, zysk brutto wzrdst o 26%, a wynik netto o 29% w poroéwnaniu do
poréwnywalnie wypracowanego wyniku w roku 2011. Na osiagnigte wyniki miat wptyw wzrost przychodow
ze sprzedazy uzyskany dzigki pozyskaniu nowych rynkow i nowych projektow u istniejacych klientoéw oraz
sprzedazy zrealizowanej przez nowa spotke zalezng ARMAK.

Podsumowujac miniony rok stwierdzam, ze podjgte w 2012 roku dzialania zwigzane z dywersyfikacja
geograficzng rynkéw, pozyskaniem nowych klientéw i nowych kontraktow oraz w obszarze dziatalnos$ci
operacyjnej optymalizujace wykorzystanie potencjalu produkcyjnego oraz zwigkszajace efektywnosé
przyniosly zamierzone rezultaty. Realizujac gltéwny kierunek strategiczny Grupy polegajacy na statym
podnoszeniu jej wartosci w 2012 roku dokonali$my analizy kilku potencjalnych projektow akwizycyjnych w
branzy przemystowej (zarowno w kraju, jak i zagranica), ktore stanowia potencjat rozwoju Grupy.



Naszym celem w roku 2013 jest dotaczenie do Grupy kolejnego podmiotu.

Szanowni Panstwo,

Zachgcam do zapoznania si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki i Grupy za rok obrotowy 2012, w
ktérym opisujemy wszystkie istotne wydarzenia minionego roku.

Zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym wyniki sa odzwierciedleniem zaplanowanych i
zrealizowanych w 2012 roku projektow. Osiagnigte cele strategiczne i wyniki finansowe sg rezultatem
zaangazowania pracownikow wszystkich podmiotow Grupy Kapitatowej ZETKAMA. Pragng wyrazic
podzigkowanie dla catego zespotu, ktéry z ogromna determinacja i zaangazowaniem dazyt do osiagnigcia jak
najlepszych rezultatow.

W imieniu Zarzadu ZETKAMY, dzigkuj¢ wszystkim naszym Partnerom w biznesie za wspolny rok, Radzie
Nadzorczej za wsparcie i zaangazowanie w realizowane projekty oraz akcjonariuszom - za zaufanie, jakim
nas obdarzaja.

Przed nami rok 2013, w ktérym bedziemy kontynuowali rozwdj Grupy Kapitatowej, rok kolejnych wyzwan i
nowych projektow. Oceniamy, ze mozliwosci Grupy nie sa jeszcze pelni wykorzystane. Zapewniam, ze
bedziemy dazyli do dalszego wzrostu warto$ci naszej Grupy, co przetozy si¢ na wyniki w petni zadowalajace
naszych akcjonariuszy.

W 2013 roku zycze Panstwu i GRUPIE ZETKAMA trafnych decyzji i wyboru witasciwych kierunkow
dzialania oraz wszelkiej pomys$lnosci i sukceséw w realizacji planow.

Z wyrazami szacunku,

Leszek Jurasz
Prezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

w tys. zt
Rok 2012 Rok 2011
Okres Okres
Nota 01-01-2012 01-01-2011
31-12-2012 31-12-2011
A. Przychody netto ze sprzedazy 1 101.892 94.665
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 85.396 80.991
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 16.496 13.674
B. Koszty wlasny sprzedazy 75.414 71.686
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 63.966 61.813
II. Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 11.448 9.873
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 26.478 22.979
D. Koszty sprzedazy 6.165 5.644
E. Koszty ogdlnego zarzadu 8.031 7.358
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 12.282 9.977
G. Pozostale przychody operacyjne 3 784 52
H. Pozostate koszty operacyjne 4 975 1.331
I. Wynik na dzialalnoS$ci operacyjnej (F+G-H) 12.091 8.698
J. Przychody finansowe 5 5.104 11.292
K. Koszty finansowe 6 981 1.551
L. Wynik brutto (I+J-K) 16.214 18.439
M. Podatek dochodowy 7 2.345 1.636
N. Wynik netto (L-M) 13.869 16.803
Wynik netto 13.869 16.803
Sredniowazona liczba akcji 4.904.150 4.904.150
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje 8 2,83 3,43
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje 8 2,83 3,43

Scinawka Srednia, 18 marca 2013 r.

Leszek Jurasz

Prezes Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Gtowny Ksiegowy

Jerzy Kozuch

Wiceprezes Zarzqdu




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. zt
Rok 2012 Rok 2011
Okres Okres
Nota 01-01-2012 01-01-2011
31-12-2012 31-12-2011
A.Wynik netto 13.869 16.803
B. Inne catkowite dochody 2.268 (1.156)
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pieni¢znych: 2.268 (1.156)
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych 2.268 (1.156)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica
Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sig do sktadnikow innych
dochodow catkowitych (431) 219
C.Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 1.837 937)
D. Calkowite dochody 15.706 15.866
Scinawka Srednia, 18 marca 2013 r.
Leszek Jurasz Jerzy Kozuch

Prezes Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Gtowny Ksiegowy

Wiceprezes Zarzqdu




SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w tys. ztotych

Stan na koniec

AKTYWA Nota
31-12-2012 31-12-2011 31-12-2010
A. Aktywa trwale 101.623 101.364 81.799
I. Rzeczowe aktywa trwale 9 43.642 45.360 46.367
1.8rodki trwate 42.997 45.109 46.083
a) grunty 341 341 341
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 21.755 22.137 22.392
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 16.092 17.209 17.779
d) $rodki transportu 979 1.123 1.188
e) inne $rodki trwate 3.830 4.299 4.383
2.Srodki trwate w budowie 645 251 284
I1. WartoS$ci niematerialne 10 5.403 3.426 2.615
1.Koszty rozwoju 4.839 2.775 1.887
2.Inne warto$ci niematerialne 564 651 728
II1. Nieruchomosci inwestycyjne 11 4.155 4.155 4.155
IV. Inwestycje dlugoterminowe 12 48.423 48.423 28.662
1.Dhugoterminowe aktywa finansowe 48.423 48.423 28.662
a) w jednostkach powiazanych 48.419 48.419 28.658
b) w pozostatych jednostkach 4 4 4
B. Aktywa obrotowe 37.783 32.765 34.582
1. Zapasy 13 15.155 14.008 15.310
1.Materiaty 2.895 2.618 3.744
2.Potprodukty i produkty w toku 4.422 4.065 5.622
3.Produkty gotowe 5.382 6.234 4.571
4. Towary 2.456 1.091 1.373
I1. Inwestycje krotkoterminowe 14 15 845 -
1. W jednostkach powiazanych 15 845 -
2. W pozostatych jednostkach - - -
I11. Naleznosci krotkoterminowe i pozostale aktywa 15 17.970 16.392 18.861
1.Naleznosci od jednostek powiazanych 1.869 1.482 1.106
a) handlowe 1.869 1.482 1.106
2.Naleznos$ci od pozostatych jednostek 16.101 14.910 17.588
a) handlowe 14.259 13.021 15.108
b) z tytutu podatku dochodowego - - -
¢) inne 1.842 1.889 2.480
3.Pozostate aktywa - - 167
IV. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 16 4.511 1.362 323
V. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 17 132 158 88
AKTYWA RAZEM 139.406 134.129 116.381
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w tys. zt

Stan na koniec

PASYWA NoY 31122012 | 31-122011 | 31-12-2010
A. Kapital wlasny 18 92.802 82.000 66.134
I. Kapitatl zaktadowy 981 981 981
II. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 31.843 31.843 31.843
III. Kapital z aktualizacji wyceny 2.095 258 1.195
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
V. Zyski zatrzymane 57.883 48.918 32.115
1.Wynik netto biezacego okresu 13.869 16.803 3.836
2.Wynik netto z lat ubiegtych 3.240 3.240 3.240
3.Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 40.774 28.875 25.039
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 46.604 52.129 50.247
. Zobowiazania dtugoterminowe 18.023 27.053 18.340
1.Wobec pozostatych jednostek 21 13.639 23.454 14.706
a) kredyty 1 pozyczki 13.425 23.129 13.963
b) inne zobowiazania finansowe 23 214 325 743
2.Rezerwy na zobowiazania 4.384 3.599 3.634
a) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 3.614 2.923 2911
b) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 20 770 676 723
II. Zobowiazania krotkoterminowe 22 28.581 25.076 31.907
1.Wobec jednostek powiazanych 527 49 120
a) handlowe 527 49 120
2.Wobec pozostatych jednostek 23.675 22.879 30.002
a) kredyty 1 pozyczki 10.561 9.661 14.796
b) inne zobowiazania finansowe 23 240 767 453
¢) handlowe 9.225 9.013 12.425
d) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i in. Swiadczen 1.244 1.215 1.352
e) z tytutu podatku dochodowego 1.551 1.382 68
f) z tytulu wynagrodzen 827 834 884
g) inne 27 7 24
3.Rezerwy na zobowiazania 86 127 77
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 20 86 127 77
4.Rozliczenia migdzyokresowe 26 4.293 2.021 1.708
PASYWA RAZEM 139.406 134.129 116.381
Scinawka Srednia, 18 marca 2013 r.
Leszek Jurasz Jerzy Kozuch

Prezes Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiegowy
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Wiceprezes Zarzqdu




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w tys. zt
Kapitat ze
01.01.2012 —31.12.2012 Kapitat Akcje wlasne Sp;(z):j;;; ?fhcp Pozqstaie Zyski Kapital wiasny
podstawowy ) . kapitaty zatrzymane razem
warto$ci
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2012 roku 981 31.843 258 48.918 82.000
Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 981 31.843 258 48.918 82.000
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2012 roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program platnosei akcjami)
Wycena opcji (program platnosci akcjami)
Dywidendy (4.904) (4.904)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wlascicielami (4.904) (4.904)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku 13.869 13.869
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkow trwatych
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienigznych 2.268 2.268
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow innych dochodéw catk. (431) (431)
Razem catkowite dochody 1.837 13.869 15.706
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych ST)
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 981 31.843 2.095 57.883 92.802
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01.01.2011 —31.12.2011

Kapitat
podstawowy

Akcje whasne

Q)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Kapitat wlasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2011 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

981

31.843

1.195

32.115

66.134

Saldo po zmianach

981

31.843

1.195

32.115

66.134

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program platnosei akcjami)
Wycena opcji (program platnosci akcjami)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkow trwatych

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienigznych

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych dochodéw catk.

(1.156)
219

16.803

16.803

(1.156)
219

Razem catkowite dochody

(937)

16.803

15.866

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych ST)

Saldo na dzien 31.12.2011 roku

981

31.843

258

48.918

82.000

Scinawka Srednia, 18 marca 2013 r.

Leszek Jurasz Jerzy Kozuch

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiegowy




SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH (nota 35)

w tys. zt
Rok 2012 Rok 2011
Okres Okres
01-01-2012 01-01-2011
31-12-2012 31-12-2011
A. Przeplywy $Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjne;j
I. Wynik brutto 16.214 18.439
II. Korekty (4.442) (5.664)
1. Amortyzacja 3.505 3.408
2. (Zyski) / straty ze sprzedazy srodkow trwatych (229) 2)
3. Odsetki i dywidendy (4.099) (8.619)
4. (Zyski) / straty z dziatalnosci inwestycyjnej (forward) (1.443) (634)
5. Inne korekty (526) (325)
(2.792) (6.172)
6. Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych 292 244
7. Zmiana stanu pozostatych kapitatow rezerwowych - -
8. Zmiana stanu naleznoSci (1.579) 2.468
9. Zmiana stanu zapasow (1.147) 1.302
10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych 731 (3.508)
11. Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych 53 2
12. Wycena do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej - -
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyijnej 11.772 12.775
13. (Wptywy) / wydatki z rozliczenia instrumentéw pochodnych (1.443) (458)
14. Odsetki zaptacone 924 1.436
15. Podatek zaptacony 1.921 (274)
1.402 704
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 10.370 12.071
B. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 8.628 10.168
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 268 )
trwatych
2. Dywidendy otrzymane 5.000 10.000
3. Odsetki otrzymane 23 166
4. Pozostate wptywy 3.337 -
1. Wydatki 3.668 23.846
1. N i tosci niematerialnych h aktywo
abycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 3,653 3045
trwatych
2. Nabycie aktywow finansowych 19.761
3. Udzielone pozyczki 15 840
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 4.960 (13.678)
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Rok 2012 Rok 2011
Okres Okres
01-01-2012 01-01-2011
31-12-2012 31-12-2011
C. Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalno$ci finansowej

I. Wptywy - 29.299
1. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek - 29.299
II. Wydatki 12.181 26.653
1. Wyptacone dywidendy 4.904 -
2. Wydatki na sptatg kredytow i pozyczek 6.773 26.094
3. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 504 461
4. Inne wydatki finansowe 98
Srodki pienigzne netto z dzialalnoci finansowej (12.181) 2.646
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 3.149 1.039
E. Bilansowa zmiana $rodkéw pieni¢znych 3.149 1.039
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1.362 323
G. SrodKi pieniezne na koniec okresu 4.511 1.362

Scinawka Srednia, 18 marca 2013 r.

Leszek Jurasz

Prezes Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiegowy
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Jerzy Kozuch

Wiceprezes Zarzqdu




DANE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zetkama S.A. zostala utworzona dnia 1 grudnia 1990 r., zarejestrowana jest pod numerem KRS 0000084847 w
Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku. W sprawozdaniu zostaly podane

dane porownawcze za rok 2011.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spolki, zgodnie ze statutem, jest produkcja armatury przemystowe;.

Siedziba podmiotu: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2012r.

Sktad zarzadu:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch - Wiceprezes Zarzadu

Sktad rady nadzorczej:
Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Jurczyk — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej
Tomasz Stamirowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Spotka nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Roczne sprawozdanie finansowe Spoltki zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska (MSSF UE).

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad nie stwierdza okoliczno$ci, ktore wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen

dla kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane finansowe zostaly przygotowane w sposob zapewniajacy ich
poréownywalnos¢ przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowos$ci w obu prezentowanych okresach, zgodnie z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spotke przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres konczacy

si¢ 31 grudnia 2012r.

Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy. Waluta funkcjonalna Spoiki jest ztoty polski (PLN).
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Sprawozdania finansowe sporzadzone sa w oparciu o zasade¢ kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentow
finansowych, ktére wyceniane sa wedtug wartosci godziwej zgodnie z obowigzujacymi MSSF w wersji zatwierdzonej

przez Unig¢ Europejska (transakcje forward).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadow,
szacunkow 1 zatozen, ktéore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartoSci aktywow, pasywow,
przychodoéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz
roznych innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe
profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych

zrodet. Faktyczna warto$¢ moze roznic si¢ od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiggowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu, lub w okresie

biezacym i przysztych, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu biezacego jak i okresow przysziych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére maja istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w przysztych latach zostaty

przedstawione w danych objasniajacych.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotka dokonata szacunkow ksiggowych i zatozen w zakresie okreslenia
kosztow amortyzacji srodkow trwatych, wyceny zapasow, wyceny naleznosci, okreslenia wartosci rezerw oraz wyceny
aktywa z tytutu podatku odroczonego. Przyjete zalozenia i szacunki ksiggowe moga ulec zmianie w przysztosci i moze

mie¢ to istotny wptyw na sprawozdania finansowe Spotki w przysztych okresach.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowos$ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady
dla okresu biezacego i poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaty wylacznie prospektywne
zastosowanie.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego. Szczegdtowy opis zasad rachunkowoSci
przyjetych przez Spotke zostal przedstawiony w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok, opublikowanym w
dniu 20 marca 2013 roku.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF
Nastgpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej obowiazuja od 1

stycznia 2012 roku:
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. Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usunigcie statych dat

. Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywow stanowiacych podstawe jego ustalenia

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych
Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacjg finansowa Spotki, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiana

uzywanej terminologii.

Gléwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany w MSSF 1 Znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat
Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i maja zastosowanie do okreso6w rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 roku lub p6zniej. Zmiany dotycza odniesienia do stalej daty ,,1 stycznia 2004” jako
daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniaja ja na ,,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu
wyeliminowania konieczno$ci przeksztatcania transakcji, ktére mialy miejsce przed dniem przejscia jednostki na
stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostaja dodane wskazowki odnos$nie ponownego zastosowania MSSF w
okresach, ktore nastgpuja po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajacej pelng zgodnos¢ z MSSF.

Spotka zastosuje zmieniony MSSF 1 od daty wejécia w zycie ustalonej przez Komisj¢ Europejska, tj. od 1 stycznia
2013 roku .
Zmieniony MSSF 1 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywow stanowiqcych podstawe jego ustalenia
Zmiana do MSR 12 zostala opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 roku lub pdézniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposob wyceny aktywow i rezerw
z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartosci
godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez
wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalno$¢ przeszacowanych aktywow niepodlegajacych
amortyzacji.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 12 od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisj¢ Europejska, tj. od 1 stycznia
2013 roku .
Zmieniony MSR 12 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

*  Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych
Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom
sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywow finansowych (np. sekurytyzacji), w
tym zrozumienia potencjalnych efektow ryzyk, ktore zostaja w jednostce, ktora przekazata aktywa. Zmiany wymuszaja
takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywow o znaczacej wartosci w poblizu konca okresu
sprawozdawczego.

Zmieniony MSSF 7 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spétke

Spotke dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Korekty zostaty zaprezentowane w nocie nr 30.
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Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.
Nastegpujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

*  MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu zastapienia
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy standard podlegat dalszym pracom i
zostat czgsciowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.
Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Nowy standard zostatl opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapi¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja —
Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czgs$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujacego czy jednostka powinna zosta¢ objgta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajace ustali¢ czy jednostka sprawuje
kontrolg czy tez nie,
Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku , tj. od daty wejscia w Zycie ustalonej przez Komisjg
Europejska.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

e MSSF 11 Wspolne przedsiewziecia
Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 13 Wspdlnie
kontrolowane jednostki — niepienigzny wktad wspolnikéw oraz MSR 31 Udziaty we wspolnych przedsigwzigciach.
Standard ktadzie nacisk na prawa i obowiazki wynikajace ze wspolnej umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz
eliminuje niekonsekwencj¢ w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania udzialbw we wspdlnie
kontrolowanych jednostkach.
Spoltka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku , tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje
Europejska.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki
Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat
powiazan pomigdzy podmiotami.
Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje
Europejska.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

*  MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

19



Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zatozeniu ma ulatwi¢ stosowanie wyceny w wartosci
godziwej poprzez zmniegjszenie ztozonos$ci rozwiazan i zwigkszenie konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny wartosci
godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicj¢ wartoSci godziwe;.
Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

*  MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia niektorych
postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie
prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych,
zaleznych oraz we wspolnych przedsigwzigeiach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe.
Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku , tj. od daty wejScia w zycie ustalonej przez Komisjg
Europejska.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

*  MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzieciach
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okre§la rowniez wymogi stosowania metody praw wiasnosci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspélnych przedsigwzigeiach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych.
Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku , tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisjg
Europejska.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany eliminuja mozliwo$¢ opdznienia w rozpoznaniu
zyskow 1 strat znana jako ,,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiaja prezentacje wynikajacych z planow §wiadczen
pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbednych szacunkow prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak
rowniez rozszerzaja zakres wymaganych ujawnien z tym zwigzanych.
Spotka zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostalych catkowitych dochodow
Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ od 1 lipca 2012 roku lub poézniej. Zmiany dotycza grupowania pozycji pozostatych dochodow
catkowitych mogacych zosta¢ przeniesionych do rachunku zyskéw i strat. Zmiany potwierdzaja ponadto mozliwosé
prezentacji pozycji pozostatych dochodow catkowitych i pozycji rachunku zyskéw i strat jako jedno badz dwa
oddzielne sprawozdania.

Spotka zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania zmienionego standardu.

*  Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowiqzan finansowych
Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku Ilub pdzniej. Nie zmieniajac generalnych zasad odnos$nie kompensowania
aktywoéw 1 zobowiazan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odnosnie kompensowanych ze soba kwot.
Wprowadzono rowniez wymog szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnien zwiazanych z zarzadzaniem ryzykiem
kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczen (zastawow) otrzymanych lub przekazanych.
Spotka zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowiqzan finansowych
Zmiany w MSR 32 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany sa reakcja na istniejace niespdjnosci w stosowaniu
kryteriow kompensowania istniejacych w MSR 32.
Spotka zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania zmienionego standardu.

*  Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych
Interpretacja KIMSF 20 zostala wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2013 roku lub podzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania
kosztow usunigcia zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania dostgpu do wydobywanych surowcoéw w kopalniach
odkrywkowych.
Spotka zastosuje nows interpretacjg od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowej interpretacji.

. Zmiany w MSSF' 1
Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Celem zmian jest umozliwienie zwolnienia jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy z petlnego retrospektywnego zastosowania wszystkich MSSF w przypadku, gdy
jednostki takie korzystaja z pozyczek rzadowych oprocentowanych ponizej stop rynkowych.
Spotka zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2013 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do roznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011)
W dniu 17 maja 2012 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe]j opublikowanego w czerwcu
2011 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub
p6zniej (w zaleznosci od standardu).
Spoétka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2013 roku, chyba ze przewidziano
inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
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a)

. Wskazowki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)
Wskazoéwki zostaly opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawieraja dodatkowe informacje odnosnie
zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych porownawczych w przypadku pierwszego
zastosowania ww. standardow.
Spolka zastosuje zmiany od daty przyjecia zmian przez Unig Europejska.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowaniec wpltywu
zastosowania wprowadzonych zmian.

o Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)
Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2012 roku i zawieraja inne zasady odno$nie zastosowania
MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku jednostek o charakterze funduszy inwestycyjnych.
Spoétka zastosuje zmiany od daty przyjgcia zmian przez Unig Europejska.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu

zastosowania wprowadzonych zmian.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznia si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjgtych przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz
zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze
przyjete do stosowania przez UE:
¢ MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pdzniejszymi zmianami),
* Zmiany w MSSF 1 opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku;
e Zmiany do roéznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011) opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku;
*  Wskazowki odnos$nie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) opublikowane w
dniu 28 czerwca 2012 roku;

» Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27).

Ponizsze nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci Iub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowiazuja od 1
stycznia 2012 roku, ale ze wzgledu na pozniejsza date wejscia w zycie ustalona przez Komisje Europejska, nie zostaly
zastosowane przez Spotke w niniejszym sprawozdaniu finansowym :
*  Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usunigcie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,
e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywdw stanowiacych podstawe jego ustalenia
opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.

Rzeczowe aktywa trwale

(i) Wiasne skladniki rzeczowych aktywow trwalych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu
sktadnika aktywow (tj. kwotg nalezna sprzedajacemu, pomniejszona o podlegajace odliczeniu podatki: od towarow i
ustug oraz akcyzowy), obciazenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami

transportu, jak tez zaladunku, wyladunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski
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zmniejszaja ceng nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz srodkow trwatych
w budowie obejmuje ogot kosztow poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli
sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym rowniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towarow i ustug

oraz podatek akcyzowy, szacunkowe koszty demontazu i usunigcia sktadnika aktywow.

Spotka skorzystata z mozliwosci zawartej w MSSF 1 w zakresie wyceny rzeczowych aktywow trwatych na dzien
przejscia na MSSF wedhug kosztu zatozonego stanowiacego wartos¢ godziwa. Pozycje rzeczowych aktywow trwatych
zostaty przeszacowane do wartosci godziwej na dzien 1 stycznia 2004 r. Dotyczy to srodkoéw trwatych przyjetych do
uzytkowania przed 1 stycznia 1997 roku. Wartos¢ tego majatku wyznaczono w oparciu o wyceng ich wartosci

rynkowej, wykonanej przez niezaleznego Rzeczoznawcg Majatkowego.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sklada si¢ z odrgbnych i istotnych czesci

sktadowych o roznym okresie uzytkowania, czgsci te sa traktowane jako odrgbne sktadniki aktywow - komponenty.

W momencie nabycia lub wytworzenia §rodka trwalego Spotka wyodrgbnia z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
warto$¢ rowna naktadom koniecznym do poniesienia podczas nastgpnego remontu generalnego, ktory dotyczy danego

srodka trwatego i amortyzuje je przez oczekiwany okres pozostaty do nastgpnego planowanego remontu generalnego.

(ii) Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych uiytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spotka ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwalych klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowe aktywa trwate nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci
godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza, a

nastgpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytulu utraty wartosci.

Platnosci z tytutu zawartych przez Spotke umow leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskoéw i strat w

okresie trwania leasingu.

(iii) PoZniejsze wydatki

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pozniejszym okresie koszty majace na celu wymiang ujmowanych odrgbnie
czgéci sktadnika rzeczowych aktywow trwalych (komponenty), ktéore mozna wiarygodnie oszacowac 1 jest
prawdopodobne, ze Spotka osiagnie korzys$ci ekonomiczne zwiazane z wymienianymi skladnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Inne koszty sa kapitalizowane jedynie, gdy mozna je wiarygodnie zmierzy¢ i zwigkszaja przyszte
korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatku rzeczowego. Pozostate naktady sa rozpoznawane na biezaco w

rachunku zyskow i strat jako koszty.

Odrgbna czg$¢ $rodka trwalego, ktéra wymaga wymiany w regularnych odstgpach czasu, jest amortyzowana zgodnie z
jej ekonomicznym okresem uzytkowania. Aktywowanie kosztow remontéw jest mozliwe tylko wtedy, gdy kwota
naktadéw poniesionych dotyczy czg$ci uznanych za odrgbna czg§¢ sktadowa srodka trwalego. Jesli sktadniki te nie
zostaty wyodrgbnione w momencie rozpoznania $rodka trwatego mozna tego dokona¢ w momencie poniesienia nowych

nakladow.
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Spotka zwigksza warto$¢ $rodkdéw trwatych o warto$¢ naktadéw poniesionych podczas regularnych remontow
generalnych, ktore sa niezbedne do dalszego funkcjonowania $rodka trwalego. Naktady te traktuje si¢ jako oddzielny
srodek trwaly i amortyzuje przez oczekiwany okres do nast¢pnego planowanego remontu generalnego. W momencie
kapitalizacji nowych kosztow remontow generalnych nieumorzona wartos¢ poprzednich remontéw zostaje spisana w

cigzar kosztow operacyjnych.

(iv) Amortyzacja

Zasady amortyzacji srodkow trwatych:

— dla s$rodkéw trwatych odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda liniowa przy zastosowaniu stawek
amortyzacyjnych odzwierciedlajacych oczekiwany okres ekonomicznej uzytecznosei, od nastgpnego miesigca po
miesiacu przekazania do uzytkowania,

—  rozpoczgcie amortyzacji nastgpuje nie wezesniej niz po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Grunty nie sa amortyzowane. Spotka zaktada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdlnych kategorii

srodkow trwatych:
Budynki 20-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-25 lat
Srodki transportu 3-10 lat
Pozostate érodki trwate 3-10 lat

(v)Srodki trwale w budowie
Wartos$¢ rozpoczgtych inwestycji wycenia sig¢ w wysoko$ci kosztow poniesionych na nabycie i wytworzenie $rodkow

trwalych oraz wartosci niematerialnych, ktoére powstana w wyniku zakonczenia inwestycji.

Wartosci niematerialne
(i) Wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie
Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej

ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajduja zastosowanie w opracowaniu Iub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja kapitalizacji w przypadku, gdy:

- wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione,

- Spotka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbgdne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych.

Koszty podlegajace aktywowaniu zawieraja: koszty materiatdéw, wynagrodzenia pracownikow bezposrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong czg$¢ kosztow posrednich bezposrednio zwiazanych z
wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sa w rachunku
zyskow 1 strat w momencie ich poniesienia. Koszty zakonczonych prac rozwojowych ujmowane sa jako wartosci

niematerialne i podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizacyjnym z tytutlu utraty wartosci.

(ii) Pozostale wartosci niematerialne
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Pozostate wartos$ci niematerialne nabyte przez Spotke wykazywane sa w oparciu o ich ceng nabycia, pomniejszona o

odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartoSci.

(iii) Pozniejsze wydatki
Pozniejsze wydatki na skladniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja kapitalizacji tylko wtedy, gdy
zwigkszaja przyszte korzysci ekonomiczne zwiazane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady sa ujmowane

bezposrednio w rachunku zyskow i strat jako koszty.

(iv) Amortyzacja

Warto$ci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze nie jest on
okreslony. Wartosci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania podlegaja testom ze wzgledu na utratg
wartosci na kazdy dzien bilansowy. Inne wartosci niematerialne sa amortyzowane od dnia, kiedy sa dostgpne do
uzytkowania.

Spotka zaktada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegolnych kategorii warto$ci niematerialnych:

Koszty badan i rozwoju 3-7 lat
Patenty oraz licencje 3-7 lat
Pozostate 3-7 lat

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenione sa w wartosci godziwej

Naleznos$ci handlowe i pozostale

Kroétkoterminowe nalezno$ci handlowe i pozostate sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty, o ile efekt naliczenia
odsetek nie jest znaczacy. W przeciwnym przypadku naleznosci sa ujmowane poczatkowo w ich wartosci godziwej a
nastgpnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zgodnie z

zasada przyjeta przez Spotke, naleznosci o okresie ptatnosci powyzej 180 dni podlegaja dyskontowaniu.

Zapasy
Sktadniki zapasow materiatow i towarow wycenia si¢ w wysokosci ceny nabycia stanowiacej ceng zakupu powigkszona
o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywoéw do stanu zdatnego do uzywania lub

wprowadzenia do obrotu.

Zapasy wyrobodw gotowych oraz produkcji w toku wycenia si¢ w wysokosci kosztu wytworzenia obejmujacego koszty
bezposrednie oraz uzasadniona czg$¢ kosztow posrednio zwiazanych z wytworzeniem produktu, przy zalozeniu

normalnego wykorzystania zdolno$ci produkcyjnych.

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika zapasow jest wyzszy od mozliwej do uzyskania ceny
ustalonej w transakcji sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej i pomniejszonej o szacowane
koszty wykonczenia oraz koszty niezbgdne do doprowadzenia sprzedazy do skutku, Spoétka dokonuje odpowiednich

odpiséw aktualizacyjnych.

Zapasy ujmowane sa w ksiggach rachunkowych wedtug cen ewidencyjnych. Réznice pomigdzy rzeczywista ceng a
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ewidencyjna rejestrowane sa na kontach odchylen, a nastgpnie rozliczane proporcjonalnie do stanu zapaséw oraz do ich
zuzycia. Ceny ewidencyjne sa aktualizowane do cen rzeczywistych, jesli odchylenie migdzy nimi przekroczy poziom

2%.

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie.
Krotkoterminowe inwestycje, ktore nie podlegaja istotnym zmianom wartosci i ktore moga by¢ latwo zamienione w
okreslona kwotg srodkow pienigznych i stanowia czgs¢ polityki zarzadzania ptynnoscia Spolki, sa ujmowane jako

srodki pienigzne i ich ekwiwalenty dla celow rachunku przeptywu srodkow pienigznych.

Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow
(i) Aktywa finansowe

Odpis z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istnieja obiektywne przestanki,
ze zaistnialy zdarzenia, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ przysztych przeplywow pienigznych
zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako rdznica miedzy ich wartoScia bilansowa, a wartoscia biezaca przysztych przeptywow pienigznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytutu utraty wartosci w odniesieniu

do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezacej wartosci godziwe;.

Wartos$¢ bilansowa poszczegdlnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie na
kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Pozostate
aktywa finansowe sg oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka

kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci ujmowane sa w rachunku zyskow 1 strat. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy bytlo ujmowane bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny,
skumulowane straty, ktore byty uprzednio ujgte w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.
Odpisy z tytutu utraty wartosci sa odwracane, jesli pozniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujgcia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do
inwestycji w instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dost¢pne do sprzedazy nie sa odwracane przez wynik
finansowy. Jezeli warto$¢ godziwa instrumentéw dtuznych zakwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy wzrosnie a
jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujg¢ciu utraty wartosci to uprzednio ujgta strate z tytulu

utraty wartos$ci odwraca si¢ z kwota odwrocenia wykazana w rachunku zyskow i strat.
(ii) Aktywa niefinansowe
Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na utratg

ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spoétka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej
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i)

poszczegolnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nicokreslonym okresie
uzytkowania oraz wartoéci niematerialnych, ktore nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien

bilansowy.

Odpis z tytulu utraty wartosci ujymowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka
generujacego $rodki pienigzne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna. Osrodek generujacy srodki pienigzne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktora wypracowuje $rodki pienig¢zne niezaleznie od
innych aktywoéw i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci
o$rodka generujacego $rodki pienigzne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy
przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkow), a nastgpnie jako zmniejszenie warto$ci bilansowej pozostatych

aktywow tego osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalne;.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkdéw generujacych srodki pienigzne definiowana jest jako wigksza z ich
wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
przyszte przeptywy pienigzne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora
odzwierciedla aktualna rynkowa oceng warto$ci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego
sktadnika aktywow. W przypadku aktywow, ktore nie generuja niezaleznych przeptywow pienigznych wartosé
uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pienigzne, do ktorego dany

sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis warto$¢ firmy z tytulu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z tytutu
utraty warto$ci rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie, czy zaszly
przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrocenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki zastosowane do okreslenia wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu
utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowe] sktadnika aktywoéw pomniejszonej o odpisy

amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujgty.

Kapital zakladowy

(i) Zakup akcji wltasnych

W przypadku zakupu akcji wihasnych, kwota zaplaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi transakcji,
wykazywana jest jako zmiana w kapitale wlasnym. Zakupione akcje wykazywane sa jako zmniejszenie kapitatu

wlasnego.

(ii ) Akcje zwykle

Koszty bezposrednio zwigzane z emisja akcji zwyktych i opcji na akcje pomniejszaja warto$¢ kapitatu.

(iii) Dywidendy

Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowiazania w okresie, w ktorym zostaty uchwalone.

Swiadczenia pracownicze

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
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Zgodnie z zakltadowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spolki sa uprawnieni do nagrod jubileuszowych za
dtugoletni staz pracy oraz do odpraw emerytalnych. Zobowiazania te wynikaja z praw nabytych przez pracownikow

Spotki w roku biezacym jak i w latach poprzednich.

Wartos¢ zobowigzan Spotki z tytutu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przez
uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych dyskontowanych do

ich wartosci biezacej.

Rezerwy

Rezerwa zostaje rozpoznana w przypadku, gdy na Spolce ciazy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen i
prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku wiaza¢ si¢ bedzie z wyplywem ze Spotki korzysci
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa ustalane
poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeplywow $rodkdéw pienieznych w oparciu o stopg przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko
zwiagzane z danym skladnikiem pasywow.

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spotke korzysci
ekonomiczne z umowy sa nizsze niz nieuniknione koszty wypeltnienia obowiazkow umownych. Wysoko$¢ rezerwy jest
ustalana na podstawie nizszej z wartosci kosztow zwigzanych z odstapieniem od umowy lub kosztow jej realizacji.

Przed ujeciem w ksiggach rezerwy, Spotka rozpoznaje ewentualng utratg wartosci aktywow zwiazanych z dang umowa.

(i) Restrukturyzacja
Rezerwa na restrukturyzacj¢ rozpoznawana jest w przypadku, gdy Spotka zaakceptowata szczegdtowy i oficjalny plan
restrukturyzacji, a proces ten zostal zapoczatkowany lub publicznie ogtoszony. Rezerwa nie sa objgte przyszte koszty

operacyjne.

Zobowiazania handlowe i inne
Zobowiazania handlowe i inne ujmuje si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu. Zgodnie z zasada przyjeta przez Spotke,

zobowiazania o okresie platnosci powyzej 180 dni podlegaja dyskontowaniu.

Waluty obce

(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w PLN wedtug kursu kupna lub
sprzedazy obowiazujacego w banku, z ktorego ustug Spotka korzysta. Pozycje pienigzne aktywow i pasywow wyrazone
w walucie obcej sa przeliczane na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty obowiazujacego na
ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i
pasywow pienig¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat. Niepieni¢zne pozycje
aktywow i zobowiazan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sa przeliczane wedtug $redniego kursu
NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepienigzne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej
wyceniane wedlug wartosci godziwej sa przeliczane wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien ustalenia

warto$ci godziwe;.

m) Instrumenty finansowe
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(i) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikowane sa jako aktywa

krétkoterminowe 1 wykazywane sa w wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sa

bezposrednio w rachunku zyskow i strat. Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy jednostka zalicza nast¢pujace aktywa finansowe:

® nabyte w celu sprzedazy w krotkim terminie,

® stanowiace czg$¢ zarzadzanego lacznie portfela, dla ktérego istnieje potwierdzenie uzyskiwania krotkoterminowych
zyskow w przesztosci,

®* wyznaczone przez Spotke do tej kategorii przy poczatkowym ujgciu.

Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowych zalicza si¢ rowniez instrumenty

pochodne, o ile nie zostaly spetnione wymagania dotyczace zastosowania rachunkowos$ci zabezpieczen.

(ii) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to aktywa finansowe nie begdace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalno$ci, wzgledem ktorych
jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci i ktore nie sa
pozyczkami i nalezno$ciami i ktore nie zostaly wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako aktywa finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowych lub aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace.

(iii) PoZyczki i naleinosci
Pozyczki 1 naleznosci sa aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub

mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku, inne niz aktywa finansowe, ktore:

® jednostka zamierza sprzedac natychmiast lub w bliskim terminie, ktore klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu
i te, ktore przy poczatkowym ujeciu zostalty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w warto$ci godziwej

przez wynik finansowy;
® jednostka przy poczatkowym ujgciu wyznaczyta jako dostgpne do sprzedazy; lub

® jednostka moze nie odzyska¢ zasadniczo pelnej kwoty inwestycji poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie

obstugi kredytu, ktore klasyfikuje si¢ jako dostepne do sprzedazy.

Pozyczki 1 nalezno$ci wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowej.

(iv) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bgdace instrumentami pochodnymi, ktore zostaty
wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i nalezno$ciami, inwestycjami utrzymywanymi do

uplywu terminu wymagalnosci, ani aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wycenia si¢ w warto$ci godziwej za$ zyski i straty z wyceny ujmowane sa w

kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dluznych zaliczonych do tej kategorii

29



n)

czg$¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do

rachunku zyskow i strat.

(v) Zobowiqzania finansowe

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne o ujemnej wartosci
godziwej, ktore nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sa w wartosci godziwej, zas
zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowiazania finansowe wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej

stopy procentowe;j.

(vi) Zasady rachunkowosci instrumentow finansowych

Przy poczatkowym ujgciu instrumenty finansowe wyceniane sa w wartosci godziwej, powigkszonej (za wyjatkiem
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy) o koszty transakcyjne bezposrednio
zwigzane z nabyciem lub emisja instrumentu finansowego. W przypadku nabycia lub sprzedazy aktywow finansowych,
dla ktérych umowa zgodnie z przepisami lub obowiazujaca na rynku konwencja przewiduje réznicg pomigdzy dniem
zawarcia kontraktu a jego rozliczeniem jednostka stosuje zasade ujecia aktywow finansowych w dniu zawarcia

transakcji.

Do wyceny wartosci godziwej instrumentow finansowych stosuje si¢ biezace notowania z aktywnego rynku, natomiast
w przypadku braku takiego rynku powszechnie akceptowane modele wyceny, do ktorych dane pochodza z aktywnego
rynku. Instrumenty kapitatowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w
inny wiarygodny sposob, a takze instrumenty pochodne powiazane z takimi instrumentami kapitalowymi sa wyceniane

wedtug kosztu nabycia.

Spotka wylacza aktywa finansowe z bilansu, jezeli wygasna umowne prawa do przeptywow pieni¢znych lub w wyniku
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i korzysci wynikajacych ze sktadnika aktywow finansowych. W przypadku
transakcji w wyniku, ktérych jednostka ani nie przenosi, ani nie zatrzymuje zasadniczo calego ryzyka i korzysci
jednostka wytacza sktadnik aktywow finansowych, jezeli traci nad nim kontrolg. Spétka wylacza zobowiazania

finansowe wylacznie, jezeli umowne obowiazki wygasaja lub Spotka zostanie z nich prawnie zwolniona.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Rachunkowos$¢ zabezpieczen jest stosowana przez Spotke wytacznie, jezeli spelnione zostaty nastgpujace wymagania:

W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powiazanie zabezpieczajace,
jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera
identyfikacj¢ instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego
ryzyka, a takze sposob, w jaki jednostka bedzie oceniala efektywnos$¢ instrumentu zabezpieczajacego w
kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwe] pozycji zabezpieczanej lub przeptywow pienigznych

zwiazanych z zabezpieczanym ryzykiem;

oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywow pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategia

zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powiazania zabezpieczajacego;
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w przypadku zabezpieczen przeplywow pieni¢znych, planowana transakcja bgdaca przedmiotem zabezpieczenia,
musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé zagrozeniu zmianami przeptywow pienigznych, ktére w

rezultacie moga wplywaé na rachunek zyskow i strat;

efektywnos$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto$¢ godziwa lub przeptywy pieni¢zne zwiazane z
pozycja zabezpieczana wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu

zabezpieczajacego, moga by¢ wiarygodnie wycenione;

zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza si¢ jego wysoka efektywnos¢ we wszystkich okresach

sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostato ustanowione.

(i) Zabezpieczanie przeplywow pienieinych

W przypadku zabezpieczenia przeptywow pienigznych cze$¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym stanowiaca efektywne zabezpieczenie ujmowana jest bezposrednio w kapitale wiasnym.
Nieefektywna czgs¢ zyskow lub strat zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje si¢ w rachunku zyskow i

strat.

Jesli planowana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego sktadnika aktywow lub pasywow, taczny zysk lub strata
zostaja wyltaczone z kapitatu whasnego i uwzglednione przy poczatkowej wycenie bilansowej sktadnika aktywow lub
pasywow. Je$li zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem skladnika aktywow lub zobowigzania
finansowego, zwiazane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym przenosi si¢ do
rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete
zobowigzanie maja wptyw na rachunek zyskow i strat (jak np. w okresach, w ktérych ujmowane sa przychody lub
koszty odsetkowe). Jednakze, jesli jednostka oczekuje, ze cato$¢ lub czgs¢ strat ujetych bezposrednio w kapitale
wlasnym nie bedzie odzyskana w jednym lub wigcej przysztych okreséw, ujmuje w rachunku zyskow i strat kwote, co

do ktorej oczekuje sig, ze nie bedzie odzyskana.

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy lub powiazanie zabezpieczajace ulega wygasnigciu lub rozwiazaniu, lecz
oczekuje si¢ zrealizowania transakcji zabezpieczanej, skumulowane zyski lub straty zwiazane z instrumentem
zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapital whlasny przez okres, w ktorym zabezpieczenie byto efektywne,
ujmuje si¢ dalej w odrebnej pozycji w kapitale witasnym, az do momentu zaj$cia planowanej transakcji. Gdy realizacja
transakcji zabezpieczanej nie jest prawdopodobna, skumulowany zysk lub strata wykazywane dotychczas w kapitale

wlasnym odnoszone sa bezposrednio do rachunku zyskow lub strat danego okresu.

(ii) Zabezpieczanie wartosci godziwej
W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej zyski lub straty wynikajace z przeszacowania wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego (dla pochodnego instrumentu zabezpieczajacego), lub sktadnika walutowego (dla

instrumentéw zabezpieczajacych nie bedacych instrumentami pochodnymi), ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Zyski lub straty zwiazane z pozycja zabezpieczana, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, koryguja warto$¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji i sa ujmowane w rachunku zyskow i strat. Zasada ta ma zastosowanie do zabezpieczanej
pozycji, ktéora w innych okoliczno$ciach wycenia si¢ wedlug kosztu. W przypadku pozycji zabezpieczanej bedacej

sktadnikiem aktywoéw finansowych dostgpnym do sprzedazy, zyski lub straty wynikajace z zabezpieczanego ryzyka
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p)

q)

ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszie zobowiazanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, nastgpujace
kumulowane zmiany warto$ci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania wynikajace z
zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow lub zobowiazanie, a powstajace zyski lub straty uymuje si¢
w rachunku zyskéw i strat. Poczatkowa warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub zobowiazania powstalego w wyniku
wypetnienia przez jednostke uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania, jest korygowana o skumulowane zmiany
wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, ktore byly

ujete w bilansie.

W momencie, gdy powiazanie zabezpieczajace ulega wygasnigciu lub rozwiazaniu korektg warto$ci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktérego stosuje si¢ metode efektywnej stopy procentowej, poddaje si¢
amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat. Amortyzacja rozpoczyna si¢ w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

Korekte rozlicza si¢ za pomoca efektywnej stopy procentowej przeliczonej na dzien rozpoczecia amortyzacji.
Rozliczanie dofinansowania (dotacji rzadowej)

Dofinansowanie do aktywow trwatych jest rozliczane metoda dochodowa tj. ujmowane w wyniku finansowym w

systematyczny sposob w okresach, w ktorych jednostka ujmuje odpowiednie koszty.
Przychody

Przychody ze sprzedazy towarow i wyrobow gotowych wykazywane sa w wysokosci odpowiadajacej wartosci

godziwej otrzymanej zaplaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotow, opustow i rabatow.

Przychody ze sprzedazy produktow oraz towardow rozpoznawane sg w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace ryzyko i
korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego. Stopien realizacji ustugi oceniany jest w
oparciu o wyniki przegladu wykonanych prac. Przychody nie sa ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos$¢ co do
mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztéw lub mozliwosci

zwrotu wyrobow gotowych/towarow.
Koszty
(i) Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytulu zawartych przez Spotke umow leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane rabaty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat tacznie z kosztami z

tytutu leasingu.

(ii) Platnosci 7 tytutu leasingu finansowego

Platnosci leasingowe sa rozdzielane na czg$¢ stanowiaca koszt finansowania oraz czg¢§¢ zmniejszajaca zobowiazanie.
Czgs$¢ stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegoélnych okresow w czasie trwania leasingu przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

(iii) Koszty finansowania zewnetrznego
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Koszty finansowania zewngtrznego obejmuja odsetki platne z tytutu zadtuzenia ustalone w oparciu o efektywna stopg
procentowa, odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spotke srodkoéw pieni¢znych, nalezne dywidendy, zyski i
straty z tytutu ro6znic kursowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktore ujmowane sa w

cenie nabycia lub koszcie wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow.
Podatek

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czg¢§¢ biezaca i czgs¢ odroczona. Podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskow 1i strat, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi

bezposrednio z kapitatem wtasnym. W takiej sytuacji ujmuje si¢ go w kapitale wtasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat

ubieglych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w oparciu o réznice przejsciowe pomiedzy
wartoscia aktywow i zobowiazan ustalona dla celéw ksiegowych a ich warto$cia ustalona dla celow podatkowych.
Rezerwy nie tworzy si¢ na nastgpujace roznice przejsciowe: wartos¢ firmy nie rozpoznawana dla celéw podatkowych,
poczatkowe ujecie aktywoéw lub pasywow, ktore nie wptywaja na zysk ksiggowy i podatkowy, roznice zwiazane z
inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostana one zrealizowane w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Rozpoznana kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do
sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych

lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznawane sa jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze dostgpne beda
przyszte dochody podatkowe, wzgledem ktorych mozna bedzie zrealizowaé dany sktadnik aktywow. Aktywa z tytutu
podatku odroczonego podlegaja odpisom aktualizujacym, jezeli mozna stwierdzi¢, iz nie jest prawdopodobne, ze

reprezentowane przez nie korzysci podatkowe beda zrealizowane.
Ustalenie wartosci godziwej

Okreslenie wartosci godziwej zardwno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowiazan jest wymagane dla
potrzeb zasad rachunkowosci i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ponizej zostaty opisane metody ustalania
warto$ci godziwej. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zatozen przyjetych do okreslenia
warto$ci godziwej przedstawiono w notach objasniajacych do poszczegolnych sktadnikow aktywow i zobowiazan.

(i) Rzeczowe aktywa trwale

Warto$¢ godziwa rzeczowych aktywow trwatych nabytych w drodze z potaczenia jednostek, jest oparta na wartosci
rynkowej. Wartos¢ rynkowa nieruchomosci jest kwota, za jaka na dzien wyceny na warunkach rynkowych
nieruchomo$¢ mogtaby zosta¢ wymieniona pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami po
przeprowadzeniu odpowiednich dziatan marketingowych, gdzie obie strony dziataly §wiadomie, ostroznie i bez
przymusu. Warto§¢ rynkowa pozostalych sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwalych odpowiada cenie ustalonej w

poréwnywalnych transakcjach rynkowych.
(ii) WartoS$ci niematerialne i prawne

Wartos¢ godziwa patentéw i znakow handlowych nabytych w drodze polaczenia jednostek jest ustalana w oparciu o

oszacowane zdyskontowane platnosci tantiem, ktorych uniknig¢to w zwiazku z nabyciem patentu lub znaku handlowego
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na wlasnos¢. Warto§¢ godziwa pozostatych wartosci niematerialnych 1 prawnych jest ustalana w oparciu o

zdyskontowane przeptywy pienigzne spodziewane w zwiazku z uzytkowaniem i ostateczna sprzedaza aktywow.

(iii) Inwestycje w instrumenty kapitalowe i instrumenty dluzne

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest szacowana w oparciu
o notowania ich cen zakupu na dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu

wymagalnos$ci szacowana jest jedynie w celach ujawniania.

(iv) Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz inne
Wartos¢ godziwa naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz innych, z wytaczeniem naleznosci z tytutu niezakonczonych
umow o ustuge budowlana, jest szacowana jako biezaca warto$¢ przyszlych przeplywow pienig¢znych zdyskontowanych

za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien bilansowy.
Raportowanie segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescia sktadowa jednostki:

* ktora angazuje si¢ w dzialalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktorymi moze uzyskiwaé przychody i ponosic¢
koszty (w tym przychody i koszty zwiazane z transakcjami z innymi czg$ciami sktadowymi tej samej
jednostki),

* ktorej wyniki dziatalno$ci sa regularnie przegladane przez glowny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do
segmentu i przy ocenie wynikow dziatalno$ci segmentu, a takze

* w przypadku ktorej sa dostgpne oddzielne informacje finansowe.

Spotka wyodrebnia segmenty dziatalno$ci wg wytwarzanych produktow:
® armatura,
e odlewy,
® pozostata dziatalnos¢.

Dane dotyczace segmentow przedstawiono w nocie 36.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
01-01-2011| 01-01-2011 | 01-01-2011 | 01-01-2011
do do do do
31-12-2012| 31-12-2011 | 31-12-2012 | 31-12-2011

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

aterialéw 101.892 94.665 24.413 22.865
II. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12.091 8.698 2.897 2.101
1I1. Zysk brutto 16.214 18.439 3.885 4.454
IV. Zysk netto 13.869 16.803 3.323 4.059
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 10.370 12.071 2.485 2.916
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 4.960 (13.678) 1.188 (3.304)
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (12.181) 2.646 (2.919) 639
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto 3.149 1.039 755 251
IX. Aktywa 139.406 134.129 34.100 30.368
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 46.604 52.129 11.400 11.802
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 18.023 27.053 4.409 6.125
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 28.581 25.076 6.991 5.677
XIII. Kapitat whasny 92.802 82.000 22.700 18.565
XIV. Kapitat zaktadowy 981 981 240 222
XV. Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 4.904.150 | 4.904.150 | 4.904.150 | 4.904.150
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zl/ EUR) 2,83 3,43 0,68 0,83
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 18,92 16,72 4,63 3,79

Przychody, zyski oraz przeptywy pienigzne zostaty przeliczone przy uzyciu srednich kursow ztotego wobec euro za

2012 1.12011 r. wynoszacych odpowiednio 4,1736 1 4,1401.

Wartosci bilansowe zostaty przeliczone po kursach obowiazujacych 31 grudnia 2012r. i 31 grudnia 2011r., ktére

wynosity odpowiednio 4,0882 i 4,4168.
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PRZYCHODY I KOSZTY

Nota 1
. w tys. 7t
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 2012 2011
a) wyroby gotowe 85.396 80.991
- w tym do UE i pozostatych krajow 59.077 58.750
b) towary i materialy 16.496 13.674
- w tym do UE i pozostatych krajow 8.844 6.465
Przychody netto ze sprzedazy, razem 101.892 94.665
Nota 2
w tys. 7l
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2012 2011
a) amortyzacja 3.505 3.408
b) zuzycie materiatéw i energii 43.878 42.999
c) ustugi obce 8.895 8.350
d) podatki i optaty 1.087 1.388
e) wynagrodzenia 15.822 14.651
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 4.476 3.716
g) pozostate koszty rodzajowe 1.663 1.361
Koszty wedlug rodzaju, razem 79.326 75.873
Zmiana stanu produktow 495 (106)
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (1.659) (952)
Koszty sprzedazy (6.165) (5.644)
Koszty ogdlnego zarzadu (8.031) (7.358)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 63.966 61.813
Nota 3
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. 20
2012 2011
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 229 2
b) rozwigzane rezerwy i odpisy aktualizujace - -
¢) pozostale, w tym: 555 50
- przedawnienie zobowiazan 1 -
- otrzymane odszkodowania 3 -
- dotacje 528 47
- otrzymane darowizny 19 -
- pozostale 4 3
Pozostale przychody operacyjne, razem 784 52
Nota 4
w tys. zt
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2012 2011
a) utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace 337 394
- odpisy aktualizujace naleznosci 263 18
- odpisy aktualizujace zapasy 74 376
b) pozostate, w tym: 638 937
- koszty usuwania brakow i ztomowania 418 301
- koszty zwigzane z nabyciem Armak sp. z o.0. - 253
- likwidacja $rodkow trwatych 56 148
- przekazane darowizny 136 65
- przecena zapasow - 164
- zaniechane inwestycje 21 -
- pozostale 7 6
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Nota 4

w tys. zt
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2012 2011
Inne koszty operacyjne, razem 975 1.331
Nota 5
w tys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE 2012 2011
a) dywidendy i udziaty w zyskach 5.000 10.000
- w tym od jednostek powigzanych 5.000 10.000
b) odsetki 20 170
- od pozyczek 20 18
- od lokat - 111
- handlowe - 41
c) dodatnie roznice kursowe 84 1.122
- zrealizowane (1.319) 491
- niezrealizowane (40) 3)
- rdznice kursowe od zabezpieczen kursowych 1.443 634
Przychody finansowe, razem 5.104 11.292
Nota 6
w tys. zt
KOSZTY FINANSOWE 2012 2011
a) odsetki 981 1.551
- odsetki od kredytow i pozyczek 881 1.333
- pozostale odsetki 100 218
b) ujemne réznice kursowe, w tym: - -
- zrealizowane - -
- niezrealizowane - -
- rdznice kursowe od zabezpieczen kursowych - -
Koszty finansowe, razem 981 1.551
PODATEK DOCHODOWY
Nota 7a
w tys. zt
PODATEK DOCHODOWY 2012 2011
1. Podatek biezacy 2.084 1.405
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2.084 1.405
2. Podatek odroczony 261 231
- powstanie / odwrocenie roznic przejsciowych 261 263
- zmiana odpisu aktualizujacego aktywa z tyt. odroczonego pod. dochodowego - -
- wycena instrumentow finansowych - (32)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 2.345 1.636
Nota7b
w tys. zt
WYLICZENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKU
2012 2011
Zysk brutto 16.214 18.439
Teoretyczny podatek od zysku brutto 3.081 19% 3.503 19%
Przychody /Koszty niepodatkowe (736) (5%) (1.867) (10%)
Wykorzystanie strat podatkowych z lat poprzednich
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 2.345 14% 1.636 9%
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ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Nota 8
w tys. zt
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE 2012 2011
Zysk netto 13.869 16.803
Liczba akcji serii A 2.101.750 2.101.750
Liczba akcji serii B 952.400 952.400
Liczba akcji serii C 850.000 850.000
Liczba akcji serii D 560.000 560.000
Liczba akcji serii E 440.000 440.000
Razem liczba akcji 4.904.150 4.904.150
Zysk netto na jedng akcj¢ w zt na dzien 31.12 3,43
Liczba akcji na dzien 01.01 4.904.150 4.904.150
Liczba akcji na dzien 31.12 4.904.150 4.904.150
Srednia wazona liczba akcji w roku 4.904.150 4.904.150
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje w zt 2,83 3,43
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje w zt 2,83 3,43
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Nota 9a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31-12-2012
w tys. zt
- budynki,
lokale i . . .
obickty ) urza(.dzen@ -érodki | - inne $rodki Srodki
- grunty .. .~ | techniczne i trwate,
Inzynieri transportu trwate
ladowe i maszyny razem
wodnej
1.1 wartos¢ brutto Srodkow 341 25.349 41.709 2.088 8.562 78.049
trwatych na poczatek okresu
a) zwigkszenia 224 840 154 305 1.523
b) zmniejszenia 595 110 140 845
w tym:
- likwidacja 351 55 140 546
- sprzedaz 244 55 299
- przeniesienie na
nieruchomogci inwestycyjne
1.2, wartos¢ brutto Srodkow 341 25.573 41.954 2.132 8.727 78.727
trwalych na koniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 3.212 24.500 965 4.263 32.940
a) zwigkszenia 606 1.748 249 665 3.268
b) zmniejszenia 386 61 31 478
w tym:
- likwidacja 181 35 31 247
- sprzedaz 205 26 231
- przeniesienie na
nieruchomosci inwestycyjne
2.2. umorzenie na koniec okresu 3.818 25.862 1.153 4.897 35.730
3.1. Wartos¢ netto na poczatek 341 22.137 17.209 1.123 4299 45.109
okresu
3.2. Wartosc netto na koniec 341 21.755 16.092 979 3.830 42.997
okresu
Nota 9b
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH)  31-12-2011
w tys. zt
- budynki,
lokale i . . .
obiekty | . urzadzenia |\ o i | inne grodki | Orodkd
- grunty .. ... | techniczne i trwate,
inzynierii transportu trwate
ladowej i maszyny razem
wodnej
1.1 wartosc brutto Srodkow 341 25.010 41.290 1.913 8.787 77.341
trwatych na poczatek okresu
a) zwigkszenia 339 1.381 187 568 2.475
b) zmniejszenia 962 12 793 1.767
w tym:
- likwidacja 962 12 793 1.767
- sprzedaz
- przeniesienie na
nieruchomosci inwestycyjne
1.2, wartosc brutto Srodkow 341 25349 41.709 2.088 8.562 78.049
trwalych na koniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 2.618 23.511 725 4.404 31.258
a) zwigkszenia 594 1.699 246 642 3.181
b) zmniejszenia 710 6 783 1.499
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Nota 9b

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWY CH) 31-12-2011
w tys. zt
- budynki,
lokale 1 . i .
obiekty | . urzadzenia |\ o i | inne rodki | Orodkd
- grunty .. ... | techniczne i trwale,
inzynierii transportu trwate
ladowej i maszyny razem
wodnej
w tym:
- likwidacja 710 6 783 1.499
- sprzedaz
- przeniesienie na
nieruchomosci inwestycyjne
2.2. umorzenie na koniec okresu 3.212 24.500 965 4.263 32.940
3.1. WartoSC netto na poczatek 341 22392 17.779 1.188 4.383 46.083
okresu
3.2. Wartos¢ netto na koniec 341 22137 17.209 1123 4.299 45.109
okresu
Nota 9c
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA w tys. 7l
WLASNOSCIOWA) 31-12-2012 31-12-2011
a) wlasne 42.026 43.731
b) uzywane na podstqwie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 971 1378
w tym umowy leasingu, w tym:
- umowy leasingu 971 1.378
Rzeczowe aktywa trwale bilansowe, razem 42.997 45.109
Nota 9d
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W BUDOWIE wtys. 21
31-12-2012 31-12-2011
a) zakup nowych $rodkow trwatych 645 251
b) modernizacje istniejacych srodkow trwatych - -
c) inne - -
Rzeczowe aktywa trwale w budowie, razem 645 251
Nota 9e
RZECZOWE AKTYWA TRWALE UZYWANE, W CALOSCI w tys. zt
ZAMORTYZOWANE 31-12-2012 31-12-2011
a) $rodki trwate 4.856 4.189
Rzeczowe akt. trwale uzywane, w calo$ci zamortyzowane, razem 4.856 4.189
Nota 9f
RZECZOWE AKTYWA TRWALE STANOWIACE w tys. zl
ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN 31-12-2012 31-12-2011
a) nieruchomosci 19.175 19.000
b) maszyny 14.525 15.400
Rzeczowe aktywa trwale stan. zabezpieczenie zobowiazan, razem 33.700 34.400
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WARTOSCI NIEMATERIALNE

Nota 10a
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31-12-2012
w tys. zt
Grupy Warto$ci
Pgtenty i Wartos¢ Koszty m?r;f;s;ael’ne
licencje firmy rozwoju
razem
1.1. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na 1,599 3.849 5 448
poczatek okresu
a) zwigkszenia 108 2.106 2.214
b) zmniejszenia
1.2. kwar.toéé brutto wartosci niematerialnych na 1707 5055 7662
oniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 948 1.074 2.022
a) zwigkszenia 195 42 237
b) zmniejszenia
2.2. umorzenie na koniec okresu 1.143 1.116 2.259
3.1. warto$¢ netto na poczatek okresu 651 2.775 3.426
3.2. wartos$¢ netto na koniec okresu 564 4.839 5.403
Nota 10b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31-12-2011
w tys. zt
Grupy Wartosci
Pgtenty i Wartos¢ Koszty m??f;?;il,ne
licencje firmy rozwoju
razem
1.1. warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na 1217 2919 4136
poczatek okresu
a) zwigkszenia 382 930 1.312
b) zmniejszenia
1.2. lzgzrilrite:ocszll?rr;lstltlo warto$ci niematerialnych na 1,599 3.849 5448
2.1. umorzenie na poczatek okresu 759 1.032 1.791
a) zwigkszenia 189 42 231
b) zmniejszenia
2.2. umorzenie na koniec okresu 948 1.074 2.022
3.1. warto$¢ netto na poczatek okresu 458 1.887 2.345
3.2. warto$¢ netto na koniec okresu 651 2.775 3.426
Nota 10c
WARTOSCI NIEMATERIALNE UZYWANE, W CALOSCI w tys. zt
ZAMORTYZOWANE 31-12-2012 31-12-2011
a) warto$ci niematerialne 1.646 1.309
:Z::::SCI niematerialne uzywane, w calosci zamortyzowane, 1.646 1309
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NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nota 11
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE witys. 24
31-12-2012 31-12-2011
a) nieruchomosci inwestycyjne — ul .Slaska 19, 21, 24; Ktodzko 4.155 4.155
Nieruchomo$ci inwestycyjne, razem 4.155 4.155
DELUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Nota 12
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys. 24
31-12-2012 31-12-2011
a) w jednostkach powigzanych 48.419 48.419
- udziaty lub akcje 48.419 48.419
Srubena Unia S.A. 23.116 23.116
MCS sp. z 0.0. 5.505 5.505
Armak sp. z 0.0. 19.662 19.662
Terrell Trading Sp. z o0.0. 14 14
Varimex-Valves sp. z o.0. 122 122
b) w pozostatych jednostkach 4 4
- udziaty lub akcje 4 4
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 48.423 48.423
ZAPASY
Nota 13a
w tys. zl
ZAPASY 31-12-2012 ] 31-12-2011
- materiaty 2.895 2.618
- potprodukty i produkty w toku 4.422 4.065
- produkty gotowe 5.382 6.234
- towary 2.456 1.091
Zapasy, razem 15.155 14.008
Nota 13b
ZMIANA STANU Ol)PIS()W AKTUALIZUJACYCH w tys. zt
WARTOSC ZAPASOW 31-12-2012 31-12-2011
Stan na poczatek okresu 852 476
a) utworzenie 74 376
b) rozwiazanie 374 -
Stan odpisow aktualizujacych warto§¢ zapasoéw na koniec okresu 552 852
Nota 13c
w tys. zt
ZAPASY WIEKOWANIE 31122012 Y 31122011
a) zapasy niewykazujace ruchu:
- od 1 roku do 2 lat 771 328
- od 2 lat do 3 lat 276 188
- powyzej 3 lat 497 477
Zapasy niewykazujace ruchu powyzej roku, razem 1.544 993

Warto$¢ zapasow objetych odpisami aktualizujacymi w cenach ich nabycia wynosi na dzien 31 grudnia 2012 r.

552 tys. zt.
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Nota 13d

. w tys. zt
ZAPASY STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN 31122012 31122011
Zapasy stanowigce zabezpieczenie zobowiazan, razem 6.500 -
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
Nota 14
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE wiys. 24
31-12-2012 31-12-2011
a) w jednostkach powigzanych 15 845
- udzielone pozyczki 15 845
b) w pozostatych jednostkach - -
- wycena instrumentdw pochodnych - -
Inwestycje kréotkoterminowe, razem 15 845
NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE
Nota 15a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE wtys. 2t
31-12-2012 31-12-2011
a) naleznosci od jednostek powigzanych 1.869 1.482
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1.869 1.482
b) naleznosci od pozostatych jednostek 16.101 14.890
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 14.259 13.021
- do 12 miesigcy 14.259 13.021
- z tytutu podatku dochodowego - -
- inne 1.842 1.889
¢) pozostale aktywa - -
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 17.970 16.392
d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 364 167
- z tytulu dostaw i ustug 289 24
- z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 4 13
- z tytulu innych naleznosci 30 30
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 18.334 16.559
Nota 15b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH w tys. zt
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31-12-2012 31-12-2011
Stan na poczatek okresu 167 979
a) zwigkszenia (z tytutu) 263 67
- utworzenie odpisu na naleznosci 263 67
b) zmniejszenia (z tytutu) 66 879
- rozwiazanie - 49
- wykorzystanie 66 830
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 364 167
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Nota 15¢

NALEZNOSCI HANDLOWE KROTKOTERMINOWE w tys. zi
PRZETERMINOWANE 31-12-2012 31-12-2011
a) naleznosci przeterminowane:
- do 90 dni 3.581 2.495
- 0d 90 do 180 dni 34 256
- od 180 do 365 dni 238 167
- powyzej 365 dni 126 33
Naleznosci handlowe kroétkoterminowe przeterminowane, razem 3.979 2.951
Nota 15d
NALEZNOSCI,STANOWIACE ZABEZPIECZENIE w tys. zl
ZOBOWIAZAN 31-12-2012 31-12-2011
Naleznos$ci stanowiace zabezpieczenie zobowigzan, razem 10.000 11.000
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
Nota 16
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY w tys. 7L
31-12-2012 31-12-2011
- rachunki bankowe biezace 4.368 1.101
- lokaty krotkoterminowe - -
- $rodki pienigzne w kasie 51 10
- inne 92 251
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 4.511 1.362
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Nota 17
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA w tys. 7t
MIEDZY OKRESOWE 31-12-2012 31-12-2011
- rozliczenie w czasie kosztow 132 158
Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 132 158
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KAPITAL WLASNY

Nota 18a
KAPITAL ZAKLADOWY
w 7}
31-12-2012 31-12-2011
Seria / Warto$¢ serii/ Warto$¢ serii/
emisia Rodzaj akcji Liczba akcji emisji wg wartosci Liczba akcji emisji wg wartosci
! nominalnej nominalnej
Seria A Zwykte 2.101.750 420.350 2.101.750 420 350
Seria B Zwykte 952.400 190.480 952.400 190 480
SeriaC Zwykte 850.000 170.000 850.000 170 000
Seria D Zwykte 560.000 112.000 560.000 112 000
SeriaE Zwykte 440.000 88.000 440.000 88 000
Liczba akcji, razem 4904 150 X 4.904.150 X
Kapitat zaktadowy, razem X 980.830 X 980.830
Warto$¢ nominalna jednej akcji X 0,20 X 0,20
(w zb)
Nota 18b
w tys. zt
KAPITAL ZAKEADOWY 31-122011 31-12-2010
a) stan na poczatek okresu 981 981
b) stan na koniec okresu 981 981

Od daty zarejestrowania kapitatu zakltadowego w roku 1990 do grudnia 1996 Spotka funkcjonowata w warunkach
hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga przeksztatcenia kazdego
sktadnika kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskoéw i nadwyzki z przeszacowania) przez ogdlna

indeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowatoby wzrostem kapitatu

zaktadowego o 714 tys. zt oraz spadkiem niepodzielonego zysku w tym okresie w ekwiwalentnej kwocie.

Spétka nie ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kapitale zaktadowym oraz wyniku lat ubiegtych zmian z

tytutu hiperinflacji.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego lub 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Nota 18¢
AKCJONARIAT NA DZIEN Liczba akeji ?(:12;1:;1? . . 0 IlJ: i aﬁ vzvbi
31 GRUDNIA 2012 Liczba glosow | 080In€) Jiczbie
zakladowym glosow
Jan Jurczyk 410.876 8,38% 410.876 8,38%
Maciej Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Tomasz Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Zygmunt Mrozek 391.000 7,97% 391.000 7,97%
Generali OFE 374.496 7,64% 374.496 7,64%
ING OFE 287.139 5,86% 287.139 5,86%
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Nota 18d

KAPITAL Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI w tys. zt
NOMINALNEJ 31-12-2012 31-12-2011
a) stan na poczatek okresu 31.843 31.843
b) stan na koniec okresu 31.843 31.843
Nota 18e
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY wtys. 21
31-12-2012 31-12-2011
a) stan na poczatek okresu (z uwzglednieniem efektu podatkowego) 258 1195
b) zwigkszenia 1.837 2
- wycena instrumentow zabezpieczajacych z uwzglgdnieniem efektu
podatkowego 193 2
- wycena kredytow W EUR 1.644 -
¢) zmniejszenia: - 939
- wycena instrumentow zabezpieczajacych z uwzglednieniem efektu
podatkowego - 269
- wycena kredytow W EUR - 670
d) stan na koniec okresu (z uwzglednieniem efektu podatkowego) 2.095 258
Nota 18f
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE wiys. 21
31-12-2012 31-12-2011
a) stan na poczatek okresu - -
b) stan na koniec okresu - -
Nota 18¢g
ZYSKI ZATRZYMANE - ro6znica wyceny Srodkéw trwalych w tys. zt
MSR oraz inne korekty 31-12-2012 31-12-2011
a) stan na poczatek okresu 3.240 3.240
b) stan na koniec okresu 3.240 3.240

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostalo zatwierdzone uchwata nr 4 WZA z dnia 26 czerwca 2012r. Na podstawie

uchwaty nr 16 WZA z dnia 26 czerwca 2012r. wynik roku 2011 zostal przeznaczony na:

- zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki — kwota 11.899 tys. zi,
- wyptate dywidendy — kwota 4.904 tys. zt.

Nota 18h
. . w tys. 7t

ZYSKI ZATRZYMANE - podzial wyniku 31122012 31122011

a) stan na poczatek okresu 16.803 3.836

b) zwigkszenia 13.869 16.803
- niepodzielony wynik biezacego okresu 13.869 16.803

¢) zmniejszenia (16.803) (3.836)
- przeniesienie na kapitat zapasowy (11.899) (3.836)
- wyptata dywidendy (4.904)

d) stan na koniec okresu 13.869 16.803
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Nota 181

. w tys. zt
ZYSKI ZATRZYMANE - kapital zapasowy 31-12-2012 31-12-2011
a) stan na poczatek okresu 28.875 25.039
b) zwigkszenia 11.899 3.836
- przeniesienie zysku z ubieglego roku 11.899 3.836
¢) stan na koniec okresu 40.774 28.875
Nota 18§j
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE wiys. 24
31-12-2012 31-12-2011
Kapitat wtasny 92.802 82.000
Liczba akcji serii A 2.101.750 2.101.750
Liczba akgcji serii B 952.400 952.400
Liczba akgcji serii C 850.000 850.000
Liczba akcji serii D 560.000 560.000
Liczba akcji serii E 440.000 440.000
Razem liczba akcji 4.904.150 4.904.150
Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje w zi 18,92 16,72
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PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

Nota 19
w tys. zt
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY Sprawozdanie z sytuacji Rachunek zyskow i strat
finansowej
2012 | 2011 2012 | 2011
Aktywa (rezerwa) z tytutu podatku odroczonego
- rzeczowe aktywa trwate 1 wnip (3.431) (3.356) (75) (200)
- nieruchomosci inwestycyjne (448) (448) - -
- zapasy 105 162 (57) 72
- nalezno$ci handlowe i pozostate 96 37 59 (159)
- $wiadczenia pracownicze 163 152 11 -
- kredyty 1 pozyczki - - -
- zobowigzanie handlowe 3) 7 4 4)
- zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 93 41 52 2)
- zobowiazania z tytulu wynagrodzen 7 7 - |
- zobowigzania leasingowe 86 166 (80) (61)
- rozliczenia migdzyokresowe 226 385 (159) 61
- $rodki pienigzne (17) )] (16) (1)
- pozostale aktywa - - - -
- rezerwa forward odniesione w wynik - 31 - 62
- straty podatkowe podlegajace odliczeniu w ) ) )
przysztych okresach
Aktywa (rezerwa) z tytutu podatku odroczonego 776/(3.899) | 981/(3.812) 126/(387) 196/(427)
Saldo (3.123) (2.831) (261) (231)
Wptyw podatku odroczonego na wynik - - (261) (231)
Podatek odroczony z wyceny instrumentow 13
finansowych (odnoszony na kapital wtasny).
Podatek odroczony od PWUG (198) (198)
l-)odatek oc!rogzony od wyceny nieruchomosci (64) (64)
inwestycyjnej
Podatek odroczony od wyceny kredytéw (229) 157
walutowych
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (3.614) (2.923)
Rezerwa z tytu}u poda'gl_<u_ odroczoqego wykazana w (3.614) (2.923)
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE
Nota 20a
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. zk
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 31-12-2012 31-12-2011
a) stan na poczatek okresu 676 723
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 676 723
b) zwigkszenia 94 -
- utworzenie rezerwy 94 -
C) zmniejszenia - 47
- przeniesienie na rezerw¢ krotkoterminowa - 47
- rozwigzanie rezerwy - -
d) stan na koniec okresu 770 676
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 770 676
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Nota 20b

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. zt

SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 31-12-2012 31-12-2011

a) stan na poczatek okresu 127 77
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 127 77

b) zwigkszenia 118 227
- przeniesienie z rezerwy dtugoterminowej - 47
- utworzenie rezerwy 118 180

¢) zmniejszenia 159 177
- wykorzystanie 159 177
- rozwiazanie - -

d) stan na koniec okresu 86 127

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 86 127

Nota 20c

ODPRAWY EMERYTALNE, RENTOWE w tys. zk

I NAGRODY JUBILEUSZOWE — Kkoszty poniesione w roku 31-12-2012 31-12-2011

a) odprawy emerytalne 28 108

b) nagrody jubileuszowe 131 69

Razem 159 177

Zalozenia dotyczace odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych

Aktuariusz dokonujac wyceny przyjal ponizsze zatozenia:

® Stopa dyskontowa shuzaca do dyskontowania wartosci przysztych $wiadczen ustalona zostala na poziomie

4,25%. Warto$¢ ta stanowi aktualna przecigtna roczna stopg zwrotu z dtugoterminowych (20 letnich) obligacji

emitowanych przez Skarb Panstwa.

® Zgodnie z aktualnie obowiazujaca treScia ustawy, poczawszy od stycznia 2013 r. wiek uprawniajacy do

przejécia na emeryturg wzrasta srednio o 3 miesiace rocznie az do osiagnigcia wartosci 67 lat zaréwno dla

mezezyzn jak i dla kobiet.

* Prawdopodobienstwo odejscia z pracy w ciagu roku z przyczyn innych niz $mier¢ lub renta i emerytura ustalone

zostato na poziomie 10,3% w okresie dluzszym niz 2 lata przed rokiem nabycia uprawnien emerytalnych. W

okresie 2 lat przed nabyciem uprawnien 0%.

* Nominalna roczna stopa procentowa wzrostu podstawy wymiaru $wiadczen (wynagrodzen) w Spoétce ustalona

zostata na poziomie 2,5%.

® Roczna stopa inflacji ustalona zostata na poziomie 2,5 %.

* Prawdopodobienstwo odejscia z pracy z tytulu przejs$cia na rentg inwalidzka 0,32%.

* Whyliczenie rezerwy wynika z kalkulacji aktuarialnej sporzadzonej na dzien 31 grudnia 2012.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Nota 21a
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. 2t
31-12-2012 31-12-2011
a) wobec pozostatych jednostek 13.639 23.454
- kredyty i pozyczki 13.425 23.129
- umowy leasingu finansowego 214 325
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 13.639 23.454
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Nota 21b

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM w tys. zt
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 31-12-2012 31-12-2011
a) powyzej 1 roku do 3 lat 9.671 16.820
b) powyzej 3 do 5 lat 3.968 4.531
¢) powyzej 5 lat - 2.103
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 13.639 23.454
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Nota 22a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. 2
31-12-2012 31-12-2011
a) wobec jednostek powiazanych 527 49
- 7 tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 527 49
- do 12 miesigcy 527 49
b) wobec pozostatych jednostek 23.675 22.879
- kredyty 1 pozyczki 10.561 9.661
- inne zobowigzania finansowe 240 767
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 9.225 9.013
- do 12 miesigcy 9.225 9.013
- z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 1.244 1.215
- z tytutu podatku dochodowego 1.551 1.382
- z tytutu wynagrodzen 827 834
- inne 27 7
¢) rezerwy na zobowigzania 86 127
d) rozliczenia migdzyokresowe 4.293 2.021
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 28.581 25.076
Nota 22b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zi
PRZETERMINOWANE 31-12-2012 31-12-2011
a) zobowigzania przeterminowane:
- do 90 dni 373 672
- 0d 90 do 180 dni - 7
- od 180 do 365 dni - 106
- powyzej 365 dni 38 21
Zobowigzania krétkoterminowe przeterminowane, razem 411 806
Nota 22¢
KREDYTY
. . Kwota kredytu/pozyczki Kwota kredytw/pozyczki .
Nazwa jednostki W umowy pozostziia do sptaty na Termin sptaty
dzien 31.12.2012
ING - obrotowy 3.000 tys. PLN 1.292 tys. PLN 15.02.2013
ING — dewizowy EUR 1.500 tys. EUR 817 tys. EUR 15.02.2014
Zabezpieczeniem kredytow w ING Banku jest:
1. zastaw rejestrowy na maszynach
2. cesja wierzytelno$ci z monitoringiem
3. zastaw rejestrowy na zapasach
DZ Bank Polska S.A. - linia 3.000 tys. PLN 1.469 tys. PLN 30.06.2013
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DZ — dewizowy EUR 2.600 tys. EUR

1.950 tys. EUR

28.02.2015

DZ — inwestycyjny EUR 2.976 tys. EUR

2.381 tys. EUR

31.12.2017

Zabezpieczeniem kredytow w DZ Banku jest:

1. hipoteka taczna kaucyjna i umowna — nieruchomosci w Scinawce Sredniej i w Zorach wraz z cesja praw z

polisy

2. przelew wierzytelnos$ci z kontraktow handlowych
3. zastaw rejestrowy na maszynach

4. weksle in blanco

Pozyczka FOS 531 tys. PLN 177 tys. PLN 16.11.2014
Zabezpieczeniem pozyczki FOS jest:
1. zastaw rejestrowy na maszynach z cesja praw z polisy
2. weksle in blanco
Nota 22d
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE w tys. 2f
31-12-2012 31-12-2011
a) zobowiazania warunkowe wobec jednostek zaleznych
- porgczenie splaty kredytu 5.666 17.016
Zobowiazania warunkowe, razem 5.666 17.016
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Nota 23
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO wiys. 24
31-12-2012 31-12-2011
do roku 240 529
1 do 5 lat 214 325
powyzej S lat - -
Razem 454 854
Nota 24
ODSETKI dotyczace przyszlych okreséw wynikajace z zawartych w tys. zt
przez Spotke umow leasingowych 31-12-2012 31-12-2011
do roku 14 41
1 do5 lat 8 9
powyzej S lat - -
Razem 22 50
INSTRUMENTY FINANSOWE

Spotka w ramach swojej dziatalnosci narazona jest na ryzyka stopy procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe

oraz ryzyko kursowe.

Ryzyko stopy procentowej zwiazane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych kredytow bankowych

oraz umow leasingowych. Spotka nie zabezpiecza sig przed tym ryzykiem. Zmiana oprocentowania kredytow i umow

leasingowych o 1% w skali roku spowodowataby zmiang wyniku finansowego przed opodatkowaniem o 161 tys. zti.

W ocenie zarzadu ryzyko zmiany stopy procentowych jest na akceptowalnym poziomie w stosunku do rentownosci

prowadzonej dziatalnosci.
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Nota 25a

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA Wahania 31-12-2012 31-12-2011
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ stopy Wptyw na wynik finansowy
Wzrost kursu walutowego 1% (161) (261)
Spadek kursu walutowego -1% 161 261

Ryzyko plynnosci jest na niskim poziomie ze wzgledu na bezpieczna strukturg kapitalow finansujacych dziatalnosé
Spotki. W strukturze finansowania kapitat obcy stanowi 33%, w tym kredyty bankowe 17%. Poziom zadtuzenia w

latach 2010-2012 stale spadal i wynosit w poszczegolnych latach 43%, 39% i 33%.

Nota 25b

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE i : w tys. zk :

NARAZONE NA RYZYKO Krotkoterminowe Dlugoterminowe Zobowiazania
PLYNNOSCI do 6 m-cy 6 d001yZ ™ 1 1do3lat | 3doS5lat pol\;f t 3 razem
Stan na 31.12.2012

Kredyty i pozyczki 6.662 3.899 9.531 3.894 23.986
Leasing finansowy 102 138 214 454
Zobow'la(zanila handlowe oraz pozostale 9750 9.752
zobowigzania

Ekspozycja na ryzyko plynnosci razem 16.516 4.037 9.745 3.894 34.192
Stan na 31.12.2011

Kredyty i pozyczki 5.553 4.108 | 15.830 5.196 2.103 32.790
Leasing finansowy 212 317 325 854
Pochodne instrumenty finansowe 238 238
Zobow'lalzan'la handlowe oraz pozostate 9.062 9.062
zobowigzania

Ekspozycja na ryzyko plynnosci razem 15.065 4.425 | 16.155 5.196 2.103 42.944

Ryzyko kredytowe jest na niskim poziomie ze wzgledu na stosowanie dziatan majacych na celu zminimalizowanie
kwoty trudnych naleznosci. Dziatania te, to m.in.: akredytywa, przedptata dla nowych klientéw, limity naleznosci,

korzystanie z ustug wywiadowni gospodarczych.

Nota 25¢

AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZKO w tys. zt
KREDYTOWE 31-12-2012 31-12-2011
Pozyczki 15 845
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16.128 14.503
finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.511 1.362
Zobowiazania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i porgczen 5.666 17.016
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 26.320 33.726

Ryzyko walutowe zwiazane jest ze sprzedaza na rynki zagraniczne oraz zakupami materialow i towarow z tychze
rynkow. Biorac pod uwage, iz wplywy w walutach obcych (szczegolnie w EUR) przekraczaja wyplywy, Spotka
podejmuje dziatania operacyjne zmierzajace do zmniejszenia ekspozycji netto do minimalnych osiagalnych pozioméow.
Zaréwno zakupy surowcow, towarow jak i naktady inwestycyjne analizowane sa pod katem mozliwosci redukcji ryzyka
walutowego w Spotce.

Ponadto Spotka realizuje strategi¢ zabezpieczania ryzyka walutowego przy wykorzystaniu dostgpnych instrumentow
finansowych. Gtownym celem strategii jest ograniczenie zmiennos$ci przeplywow pienigznych w walucie EUR
zwiazanych z wysoce prawdopodobnymi planowanymi transakcjami sprzedazy wyrobdw Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2012r. Spoltka nie posiadata instrumentow zabezpieczajacych ryzyko walutowe.
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Nota 25d

w tys. 7l
;T)Sgggx?g TY FINANSOWE 31-12-2012 31-12-2011
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
do roku - - - 238
1 do 3 lat - - - -
powyzej 3 lat - - - -
Razem - - - 238
Nota 25¢
AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA Warto$¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartodé po
FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO EUR USD C7K DKK rzeliczerI:iu
WALUTOWE P
Stan na 31.12.2012
Nale.znorsc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7665 200 11515
naleznosci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 508 46 2.220
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (5.148) (21.046)
Leasing finansowy (61) (251)
ZObOW'IB(ZElIl.Ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (262) (12.042) (3.035)
zobowiazania finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (2.299) 246 | (12.042) (10.597)
Stan na 31.12.2011
Nale.znorsc'l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2019 71 73 9.293
naleznosci finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 64 284
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (6.821) (30.127)
Leasing finansowy (55) (244)
Zobow'lalzan'la z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate (197) (5.989) (1.895)
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (4.990) 71 | (5.989) 223 (22.689)
Nota 25f
ANALIZA WRAZLIWOSCI NA Wahania 3 1-12-3):})[1)12yw — Wy|nik ﬁnan;)lv-vlyz-zon
k
RYZYKO WALUTOWE ursu EUR UsD FUR TSD
Wzrost kursu walutowego 10% 944 62 655 20
Spadek kursu walutowego -10% (944) (62) (655) (20)
Nota 25¢g
ANALIZA WRAZLIWOSCI NA Wahania 3 l'vlé'fsvlvzna p— cleowite ::c'llli:yon
k
RYZYKO WALUTOWE ursu EUR 0SD EUR USD
Wzrost kursu walutowego 10% (761) 62 (1.785) 20
Spadek kursu walutowego -10% 761 (62) 1.785 (20)
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Nota 26
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE witys. 21
k 31-12-2012 31-12-2011
a) przychody przysztych okresow 3.102 1.138
- dofinansowanie do aktywow trwatych 3.075 1.138
- dofinansowanie do szkolen 27 -
b) rezerwa na koszty 1.191 883
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- rezerwa na koszty badanie sprawozdania finansowego

31

42

- rezerwa na reklamacje

89

89

- rezerwa na koszty osobowe

756

583

- rezerwa na prowizje i bonusy handlowe

315

169

Razem

4.293

2.021

PODZIAL. AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH NA KATEGORIE

INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Nota 27a

PODZIAL AKTYWOW FINANSOWYCH
NA KATEGORIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

Kategorie instrumentow
finansowych

Pozyczki i
naleznosci

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez rachunek
zyskOw i strat -
wyznaczone przy
poczatkowym
ujgciu do wyceny
w wartosci
godziwej

Poza MSR39

Razem

Stan na 31.12.2012

Aktywa trwale:

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

16.128
15

4.511

1.842

17.970
15

4.511

Kategoria aktywow finansowych razem

20.654

1.842

22.500

Stan na 31.12.2011

Aktywa trwale:

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznoS$ci

Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

14.503
845

1.362

1.889

16.392
845

1.362

Kategoria aktywow finansowych razem

16.710

1.889

18.603

Nota 27b

PODZIAL ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH
NA KATEGORIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

Kategorie
instrumentéw
finansowych

Zobowiazania finansowe
wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu

Poza MSR39

Razem

Stan na 31.12.2012

Zobowiqzania dlugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy

Pozostate zobowigzania

Zobowiqzania krotkoterminowe:
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy

13.425
214

9.752

10.561
240
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Nota 27b
PODZIAL ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH _ Kategorie

) Instrumentow
NA KATEGORIE INSTRUMENTOW finansowych

Razem

Zobowiazania finansowe

FINANSOWYCH wyceniane wedlug

zamortyzowanego kosztu

Poza MSR39

Pochodne instrumenty finansowe

Kategoria zobowigzan finansowych razem 34.192

294 34.486

Stan na 31.12.2011

Zobowiqzania dlugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 23.129
Leasing finansowy 325
Pozostate zobowigzania

Zobowiqzania krotkoterminowe:
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.661
Leasing finansowy 529
Pochodne instrumenty finansowe 238

9.062

23.129
325

369 9.431

9.661
529
238

Kategoria zobowigzan finansowych razem 42.944

369 43.313

INFORMACJA O ROZRACHUNKACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Nota 28

w tys. zt

ROZRACHUNKI Z JEDNOSTAKMI POWIAZANYMI

31-12-2012 | 31-12-2011

a) Srubena Unia S.A.

- nalezno$ci

- zobowigzania

49 42

- sprzedaz

- zakupy

464 456

b) MCS sp. z o.0.

- nalezno$ci

1.167 767

- zobowigzania

- pozyczka

- 845

- sprzedaz

1.573 631

- zakupy

91 60

¢) Armak sp. z o.0.

- nalezno$ci

126 -

- zobowigzania

442 -

- sprzedaz

1.249 -

- zakupy

1.335 -

d) Terrell Trading sp. z 0.0.

- nalezno$ci

- zobowigzania

- pozyczka

- sprzedaz

- zakupy

e) Varimex-Valves sp. z 0.0.

- nalezno$ci

575 714

- zobowiazania

23 7

- sprzedaz

3.399 3.989

- zakupy

54 59

Transakcje z podmiotami powigzanymi maja charakter rynkowy.
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Nota 29

WAZNIEJSZE WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapity

Nota 30

ZMIANY W OKRESACH WCZESNIE] PREZENTOWANYCH

Spotka dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za rok obrotowy zakonczony 31.12.2010.

Wykaz korekt dotyczacych roku 2010:
e 1.803 tys. zt — prace rozwojowe,
e 203 tys. zI — zaliczki na dostawy,

e 87 tys. zt — ujawniona naleznosc.

Korekty przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

w tys. ztotych

Stan na koniec 31-12-2010

AKTYWA -
przed korekta korekta po korekcie
A. Aktywa trwale 79.996 1.803 81.799
I. Rzeczowe aktywa trwale 46.367 46.367
1.8rodki trwate 46.083 46.083
a) grunty 341 341
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 22.392 22.392
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 17.779 17.779
d) $rodki transportu 1.188 1.188
e) inne $rodki trwate 4.383 4.383
2.Srodki trwate w budowie 284 284
II. WartoSci niematerialne 812 1.803 2.615
1.Koszty rozwoju 84 1.803 1.887
2.Inne wartosci niematerialne 728 728
II1. Nieruchomos$ci inwestycyjne 4.155 4.155
IV. Inwestycje dlugoterminowe 28.662 28.662
1.Dlugoterminowe aktywa finansowe 28.662 28.662
a) w jednostkach powiazanych 28.658 28.658
b) w pozostatych jednostkach 4 4
B. Aktywa obrotowe 36.298 (1.716) 34.582
1. Zapasy 15.513 (203) 15.310
1.Materiaty 3.744 3.744
2.Potprodukty i produkty w toku 5.622 5.622
3.Produkty gotowe 4.571 4.571
4. Towary 1.373 1.373
5.Zaliczki na dostawy 203 (203) -
II. Inwestycje krétkoterminowe - -
II1. NaleznoS$ci krétkoterminowe i pozostale aktywa 18.571 290 18.861
1.Naleznosci od jednostek powigzanych 1.019 1.019
a) handlowe 1.019 1.019
2.Naleznosci od pozostatych jednostek 17.385 290 17.675
a) handlowe 14.905 290 15.195

b) z tytutu podatku dochodowego
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Stan na koniec 31-12-2010

AKTYWA -
przed korekta korekta po korekcie
¢) inne 2.480 2.480
3.Pozostate aktywa 167 167
IV. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 323 323
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.891 (1.803) 88
AKTYWA RAZEM 116.294 87 116.381

Stan na koniec 31-12-2010

PASYWA przed korekta korekta po korekcie

A. Kapital wlasny 66.047 87 66.134
I. Kapital zaktadowy 981 981
II. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 31.843 31.843
III. Kapital z aktualizacji wyceny 1.195 1.195
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe - -
V. Zyski zatrzymane 32.028 87 32.115
1.Wynik netto biezacego okresu 3.836 3.836
2.Wynik netto z lat ubiegtych 3.153 87 3.240
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 25.039 25.039
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 50.247 50.247
1. Zobowiazania dtugoterminowe 18.340 18.340
1.Wobec pozostatych jednostek 14.706 14.706
a) kredyty i1 pozyczki 13.963 13.963

b) inne zobowiazania finansowe 743 743
2.Rezerwy na zobowigzania 3.634 3.634
a) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2911 2911
b) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 723 723
II. Zobowiazania krotkoterminowe 31.907 31.907
1.Wobec jednostek powiazanych 120 120
a) handlowe 120 120
2.Wobec pozostatych jednostek 30.002 30.002
a) kredyty i pozyczki 14.796 14.796
b) inne zobowiazania finansowe 453 453

¢) handlowe 12.425 12.425
d) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 1.352 1.352
e) z tytulu podatku dochodowego 68 68

f) z tytutu wynagrodzen 884 884
g) inne 24 24
3.Rezerwy na zobowiazania 77 77
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 77 77
4.Rozliczenia migdzyokresowe 1.708 1.708
PASYWA RAZEM 116.294 87 116.381
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Nota 31

INFORMACJA O ZMIANACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE I AKTYWACH Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO ORAZ DOKONANYCH ODPISACH
AKTUALIZACYINYCH WARTOSCI SKEADNIKOW AKTYWOW

w tys. zt
. Zmiana stanu
Zmiana stanu .,
., odpisow Rezerwa na
odpisow . Rezerwa na przyszle
.. aktualizujacych odroczony podatek . :
aktualizujacych ., . zobowigzania
.. ] warto$¢ naleznosci dochodowy
wartosc zapasow , .
krétkoterminowych
Stan na 31.12.2011 852 167 2.923 803
Zwiekszenia 74 263 691 212
Wykorzystanie 66 - 159
Rozwiazanie 374 - - -
Stan na 31.12.2012 552 364 3.614 856

Nota 32
SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowosci lub cyklicznosci.

Nota 33

INFORMACIJA O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE

Przeci¢tne zatrudnienie w 2012 r. Ogolem Kobiety Mezczyzni
1. |Pracownicy ogdtem, w tym: 354 35 319
Pracownicy umystowi 101 24 77
Pracownicy fizyczni 253 11 242
2. |[Osoby przebywajace na urlopach, w tym: 1 1 -
'Wychowawczych 1 1 -
Przeci¢tne zatrudnienie w 2011 r. Ogétem Kobiety Mezczyzni
1. [Pracownicy ogétem, w tym: 368 38 330
Pracownicy umystowi 95 25 70
Pracownicy fizyczni 273 13 260
2. |[Osoby przebywajace na urlopach, w tym: 1 1 -
'Wychowawczych 1 1 -
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Nota 34

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, EACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLKE

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Zetkama S.A.

wtys. zt
Wyszczegolnienie 2012 2011
1. |Osoby zarzadzajace 1.668 1.385
Leszek Jurasz 1.033 845
Jerzy Kozuch 635 540
2. |Osoby nadzorujace 295 295
Michat Zawisza 87 87
Jan Jurczyk 58 58
Zygmunt Mrozek 50 50
Tomasz Stamirowski 50 50
Tomasz Jurczyk 50 50
Nota 35
INFORMACJE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Odsetki Odsetki
ODSETKI Ogétem wykazanew | wykazane w
dziatalnosci dziatalnosci
operacyjnej inwestycyjnej
- odsetki od kredytow i pozyczek (881) (881)
- odsetki od zobowiazan leasingowych (43) (43)
- odsetki od pozyczek udzielonych 23 23
Razem 901) (924) 23
INNE KOREKTY
- otrzymane dofinansowanie (487)
- pozostate korekty (39)
Razem (526)
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Nota 36

INFORMACIJE O SEGMENTACH OPERACYJNCYH

w tys. zt
INFORMACIJE Armatura Odlewy Pozostata dziatalno$¢ Warto$¢ ogotem
O SEGEMNTACH 01-01-2012 | 01-01-2011 | 01-01-2012 | 01-01-2011 | 01-01-2012 | 01-01-2011 | 01-01-2012 | 01-01-2011
OPERACYJNYCH 31-12-2012 | 31-12-2011 | 31-12-2012 | 31-12-2011 | 31-12-2012 | 31-12-2011 | 31-12-2012 | 31-12-2011
PRZYCHODY 42.508 36.756 42.888 44.235 16.496 13.674 101.892 94.665
Sprzedaz na zewnatrz 61.727 57.475 23.669 23.516 16.496 13.674 101.892 94.665
Sprzedaz migdzy segmentami (19.219) (20.719) 19.219 20.719
KOSZTY 29.548 23.556 34.537 38.257 11.329 9.873 75.414 71.686
WYNIK BRUTTO NA
. 12.960 13.200 8.351 5.978 5.167 3.801 26.478 22.979
SPRZEDAZY
WYNIK NA DZIALALNOSCI
12.091 8.698
OPERACYJNEJ
WYNIK NETTO 13.869 16.803
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INFORMACIJE Armatura Odlewy Pozostala dzialalnos¢ Warto$¢ ogotem

O SEGEMNTACH 01-01-2012 | 01-01-2011 | 01-01-2012 | 01-01-2011 | 01-01-2012 | 01-01-2011 | 01-01-2012 | 01-01-2011
OPERACYJINYCH 31-12-2012 | 31-12-2011 | 31-12-2012 | 31-12-2011 | 31-12-2012 | 31-12-2011 | 31-12-2012 | 31-12-2011

AKTYWA SEGMENTU 46.251 48.812 30.554 26.915 9.520 7.614 86.325 83.341
Rzeczowe aktywa trwate 27.908 28.563 15.734 16.797 43.642 45.360
Wartoéci niematerialne 1.292 471 4.111 2.955 5.403 3.426
Nieruchomo$ci inwestycyjne 4.155 4.155 4.155 4.155
Zapasy 9.554 9.826 3.145 3.091 2.456 1.091 15.155 14.008
Naleznosci 7.497 9.952 7.564 4.072 2.909 2.368 17.970 16.392
AKTYWA NIE PRZYPISANE DO SEGMENTOW 53.081 50.788
AKTYWA RAZEM 139.406 134.129
PASYWA SEGMENTU 23.122 32.428 11.083 11.953 3.636 2.001 37.841 46.382
Zobowiazania dlugoterminowe 13.639 23.454 13.639 23.454
Zobowiazania krotkoterminowe 9.483 8.974 11.083 11.953 3.636 2.001 24.202 22.928
PASYWA NIE PRZYPISANE DO SEGMENTU 101.565 87.747
PASYWA RAZEM 139.406 134.129
Naktady na $rodki trwate i wartoéci niematerialne 1.946 1.293 1.707 1.952 3.653 3.245
Amortyzacja 1.890 1.512 1.615 1.896 3.505 3.408
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Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Spoétki obejmuje armature przemystowa i odlewy. Podzial ten stanowi kryterium wydzielenia
segmentow branzowych. Wydzielone segmenty to:

A) Armatura przemystowa

B) Odlewy

C) Pozostata dziatalnos¢

Pozostata dziatalnos¢ to przede wszystkim sprzedaz towaréw i materiatow.

Do sierpnia 2007 r. produkcja armatury byta realizowana w Ktodzku. Po przeprowadzce cata produkcja wykonywana
jest w Scinawce Sredniej. Zaklad produkuje armature przemystowa w oparciu o odlewy zeliwne produkowane w
odlewni wtasnej oraz w odlewniach obcych. Wytwarzana przez Spotke armatura sktada si¢ z typowych elementow, do
ktorych zaliczy¢ mozna korpus, pokrywe, grzyb, trzpien, uszczelnienia i elementy ztaczne.

Odlewnia wytwarza odlewy z Zeliwa szarego i zeliwa sferoidalnego w oparciu o nowoczesne technologie. Produkowane
odlewy stanowig baze¢ dla produkcji armatury przemystowej Zetkamy oraz sa sprzedawane jako produkty finalne

producentom w kraju i zagranica.

Dodatkowo Spoétka podaje informacje na temat kierunkéw sprzedazy, ktore s podzielone przy zastosowaniu kryterium
opierajacego si¢ na lokalizacji geograficznej klientow. Dla potrzeb zarzadzania spotka wydzielono nastgpujace obszary:
A) Polska
B) Unia Europejska
C) Pozostate kraje

W ponizszej tabeli przedstawiony jest podzial wartosci sprzedazy wedhug kryterium geograficznego.

w tys. zt
RYNKI WG PODZIALU 2012 2011 Dynamika
GEOGRAFICZNEGO 2012/2011
POLSKA 33.971 29.450 15%
UNIA EUROPEJSKA 46.369 50.667 -8%
POZOSTALE KRAJE 21.552 14.548 48%
SPRZEDAZ RAZEM 101.892 94.665 8%

Przychody i koszty segmentu branzowego.

Przychody i koszty segmentow operacyjnych sa rozpoznawane na podstawie szczegotowych zapisow w ewidencji.

Aktywa i pasywa segmentu branzowego.

Do aktywow segmentu zalicza sig:
* Rzeczowe aktywa trwate — zgodnie z ich lokalizacja,
*  Wartos$ci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,
* Zapasy — zgodnie z lokalizacja magazynow,

* Naleznosci — proporcjonalnie do sprzedazy segmentow.

Do pasywow segmentu zalicza sig:
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* Zobowigzania dlugoterminowe: leasingowe zgodnie z miejscem uzytkowania przedmiotu leasingu, kredyt
bankowy zgodnie z przeznaczeniem,
* Zobowigzania krotkoterminowe: leasingowe zgodnie z miejscem uzytkowania przedmiotu leasingu, kredyt

bankowy i zobowiazania handlowe - proporcjonalnie do kosztow segmentow.

Transfery pomi¢dzy segmentami

W przychodach, kosztach i wyniku segmentow uwzgledniono transfery dokonane migdzy segmentami branzowymi.

Nota 37
ZARZADZANIE KAPITALEM

Spotka zarzadza kapitalem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dzialalnosci oraz zapewnienia oczekiwanej
stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycja finansowa przedsigbiorstwa.

Spotka monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatow wiasnych powigkszonych o pozyczki
podporzadkowane otrzymane od wilasciciela oraz pomniejszonych o kapital z wyceny instrumentow pochodnych
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Spotka oblicza wskaznik kapitatu
do zrédet finansowania ogdtem. Spotka zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowa¢ zdolno$¢ obstugi dtugu, Spotka oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dhuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o
koszty amortyzacji). Spotka zaktada utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,5.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztaltowaly sig na

nastgpujacym poziomie:
Wskazniki 31-12-2012 31-12-2011

Kapitat:
Kapitat wlasny 92.802 82.000
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela - -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy (-) (2.095) (258)
Kapitat 90.707 81.742
Zrédla finansowania ogolem:
Kapitat wlasny 92.802 82.000
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 23.986 32.790
Leasing finansowy 454 854
Zrédta finansowania ogétem 117.242 115.644
Wskaznik kapitalu do zZrdédel finansowania ogélem 0,77 0,71
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 12.091 8.698
Amortyzacja 3.505 3.408
EBITDA 15.596 12.106
Dlug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 23.986 32.790
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Leasing finansowy 454 854

Dhug 24.440 33.644
Wskaznik dlugu do EBITDA 1,57 2,78
Nota 38

WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWIONONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Audytorem dokonujacym badania oraz przegladu sprawozdan finansowych Spoétki jest BDO sp. z o0.0. z siedziba w

Warszawie ul. Postepu 12. Wynagrodzenie audytora z poszczegolnych tytutow wyniosto:

Ustuga 2012 2011
Badanie rocznych, jednostkowych oraz
v e 42 42
skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Przeglad sprawozdan finansowych 23 17
Doradztwo podatkowe - -
Pozostate ustugi - -
Razem 65 59
Nota 39

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2012 (wraz z danymi

poréwnawczymi) zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 18 marca 2013 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imig i Nazwisko Funkcja Podpis
18 marca 2013r. Leszek Jurasz Prezes Zarzadu

18 marca 2013r. Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego

Data Imig i Nazwisko Funkcja Podpis
18 marca 2013r. Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiggowy
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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Sprawozdanie Zarzadu

z dzialalnos$ci Zetkama S.A. 2012 roku.

ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z przepisami
rozporzadzenia Rady Ministréw z dania 19 lutego 2009 roku, Dz. U. 33, poz. 259 w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych i obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2012 do
dnia 31 grudnia 2012 roku.

Sprawozdanie za 2012 rok zostato przygotowane zgodnie z MSSF w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska
(MSSF UE). Szczegétowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego omowiono w Danych objasniajacych do

rocznego sprawozdania finansowego Zetkama S.A. za 2012 rok.

DANE O ZETKAMA S.A.

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama S.A.

Firma: Zetkama Spotka Akcyjna
Nazwa skrocona Zetkama S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Scinawka Srednia

Adres: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Telefon: (+48) 74 8652100

Fax: (+48) 74 8652101

Poczta elektroniczna: biuro.zarzadu@ Zetkama.com.pl
Strona internetowa: www.Zetkama.com.pl

REGON: 890501767

NIP: PL 8830000482

Zetkama S.A. jest producentem wysokiej jako$ci armatury przemystowej i odlewoéw zeliwnych, gléwnie na potrzeby
produkcji armatury i pomp. Siedziba Spotki znajduje si¢ w Scinawce Srednie;.

Zetkama powstata w 1946 roku jako przedsigbiorstwo panstwowe. W 1991 roku Spotka zostata sprywatyzowana w
drodze leasingu pracowniczego, akcje Spoltki zostaly objete przez pracownikdéw. W 1999 roku wigkszosciowy pakiet
akcji w Spolce, poprzez nabycie akcji istniejacych oraz udzial w podwyzszeniu kapitatu zakladowego, objat inwestor

finansowy Central Europe Valves LLC.
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W dniu 4 marca 2005 roku Spotka zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Pierwotnie
notowane byty PDA Spoétki, natomiast od dnia 29 kwietnia 2005 roku - akcje. W roku 2006 Spotka rozpoczeta budowe
nowej hali produkcyjnej w Scinawce Sredniej i w miesiacu sierpniu 2007r. zakonczyta przeprowadzke do nowego
zaktadu produkcyjnego. W 2007 roku akcjonariusz wigkszosciowy Central Europe Valves LLC zbyt pakiet
wigkszoSciowy akcji Spotki, ktory w wyniku wezwania objeli akcjonariusze dziatajacy w porozumieniu i skupiajacy
podmioty w branzy metalowe;j.

Oferta produktowa Spotki obejmuje armaturg przemystowa i odlewy Zeliwne. Odbiorcami finalnymi wyrobow Spotki
sa gtéwnie nastgpujace branze: cieplownictwo i1 ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja,
przemyst stoczniowy oraz zaktady przemystowe. Oferta Spotki w zakresie armatury przemystowej obejmuje zawory
grzybkowe zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-filtry, zawory zwrotne (klapowe, grzybkowe, ptytkowe), kurki
kulowe, zawory regulujace, zawory plywakowe, kosze ssawne, zawory odpowietrzajace, przepustnice. Armatura
oferowana przez Zetkamg jest wykorzystywana do regulacji przeptywu mediow. W zakresie odlewoéw Spotka oferuje
odlewy cis$nieniowe i maszynowe, z zeliwa szarego i sferoidalnego, gtéwnie na potrzeby produkcji armatury. Spotka
posiada znaczaca pozycje w zakresie produkcji armatury przemystowej w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej,

gtownie w produkcji zawordéw zaporowych grzybkowych i osadnikow-filtrow.

Od 2008 roku Spotka tworzy Grupe Kapitatowa Zetkama skupiajaca podmioty z branzy metalowej. Obecnie w sktad
grupy wchodza: Srubena Unia S.A. z/s w Zywcu - producent elementéw ztacznych; MCS Sp. z 0.0. z/s w Zorach —
producent elementow do systeméw wydechowych oraz komponentéw metalowych i aluminiowych dla przemystu
motoryzacyjnego; Terrell Trading sp. z 0.0. z/s w Scinawce Sredniej — podmiot nie prowadzi dziatalnosci, oraz Armak

sp. z 0.0. z/S Sosnowcu — producent armatury przemystowe;.

Organami Spotki sa:
* Walne Zgromadzenie,
» Rada Nadzorcza,

* Zarzad Spotki.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cia Spétki. W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia
2012 roku wchodzity nastgpujace osoby:

Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastegpea Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Cztonek Rady Nadzorczej
W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2012 roku wchodzity nastepujace osoby:

Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch — Wiceprezes Zarzadu
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1.2. Informacja dotyczqca stosowania zasad tadu korporacyjnego

Oswiadczenie o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zetkama S.A. przyjeta do stosowania zasady tadu korporacyjnego opublikowane w dokumencie ,,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW”. Tre$¢ dokumentu dostgpna jest na oficjalnej stronie internetowej Gietdy Papierow

Wartosciowych w zaktadce poswigconej zagadnieniom tadu: www.corp-gov.gpw.pl .

Stanowisko Zarzadu dotyczace stosowania Zasad tadu korporacyjnego zostato okreslone kolejno w raporcie biezacym
1/2008 a takze po wejsciu w zycie zmienionych zasad fadu korporacyjnego (zawartych w dokumencie — zat. do
Uchwaty Nr 17/1249/2010 Rady Gietdy z dnia 19 maja 2010 r.), w raporcie biezacym 1/2010. Przy uwzglednieniu
zmian okre$lonych uchwatami 15/1282/2011 1 20/1287/2011 Rady Gieldy oraz od 1 stycznia br. Spotka zgodnie z
uchwata 19/1307/2012 Rady Gieldy nie zdecydowala si¢ na spetnienie zasady okreslonej w czgsci IV pkt 10 zbioru.
Ponizej wyszczegolnienie zasad ktorych Spotka nie spetnia:

- zasady z cze$cei 1. pkt 1

Ppkt 2 odnoszacej si¢ do prowadzenia strony w jezyku angielskim, w szczegolnosci w zakresie raportow okresowych i
rocznych sprawozdan RN. Z uwagi na struktur¢ akcjonariatu, obszernos¢ materiatu i wysoki koszt thumaczenia Spotka
zdecydowata nie ttumaczy¢ na jezyk angielski raportow okresowych. Podstawowe informacje finansowe prezentowane
na stronie s zamieszczane w jezyku angielskim w okresach rocznych;

Ppkt 2a odnoszacej si¢ zamieszczania na stronie internetowej w czwartym kwartale, informacji o udziale kobiet i
mezczyzn odpowiednio w zarzadzie i radzie nadzorczej Spotki w okresie ostatnich dwodch lat. - Na stronie internetowe;j
Spotki w zaktadce: Relacje Inwestorskie spotka zamiesza raporty okresowe (kwartalne, rocznie i potroczne) zwierajace
informacje dotyczace sktadu i zmian w sktadzie organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki. Ponadto wszelkie
zmiany w skladzie organow nadzorujacych i1 zarzadzajacych spotki sa niezwlocznie podawane do wiadomosci
publicznej w ramach realizacji obowiazkow informacyjnych przez Spotke. W zwiazku z powyzszym Spoétka nie
publikuje odregbnie przedmiotowej informacji na swojej stronie internetowe;.

- zasady okreslonej w czgsci 11 pkt 6 1 8 zbioru odnoszacej si¢ do niezaleznos$ci cztonkéw Rady Nadzorczej. Z uwagi
na strukture akcjonariatu, w ktorej kilku akcjonariuszy dysponuje znacznymi i porownywalnymi pakietami akcji,
akcjonariusze Ci sg zainteresowani bezposrednim uczestnictwem w Radzie Nadzorczej i osobistym wykonywaniem
nadzoru wlascicielskiego.

- zasady okreslonej w czesci IV pkt 10 w zakresie zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci udzialu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Spotka uwzgledniajac strukturg akcjonariatu i
biorac pod uwage naktady finansowe jakie nalezaloby ponies¢ w zwiazku z zapewnieniem akcjonariuszom mozliwosci
udzialu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, do chwili obecnej nie
zdecydowata si¢ na wypetnianie powyzszej zasady. W miarg¢ upowszechnienia si¢ stosowania przedmiotowe]j zasady

tadu korporacyjnego Zarzad Spotki rozwazy wprowadzenie jej w zycie.

Informacje w zakresie stosowania zasad tadu korporacyjnego, ktorym podlega Spotka znajduja si¢ na stronie

internetowej Zetkama S.A., w zakladce Relacje Inwestorskie — L.ad Korporacyjny.

Opis glownych cech stosowanych w spoélce systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu

do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.
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Zarzad Spotki odpowiedzialny jest za system kontroli wewngtrznej w Spotce oraz jego skuteczno$¢ w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych 1 raportow okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne

informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Do istotnych cech stosowanych w Spotce systemow kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem zapewniajacych
efektywnos¢ procesu sprawozdawczosci finansowej naleza:

- ustalona struktura i podziat obowiazkoéw w trakcie przygotowywania informacji finansowych,

- ustalona kompetencyjnosc¢ i zakres raportowania finansowego,

- weryfikacja sprawozdan finansowych Spotki przez niezaleznego biegtego rewidenta,

- regularna ocena dziatalnosci Spotki w oparciu o raporty finansowe,

- procesy analizy strategicznej i zarzadzania ryzykiem.

Osoby odpowiedzialne za przygotowanie sprawozdan finansowych, okresowej sprawozdawczosci finansowe;j i biezacej
sprawozdawczosci zarzadczej Spotki wchodza w sktad wysoko wykwalifikowanego zespotu pracownikow Pionu
Finansowego, kierowanego przez Dyrektora Finansowego. Spotka na biezaco $ledzi zmiany wymagane przez przepisy i
regulacje zewngtrzne odnoszace si¢ do wymogdéw sprawozdawczosci gietdowej 1 przygotowuje sig do ich
wprowadzenia ze znacznym wyprzedzeniem czasowym. Ostateczna analiza i akceptacja opracowanych sprawozdan jest

dokonywana przez Zarzad Spotki.

Roczne i pdtroczne sprawozdania finansowe podlegaja odpowiednio niezaleznemu badaniu oraz przegladowi przez
bieglego rewidenta Spotki. Wyniki badania i przegladu prezentowane sa przez bieglego rewidenta kierownictwu

wyzszego szczebla Spotki (w tym Dyrektorowi Finansowemu) oraz publikowane w raporcie biegtego rewidenta.

System finansowo-ksiegowy Spotki stanowi zrodto danych dla sprawozdan finansowych, raportéw okresowych jak i
stosowanej przez Spotke miesigecznej sprawozdawczosci zarzadczej. Spotka stosuje spojne zasady ksiggowe prezentujac
dane finansowe w sprawozdaniach finansowych, okresowych raportach finansowych i sprawozdawczosci zarzadcze;.
Po zamknigciu ksiag na koniec kazdego miesiaca sporzadzane sg szczegétowe finansowo-operacyjne raporty zarzadcze.
Raporty te sg szczegdtowo analizowane przez kierownictwo wyzszego szczebla oraz Zarzad Spotki. Osiagnigte wyniki
finansowe Spotki analizowane sa w poréwnaniu do zatozen budzetowych, a zidentyfikowane odchylenia sa

szczegdlowo wyjasniane.

Pod kierownictwem Zarzadu, corocznie przeprowadzony jest w Spotce proces opracowywania budzetu na rok nastgpny.
Zaangazowane w procesie jest rowniez kierownictwo sredniego 1 wyzszego szczebla Spotki. Przygotowywany budzet

na kolejny rok przyjmowany jest przez Zarzad Spotki oraz zatwierdzany przez Radg Nadzorcza.
Zarzadzanie ryzykiem Spotki odbywa si¢ poprzez identyfikacje i oceng ryzyka dla wszystkich obszaréw dziatalnosci

Spotki wraz z okre§leniem zadan i projektow do podjecia w celu jego ograniczenia lub eliminacji. Stuza temu

wypracowane w Spotce odpowiednie procedury decyzyjne.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posSrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z

nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na wlanym zgromadzeniu.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien sporzadzenia

sprawozdania.
Udzial w ogélnej
Liczba posiadanych Liczba glosow na Udzial w kapitale
Akcjonariusz liczbie gloséw na
akcji (szt.) WZA zakladowym
wZzZ

Jan Jurczyk 410.876 410.876 8,38% 8,38%
Maciej Jurczyk 406.770 406.770 8,29% 8,29%
Tomasz Jurczyk 406.770 406.770 8,29% 8,29%
Zygmunt Mrozek 391.000 391.000 7,97% 7,97%
Generali OFE 374.496 374.496 7,64% 7,64%
ING OFE 287.139 287.139 5,86% 5,86%

Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegoélnosci

prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akeji.

Zarzad Zetkama S.A. dziala w oparciu o przepisy kodeksu spotek handlowych, Statutu Spoétki, Regulaminu
Organizacyjnego oraz Regulamin Zarzadu, przy uwzglednieniu zbioru Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

Zarzad sktada si¢ z jednego do czterech cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu. Prezesa Zarzadu wybiera Rada Nadzorcza.
Na wniosek Prezesa Zarzadu Rada Nadzorcza powotuje pozostatych cztonkow Zarzadu. Wspdlna kadencja cztonkow

Zarzadu trwa pig¢ lat. Cztonkow Zarzadu odwotuje Rada Nadzorcza.

Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje ja na zewnatrz. Wszelkie sprawy
zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki nie zastrzezone przepisami Kodeksu spotek handlowych lub Statutem do

kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleza do zakresu dziatania Zarzadu.
Do sktadania o$wiadczen woli w zakresie praw i obowiazkow majatkowych Spotki oraz podpisywania umow i
zobowigzan w imieniu Spotki sa upowaznieni: Prezes Zarzadu jednoosobowo, dwaj Cztonkowie Zarzadu tacznie albo

jeden cztonek Zarzadu tacznie z Prokurentem.

Zarzad Spotki nie ma uprawnien do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji, zgodnie ze Statutem Spotki,

przedmiotowe decyzje naleza do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Opis zasad zmiany statutu Spétki

Zmiany statutu Spotki zgodnie z § 18 ust.1 pkt 6 Statutu Zetkama S.A. naleza do kompetencji Walnego Zgromadzenia
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Akcjonariuszy. W przypadku zamierzonej zmiany statutu w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy powotuje si¢ dotychczas obowiazujace postanowienia i zakres projektowanych zmian. Jesli jest to
uzasadnione znacznym zakresem zmian ogloszenie zawiera projekt nowego tekstu jednolitego statutu wraz z

wyliczeniem nowych lub zmienionych postanowien statutu.

Statut Spotki Zetkama S.A. w § 13 ust. 2 pkt 14 upowaznia Radg Nadzorcza Spotki do sporzadzenia jednolitego tekstu,
zmienionego Statutu Spotki lub wprowadzania w nim innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale

Walnego Zgromadzenia.

Zarzad Spotki zglasza do sadu rejestrowego tekst jednolity Statutu. Zgloszenie zmiany Statutu nie moze nastgpi¢ po
uptywie trzech miesigcy od dnia powzigcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Gdy zmiana Statutu
dotyczy podwyzszenia kapitatu zaktadowego, moze by¢ ona zgloszona w ciagu szesciu miesigcy od podjecia uchwaty, a
jezeli zostala udzielona zgoda na wprowadzenie akcji nowej emisji do publicznego obrotu — od dnia udzielenia tej
zgody, o ile wniosek o udzielnie tej zgody albo zawiadomienie o emisji zostanie ztozone przed uptywem czterech

miesigcy od dnia powzigcia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Sposéb dzialania walnego zgromadzenia akcjonariuszy i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnoSci zasady wynikajace z regulaminu walnego
zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z

przepisow prawa

Walne Zgromadzenie Zetkama S.A. dziata na podstawie: Kodeksu spotek handlowych Statutu Spotki oraz Regulaminu

Walnego Zgromadzenia Zetkama S.A.

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane przez Zarzad powinno si¢ odbyé w ciggu szeéciu miesigcy po
uptywie kazdego roku kalendarzowego.

3. Rada Nadzorcza moze zwola¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go w okreslonym
terminie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

4. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potoweg kapitalu zaktadowego Iub co najmniej potowe ogétu gloséw w
Spotce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego
zgromadzenia.

5. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zada¢
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
zgromadzenia. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozyé¢ Zarzadowi na pismie lub
w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwolane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystgpujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza

przewodniczacego tego zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki. Spotka publikuje ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia

w formie raportu biezacego i zamieszcza na swojej stroni internetowej.
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Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni

przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu i wykonywaé prawo glosu osobiscie, korespondencyjnie
lub przez pelnomocnikéw dziatajacych na podstawie petnomocnictwa udzielonego na pi$mie. Przedstawiciele osob
prawnych powinni okaza¢ aktualne wyciagi z odpowiednich rejestrow, wymieniajace osoby uprawnione do
reprezentowania tych podmiotow. Domniemywa sig, ze dokument pisemny, potwierdzajacy prawo reprezentowania
akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu jest zgodny z prawem i nie wymaga dodatkowych potwierdzen, chyba Ze jego
autentyczno$¢ lub wazno$¢ od pierwszego ogladu budzi watpliwo§¢ Zarzadu Spotki (przy wpisywaniu na listg

obecnosci) lub Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na pi§mie
lub w postaci elektronicznej. Pelnomocnictwo w formie elektronicznej winno by¢é przestane na adres

biuro.zarzadu@zetkama.com.pl wraz z zeskanowanym dokumentem tozsamosci akcjonariusza udzielajacego

pelnomocnictwa oraz pelnomocnika.

W celu realizacji uprawnien akcjonariuszy do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad, zgtaszania
projektow uchwal do porzadku obrad oraz wykonywania prawa glosu przez pelnomocnikéw lub korespondencyjnie

spotka zamieszcza na swojej stronie internetowej www.zetkama.com.pl w dziale Relacje Inwestorskie, sekcji Walne

Zgromadzenia Akcjonariuszy stosowne formularze. Dokumenty elektroniczne mozna wystaé na adres poczty

elektronicznej Spotki: biuro.zarzadu@zetkama.com.pl.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, wylozona jest do wgladu przez trzy dni
robocze przed terminem Walnego Zgromadzenia, w siedzibie Spotki. Tam tez udostepnione sa akcjonariuszom
materiaty w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie i na zasadach przewidzianych kodeksem spotek

handlowych.

Akcjonariusz Zetkama S.A. moze zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna, podajac wiasny adres poczty elektronicznej, na ktory
lista powinna byé wystana. Zadanie winno by¢ zgtoszone pisemnie lub droga elektroniczna na adres e-mail:

biuro.zarzadu@zetkama.com.pl

Akcjonariusze przybywajac na Zgromadzenie potwierdzaja obecnos¢ whasnorgcznym podpisem na liScie obecnoscei i
odbieraja karty do glosowania. Pelnomocnicy sktadaja ponadto oryginal pelnomocnictwa udzielonego przez
akcjonariusza. Po podpisaniu listy obecnosci przez Przewodniczacego Zgromadzenia lista ta jest dostgpna do wgladu

przez caty czas obrad Zgromadzenia.

W zgromadzeniu maja prawo uczestnictwa rdwniez zaproszone przez organizatora osoby nie bedace akcjonariuszami

(bez prawa udziatu w gtosowaniu).

Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu. Biegly rewident powinien by¢

na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, jezeli przedmiotem obrad
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maja by¢ sprawy finansowe Spotki. Nieobecno$¢ cztonka Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej na Walnym

Zgromadzeniu wymaga wyjasnienia, ktore powinno by¢ przedstawione na Walnym Zgromadzeniu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz biegly rewident Spotki powinni, w granicach swych kompetencji i w
zakresie niezbednym dla rozstrzygnigcia spraw omawianych na Zgromadzeniu, udziela¢ uczestnikom Zgromadzenia
wyjasnien i informacji dotyczacych Spotki. Przy udzielaniu wyjasnien i odpowiedzi nalezy mie¢ na uwadze wymogi i

ograniczenia wynikajace z przepisow dotyczacych obrotu papierami warto§ciowymi.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego Zastgpca.

Niezwlocznie po otwarciu Walnego Zgromadzenia osoba otwierajaca Zgromadzenie zarzadza wybor Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia spos$réd osob uprawnionych do glosowania, tj. akcjonariuszy lub pelnomocnikow

akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad. Porzadek obrad ustala

Zarzad Spotki

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zakladowego moga zadac
umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé
zgloszone Zarzadowi nie pézniej niz na dwadzieécia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowiazany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie
dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na

zadanie akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego
moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw,
ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka niezwlocznie oglasza projekty uchwat na stronie
internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwatl dotyczace spraw

wprowadzonych do porzadku obrad.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i reprezentowanych

akcji, o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statut Spotki nie stanowia inaczej.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow, o ile przepisy Kodeksu spotek
handlowych lub Statut nie stanowia inaczej. Gtosowanie na Walnych Zgromadzeniach jest jawne. Tajne gtosowanie
zarzadza sig¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwolanie cztonkow wiadz lub likwidatorow Spoétki, badz o
pociagnigcie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych oraz na zadanie chocby jednego z

akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie moze powzia¢ uchwalg o uchyleniu tajnosci glosowania w sprawach dotyczacych wyboru komisji
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powolanej przez Walne Zgromadzenie.

Osoba glosujaca przeciwko uchwale uprawniona jest do zadania zaprotokolowania sprzeciwu.

Zglaszajacym sprzeciw wobec uchwaty Zgromadzenia zapewnia si¢ mozliwo$¢ zwigztego uzasadnienia sprzeciwu. Na

zadanie uczestnika Zgromadzenia przyjmuje si¢ do protokotu jego pisemne oswiadczenie.

Protokoét z Walnego Zgromadzenia sporzadza notariusz. Protokot podpisuja notariusz i Przewodniczacy Zgromadzenia.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

* rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

* powzigcie uchwaly o podziale zyskow wzglednie pokryciu strat,

* udzielanie absolutorium cztonkom organow Spoétki z wykonania przez nich obowiazkow,

* ustalanie liczby cztonkow Rady Nadzorczej oraz zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

* podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

* zmiany statutu Spotki,

* polaczenie Spotki z inng spotka handlowa,

* rozwigzanie i likwidacja Spotki,

* emisja obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa lub warrantéw subskrybcyjnych,

* zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

* tworzenie, okreslanie zasad wykorzystania i likwidowanie funduszy celowych,

* decydowanie w innych sprawach, ktore zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych lub brzmieniem

niniejszego Statutu naleza do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

W dniu 26 czerwca 2012 roku, w siedzibie Spotki, odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Walne
Zgromadzenie zwotane zostato na wniosek Zarzadu Spotki, akcjonariusze Zetkama S.A. nie wystapili z wnioskiem o
zwotanie Walnego Zgromadzenia, z takim wnioskiem nie wystapita takze Rada Nadzorcza. Obrady nie zostaty
odwotane, ani przerwane. Na obradach byli obecni czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej. Uchwaty podjgte przez

Zgromadzenie Akcjonariuszy sa dostgpne na stronie internetowej Spotki.

Sklad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego oraz opis dzialania organéw

zarzadzajacych i nadzorujacych Spélki.

ZARZAD
Zarzad Spotki w 2012 roku dziatat w sktadzie:
1. Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny — Leszek Jurasz

2.  Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Marketingu i Sprzedazy — Jerzy Kozuch

Sprawy zwiazane z dzialalnoScia Spolki Zarzad rozpatruje na posiedzeniach. Posiedzenia Zarzadu odbywaja si¢ w

miar¢ potrzeby, nie rzadziej niz raz na miesiac. Posiedzenia Zarzadu odbywaja si¢ w siedzibie Spotki, a za zgoda
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wszystkich Cztonkéw Zarzadu, takze w innym miejscu na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Zarzad moze podejmowac
prawomocne uchwaty, jezeli w posiedzeniu biora udziat Prezes 1 Cztonek Zarzadu. Uchwaly Zarzadu podejmowane sa
bezwzgledng wigkszoscia glosow. W razie rownej ilosci glosow rozstrzyga glos Prezesa. Glosowania sa jawne, na
wniosek ktoregokolwiek z Cztonkow Zarzadu, przewodniczacy posiedzenia poddaje uchwate o tajnosci gtosowania pod
glosowanie. Gtosowanie moze by¢ podjete jedynie w odniesieniu do konkretnych uchwat a nie z gory co do kazdej
uchwaty, ktoéra ma by¢ glosowana na danym posiedzeniu. W kazdym czasie Zarzad Spotki moze podja¢ uchwaty bez

formalnego zwotania posiedzenia, jesli wszyscy Cztonkowie wyraza zgodeg.

W 2012 roku Zarzad przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spotki, dziatal w granicach uzasadnionego ryzyka
gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszelkich analiz i opinii, ktére w rozsadnej opinii Zarzadu powinny by¢ brane pod
uwage ze wzgledu na interes Spotki. Przy ustalaniu interesu Spotki Zarzad brat pod uwagg uzasadnione w
dtugookresowej perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycieli, pracownikow Spotki oraz innych podmiotéw i 0sob

wspotpracujacych ze Spotka w zakresie jej dziatalnosci gospodarczej a takze interesow spotecznosci lokalnych.

Zarzad dziatal ze szczegdlna starannoscia aby transakcje z akcjonariuszami oraz innymi osobami, ktorych interesy

wplywaty na interes Spotki byty dokonywane na warunkach rynkowych.

Wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzadu byty ustalane na podstawie przejrzystych procedur i zasad, z uwzglednieniem jego
charakteru motywacyjnego oraz zapewnienia efektywnego i ptynnego zarzadzania Spotka Wynagrodzenia odpowiadaty
kryteriom zakresu odpowiedzialnosci wynikajacej z petnionej funkcji, pozostajac w rozsadnej relacji do poziomu
wynagrodzenia cztonkow zarzadu w podobnych spdtkach na porownywalnym rynku. Laczna wysokos¢ wynagrodzen

wszystkich, a takze indywidualna kazdego z Cztonkow Zarzadu zostata ujawniona w raporcie rocznym Spotki.

RADA NADZORCZA
Rada Nadzorcza Zetkama S.A. dziata w oparciu o przepisy kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki oraz Regulamin

swojego funkcjonowania.

Rada sktada si¢ z nie mniej niz pigciu cztonkow powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Rada
wybiera ze swego sktadu Przewodniczacego, Zastepceg Przewodniczacego i Sekretarza. Wybdr ten dokonywany jest na
pierwszyzn posiedzeniu kazdej rozpoczynajacej si¢ kadencji Rady. Przewodniczacy, Zastgpca Przewodniczacego i

Sekretarz moga by¢ w kazdym czasie odwotani z tych funkcji 1 przez Radg.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Posiedzenia Rady moga by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia powinny si¢ odby¢ co najmniej raz

na kwartal, nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwotane w kazdym czasie.
Uchwatly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow, oddanych w obecnosci co najmniej polowy
sktadu Rady, o ile przepisy kodeksu spotek handlowych lub niniejszy Statut nie stanowia inaczej. W razie rownej ilosci

gloséw decyduje glos Przewodniczacego.

Regulamin Rady Nadzorczej nie przewiduje funkcjonowania w jej sktadzie komitetow: audytu i wynagrodzen.

Jednakze Rada Nadzorcza Spotki podjeta w dniu 15 grudnia 2009 roku uchwatg w sprawie wlaczenia zadan komitetu
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audytu do zakresu kompetencyjnego Rady Nadzorczej Spotki. Zgodnie z powzigta uchwata, Rada Nadzorcza majac na
uwadze, ze sktada si¢ z nie wigcej niz 5 cztonkdw postanowita nie powolywa¢ wyodrebnionego komitetu audytu, a

zadania komitetu audytu, wykonywane sg przez cata Rad¢ Nadzorcza Spotki, w ramach jej obowiazkow.

Rada Nadzorcza w roku 2012 dziatata w sktadzie:

1. Michat Zawisza - Przewodniczacy RN

2. Jan Jurczyk - Zastepca Przewodniczacego RN
3. Zygmunt Mrozek - Sekretarz RN

4. Tomasz Jurczyk - Czlonek RN

5. Tomasz Stamirowski - Cztonek RN

Nadzoér nad Spotka w 2012 roku byt wykonywany zgodnie z kodeksem spotek handlowych, Statutem Spoétki oraz

Regulaminem Rady Nadzorczej.

W 2012 roku Rada Nadzorcza odbyta 7 posiedzen, podczas ktorych koncentrowata sig¢ na sprawach majacych istotne
znaczenie dla Spotki. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej nie stanowily istotnej pozycji kosztow dziatalnosci
Spotki i nie wptywaty w powazny sposob na jej wynik finansowy. Laczna wysoko$¢ wynagrodzen wszystkich, a takze

indywidualna kazdego z Cztonkow Rady Nadzorczej ujawniona zostata w raporcie rocznym Zetkama S.A.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warto$ciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z
opisem tych uprawnien.

Nie wystepuja

Wskazanie wszelkich ograniczen odnos$nie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czeSci lub liczby glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania
prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspolpracy spolki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami
wartoSciowymi sa oddzielone od posiadania papieréow wartoSciowych

Nie wystepuja.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnos$ci papieréw wartosciowych emitenta.

Nie wystepuja.

Opis postepowan toczacych si¢ przed sadem

1. Rurator sp. z 0.0. — kwota sporna 60 tys. zt

2. PUH Cewar Wigch & Wigch spotka jawna — kwota sporna 60 tys. zt

3. Sprawa z powodztwa bylego pracownika przeciwko Spolce o odszkodowanie z tytulu nieuzasadnionego
wypowiedzenia umowy o pracg — kwota sporu 25 tys. zt

4. Sprawa 0 uchylenie uchwaly Rady Miasta Ktodzko w sprawie zmiany miejscowego planu zagospodarowania
przestrzennego dotyczacego nieruchomosci spotki potozonych w Ktodzku (dawna siedziba Spotki)

5. SAS GMR z siedziba we Francji — zgtoszenie wierzytelno$ci w postepowaniu upadtosciowym — kwota 40 tys. Euro

6. Arkivator AB z siedziba w Szwecji - zgloszenie wierzytelno$ci w postgpowaniu uktadowym — kwota 11 tys. Euro
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1.3. Zatrudnienie

Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka zatrudniata 355 osob.

Tabela nr 1. Przecigtny stan zatrudnienia w latach 2009-2012

2012 2011 2010 2009

Zatrudnieni na podstawie umowy o prace 354 368 356 369

1.4. Zmiany w skiadzie osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych

Nie wystapity.

1.5. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania

W Zetkama S.A. w 2012 roku nie nastgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka.

1.6. Wazniejsze zdarzenia majqce wptyw na dzialalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta

w 2012 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastqpily po dacie, na ktorq sporzqdzono

sprawozdanie

Do najwazniejszych dokonan Zetkamy S.A. w 2012 roku mozna zaliczy¢:

Podpisanie z DSR sp. z 0.0. umowy na optymalizacj¢ uzytkowania systemu QAD Enterprise Applications w
obszarze produkcyjnym (wydziat armatury i odlewni) oraz magazynowym zwiazana z przeptywem materiatow
migdzy operacjami 1 magazynami oraz rejestracja czasu pracy migdzy operacjami z wykorzystaniem systemu
kodow kreskowych. Optymalizacja w zakresie gospodarki magazynowej zostata zakonczona w roku 2012,
optymalizacja w zakresie rejestracji czasu pracy migdzy operacjami jest w trakcie realizacji.

Przyznanie przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju dofinansowania prac badawczo-rozwojowych w
wysokosci 2.960 tys. zt. Budzet projektu opiewa na 5.267 tys. zt i jest realizowany od maja 2012r. w zakresie
armatury sterowanej, armatury przeznaczonej do uzytku na cisnienia nominalne do 40 baré6w oraz w zakresie
armatury balansowe;j.

Realizacja projektu szkoleniowego dofinansowanego ze srodkéw Unii Europejskiej w ramach Europejskiego
Funduszu Spotecznego ,,Zielone miejsca pracy szansa na podwyzszenie kwalifikacji 1 umiejgtnosci
pracownikow przedsigbiorstwa Zetkamy”. Realizacja projektu rozpoczegta zostata 01.01.2012 roku - planowana
jest do 31.12.2013 roku. Kwota dofinansowania w wysoko$ci 60% projektu wynosi 457 tys. zt. W ramach ww.
projektu pracownicy Spotki biora udziat w projektach szkoleniowych, m.in. z zakresu jakos$ci, zarzadzania,
komunikacji, organizacji pracy, negocjacji, obstugi klienta czy uprawnien zawodowych. Dla Spotki projekt ten
stanowi wsparcie w realizacji przyjetej strategii rozwoju. Pozyskane s$rodki wspomagac¢ beda takze
projektowanie 1 wdrazanie innowacyjnych rozwiazan w kierunku eko-technologii oraz eko-technik,
umozliwiajace zrownowazony rozwoj przedsigbiorstwa z poszanowaniem sasiedztwa Parku Narodowego Gor

Stotowych.
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* W dniu 26 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zetkama S.A. zdecydowato o wyptacie
dywidendy z zysku za rok 2011 w wysokos$ci 1 ztoty na akcje. Lacznie na wyptate dywidendy przeznaczono
kwotg 4.904.150 ztotych. Dzien dywidendy ustalono na 27 lipca 2012 roku a dzien wyptaty dywidendy na 10
sierpnia 2012 roku.

Najistotniejszymi czynnikami majacymi wplyw na wyniki Emitenta w 2012 roku byly:

e pozyskanie nowych odbiorcéw i nowych rynkow zbytu.

Wazniejsze wydarzenia, ktore wystapily po dacie bilansu:

Nie wystapity

1.7. Informacje o wynagrodzeniach, tqcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych
lub naleznych osobom wchodzqcym w sktad organow zarzqdzajqcych i nadzorujqcych

spotke

Informacje o wynagrodzeniach oséb wchodzacych w sktad organow zarzadzajacych i nadzorujacych spotke zostaty

przedstawione w nocie objasniajacej nr 34 do sprawozdania finansowego.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich

rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

Nie wystapity.

1.8. Informacje o audytorze

W dniu 17 maja 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwatg o wyborze BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie
przy ul. Postepu 12 na audytora, z ktérym zostanie zawarta umowa o przeprowadzenie:

- przegladu polrocznego za 2012 rok,

- badania rocznego za 2012 rok.

BDO Sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie przy ul. Postgpu 12 wpisany jest na listg¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 3355.

Spotka Zetkama S.A. korzystata wezesniej z ustug ww. podmiotu.

Tabela nr 2. Informacja o wynagrodzeniu za ustugi audytorskie

Ustuga 2012 2011
Sprawozdanie potroczne — przeglad - jednostkowe i - :
7
- skonsolidowane
Sprawozdanie roczne — badanie - jednostkowe i
42 42
- skonsolidowane
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DANE O JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

2.1. Sktad Grupy Zetkama i powiqzania kapitatlowe

Struktura wtasno$ciowa Grupy Zetkama na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawia sig nastgpujaco.

Graficzna struktura Jednostek Powiqzanych z Jednostkq Dominujqcq.

ZETKAMA S.A.
JEDNOSTKA DOMINUJACA

, TERRELL TRAD
SRUBENA UNIA S.A. SP. Z 0.0.

UDZIAL 100,00% UDZIAL 100,00%

MCS SP. Z O.0.
h UDZIAL 100,00%
ARMAK SP. Z O.0.

h UDZIAL 94,17%

2.1.1. SPOLKI ZALEZNE

VARIMEX - VAL

SP.Z 0.0.

ZIAL. BEZPOSREDNI 29,10%
1. POSREDNI 7.73%

W sktad Grupy wchodzi Zetkama S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku wchodzity Spotka dominujaca oraz cztery spotki

zalezne:
Tabela nr 3. Sktad Grupy Zetkama
Udziat G kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba Zlal Urupy W kapitate
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
) ul. Grunwaldzka 5
Srubena Unia S.A. . 100,00% 100,00% 87,58%
34-300 Zywiec
ul. Strazacka 43
MCS sp. z 0.0. . 100,00% 100,00% 100,00%
44-240 Zory
ul. Swobodna 9
Armak sp. z o.0. 94,17% 94,17% -
41-200 Sosnowiec
) ul. 3 maja 12
Terrell Trading sp. z o.0. , , 100,00% 100,00% -
57-410 Scinawka Srednia
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku udziat w ogolnej liczbie gtosow posiadany przez Grupg w podmiotach zaleznych byt

réowny udziatowi Grupy w kapitale tej jednostki.

2.1.1.1. Srubena Unia S.A.

W I kwartale 2008 roku, Zetkama S.A. nabyta 2.933.000 akcji Srubena Unia S.A., co stanowito 87,58 % akcji i glosow

na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Akcje Srubeny byty nabywane w trzech etapach:

- na podstawie zawartych przez Spotke z inwestorami bedacymi akcjonariuszami spotki Srubena Unia S.A. umow
objecia akcji Zetkama S.A. serii D, akcje te zostaly w catosci objete 1 optacone w zamian za wniesione przez tych
inwestorow wklady niepieniezne w postaci 1.400.000 akcji zwyktych imiennych spotki Srubena Unia S.A., o
wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji akcji serii D: 7stycznia 2008 roku;

- na podstawie zawartej przez Spotke ze spotka AVALLON MBO S.A. z siedziba w Lodzi (bgdaca akcjonariuszem
spotki Srubena Unia S.A.), umowy objecia akcji serii E, akcje te zostaty w catoéci objete i optacone w zamian za
wniesiony przez AVALLON MBO S.A. wktad niepienigzny w postaci 1.100.000 akcji zwyktych imiennych spotki
Srubena Unia S.A., o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Data rozpoczecia i zakoficzenia subskrypciji akcji serii E: 8
lutego 2008 roku;

- zgodnie z porozumieniem z dnia 17 pazdziernika 2007 roku dotyczacego konsolidacji ze spotka Srubena Unia S.A.
z siedziba w Zywcu, Zetkama S.A. zawarta w dniu 17 marca 2008 z 81 akcjonariuszami spétki Srubena Unia S.A.
(obecnymi lub bytymi pracownikami tej spotki oraz cztonkami jej zarzadu) umowy sprzedazy akcji Srubena Unia

S.A., w wyniku ktorych Spotka nabyta w sumie 433 000 akcji po 7 zt tacznej wartosei 3 031 000 zt.

W 1 pétroczu 2011 roku w wyniku umorzenia 400 000 akcji wiasnych przez Srubena Unia S.A. i zakupu 10000 akcji
Srubena Unia S.A. od pozostatych akcjonariuszy przez spotke dominujaca, udzial Zetkama S.A. w kapitale Srubena

Unia S.A. wzrést do 99,80% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Na podstawie Uchwaty nr 16/06/2011 podijetej w dniu 10 czerwca 201 1r., Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Srubena
Unia S.A. z siedziba w Zywcu postanowilo o przymusowym wykupie, przez Akcjonariusza Zetkama S.A. z siedziba w
Scinawce Sredniej, 6 000 akcji zwyktych imiennych serii B Spotki Srubena Unia S.A., nalezacych do akcjonariuszy
mniejszosciowych. Uchwata powyzsza zostata ogloszona w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 122 poz. 8266 z
dnia 27 czerwca 2011 r. W wyniku wykupu akcji, ktory nastapit w dniu 4 sierpnia 2011 roku., spotka dominujaca
Zetkama S.A. osiagneta pakiet 100% udziatow w kapitale zaktadowym Srubena Unia S.A.

Informacje ogélne o Srubena Unia S.A.:

Firma i forma prawna Srubena Unia Spotka akcyjna
Siedziba i adres 34- 300 Zywiec, ul. Grunwaldzka 5
Przedmiot dziatalno$ci produkcja elementow ztacznych

2.1.1.2. MCS Sp. z o.0.

MCS Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia zostata zawigzana dnia 26 marca 2009 roku. Jedynym zatozycielem

byta Zetkama S.A. Na dzien 26 marca 2009 roku kapital zatozycielski Spotki wynosit 5 000,00 zt i dzielit sig¢ na 50
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réwnych i niepodzielnych udzialow o wartosci nominalnej 100 zt kazdy.
Dnia 20 maja 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw podjeto Uchwate o podwyzszeniu kapitatu Spotki
o kwoteg 5 500 000,00 zt poprzez utworzenie 55 000 nowych, rownych i niepodzielnych udziatéow o warto$ci nominalnej

po 100,00 zt kazdy, ktore zostaly objgte przez Zetkama S.A.

Informacje ogolne o MCS Sp. z o.0.:

Firma i forma prawna MCS Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Siedziba i adres 44-240 Zory, Strazacka 43
Przedmiot dziatalnosci produkcja elementow metalowych wytwarzanych metodg obrobki

skrawaniem oraz rur gigtych i dziurowanych

2.1.1.3. Armak sp. z o.0.

W dniu 29 grudnia 2011r. Zetkama S.A. nabyta od Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 33.900 (trzydziesci trzy
tysiace dziewigéset) udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt (pigéset ztotych) kazdy w kapitale zaktadowym spotki —
Slaskie Zaklady Armatury Przemystowej Armak spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Sosnowcu.
Armak Sp. z o.0. to spotka o wieloletniej tradycji i do§wiadczeniu w zakresie produkcji armatury przemystowe;.
Specjalizuje si¢ w produkcji zaworow bezpieczenstwa, zawordw zaporowych elektromagnetycznych, ptynowskazow,
zasuw z obiegiem i bez oraz zaworow zwrotnych. Armatura produkowana jest z zeliwa, stali, stali kwasoodpornej oraz
mosiadzu. Znajduje ona zastosowanie w branzy energetycznej, cieplowniczej, spozywczej, hutniczej, przemysle

wydobywczym, okrgtowym, kolejnictwie.

Informacje ogolne o Armak Sp. z o.0.:

Firma i forma prawna Armak Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 41-200 Sosnowiec, Swobodna 9
Przedmiot dziatalnosci produkcja kurkow 1 zaworow

2.1.1.4. Terrell Trading sp. z o.0.

W dniu 19 pazdziernika 2011 roku Zetkama S.A. nabyta 100 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy w kapitale
zaktadowym spotki — Terrell Trading sp. z o.0.

Informacje ogolne o Terrell Trading sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Terrell Trading Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Siedziba i adres 57-410 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12
Przedmiot dziatalnosci spotka nie prowadzita dziatalnosci
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2.1.2. SPOLKI STOWARZYSZONE
Jednostka dominujaca posiada jednostke stowarzyszong Varimex-Valves sp. z 0.0., ktorej udzialty w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym wyceniono metoda praw whasnosci.

2.1.2.1. Varimex-Valves Sp. z o.0.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., zostala zalozona w kwietniu 1992 roku i jest wspolnym przedsigwzigciem krajowych
producentow armatury przemystowej, ktorzy sa jej gtownymi udziatowcami. Na podstawie umowy zawartej z Zetkama
S.A., Varimex-Valves sp. z 0.0. prowadzi sprzedaz produktow Spotki na rynkach zagranicznych. Zetkama S.A. posiada
39 udziatéw firmy Varimex-Valves sp. z 0.0., co stanowi 29,10% kapitatu udziatowego spotki oraz 7,73% udzialow

posrednich. Przychody spotki za 2012 rok wyniosty 8.168 tys. zt.

Informacje ogdlne o Varimex-Valves sp. z o.0.:

Firma i forma prawna Varimex-Valves Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 03-284 Warszawa, ul. Porannej Bryzy 33
Przedmiot dziatalnosci dziatalno$¢ handlowa w zakresie armatury przemystowej, Srub

1 zestawow Srubowych, surowcow i materiatdéw odlewniczych,

napedow elektrycznych, pneumatycznych i hydraulicznych

2.2.  Powiqzania organizacyjne Grupy Zetkama

* Prezes Zarzadu Zetkama S.A. peli funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej spotki zaleznej Srubena Unia
S.A.

* Prezes Zarzadu Zetkama S.A. pelni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej spotki zaleznej MCS sp. z o.0.

* Prezes Zarzadu Zetkama S.A. peni funkcje Prezesa Zarzadu w spolce zaleznej Armak sp. z o.0.

» Wiceprezes Zarzadu Zetkama S.A. pelni funkcj¢ Prezesa Zarzadu spolki zaleznej Terrell Trading sp. z o.o.

* Wiceprezes Zarzadu Zetkama S.A. pelni funkcj¢ Cztonka Zarzadu w spoétce zaleznej Armak sp. z o.0.

* Wiceprezes Zarzadu Zetkama S.A. pelni funkcj¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej spotki stowarzyszonej

Varimex—Valves sp. z 0.0.

2.3. Transakcje z jednostkami powiqzanymi

Transakcje z podmiotami powiazanymi maja charakter rynkowy. Ich wielko$¢ w roku 2012 obrazuja ponizsze dane:
- sprzedaz Zetkama S.A. do Srubena Unia S.A. — 4 tys. 71,

- sprzedaz Srubena Unia S.A. do Zetkama S.A. — 464 tys. zt,

- sprzedaz Zetkama S.A. do MCS sp. z 0.0. — 1.573 tys. zt,

- sprzedaz MCS sp. z 0.0. do Zetkama S.A. — 91 tys. zl,

- sprzedaz Zetkama S.A. do Armak sp. z 0.0. — 1.249 tys. zl,

- sprzedaz Armak sp. z 0.0. do Zetkama S.A. — 1.335 tys. zi,

- sprzedaz Zetkama S.A. do Terrell Trading sp. z 0.0. — 1 tys. zl,

- sprzedaz Zetkama S.A do Varimex-Valves sp. z 0.0. —3.399 tys. zi,

- sprzedaz Varimex-Valves sp. z 0.0. do Zetkama S.A. — 54 tys. zk.
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Istotne transakcje zawarte przez emitenta lub jednostki od niego zalezne z podmiotami powigzanymi na innych

warunkach niz rynkowe.

Nie wystapity.

Pozyczki udzielone w danym roku obrotowym, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych

jednostkom powigzanym.

Tabela nr 4. Pozyczki udzielone przez spotke dominujaca Zetkama S.A. na dzien 31.12.2012r.

Pozyczkobiorca Kwota pozyczki Termin i warunki splaty Oprocentowanie
w 12 ratach miesigcznych
Terrell Trading sp. z o.0. 15 tys. zt WIBORIM + 2,5%
0d 07.01.2013r.
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SPRZEDAZ I MARKETING

3.1. Produkty

Spotka posiada w swojej ofercie trzy gtowne linie produktowe:
1. armature przemystowa,
2. odlewy zeliwne,
3. towary.
Armatura przemystowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkcji armatury Spotka wykorzystuje gtownie
produkowane we whasnej odlewni odlewy z Zeliwa szarego i sferoidalnego.
Armatura ta znajduje zastosowanie w takich branzach jak:
cieptownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaktady
przemystowe.
W sktad armatury wchodza nastgpujace grupy produktow:
» zawory grzybkowe zaporowe, shuzace do odcinania przeptywajacego czynnika;
» zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne);
» zawory regulujace, pozwalaja na pltynna regulacj¢ przeptywajacego czynnika;
* zawory mieszkowe, zawory odcinajace przeptyw czynnika, posiadajace uszczelnienie dtawnicy w postaci
mieszka;
» zawory pltywakowe;
» kurki kulowe, stuzace do odcinania przeptywajacego czynnika;
» osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszczajace czynnik z zanieczyszczen;
* kosze ssawne, zapobiegajace przeplywowi powrotnemu czynnika z jednoczesna funkcja jego oczyszczenia;

» odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajace instalacje.

Druga wazng linia produktowa Spotki sg odlewy. Odlewy produkowane sa zar6wno na potrzeby wtasne jak rowniez na
sprzedaz, glownie do innych producentéw armatury. Odlewy sa wykonywane z zeliwa szarego i sferoidalnego o
cigzarze od 0,5 do 100 kg. Sa to gtownie odlewy cisnieniowe i maszynowe sprzedawane w postaci surowej lub

obrobione;.

Trzecig linig produktéw Zetkamy sa towary. Istotng wsrod nich grupe stanowi armatura obca oferowana przez Zetkame
jako armatura komplementarna do armatury wilasnej produkcji. Zakres oferowanej armatury obcej Spotka
systematycznie rozszerza wzmacniajac swoja pozycje¢ w szczegolnosci w branzy wentylacji i klimatyzacji oraz w

sieciach wodnych 1 kanalizacyjnych.
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Dziatalno$¢ Zetkama S.A. w 2012 roku obrazuja ponizsze dane:

Tabela nr 5. Podstawowe dane charakteryzujace dziatalnoséci kontynuowana i zaniechana Zetkamy w 2012 roku

Jednostka Rok Zmiana
Wyszczegodlnienie
miary 2012 2011 2012/2011
Sprzedaz ogélem tys. zt 101.892 94.665 7,6%
- eksport tys. zt 67.921 65.215 4,1%
- kraj tys. zt 33.971 29.450 15,4%
I. Sprzedaz wyrob6éw wlasnych tys. zi 85.396 80.991 5,4%
1. Armatura tys. zt 58.892 55.932 53%
szt. 299.922 297.266 0,9%
tony 4.392 4.489 -2,2%
- eksport tys. zt 43.773 41.803 4,7%
szt. 221.808 222.690 -0,4%
tony 3.224 3.353 -3,8%
- kraj tys. zt 15.119 14.129 7,0%
szt. 78.114 74.576 4,7%
tony 1.168 1.136 2,8%
2. Odlewy tys. zt 23.669 23.516 0,7%
tony 3.408 3.457 -1,4%
- eksport tys. zt 13.838 15.890 -12,9%
tony 1.990 2412 -17,5%
- kraj tys. zt 9.831 7.626 28,9%
tony 1.418 1.045 35,7%
3. Pozostala sprzedaz tys. zt 2.835 1.543 83,7%
II. Sprzedaz towaréw tys. zt 16.496 13.674 20,6%
1. Armatura powierzona tys. zt 5.042 4.263 18,3%
szt. 2.405 2.150 11,9%
- eksport tys. zt 2.957 2.084 41,9%
szt. 1.221 938 30,2%
- kraj tys. zt 2.085 2.179 -4,3%
szt. 1.184 1.212 -2,3%
2. Armatura obca tys. zt 8.886 7.368 20,6%
szt. 25.967 23.255 11,7%
- eksport tys. zt 5.049 3.807 32,6%
szt. 13.850 10.992 26,0%
- kraj tys. zt 3.837 3.561 7,8%
szt. 12.117 12.263 -1,2%
3. Pozostale towary tys. zt 2.568 2.043 25,7%
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W 2012 roku Spoétka zwigkszyta sprzedaz w stosunku do roku 2011 o 7 min zl, tj. 8%. Nastapil wzrost sprzedazy

armatury, odlewow oraz towardw.

W calo$ci sprzedazy Spotki w 2012 roku 58% stanowila armatura, 23% to sprzedaz odlewow, towary 16%, pozostata

sprzedaz 3%.

Sprzedaz wg grup produktow

70000

02012 02011

60000

50000 -

40000 +

tys. zl

30000 +

20000 -

10000 +

Armatura Odlewy Towary

88



3.2. Rynki zbytu

Spotka sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach $wiata, jednak zdecydowanie najwigkszy udziat

przypada na kraje europejskie.

Tabela nr 6. Udziat eksportu w sprzedazy w 2012 roku wg kategorii

Udziat w sprzedazy
Kategoria 2012
kategorii

Sprzedaz ogoélem 101.892 100%
- eksport 67.921 67%

- kraj 33.971 33%

w tym: Armatura 58.892 100%
- eksport 43.773 74%

- kraj 15.119 26%

Odlewy 23.669 100%

- eksport 13.838 58%

- kraj 9.831 42%

Towary 16.496 100%

- eksport 8.844 54%

- kraj 7.652 46%

Pozostala sprzedaz 2.835 100%

- eksport 1.466 52%

- kraj 1.369 48%

W sprzedazy ogotem znaczaca warto$¢ ma eksport, ktorego udziat w roku 2012 wynidst 67%.

Udzial sprzedazy w poszczegélnych kategoriach B UE+pozostate kraje B Kraj
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Tabela 7. Sprzedaz wg gtownych obszarow

RYNKI WG PODZIALU 2011 By
GEOGRAFICZNEGO

POLSKA 29.450 15%
UNIA EUROPEJSKA 50.667 -8%
POZOSTALE KRAJE 14.548 48%
SPRZEDAZ RAZEM 101.892 94.665 8%

s. zl

ty

60 000
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Sprzedaz wg gldéwnych obszaréw geograficznych

02012 ©2011

Polska

Unia Europejska

Pozostate kraje

3.3. Zaopatrzenie

Spotka zaopatruje si¢ w swoje podstawowe materiaty u dostawcow krajowych i zagranicznych. Od roku 2008 Spotka

zgodnie z przyjeta polityka, w celu dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia zwigkszata poziom wspolpracy z dostawcami

zagranicznymi. Dziatania takie powoduja dodatkowo zmniejszanie ekspozycji walutowej Spotki.

Spotka prowadzi state audyty dostaw pod wzgledem jakosci dostarczanych materiatow, terminowosci dostaw i

warunkow handlowych. Wyniki powyzszych dziatan stanowia podstawg¢ do okresowej oceny dostawcow

wspotpracujacych ze Spotka.

3.4. Znaczqce umowy

O zawarciu umow znaczacych w 2012 roku spotka informowata kolejnymi raportami biezacymi:

Numer raportu Data Tytut raportu
publikacji
rb 3/2012 2012.02.16 Umowa znaczaca Spotki zaleznej Srubena Unia S.A. z CMC Zawiercie.
rb 4/2012 2012.02.17 Umowa znaczaca Spotki zaleznej Srubena Unia S.A.. z Wurth Industrie
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Service GmbH &Co. KG

rb 6/2012 2012.04.02 Umowa znaczaca z DZ Bank Polska S.A

rb 9/2012 2012.05.15 Umowa znaczaca Spotki zaleznej Srubena Unia S.A. z CMC Zawiercie.

rb 19/2012 2012.08.08 Umowa znaczaca Spotki zaleznej Srubena Unia S.A. z CMC Zawiercie.

rb 23/2012 2012.11.27 Umowa znaczaca Spotki zaleznej Srubena Unia S.A. z CMC Zawiercie.

rb 24/2012 2012.11.29 Umowa znaczaca Spotki zaleznej Srubena Unia S.A.. z Wurth Industrie

Service GmbH &Co. KG

Wszystkie raporty biezace Spotki sg zamieszczone na stronie www.zetkama.com.pl

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spotka posiada nastgpujace polisy ubezpieczeniowe zawarte z Sopockim Towarzystwem

Ubezpieczen ERGO Hestia S.A. z siedziba w Sopocie:

* Ubezpieczenie majatku przedsigbiorstwa — wszystkie ryzyka na taczna kwotg 93,4 min ztotych, w tym

ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunkiem i od wandalizmu na kwotg 1,0 mln zt,

* Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej lub uzytkowania

mienia wraz z OC za produkt na kwot¢ 5,0 mln ztotych,
* Ubezpieczenie maszyn i urzadzen od szkod uszkodzen na kwotg 11,8 min zt,
* Ubezpieczenie utraty zysku wskutek wszystkich ryzyk na 39,0 min zt,
* Ubezpieczenie sprzgtu elektronicznego na kwotg 249 tys. zt,
* Ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie drogowym Cargo na kwotg 200 tys. zt,

*  Ubezpieczenie rzeczy w migdzynarodowym przewozie drogowym, morskim na kwotg 300 tys.
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SYTUACJA FINANSOWA

4.1. Analiza przychodow i kosztow

Sprzedaz w 2012 roku wyniosta ogétem 101.892 tys. zk. W stosunku do roku 2011 sprzedaz ogodtem wzrosta o 8%.
Wzrost sprzedazy miat miejsce za sprawa pozyskania nowych rynkow zbytu oraz nowych klientow.

Tabela nr 8. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt)

Rok 2012 Rok 2011
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Okres Okres
01-01-2012 01-01-2011
31-12-2012 31-12-2011
A. Przychody netto ze sprzedazy 101.892 94.665
I.Przychody netto ze sprzedazy produktow 85.396 80.991
I.Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 16.496 13.674
B. Koszty wlasny sprzedazy 75.414 71.686
[.Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 63.966 61.813
I1. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 11.448 9.873
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 26.478 22.979
D. Koszty sprzedazy 6.165 5.644
E. Koszty ogolnego zarzadu 8.031 7.358
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 12.282 9.977
G. Pozostate przychody operacyjne 784 52
H. Pozostate koszty operacyjne 975 1.331
I. Wynik na dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 12.091 8.698
J. Przychody finansowe 5.104 11.292
K. Koszty finansowe 981 1.551
L. Wynik brutto (I+J-K) 16.214 18.439
M. Podatek dochodowy 2.345 1.636
N. Wynik netto (L-M) 13.869 16.803
Wynik netto 13.869 16.803
Sredniowazona liczba akcji 4.904.150 4.904.150
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje 2,83 3,43
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje 2,83 3,43

W 2012 roku Spotka wypracowata zysk operacyjny w wysokosci 12.091 tys. zt oraz zysk netto 13.869 tys. zt. Wzrost

sprzedazy oraz marzy na sprzedanych produktach poskutkowat wzrostem zysku na sprzedazy oraz zysku operacyjnego.
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Koszty rodzajowe - dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana
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W 2012 roku wzrosty koszty rodzajowe zaktadu w stosunku do roku 2011. Powodem byty zwigkszenie produkcji

armatury i odlewow.
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4.2. Sytuacja majqtkowo - kapitatowa

W 2012 roku sytuacja majatkowo-kapitatowa nie ulegta istotnej zmianie w poréwnaniu z 2011 rokiem. Aktywa ogdtem

wzrosty 0 5,2 mln zt. Spadto zadtuzenie do 33%.

Tabela nr 10. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt)

Stan na koniec
AKTYWA 31-12-2012 31-12-2011

A. Aktywa trwale 101.623 101.364
I. Rzeczowe aktywa trwale 43.642 45.360
1.Srodki trwate 42.997 45.109
a) grunty 341 341

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 21.755 22.137

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 16.092 17.209

d) $rodki transportu 979 1.123

e) inne $rodki trwate 3.830 4.299
2.Srodki trwate w budowie 645 251
II. Warto$ci niematerialne 5.403 3.426
1.Koszty rozwoju 4.839 2.775
2.Inne wartosci niematerialne 564 651
III. Nieruchomosci inwestycyjne 4.155 4.155
IV. Inwestycje dlugoterminowe 48.423 48.423
1.Dlugoterminowe aktywa finansowe 48.423 48.423
a) w jednostkach powiazanych 48.419 48.419
b) w pozostatych jednostkach 4 4
B. Aktywa obrotowe 37.783 32.765
L. Zapasy 15.155 14.008
1.Materiaty 2.895 2.618
2.Potprodukty 1 produkty w toku 4.422 4.065
3.Produkty gotowe 5.382 6.234
4. Towary 2.456 1.091
II. Inwestycje krotkoterminowe 15 845
1. W jednostkach powigzanych 15 845
2. W pozostatych jednostkach - -
III. NaleznoS$ci krotkoterminowe i pozostale aktywa 17.970 16.392
1.Naleznosci od jednostek powigzanych 1.869 1.482
a) handlowe 1.869 1.482
2.Naleznosci od pozostatych jednostek 16.101 14.910
a) handlowe 14.259 13.021
b) z tytutu podatku dochodowego - -

c) inne 1.842 1.889
3.Pozostate aktywa - -
IV. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4.511 1.362
V. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 132 158
AKTYWA RAZEM 139.406 134.129
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Stan na koniec

PASYWA 31-12-2012 31-12-2011

A. Kapital wlasny 92.802 82.000
I. Kapitat zaktadowy 981 981
II. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 31.843 31.843
I11. Kapitat z aktualizacji wyceny 2.095 258
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe - -
V. Zyski zatrzymane 57.883 48.918
1.Wynik netto biezacego okresu 13.869 16.803
2.Wynik netto z lat ubiegtych 3.240 3.240
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 40.774 28.875
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 46.604 52.129
1. Zobowiazania dtugoterminowe 18.023 27.053
1.Wobec pozostatych jednostek 13.639 23.454
a) kredyty i1 pozyczki 13.425 23.129
b) inne zobowiazania finansowe 214 325
2.Rezerwy na zobowigzania 4.384 3.599
a) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.614 2.923
b) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 770 676
11. Zobowiazania krétkoterminowe 28.581 25.076
1.Wobec jednostek powigzanych 527 49
a) handlowe 527 49
2.Wobec pozostatych jednostek 23.675 22.879
a) kredyty 1 pozyczki 10.561 9.661
b) inne zobowiazania finansowe 240 767
¢) handlowe 9.225 9.013
d) z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1.244 1.215
e) z tytutu podatku dochodowego 1.551 1.382

f) z tytutu wynagrodzen 827 834
g) inne 27 7
3.Rezerwy na zobowiazania 86 127
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 86 127

4. Rozliczenia migdzyokresowe 4.293 2.021
PASYWA RAZEM 139.406 134.129
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SYTUACJA MAJATKOWA

W roku 2012 wzrosta warto$¢ aktywow Zetkamy o kwote 5,3 mln zt. W bilansie zostaty wykazane na koniec 2012 roku
inwestycje dtugoterminowe w kwocie 48.423 tys. zt - akcje 1 udziaty w spotkach zaleznych. W aktywach wykazane
zostaty nieruchomosci inwestycyjne w Ktodzku w kwocie 4.155 tys. zt. Nastapit wzrost aktywow obrotowych, w tym

naleznosci handlowych, zapasoéw i srodkéw pienigznych.
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SYTUACJA KAPITALOWA

W zrodlach finansowania wzrosta warto$¢ kapitatu wtasnego o 10.8 min zt glownie z zysku 2012 roku. Zadtuzenie z

tytutu kredytow i pozyczek spadto o 8,8 min zt.

Kapitaty wlasny na dzien 31.12.2012 roku wynosit 92.802 tys. zt. Sktadaly si¢ na niego:
»  Kapitat akeyjny 981 tys. zt
na ktory sktadato si¢ 4.904.150 akcji
»  Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoSci nominalnej 31.843 tys. zt
»  Kapitat z aktualizacji wyceny 2.095 tys. zt
e Zyski zatrzymane  57.883 tys. zt

Struktura kapitalu obcego
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Analiza kapitatéw obcych w roku 2012 w stosunku do roku 2011 wskazuje na spadek udziatu zadtuzenia w

finansowaniu dziatalnosci Spotki. Udziat finansowania kapitalem obcym spadl z 39% w roku 2011 do 33% w roku

2012.
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4.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

Wskaznikowa analiza sytuacji finansowej Spotki.

Tabela 11. Analiza wskaznikowa

ANALIZA WSKAZNIKOWA 2012 2011
1. Kapitat staty; kapital wlasny + rezerwy + zobowigzania
P .y P Y W 110911 109.180
dlugoterminowe — tys. zt
2. Kapitat pracujacy (aktywa biezace netto); Aktywa obrotowe —
pitat pracujacy (aktywa bieza ); Aktyw 9202 7 689
zobowigzania krotkoterminowe — tys. zt
3. Rentowno$¢ majatku; zysk netto / suma aktywow 9,9% 12,5%
4.  Marza zysku brutto; zysk brutto / sprzedaz netto 15,9% 19,5%
5. Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaz netto 13,6% 17,7%
6. Rentownos$¢ brutto sprzedazy; wynik ze sprzedazy brutto
P v P Y 26,0% 24,3%
/ sprzedaz netto
7. Finansowanie aktywow trwatych kapitatami wtasnymi; Kapital whasny
91,3% 80,9%
/aktywa trwate
8. Obcigzenia majatku zadtuzeniem; (zobowigzania ogdtem +rezerwy)
! ¢ 33,4% 38,9%
/pasywa
9.  Unieruchomienie $rodkéw; aktywa trwale /aktywa 72,9% 75,6%
10. Trwatos$¢ struktury finansowania; kapitaty state / pasywa 79,6% 81,4%
11. Aktywnos$¢ majatku; kapitat pracujacy / aktywa 6,6% 5,7%
12. Wskaznik ptynnosci I; aktywa obrotowe / zobowigzania biezace 1,32 1,31
13. Wskaznik ptynnosci II; (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania 0.79 074
biezace , ,
14. Rotacja naleznoéci handlowych w dniach; nalezno$¢ przecigtne * liczba - -
dni / sprzedaz netto
15. Rotacja zapasow w dniach; zapasy przecigtne * liczba dni / koszt wtasny - -
sprzedazy
16. Rotacja zobowiazan handlowych w dniach; zobowiazania przecigtne * 46 -
liczba dni / koszt whasny sprzedazy

Wskazniki rentowno$ci operacyjnej oraz sprzedazy brutto w 2012 roku byly wyzsze niz w roku 2011. Wskazniki
struktury majatkowej pozostaja na bezpiecznym poziomie. Stosunek zaangazowanego kapitatu obcego do pasywow na
koniec 2012 roku wynosit 33%. W roku 2011 wskaznik ten wynosit 39%.

Aktywa trwale sg finansowane w catosci kapitatem statym. W roku 2012 wskazniki ptynnosci finansowej (I i II)

nieznacznie poprawity si¢ w stosunku do roku 2011.
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W roku 2012 ulegty skroceniu cykl rotacji zobowiazan handlowych, naleznosci handlowych oraz zapasow. Cykl rotacji
zobowiazan skrocit si¢ o 9 dni. Wskazniki rotacji naleznosci, zapaséw i zobowigzan wyniosty odpowiednio 55, 71 i 46

dni.
4.4. Kredyty i pozyczki oraz udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzien 31.12.2012 Zetkama S.A. posiadata nastepujace kredyty i pozyczki:

Tabela 12. Kredyty i pozyczki

KREDYTY
. . Kwota kredytu/pozyczki Kwota kredytu/pozyczki .
Nazwa jednostki W umo pozostata do sptaty na Termin splaty
g umowy dzieh 31.12.2012
ING - obrotowy 3.000 tys. PLN 1.292 tys. PLN 15.02.2013
ING — dewizowy EUR 1.500 tys. EUR 817 tys. EUR 15.02.2014
Zabezpieczeniem kredytow w ING Banku jest:
1. zastaw rejestrowy na maszynach
2. cesja wierzytelnosci z monitoringiem
3. zastaw rejestrowy na zapasach
DZ Bank Polska S.A. - linia 3.000 tys. PLN 1.469 tys. PLN 30.06.2013
DZ — dewizowy EUR 2.600 tys. EUR 1.950 tys. EUR 28.02.2015
DZ — inwestycyjny EUR 2.976 tys. EUR 2.381 tys. EUR 31.12.2017

Zabezpieczeniem kredytow w DZ Banku jest:

1. hipoteka taczna kaucyjna i umowna — nieruchomosci w Scinawce Sredniej i w Zorach wraz z cesja praw z
polisy

2. przelew wierzytelnosci z kontraktow handlowych

3. zastaw rejestrowy na maszynach

4. weksle in blanco

Pozyczka FOS 531 tys. PLN 177 tys. PLN 16.11.2014

Zabezpieczeniem pozyczki FOS jest:
1. zastaw rejestrowy na maszynach z cesja praw z polisy
2. weksle in blanco

Zetkama S.A. udzielifa spotce zaleznej MCS sp. z o0.0. porgczenia splaty kredytow na kwotg 17.016 tys. zt, ktorych
kwota do sptaty na dzien 31.12.2012 wynosita 5.666 tys. zt.

4.5. Roznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za 2012 rok a wezesniej

publikowanymi prognozami

Tabela 13. Realizacja zalozen finansowych w tys. zt

Wybrane pozycje Prognoza 2012 Realizacja 2012 roku
Przychody ze sprzedazy 101.353 101.892
EBITDA 15.642 15.596
Zysk netto 13.820 13.869
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4.6. Wykorzystanie wplywow z emisji akcji

W roku 2012 nie byto emisji akcji.

4.7. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposob ich finansowania

Na 2013 rok spotka planuje wydatki inwestycyjne na poziomie 9.170 tys. zi. Inwestycje zostana sfinansowane ze

srodkow wiasnych.

4.8. Ocena mozliwosci realizacji inwestycji

Realizacja inwestycji powinna przebiega¢ zgodnie z zalozeniami. Inwestycje w petni sfinansowane zostana $rodkami

wlasnymi w istotnej czgsci wygenerowanymi z zysku spolki.
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OCENA I PERSPEKTYWY ROZWOJU

5.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju

Czynniki wewngtrzne wptywajace na przyszite wyniki finansowe:

Wykorzystywanie synergii podmiotéw tworzacych Grupg Kapitatowa w celu poszerzenia obecnego
asortymentu produktowego dedykowanego do obecnych i nowych branz oraz optymalizacji kosztow.
Wprowadzanie nowoczesnych systemOow zarzadzania z uzyciem wspomagania zintegrowanym
oprogramowaniem .

Zwigkszenie oferty ilosciowej i asortymentowej — poprzez dostosowywanie produktow do zmieniajacych sig
potrzeb odbiorcow oraz wprowadzanie nowych produktow.

Doskonalenie jako$ci wytwarzanych produktéw — wdrazanie systemu zapewnienia jakosci ISO/TS

Realizacja inwestycji odtworzeniowych i dalsza optymalizacja proceséw produkcyjnych.

Czynniki zewngtrzne to:

Zmiany cen gtownych surowcow oraz energii elektrycznej i gazu majacych silny wptyw na koszty produkcji, a
co za tym idzie na uzyskiwane przez Spotke marze.

Wprowadzenie do oferty Spotki dodatkowych towardw, przeznaczonych gtéwnie do sieci wodnych i
kanalizacyjnych oraz do instalacji wewngtrznych.

Zmiana kursu EUR/PLN wptywajaca na poziom zyskow ze sprzedazy zagranicznej. Aprecjacja zlotowki
wzgledem innych walut, a w szczegdlnosci do EURO, wptynie niekorzystnie na konkurencyjno$¢ cenowa
sprzedawanych przez Spotke wyroboéw na rynkach zagranicznych.

Zmiany prawa w zakresie ochrony $rodowiska — zmiany wymogdw ochrony srodowiska moga by¢ przyczyna
poniesienia dodatkowych kosztow zwiazanych z ich spetnieniem.

Sytuacja makroekonomiczna na gtéwnych rynkach zbytu, polityka gospodarcza panstwa oraz ksztattowanie si¢
wskaznikow makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stop

procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

5.2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen.

Do istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen naleza:

Ryzyko zwiazane z pogorszeniem rentownosci — w przypadku wzrostu cen materialdow oraz wzmacnianiu si¢
ztotdwki, Spotka moze by¢ narazona na przejsciowe spadki poziomu rentownosci operacyjnej. Podejmowane
na biezaco dziatania operacyjne w zakresie redukcji kosztow, zabezpieczanie pozycji walutowych z
wykorzystaniem instrumentéow finansowych oraz zmniejszanie pozycji walutowej netto (m.in. poprzez
dywersyfikacje geograficzna zakupow podstawowych materiatéw) powoduja, iz w znacznym stopniu
minimalizowane sa skutki wystapienia powyzszych czynnikéw. Ponadto informacje o tendencjach na rynku
armatury przemystowej pozwalaja zakladaé, iz przejéciowe pogorszenie marzy nie powinno stanowié

problemu w dtuzszej perspektywie czasu.
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Ryzyko zwiazane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochrony $rodowiska — obowiazujace obecnie przepisy
w zakresie ochrony $rodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Spotke inwestycji ogranicza do minimum to
ryzyko. Spotka wdraza systemu Zarzadzania Srodowiskiem zgodnie z norma ISO 14001.

Ryzyko zwiazane z awaria urzadzen produkcyjnych w Odlewni — ryzyko zwigzane z ewentualnymi awariami i
klgskami zywiotowymi. Spotka realizuje przyjety plan przegladow okresowych gtéwnych maszyn i urzadzen
w odlewni zeliwa, celem zapobiegania wystgpowania naglych awarii. Rownoczesnie realizowany jest coroczny
plan remontéw maszyn i urzadzen. Oba te dziatania zabezpieczaja poprawno$¢ funkcjonowania maszyn i
urzadzen od strony mechanicznej. Celem zabezpieczenia si¢ przed awariami zwigzanymi z uktadami
sterowania maszyn i urzadzen, Spotka zakupita programy narzedziowe oraz przeszkolita swoich pracownikow
u producentéw lub dostawcow systemow. Zapewnia to mozliwo$¢ usunigeia wigkszoSci awarii w zakresie
systemow sterowania we wiasnym zakresie. Wszystkie programy sa skopiowane i zabezpieczone w gtownej
siedzibie Spotki.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna — ewentualne pogorszenie si¢ koniunktury gospodarczej moze
spowodowac ograniczenie popytu na wyroby Spotki. Dywersyfikacja geograficzna kontrahentow powoduje

ograniczenie w znacznym stopniu negatywnego wplywu wystapienia tego ryzyka.

5.3. Perspektywy i strategia rozwoju.

Zarzad Spolki przyjat strategie, ktorej realizacja ma na celu zapewnienie dlugoterminowego rozwoju i uzyskanie

stalego wzrostu warto$ci Spolki. Podstawowym celem strategii na lata 2010-2013 jest dalsze wykorzystanie

posiadanego doswiadczenia do prowadzenia perspektywicznej dziatalnosci w branzy metalowej. Wzrost wartosci

Spotki bedzie nastgpowal poprzez integracje podmiotéw tworzacych Grupg, wzrost organiczny oraz przemyslane

akwizycje.

W celu realizacji przyjgtej strategii rozwoju Spotka podejmie dziatania inwestycyjne zmierzajace do:

wzmocnienia marki produktu,

rozszerzenia oferowanego asortymentu i zwigkszenia produkcji armatury (standardowej i zaawansowanej
technologicznie),

rozszerzenia rynkoéw zbytu zarowno w Europie Wschodniej jak i Zachodniej,

koncentrowania si¢ na produktach, na ktorych uzyskiwane sa najwyzsze marze przy jednoczesnym ograniczeniu
mato rentownej produkcji,

dalszego zwigkszania poziomu efektywnos$ci na zatrudnionego;

doskonalenia jakosci produkowanej armatury i odlewow;

ciagtej optymalizacji procesow produkcyjnych - redukcja kosztow posrednio 1 bezposrednio produkcyjnych.
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DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GELOSOW NA WZ

Na dzien 31 grudnia 2012 r. kapitat zaktadowy spotki Zetkama S.A. dzielit si¢ na 4.904.150 akcji o wartosci
nominalnej 0,20 ztotych kazda.

Ponizej przedstawiono akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.
Tabela nr 14. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogolnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien 31.12.2012r.
Akcjonariusz Liczba akcji Udzzggavgoli%ale Liczba glosow Ulcilczziiﬁgvg?fggvej

Jan Jurczyk 410.876 8,38% 410.876 8,38%
Maciej Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Tomasz Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Zygmunt Mrozek 391.000 7,97% 391.000 7,97%
Generali OFE 374.496 7,64% 374.496 7,64%
ING OFE 287.139 5,86% 287.139 5,86%

Zarzad Spotki na dzien sporzadzania raportu rocznego nie powziat informacji o umowach, w wyniku, ktéorych moga w

przyszto$ci nastapi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietéw akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych

moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Nie wystapity.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Nie wystapity.
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OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Ponizej przedstawiono liczbg i warto$¢ nominalng wszystkich akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace Spotke.

Tabela nr 15. Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

[los¢ akeji posiadanych

[los¢ akeji posiadanych

Nazwisko 1 Imig Stanowisko w dniu publikacji raportu | w dniu publikacji raportu Zmiana
za 2012 rok za 2011 rok
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 106.571 106.571 -
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu 55.902 55.902 -
Jan Jurczyk %fzsg’ggmcmego RN 410.876 447.876 -37.000
Zygmunt Mrozek | Sekretarz RN 391.000 391.000 -
Tomasz Jurczyk Czlonek RN 406.770 506.770 -100.000

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akcji Emitenta.

Scinawka Srednia, 18 marca 2013r.

Leszek Jurasz

Prezes Zarzqdu
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OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI
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OSWIADCZENIE

Wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci. Sprawozdania
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spoiki oraz
jej wynik finansowy a roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju 1 osiagnigc¢

oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Scinawka Srednia, 18 marca 2013r.

Leszek Jurasz Jerzy Kozuch

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy tego badania speliali warunki do wydania bezstronnego 1 niezaleznego

raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Scinawka Srednia, 18 marca 2013r.

Leszek Jurasz Jerzy Kozuch

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Zetkama SA

Przeprowadzilimy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Zetkama SA zsiedzibg
w Scinawce Sredniej przy ul. 3 Maja 12, na ktore sktada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudmia 2012 roku, ktdre po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 139.406 tys. zi;

- sprawozdanie z dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
zysk netto w wysckosci 13.869 tys. zi;

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace dochéd catkowity w wysokosci 15,706 tys. zi;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok cbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 10.802 tys. zt;

- sprawozdanie z przeplywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote 3.149 tys. zi;

dane objasniajace do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spotki Zetkama.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej
datej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinif o zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami ({polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnoéci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLM., NIP 103-000-42-12.
} Biura reglonalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katewice®bdo.pl; Krakéw 30-363, ul, Ryd\dwka 5, tel: +48 12 420 41 56, krakow@bdo.pl;
% Poznan 61-028, ul. Warszavrska 43, tel: +48 61 650 30 80, poznan@hdo. pl; Wroctaw 53-332, ul. Povsstanctw Staskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO Sp. z 0. 0. jest cztonkiemn BDO International Limited, brytyjskiej spitki i czedcia miedzynarodowej sieci BDO, ztozone] z niezalenych spotek czlonkowskich.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a)

b}

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Zetkama SA na 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku;

zostato  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzett Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych; ,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49, ust. 2 ustawy
o rachunkowoéci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartoéciowych oraz wartnkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 roku nr 33, poz, 259}, a zawarte w
nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 18 marca 2013 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

¥
.
li

Grazyrja Maslanka dr André Helin A
Biegly Rewident Prezes Zarzadu | I~ .
nr ewid. 9375 Biegly Rewident f ¥ k \,,\

nrewid. 90004 | N
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama SA za 2012 rok

I, CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke

1.1. Nazwa i forma prawna
Spotka dziala pod firma Zetkama Spotka Akcyjna.

1.2, Siedziba Spotki
ul, 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia.

1.3. Przedmiot dziatainosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem spotki glownym przedmiotem dziatatnosci Spotki jest:
- produkcja armatury przemystowej,

— odlewnictwo zeliwa,

produkcja pozostatych pomp i sprezarek,

sprzedaz hurtowa wyrobdw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego
i grzejnego.

1.4, Podstawa dzialalnosci
Zetkama SA dziala na podstawie:

~ statutu Spétki sporzadzonego w formie Aktu Notarialnego dniu 1 grudnia 1990 roku (Rep. A
nr 1453/90) wraz z pozniejszymi zmianami,

- kodeksu spotek handlowych.

1.5, Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 29 stycznia 2002 roku sSpotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu - 1X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000084847 (wczeéniejsza rejestracja w Rejestrze Handlowym
B pod numerem 671 w Sadzie Rejonowym w Watbrzychu - VI Wydziat Gospodarczy).

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewadzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 883-000-04-82
REGON 890501767

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny spotki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2012 roku wynosit 981 tys. zt i dzielit si¢ na 4,904,150 akcji
o wartoéci nominalnej 0,20 zt kazda.

Seria akcji ltos¢ w szt,
A 2101 750
B 952 400
C 850 000
D 560 000
E 440 000
Bazem 4904 150

Akcje spotki nie sa uprzywilejowane.

—
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama SA za 2012 rok

Sklad akcjonariatu na dzief 31 grudnia 2012 roku przedstawia sig nastepujaco:

na 31 grudnia 2012 ticsbaskefl | U e | Licsba glosbw iesbio glesovr
Jan Jurczyk 410 876 8,38% 410 876 8,38%
Maciej Jurczyk 406 770 8,29% 406 770 8,29%
Tomasz Jurczyk 406 770 8,29% 406 770 8,29%
Zygmunt Mrozek 391 000 7,97% 391 000 7,97%
Generali OFE 374 496 7,64% 374 496 7,64%
iNG OFE 287 139 5,86% 287 139 5,86%
Pozostali 2 627 099 53,57% 2 627 099 53,57%
Razem 4 904 150 100,00% 4904 150 100%

W roku 2012 oraz do dnia zakoAczenia badania nie nastapity zmiany wysokosci  kapitatu
zakiadowego,

Na kapitat wtasny spotki na 31 grudnia 2012 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne] 31.843 tys. zt
- kapitat z aktualizacji wyceny 2.095 tys. zt
- zysk netto za 2012 rok 13.869 tys. zt
- zysk z lat ubiegtych 3.240 tys. zt
- zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 40.774 tys. zt

tacznie kapitat wiasny na 31 grudnia 2012 roku wynosit 92.802 tys. zi.

1.8, Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2012 roku cztonkami zarzadu byli:

- Leszek Jurasz - Prezes Zarzadu

- Jerzy Kozuch - Wiceprezes Zarzadu

W ciagu roku obrotowego i do dnia wydania opinit nie wystapity zmiany W sktadzie zarzadu spotki.

1.9. Rada Nadzorcza
Na dzien 31 grudnia 2012 roku Rade Nadzorcza stanowili:

- Michal Zawisza - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Jan Jurczyk - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Zygmunt Mrozek - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Tomasz Stamirowski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Tomasz Jurczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

1.10. Informacja o jednostkach powiazanych
Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku do Grupy Kapitatowej Zetkama zalicza sie nastepujace spotki
podnorzadkowane:

~ MCS Sp. z 0.0, z siedziba w Zorach,

~ Srubena Unia $A z siedziba w Zywcu,

— Varimex Valves Sp. z 0.0, z siedziba w Warszawie,

—  Armak Sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu,

~ Terrell Trading Sp. z 0.0. z siedziba w Scinawce Sredniej.

BDQ Sp. z 0.0. 3 gm




Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama SA za 2012 rok

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Prz'eprowadzjliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Zetkama SA z siedziba
w Scinawce Sredniej przy ul. 3 Maja 12, na ktore sktada sig:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2012 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sig suma 139.406 tys. zt;

- sprawozdanie z dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 13.869 tys, zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace dochdd catkowity w wysokosci 15.706 tys, zi;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 10.802 tys. zi; :

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienigzaych netto o kwotg 3.149 tys. zt;

- dane objasniajace do sprawozdania finansowego;
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku.

3, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Radanie sprawozdania finansowego Zetkama SA za 2012 rok zostato przeprowadzone przez
BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza
Zetkama SA na podstawie Uchwaly nr 3 z 17 maja 2012 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy 0O badanie z 8 czerwca 2012 rokuy,
w terminie od 4 lutego 2013 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego biegltego rewidenta
Grazyne Maslanke (nr ewidencyjny 9375). Bylo ono poprzedzone przegladem sprawozdania
finansowego za 1 polrocze 2012 roku oraz badaniem wstepnym.

Oéwiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 36 ust. 3 j 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostgpnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach
po dacie bilansu do dnia ztozenia oSwiadczenia,

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byl ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

4. \nformacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
t stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z o.o0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone
uchwala nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 26 czerwca 2012 roku.

Zgodnie z uchwata nr 16 z 26 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie przeznaczyto zysk
netto za rok obrotowy 2011 w wysokosci 11.899 tys. zt na kapitat zapasowy oraz w wysokosci
4,904 tys. zt na wyptate dywidendy.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 28 czerwca 2012 roku
opublikowano w Monitorze Polskim ,,B” nr 2326 z dnia 3 pazdziernika 2012 roku.

)
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama SA za 2012 rok

I1. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w pordwnaniu do analogicznych
wielkosci za rok ubiegly,

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

{w tys. zt)
% sumy % sumy % sumy
31.12,2012 bilansowej 31.12.201 bilansowe] 31.12.2010 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 101 623 73% 101 364 76% 81799 70%
Wartosci niematerialne 5 403 4% 3426 3% 2615 7%
Nieruchomosci inwestycyjne 4155 3% 4 155 3% 4155 4%
Rzeczowe aktywa trwate 43 642 31% 45 360 34% 46 367 40%
Inwestycje diugoterminowe 48 423 35% 48 423 36% 28 662 25%
Aktywa obrotowe 37783 27% 32765 24% 34582 30%
Zapasy 15 155 11% 14 008 10% 15 310 13%
Naleznosci krotkoterminowe i
pozostate aktywa 17 970 13% 16 392 12% 18 861 16%
Inwestycje krotkoterminowe 15 0% 845 1% -
Sradki pienigine i ich ekwiwalenty 4541 3% 1362 1% 323
Rozliczenia migdzyckresowe 132 0% 158 - 88
SUMA AKTYWOW 139 406 100% 134129 100% 116 381 100%
PASYWA
Kapitat wiasny 92 802 67% 82 000 61% 66 134 57%
Zobowiazania i rezerwy 46 604 I3k 52 129 39% 50 247 43%
Rezerwy na zobowiazania 4 470 3% 31726 3% 37U 3%
Zobowigzania diugoterminowe 13 639 10% 23 454 17% 14 706 13%
Zobowiazania krotkoterminowe 24 202 17% 22 928 17% 30122 26%
Rozliczenia migdzyokresowe 41293 3% 2021 2% 1708 1%
SUMA PASYWOW 139 406 100% 134 129 100% 116 381 100%

BDO $p. z 0.0. 56/(,\,7



Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama SA za 2012 rok

2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z dochodéw catkowitych

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Zysk na sprzedaiy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dzialalnodci operacyjnej
Przychedy finansowe

Koszty finansowe

Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto za rok obrotowy
lnne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd netto za okres

2012 2011 2010
101 892 94 665 95 894
{75 414) {71 686} {75 240}
26 478 22 979 20 654

{6 165) {5 644) (5 462)
{8 031) (7 358) {8 183)
12 282 9977 7 009
784 52 377
(975) (1331) {598)
12 091 8 698 6788
5 104 11292 11
{981) {1551) {2 024)
16 214 18 439 4775
{2 345) {1 636) (939)
13 869 16 803 3836
1837 (937) 74
15 706 15 866 3910

Dynamika
201272011

7,6%
5,2%
15,2%
9,2%
9,1%
23,1%
>1 000%
(26,7%)
39,0%
(54,8%)
(36,8%)

(12,1%)
43,3%
(17,5%)
296,1%
(1,0%)

{(w tys. zt)
Dynamika
2011/2010
(1,3%)
(4,7%)
11,3%
3,3%
(10,1%)}
42,3%
(86,2%)
122,6%
28,1%
>1000%
(23,4%)

286,2%
74,2%
338,0%
(>1 000%)
305,8%

BDO Sp. z 0.0.
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2012 2011 2010
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto roku biezacego
. 9,9% 12,5% 3,3%
suma akbywow
Rentownesc kapitatu wiasnege
wynik finansowy netto roku biezacego
. 14,9% 20,5% 5,8%
kapitat wtasny
Rentownos$é netto sprzedazy
wynik finansowy netto roku biezacego
] 13,6% 17,8% 4,0%
przychody ze sprzedazy
Wskazniki plynnosci
Wskainik ptynnoici |
aktywa obrotowe ogdtem
. ) , ., 1,6 1,4 1,1
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci 1f
aktywa obrotowe ogotem - zapasy
) s . 0,9 0,8 0,6
zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkosc spiaty naleznoici w dniach
éredni stan nateznosct z tytulu dostaw i ustug® x 360 dni . . )
R 54 dni 58 dni 57 dni
przychody ze sprzedazy
Szybkoié splaty zobowigzar w dniach
‘redni stan zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug* x 360 dni
e azan ey ISR 45 dni 54 dni 73 dni
koszt wtasny sprzedazy
Szybkos¢ rotacji zapaséw w dniach
§redni stan zapaséw® x 360 dni
; . 70 dni 74 dni 73 dni
koszt wilasny sprzedazy
Pokrycie majatku trwatego kapitalem wiasnym
kapitaly yiasne
: 0,9 0,8 0,8
majatek trwaty
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg
kapitat wlasny
. s 18,9 16,7 13,5
liczba akcji
Wynik finansowy na jedna akcje
nik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy
w 2,8 34 0,8

liczba akcji

*) dredni stan naleznosci, zapaséw i zobowiazait jest wyliczony jake érednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamknigcia
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4, Komentarz

Majatek spotki na 31 grudnia 2012 roku zwigkszyta sig 0 5.277 tys. zt, tj. o 4% w stosunku do roku
poprzedniego. Struktura majatku nie ulegla zmianie w poréwnaniu do ubiegtego roku. Udzial
majatku trwalego stanowi 73% aktywow spolki i zmniejszyt si¢ o 3 p.p. W poréwnaniu do ubiegtego
roku,

Na wzrost majatku wptyw miat wzrost aktywow obrotowych o 15% w porownaniu do ubiegtego roku,
w tym:

— zapasow 0 1.147 tys. zi,
— naleznosci handlowe i pozostate o 1.578 tys, i,

— érodkéw pienieznych o 3,139 tys. zi, przy Jjednoczesnym zmniejszeniu  inwestycji
krotkoterminowych o 830 tys. zt. w zwiazku ze sptata pozyczki udzietonej dia jednej ze spolek
powiazanych.

Struktura finansowania majatku nie ulegla istotnej zmianie w poréwnaniu do ubieglego roku. Udziat
kapitatu wtasnego finansowaniu wzrést do 67 % czyli 0 6 p.p W poréwnaniu do ubiegtego roku, na w
efekcie osiagnietego zysku netto za 2012 roku,

Kapital wtasny finansuje aktywa trwate w 91% podczas gdy w ubieglym roku wskaznik ten stanowit
81% aktywow trwatych,

Stosunek kapitatu wiasnego do obcego ksztaltuje sig na poziomie wyzszym od jednosci co $wiadczy 0
zachowaniu ,ztotej reguty finansowej”. Taka struktura zapewnia utrzymanie dlugoterminowej
ptynnoéci, Sprzyja jej zaréwno ograniczenie obciazenia firmy kosztami zaangazowanych obcych
kapitatow, jak i osiaganie wiekszej stabilnosci w zakresie rentownosci,

Przychody ze sprzedazy w 2012 roku wyniosty 101.892 tys. zt wzrosty o 7,6% w stosunku do roku
poprzedniego. Jednoczesnie koszt wiasny sprzedazy zwigkszyl sie 0 3.728 tys. 2, tj. 0 5,2%. Wyzsze
tempo wzrostu przychodow ze sprzedazy w stosunku do kosztéw spowodowato, iz spolka
wygenerowata na poziomie dziatalnoéci podstawowej zysk w wysokosci 12.282 tys. zl, tj. o 2.305
tys. zt wyzszy niz w poprzednim roku.

Przychody spdtki w uktadzie segmentow dziatalnoéci operacyjnej przedstawiaja sie nastgpujaco:

(w tys. zt)
Rok Armatura Qdlewy Pozostata dziatalnosc Ogdlem
2012 42 508 42 888 16 496 101 892
2011 36 756 44 235 13 674 94 665
zimiana 2012/2011 16% {3%) 21% 8%

Zysk ze sprzedazy zostat skorygowany o ujemny wynik na pozostatej dzialalnosci operacyjnej
w wysokosci 191 tys. zt oraz o dodatni wynik na dziatalnodci finansowej w wysokosci 4,123 tys. zi,
wynikajacy gtéwnie z dywidendy otrzymanej od spotki zaleznej w wysokosci 5.000 tys. zt. Efektywna
stawka podatku dochodowego wyniosta 14% z uwagi na fakt, iz otrzymana dywidenda jest zwolniona
z podatku dochodowego.

W 2012 roku spotka wygenerowata zysk netto na poziomie 13.869 tys. zt,

Wskazniki rentownosci na skutek wygenerowanego zysku na dziatalnosci podstawowej oraz zysku
netto osiagnely wartosci dodatnie i ksztaltuja sie odpowiednio: wskaznik rentowosci majatku 9,9%,
wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego 14,9%, wskaznik rentownosci netto sprzedazy 13,6%.

Wskazniki ptynnoéci pierwszego oraz drugiego stopnia na dzien 31 grudnia 2012 ulegly nieznacznej
poprawie w porownaniu do roku 2011 i wynosily odpowiednio 1,6 oraz 0,9 przy zalecanych
wartoéciach odpowiednio 1,2-2,0 i 1,0-1,3, Osiagnigte wyniki nie wskazuja na mozliwos¢
wystapienia trudnosci z ptynnoscia finansowa,

Wskaznik szybkosci sptaty naleznosci wyniost 54 dni i jest krotszy o 4 dni w poréwnaniu do roku
2011roku. Szybko$¢ sptaty zobowigzan ulegta skroceniu o 9 dni i wyniosta 45 dni. Wskaznik rotacji
zapasow wyniost 70 dni i w poréwnaniu do roku ubiegtego ulegt skroceniu o 4 dni.

Osiagniete wyniki jak i ogolna sytuacja finansowa spotki nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci.
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iIl. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, okreSlong w art.
10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie spotki. Ewidencja ksiggowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania QAD 2008,

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych spotki na 1 stycznia 2012 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku,

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych.. Zapewniono ciaglo$¢ zapiséw oraz bezbtedno$¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w spdtce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesigcznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienta obrotéw i sald kont ksiegi giownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywéw i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziana w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sig
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentuatnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje dodatkowe

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, 2z uwzglednieniem wymogow wynikajacych
7 MSR/MSSF, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym zostaty prawidtowo powigzane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiggami rachunkowymi i w sposab rzetelny i prawidlowy
obrazuja zmiany w kapitatach spotki,

4, Sprawozdanie z przeptywow pienigznych

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostato sporzadzone przez spotke z uwzglednieniem MSR 7,
metoda posrednia i wykazuje prawidlowe powiazanie odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz zapisami w ksiegach rachunkowych,
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5. Sprawozdanie z dziatalnosci spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowoici oraz rozporzqdzenia Ministra Finansow z
19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259 z pozme]szyma Zmianami} w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad Zetkama SA sporzadzit sprawozdanie z dziatalnoéci
Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym,

6. Oswiadczenie zarzadu spotki

Zarzad Zetkama SA ztozyt pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktére
wystapity po dniu bilansowym,

Katowice, 18 marca 2013 roku
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