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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 ROKU
DO 31 GRUDNIA 2008 ROKU

SCINAWKA SREDNIA, 15 KWIETNIA 2009



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ ORAZ
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A. (,Grupa”) sktada sie¢ z Zetkama S.A. i jej spotek zaleznych (patrz punkt 1.1.1).

Spétka dominujaca Grupy Kapitatowej Zetkama S.A. z siedzibg w Scinawce Sredniej zostata utworzona w dniu 1
grudnia 1990r. na podstawie aktu notarialnego Rep. A.1453/90. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium
obszaru kraju i za granica na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych. Spétka dominujaca jest wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia
Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 000084847. Spotce
dominujacej nadano numer statystyczny REGON 890501767.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki dominujace;j jest wg PKD 2913

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki Dominujacej dnia
15 kwietnia 2009r. Zarzad ma prawo zmieni¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe do momentu jego
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

oraz zawiera jako dane poréwnawcze dane Jednostki Dominujacej za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31
grudnia 2007 roku.

Czas trwania Spétki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

1.1.1. SKLAD GRUPY

W skfad Grupy wchodzi Zetkama S.A. oraz spétka zalezna:

Wiasciwy sad lub inny Procentowy u_dziat Grupy
Nazwa jednostki Siedziba dzé?:l':;éci organ prowadzacy kol\r?:ct)ﬂg:c'i w kapitale
rejestr ] 31.12.2008 | 31.12. 2007
5 . Sad Rejonowy w
grxbe”a Unia | i Grunwaldzka 5 | dziatalnose Bielsku-Biatej VIl oina 87 58 % 0%
i 34-300 Zywiec produkcyjna Wydziat Gospodarczy | P e 0
KRS nr 0000239466

Jednostka dominujgca posiada jednostke stowarzyszong Varimex-Valves sp. z o0.0., ktérej udziaty w
skonsolidowanych sprawozdaniu finansowym wyceniono metoda praw wtasnosci.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiocie zaleznym jest
réwny udziatowi Grupy w kapitale tej jednostki.

Akcje Srubeny unia S.A. zostaty nabyte w | kwartale 2008 w trzech etapach:

- na podstawie zawartych przez Spétke z inwestorami bedacymi akcjonariuszami spétki Srubena Unia S.A. uméw
objecia akcji ZETKAMA S.A. serii D, akcje te zostaty w catosci objete i optacone w zamian za wniesione przez
tych inwestoréw wktady niepieniezne w postaci 1.400.000 akcji zwyktych imiennych spétki Srubena Unia S.A., o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji akcji serii D: 7stycznia 2008 roku;

- na podstawie zawartej przez Spotke ze spdtkg AVALLON MBO S.A. z siedzibg w todzi (bedaca akcjonariuszem
spotki Srubena Unia S.A.), umowy objecia akgji serii E, akcje te zostaty w calosci objete i optacone w zamian za
wniesiony przez AVALLON MBO S.A. wktad niepieniezny w postaci 1.100.000 akcji zwyktych imiennych spotki
Srubena Unia S.A., o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypciji akcji serii E:
8 lutego 2008 roku;

- zgodnie z porozumieniem z dnia 17 pazdziernika 2007 roku dotyczacego konsolidacji ze spétka Srubena Unia
S.A. z siedzibg w Zywcu, ZETKAMA S.A. zawarta w dniu 17 marca 2008 r z 81 akcjonariuszami spétki Srubena
Unia S.A. (obecnymi lub bytymi pracownikami tej spdtki oraz czionkami jej zarzadu) umowy sprzedazy akcji
Srubena Unia S.A., w wyniku ktérych Spétka nabyta w sumie 433 000 akcji po 7 zt facznej wartosci 3 031 000 zt
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W wyniku realizacji trzyetapowego procesu konsolidacji ZETKAMA S.A. stata sie¢ wiascicielem 2.933.000 akcji
Srubena Unia S.A., co stanowi 87,58 % akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., zostata zatozona w kwietniu 1992 roku i jest wspolnym przedsiewzieciem
krajowych producentéw armatury przemystowej, ktérzy s jej gtdbwnymi udziatowcami. Na podstawie umowy
zawartej z Zetkamag S.A., Varimex-Valves sp. z o0.0. prowadzi sprzedaz produktow Spotki na rynkach
zagranicznych. Zetkama S.A. posiada 39 udziatéw firmy Varimex-Valves sp. z 0.0., co stanowi 24,07% kapitatu
udziatowego spotki. Przychody spétki za rok 2008 wyniosty 15 582 tys. zi.

1.1.2. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACEJ

W skiad Zarzadu Spotki wehodza:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Kozuch — Cztonek Zarzadu

W skifad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:

Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastepca Przewodniczgacego Rady Nadzorczej
Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

2. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Zetkama S.A. obejmujace spodtke
dominujgca oraz podmiot zalezny sporzadzone zostato po raz pierwszy.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) majacymi zastosowanie do
sprawozdawczosci $rodrocznej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (MSSF UE), a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na
jej podstawie przepisdéw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu
Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac;ji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009r., Nr 33, poz. 259).

2.2.  ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmiany zasad nie wystgpity, sprawozdanie zostato sporzadzone po raz pierwszy.

2.3. ZASTOSOWANIE STANDARDU LUB INTERPRETACJI, PRZED DATA ICH WEJSCIA W ZYCIE

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacii,
ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po
dniu bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Spoétka nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania
wpltywu nowych Standardéw i Interpretaciji, ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie
finansowe Spotki za okres, w ktérym bedg one zastosowane po raz pierwszy.

2.4. WPLYW NOWYCH STANDARDOW | INTERPRETACJI NA SPRAWOZDANIE GRUPY

Grupa nie szacowata wptywu nowych standardéw na sprawozdanie skonsolidowane.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.5. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

2.6. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spoétki Grupy.

2.7. SREDNIE KURSY WYMIANY W STOSUNKU DO EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi
finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank
Polski, w szczegolnosci:

- kurs obowigzujacy na ostatni dzieh kazdego okresu bilansowego: 31.12.2008r. — 4,1724, 31.12.2007r. — 3,5820,
- Sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw dziennych obowigzujacych w danym okresie,
w okresie 01.01-31.12.2008r. — 3,5129, w okresie 01.01-31.12.2007r. — 3,7843

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych,
ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych,
przeliczone na EURO, ze wskazaniem zasad przyjetych przy tym przeliczeniu:

Pozycja bilansu 31.12.2008 roku — kurs 4,1724 31.12.2007 roku — kurs 3,5820

Aktywa trwate 20 786 14 061
Aktywa obrotowe 18 249 8739
Aktywa razem: 39035 22 800
Kapitat wtasny 16 740 9 854

w tym kapitat podstawowy 235 218
Zobowigzania dtugoterminowe 7677 6 142
Zobowigzania krétkoterminowe 14 617 6 805
Pasywa razem: 39 035 22 800

Pozycja rachunku zyskoéw i strat

31.12.2008 roku - kurs 3,5129

31.12.2007 roku — kurs 3,7843

Przychody ze sprzedazy 61 379 22742
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 10 404 4990
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjne;j 2343 1293
Zysk/strata przed opodatkowaniem 3721 823
Zysk/strata netto 3265 568
Pozycja rachunku przeptywow 31.12.2008 roku — kurs 3,5129 31.12.2007 roku — kurs 3,7843
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2238 -315
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 359 -4773
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 486 4914
ggﬁgiﬁ%f (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw 365 174
Srodki pieniezne na poczatek okresu 411 366
Srodki pieniezne na koniec okresu 776 194

3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wediug
wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany
wartosci godziwej, ktére mozna przypisaé ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3.1. ZASADY OGOLNE

3.1.1. ZASADA KONTYNUACJI DZIALANIA

Zasada kontynuacji dziatania zaktada, ze jednostka bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci
dziatalnos¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, jezeli nie jest to niezgodne z przepisami prawa lub
rzeczywistoscig gospodarcza. Przyjecie takiego zatozenia uzasadnia wycene posiadanych zasobéw iich
stopniowego zuzycia na podstawie faktycznie poniesionych kosztéw (zasada kosztu historycznego). Odstgpienie
od zasady kontynuacji dziatania musi by¢é uzasadnione stanem prawnym (likwidacja, upadto$¢, przekazanie,
podziat, lub sprzedaz zwigzane z obnizeniem wartosci aktywéw netto, wygasniecie umowy Spétki badz koncesji
stanowiacej podstawe jej dziatalnosci) lub rzeczywistoscia gospodarczg (utrata istotnego rynku zbytu, brak
ptynnosci, ponoszone straty itp.).

W przypadku utraty zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci posiadane zasoby wycenione beda w cenach
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. W takim przypadku utworzona zostanie réwniez rezerwa na przewidywane dodatkowe koszty i straty
spowodowane zaprzestaniem dziatalnosci lub jej znacznym ograniczeniem.

3.1.2. ZASADA MEMORIALU

Zasada memoriatu naktada obowigzek ujecia w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich
operacji gospodarczych w momencie ich powstania, niezaleznie od terminu ich zapfaty.

3.1.3. ZASADA WSPOLMIERNOSCI

Zasada wspotmiernosci zapewnia, ze w wyniku finansowym danego okresu zostang ujete wszystkie koszty, ktore
w sposOb bezposredni lub posredni przyczynity sie do powstania przychodéw tego okresu. Koszty dotyczace
danego okresu sg to koszty poniesione oraz koszty, ktére zostang poniesione w nastepnych okresach, jezeli
dotyczg danego okresu.

Przez zwigzek kosztéw z przychodami danego roku nalezy rozumieé¢ powigzanie w sposob bezposredni
z konkretnym przychodem tego roku lub w sposdéb posredni z ogétem przychodoéw, co oznacza, ze w przysziosci
nie bedzie mozna tych kosztéw przyporzadkowa¢ do konkretnego przychodu. Koszty te obcigzg wynik finansowy
okresu, w ktérym zostaty poniesione.

3.1.4. ZASADA OSTROZNOSCI

Zasada ostroznosci zapewnia dokonanie realnej wyceny aktywow, a takze kompletnego wykazania zobowigzan
oraz uznanie przychodéw za zrealizowane woéwczas, jezeli jest to praktycznie pewne, a ujecie kosztéw z chwilg
ich poniesienia, co zapewni, ze aktywa iprzychody nie beda zawyzone, a zobowigzania ikoszty zanizone.
Stosowanie zasady ostroznej wyceny nie oznacza, ze w jednostce mogg by¢ tworzone ukryte kapitaty lub
nadmierne rezerwy, gdyz w takim przypadku sprawozdanie finansowe nie bytoby neutralne i wiarygodne.

3.1.5. ZASADA CIAGLOSCI

Zasada ciggtosci obejmuje ciggtos¢ formalno-rachunkowa, dlugos¢ okresu sprawozdawczego, powigzanie bilansu
zamkniecia z bilansem otwarcia, jak réwniez ciggtos¢ zastosowanych iraz przyjetych zasad wyceny aktywow
i pasywow, klasyfikacji, prezentacji oraz metod zaliczania przychodéw i rozliczania kosztéw oraz zapewnienie
porownywalnosci informaciji finansowych za kolejne lata obrotowe. Zmiana przyjetych rozwigzan na inne moze
nastapi¢ w dowolnym terminie ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego, a przyczyny i wptyw tych zmian
na wynik finansowy zostang wykazane w informacji dodatkowej oraz zostanie zapewniona poréwnywalnos¢
danych sprawozdania finansowego dotyczacych roku poprzedzajacego rok obrotowy, w kiérym dokonano zmian.

3.1.6. ZASADA ISTOTNOSCI

Zasada istotnosci dotyczy prezentaciji w sprawozdaniu finansowym informacji, ktére sa przydatne i wazace dla
oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego. Istotno$¢ zalezy od kwoty i charakteru pozyciji
ocenianych w konkretnych okolicznosciach jej pominiecia. Podejmujac decyzje o tym czy dana pozycja lub
pozycje zagregowane sg istotne, charakter i rozmiary pozycji ocenia¢ nalezy tacznie.

Zasada istotnosci dotyczy prezentacji sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego w sprawozdaniu
finansowym.

3.1.7. ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywow i zobowigzan, chyba, ze MSR wymaga lub
dopuszcza dokonanie kompensaty.

Pozycje przychodoéw i kosztow mozna kompensowac¢ wtedy i tylko wtedy, gdy:

1. MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. zyski, straty i powigzane z nimi koszty wynikajace z tych samych lub zblizonych transakcji lub zdarzen nie sg
istotne.

3.1.8. ZASADA PRZEWAGI TRESCI NAD FORMA

Zasada przewagi tresci nad formg oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawia¢ informacje
odzwierciedlajace ekonomiczng tres¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme prawna.

3.2. KONSOLIDACJA

3.2.1. ZASADY OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spétki dominujacej Zetkama S.A.
oraz sprawozdania kontrolowanych spétek zaleznych sporzadzone na dzien 31.12.2008 roku. Przez kontrole
rozumie sie zdolno$¢ wplywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spdtki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych i stowarzyszonych objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy. Jezeli daty
sprawozdawcze Spoétki dominujacej i jednostki zaleznej sa rézne, jednostka zalezna — dla celéw konsolidacji —
sporzadza dodatkowe sprawozdanie finansowe na ten sam dzien, co jednostka dominujaca chyba, ze jest to
niewykonalne w praktyce.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez
jednostke powigzang z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wytaczeniu z konsolidacji mogg podlega¢ spotki, ktorych sprawozdania finansowe s nieistotne z punktu
widzenia skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Zetkama S.A. Kryteria oceny istotnosci
zaprezentowano w punkcie 3.1.6.

Jednostka jest wytaczona z konsolidacji, jezeli kontrola w zamierzeniu ma charakter tymczasowy ze wzgledu na
to, ze jednostka zostata nabyta i jest posiadana wytgcznie z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysztosci.
Inwestycje w jednostkach zaleznych i jednostkach stowarzyszonych zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

3.2.2. ZASADY KONSOLIDACJI METODA PELNA

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedtug
ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia (kosztu pofaczenia) ponad wartos¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako
wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia (koszt potaczenia) jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki, roznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat
okresu, w ktérym nastapito przejecie jednostki.

Réznica pomiedzy kosztem potaczenia a nabytym udziatem aktywow netto jednostki kontrolowane;j (ij. wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych), jako transakcja
pomiedzy podmiotami znajdujgcymi sie pod wspding kontrolg ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji
wynik z lat ubiegtych.

Jednostki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda petna.
Metoda konsolidacji peinej polega na taczeniu sprawozdan finansowych spétki dominujacej oraz jednostek
zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegodlnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu
wlasnego, przychodow oraz kosztow. W celu zaprezentowania grupy kapitatowej w taki sposéb, jak gdyby
stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarcza dokonuje sie nastepujacych wytgczen:
1. warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostke zalezng wytaczana jest z tg czescig kapitalu wlasnego
jednostki zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej,

a. ujmowana jest w aktywach skonsolidowanego bilansu warto$¢ firmy z konsolidacji badz w
wyniku finansowym rozpoznawana jest nadwyzka udziatu jednostki przejmujacej w wartosci
godziwej netto aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad
kosztem potgczenia jednostek gospodarczych, zgodnie z MSSF 3,

b. okreslane sg i prezentowane oddzielnie udziaty mniejszosci w aktywach netto konsolidowanych
jednostek zaleznych,

2. salda rozliczeh miedzy jednostkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy)
wylacza sie w catosci,
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3. wylaczeniu podlegaja zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére sg
ujete w wartosci bilansowej aktywdw takich, jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz
grupy, ktére moga oznacza¢ utrate wartosci, analizowane sg w zakresie koniecznosci ujecia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

4. ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajacych z wylgczenia zyskow i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udziaty mniejszosci, prezentowane w ramach kapitatu wlasnego, oddzielnie od kapitalu wiasnego jednostki
dominujacej, obejmuja warto$¢ udziatéw mniejszosci z dnia pierwotnego potaczenia, obliczone zgodnie z MSSF 3
oraz zmiany w kapitale wlasnym jednostek zaleznych przypadajace na udziaty mniejszosci, poczawszy od dnia
potaczenia. Udziat mniejszosci w zysku lub stracie netto za dany okres jednostek zaleznych objetych
konsolidacja, prezentowany jest odrebnie w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat. W kolejnych okresach,
straty przypadajace akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty
przypadajgce akcjonariuszom Spétki dominujacej.

3.23. INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi jednostka dominujaca nie sprawuje kontroli, ale na ktére
wywiera znaczacy wpltyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowe;j jak i operacyjne;j.

Udziaty w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg z zastosowaniem metody praw wiasnosci, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sa zaklasyfikowane jako przeznaczona do zbycia.

Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana poczatkowo wediug
ceny nabycia, a wartos¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatéw Spotki dominujacej
w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej, zanotowanych przez nig po dacie przejecia.

Otrzymane wypftaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, obnizajg warto$¢ bilansowag
inwestycji. Korekta wartosci bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na:

1. zmiany proporcji udziatu w jednostce stowarzyszonej,

2. zmiany kapitatu wlasnego jednostki stowarzyszonej wynikajace z przeszacowania rzeczowych aktywow
trwatych i z tytutu réznic kursowych. Udziat Spoétki dominujacej w tych zmianach wykazuje sie
bezposrednio w kapitale wtasnym,

3. zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, ktére podlegajg
wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu.

3.2.4. WARTOSC FIRMY
Nie wystepuje.

3.3. SZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW STOSOWANE W GRUPIE

3.3.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE WYTWORZONE WE WLASNYM ZAKRESIE — KOSZTY BADAN |
PRAC ROZWOJOWYCH

Do warto$ci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujace kryteria:

- mozna je wylgczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazac, licencjonowac lub odda¢ do
odpfatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tgcznie z powigzanymi z nimi umowami,
skfadnikami aktywéw lub zobowigzan lub

- wynikajg z tytutdbw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sa zbywalne lub mozliwe do
wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sgq ujmowane w bilansie
wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po
pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za
ograniczony lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, warto$ci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie sg
ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére jeszcze nie sg uzytkowane poddaje
sie, co roku weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegoélnych aktywow lub na
poziomie os$rodka wypracowujacego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Okresy uzytkowania sg poszczegolnych wartosci niematerialnych i prawnych poddawane sg corocznej
weryfikacji, a w razie koniecznosci, korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.
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3.3.1.1. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres,
jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace
rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego zgodnie, z ktérym sktadniki aktywéw sg ujmowane wedtug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie nakfady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi
sie przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢é mozliwa do odzyskania.

3.3.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwac;ji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w momencie ich nabycia sg dzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla
ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg rowniez koszty
generalnych przegladéw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli beda wykorzystywane przez okres
dtuzszy niz rok.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywoéw, ktory
dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) nie amortyzowane —lat
Budynki i budowle 2,5-5% 20-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 4-20% 5-25 lat
Urzadzenia biurowe 10-20% 5-10 lat
Srodki transportu 10-33% 3-10 lat
Komputery 20-33% 3-5 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 5% 20 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto Srodek trwaty do
uzytkowania.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢
utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas wartosé tych
aktywow badz osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszie przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skiadnikiem aktywow. W przypadku skifadnika aktywow, ktéry nie generuje wptywow
pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwalych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
skfadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych i
$g ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.
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3.3.3. LEASING

3.3.3.1. Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzieh rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujgcych dwoéch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe
sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane sg wedtug takich samych
zasad jak stosowane do wiasnych aktywoéw Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajacej pewnosci, ze
Grupa uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez
krotszy z dwéch okresow: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowa przez okres
trwania leasingu.

3.3.4. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym powstaty. Warto$¢ godziwa
nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dzien bilansowy.

3.3.5. AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate i grupy aktywdw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartosé
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy skfadnik aktywoéw (lub grupa aktywow
netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a
wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikac;ji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywow netto przeznaczonych do
sprzedazy wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty zbycia.

3.3.6. ZAPASY

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwdéch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i wartosci netto
mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia skfadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia ustala sie w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku wg

nastepujacych zasad:

- Materiaty i towary: w wysokosci ceny nabycia stanowigcej cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzycia lub wprowadzenia
do obrotu,

- Produkty gotowe i produkty w toku: wg kosztéw bezposrednich materiatéw i robocizny powiekszonych o
narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych, z wytagczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to réznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykohczenia i kosztami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.3.7. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
skfadnika aktywéw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

9/56




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3.3.8. DOTACJE PANSTWOWE

Dotacje rzadowe, tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej ujmowane sg wytacznie
woéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnos$c¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana
dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb
wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Natomiast w przypadku, gdy dotacja
dotyczy okreslonego skladnika aktywdw, wowczas jej wartosé godziwa jest ujmowana na koncie przychodow
przysztych okreséw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychdd na
przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.

3.3.9. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg w
momencie, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Zgodnie z politykg
rachunkowosci przyjetq w Grupie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci dokonuje sie dla naleznosci
przeterminowanych powyzej 360 dni w 100%. Nalezno$ci przeterminowane powyzej 180 dni sg analizowane i
odpisywane indywidualnie.

W ramach Grupy Kapitatowej odstepuje sie od naliczania odsetek od naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

W pozostatych przypadkach nalicza sie odsetki ustawowe lub wynikajace z zawartej umowy, jezeli Zarzad dane;j
Spotki uzna to za zasadne.

3.3.10. INSTRUMENTY FINANSOWE

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze
stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg
skutki gospodarcze.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

Sktadniki aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedtug wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat — aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciagniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia
w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i
dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskow;

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia pfatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci;

Pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do
okreslenia ptatnosciami, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace (a) pozyczkami i naleznosciami, (b) inwestycjami
utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Pozostate zobowigzania finansowe.

3.3.10.1. Ujecie i wylaczenie skladnika aktywow finansowych oraz zobowiazania finansowego

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje sie
strong umowy tego instrumentu.

Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywdw i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia
transakcji.

Sktadnik aktywow finansowych wytacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekta.

Grupa wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

3.3.10.2. Wycena instrumentow finansowych na dzien powstania

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w warto$ci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywéw lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i
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zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywoéw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

3.3.10.3. Wycena instrumentoéw finansowych na dzien bilansowy

Grupa wycenia:

- wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci, pozyczki i nalezno$ci oraz pozostate zobowigzania finansowe. Wycena moze odbywac sie
takze w wartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace,

- wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskoéw i strat oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wkasnym. Skutki wyceny
aktywow i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat.

3.3.10.4. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy pieniezne wykazywane sa w wartosci godziwej z
uwzglednieniem zmian tej wartosci:

- w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie - bezposrednio w kapitale wtasnym,

- W czesci uznanej za nieskuteczng — w rachunku zyskéw i strat.

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce warto$¢ godziwg aktywéw i zobowigzan wykazywane sg w wartosci
godziwej. Skutki zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

3.3.11. KREDYTY BANKOWE

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem danego kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w
przypadku naliczania odpisu.

3.312. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg wartosci godziwej na
podstawie rachunku zyskow i strat wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujac metode
efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, analizowane sg przestanki majace wptyw na wartos¢ wyceny takich zobowigzan w
skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na
podstawie wynikow przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wowczas,
gdy réznica pomiedzy wartosciag w skorygowanej cenie nabycia i warto$cig w kwocie wymaganej zaptaty nie
wywiera istotnego wplywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

Terminy ptatnosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ksztattujg w Grupie sie od 7 do 60 dni.

3.3.13. REZERWY

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wéwczas, gdy
istnieje wystarczajgca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego. Rezerwy tworzy sie réwniez na
przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Grupa jest
zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy a plany restrukturyzacji
pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowac wartos¢ tych przysziych zobowigzan, przy czym stosowng decyzjg o
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utworzeniu rezerwy podejmuje Zarzad. W przypadku braku odpowiedniego planu restrukturyzacji w sprawozdaniu
finansowym ujawnia sie wéwczas zobowigzanie warunkowe z tego tytutu.

3.3.14. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

3.3.14.1. Sprzedaz towaréw i produktéow

Sprzedaz towarow i produktdow ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i produktéw i przekazania
nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci towaréw oraz gdy kwote przychodow
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

3.3.14.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, jezeli
wynik transakcji dotyczacej Swiadczenia ustugi mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposéb. Procentowy stan
zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek wykonanych prac na dany dzien w stosunku do
catosci prac, ktére majg by¢é wykonane. Jezeli wyniku transakcji dotyczacej $wiadczenia ustugi nie mozna
wiarygodnie oszacowac, wéwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodziewa sie odzyskac.

3.3.14.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do wartosci
bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.

3.3.14.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

3.3.14.5. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu w
stosunku do zawartych umoéw.

3.3.15. TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakgciji, lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Niepieniezne
pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane sg wediug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw, za
wyjatkiem przypadkow, gdy powstaly one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienieznych, w przypadku,
ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:

31.12.2008 roku 31.12.2007 roku
uUsb 2,9618 2,4350
EURO 4,1724 3,5820
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3.3.16. KOSZTY PRZYSZLYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH

3.3.16.1. zasady ogoine

Ptatnosci do programéw emerytalnych okreslonych sktadek obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie, kiedy
stajg sie wymagalne. Pfatnosci do programoéw panstwowych traktowane sg w taki sam sposdb jak programy
okreslonych sktadek.

W przypadku programéw emerytalnych okreslonych $wiadczen, koszt $wiadczeh ustalany jest przy uzyciu
metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wycena aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien
bilansowy. Zyski i straty aktuarialne rozpoznawane sg w catosci w okresie, w ktérym wystapity. Uimowane sg one
poza rachunkiem zyskéw i strat i prezentowane w rachunku ujetych zyskéw i strat.

Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg s$wiadczen juz
nabytych, w innych przypadkach sg one amortyzowane przy zastosowaniu metody liniowej przez sredni okres, w
ktéorym swiadczenia stajq sie nabyte.

Zobowigzanie z tytutu $wiadczen emerytalnych prezentowane w bilansie wyceniane jest w wartosci godziwej
zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen po skorygowaniu o nieujete koszty przesziego zatrudnienia oraz
pomniejszone o wartos¢ godziwg aktywdw programu. W przypadku nadwyzki aktywéw nad zobowigzaniami, w
bilansie ujmowany jest sktadnik aktywow do poziomu kosztéw przesziego zatrudnienia powiekszonych o wartos¢
biezaca dostepnych refundaciji i obnizek dotyczacych przysztych sktadek do programu.

3.3.16.2. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujacymi w Grupie pracownicy Spétek Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu
okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia
pracownika. Spodtka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody
jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg
programami okreslonych Swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzieh
bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do
dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.
Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

3.3.16.3. Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwe
na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie (bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw) po potraceniu wszelkich kwot juz zaptaconych. Rezerwa na koszty kumulowanych
ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwe krotkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.

3.3.17. PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodoéw w latach
nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. Podatek
odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im warto$ciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest
tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik
aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub
zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego skifadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych
réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdine
przedsiewziecia, chyba, ze jednostka jest zdolna kontrolowaé moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwroci. Wartos¢ sktadnika
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy
spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci
nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wikasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany

bezposrednio w kapitaty wiasne.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31.12.2008 ROKU

Wyszczegdlnienie Nota na dzief na dzief
31.12.2008 31.12.2007
Aktywa
Aktywa trwate 86 729 50 367
Wartosci niematerialne 2 789 1014
Wartos¢ firmy przejeta w ramach potaczenia jednostek
gospodarczych 3 - -
Rzeczowe aktywa trwate 4 81 345 45 570
Nieruchomosci inwestycyjne 4 4 155 3708
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5 - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metoda praw
wiasnosci 5 436 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 4 75
- od jednostek powigzanych - 71
- od pozostatych jednostek 4 4
Naleznosci diugoterminowe - -
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 - -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 - -
Aktywa obrotowe 76 140 31 304
Zapasy 33175 11 549
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32 766 12 015
- od jednostek powigzanych 702 531
- od pozostatych jednostek 32 064 11484
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 90
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 6 7443 6 631
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 7443 6 631
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 284
- od jednostek powigzanych - 51
- od pozostatych jednostek 10 - 233
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2756 735
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 - -
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 162 869 81 671
Wyszczegdlnienie Nota ha dzien na dzien
31.12.2008 31.12.2007
Pasywa
Kapitat wiasny 69 847 35 298
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 65 693 35 298
Kapitat podstawowy 12 981 781
Akcje / udzialy wtasne - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 13 31843 12 079
Kapitat z aktualizacji wyceny oraz réznice kursowe z konsolidacji 13 -273 1572
Pozostate kapitaty 13 1251 812
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Niepodzielony wynik finansowy 13 31891 20 054
- zysk (strata) z lat ubiegtych 20 493 17 903
- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej 11398 2151
Udzialy mniejszosci 4154 -
Zobowiazania 93 022 46 373
Zobowiazania diugoterminowe 32033 21999
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 11 22 506 19 043
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 22 506 19 043
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 11 827 910
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 3708 1408
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 4992 638
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 15 - -
Dotacje rzadowe - -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 - -
Zobowiazania krotkoterminowe 60 989 24 374
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 11 17 517 8 656
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 17 517 8 656
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 11 2729 507
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 34 065 12 357
- od jednostek powigzanych 29 58
- od pozostatych jednostek 34 036 12 299
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 93 -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 15 4 652 2 067
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 4 652 2 067
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 14 553 79
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 15 - -
Dotacje rzadowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 1380 708

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy - -
Pasywa razem 162 869 81671

Scinawka Srednia, 15 kwietnia 2009 r.

Leszek Jurasz
Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch
Czfonek Zarzadu

Tomasz Chiniewicz
Gtéwny Ksiegowy

Andrzej Herma
V-ce Prezes Zarzadu

Dariusz Dul
Dyrektor Finansowy
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU (WARIANT KALKULACYJNY)

za okres za okres
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 19 215 618 86 061
- od jednostek powigzanych - -
Przychody ze sprzedazy produktow 199 163 72 936
Przychody ze sprzedazy ustug 1014 -
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 15441 13125
Koszt wiasny sprzedazy 19 179 069 67 179
- od jednostek powigzanych - -
Koszt sprzedanych produkitéw 166 120 57 588
Koszt sprzedanych ustug 920 -
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 12 029 9 591
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 549 18 882
Koszty sprzedazy 19 10 821 4776
Koszty ogdinego zarzadu 19 16 379 7974
Pozostate przychody operacyjne 19 801 974
Pozostate koszty operacyjne 19 2 026 2214
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci 105 -
Koszty restrukturyzaciji - -
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 8 229 4 892
Przychody finansowe 19 2908 16
Koszty finansowe 19 3173 1794
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 19 5109 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 073 3114
Podatek dochodowy 17 1602 963
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 11471 2151
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 11471 2151
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 11 398 2151
- akcjonariuszom mniejszosciowym 73 -

Scinawka Srednia, 15 kwietnia 2009 r.

Leszek Jurasz
Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch
Czionek Zarzadu

Tomasz Chiniewicz
Gtéwny Ksiegowy

Andrzej Herma

V-ce Prezes Zarzadu

Dariusz Dul

Dyrektor Finansowy
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

za okres za okres
Wyszczegdlnienie Nota 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 11 398 2151
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 11 398 2151
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 4 821 3904
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 4 821 3904
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 2,36 0,55
- rozwodniony 2,36 0,55
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 2,36 0,55
- rozwodniony 2,36 0,55

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU (METODA

POSREDNIA)

za okres za okres
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 13 073 3114
Korekty: 6 942 4 365
Amortyzacja wartosci niematerialnych 302 283
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych - -
Amortyzacja warto$ci rzeczowych aktywow trwatych 4 329 2945
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych -19 -33
(Zysk) strata na sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy -227 7
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug
wartosci godziwej -447 -
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
wykazywanych wg warto$ci godziwej -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych -105 -
Koszty odsetek 2 333 1163
Otrzymane odsetki 776 -
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem
zmian w kapitale obrotowym 20 015 7479
Zmiana stanu zapasow -8 506 -2 430
Zmiana stanu naleznosci -9672 -1823
Zmiana stanu zobowigzan 14 215 -3 498
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 1023 1181
Inne korekty 20 -5 804 -53
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 11271 856
Zaptacone odsetki -2 381 - 1021
Zaptacony podatek dochodowy -1 028 - 1028
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 7 862 -1193

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -302 -453
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -5 817 -17 639
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 42 33
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych -
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy -325 -126
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 1168 119
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych
przeznaczonych do obrotu -25 -
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu -
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete
Srodki pieniezne) -3 031 -
Whptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Whptywy z otrzymanych dotacji rzadowych - -
Pozyczki udzielone - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - -
Otrzymane odsetki 2 3
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej -8 288 -18 063
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wtasnych
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 6411 30 914
Sptaty kredytéw i pozyczek -3 304 -11 750
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -582 -503
Odsetki zaptacone -818 -64
Dywidendy wyptacone
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1707 18 597
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1281 (659)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1444 1385
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 31 -9
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2725 726

Scinawka Srednia, 15 kwietnia 2009 r.

Leszek Jurasz
Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch
Czionek Zarzadu
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Gtéwny Ksiegowy

Andrzej Herma
V-ce Prezes Zarzadu

Dariusz Dul
Dyrektor Finansowy

19/56




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01.2007 DO 31.12.2008 ROKU

Kapitat przypadajacy na udziatowcow jednostki dominujacej

podstawowy kapitaty z przeliczenia finansowy
Saldo na dzien 01.01.2007 roku 781 12 098 17 903 30 782 30 782
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - -
Korekta btedu podstawowego - -
Saldo po zmianach 781 12 098 - 17 903 30782 30782
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2007roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny 1383 1383 1383
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - -
- zysKi (straty) z tytulu wyceny odnoszone na kapitat wtasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych: - 214 - - 214 214
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wlasny 232 232 232
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu -18 -18 -18
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej pozycji
zabezpieczanych -
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg -
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu -44 -44 -44
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wlasnym - 1553 - - 1553 1553
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku 2151 2151 2151
Suma zyskoéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku - 1553 - 2151 3704 3704
Dywidendy -
Wyemitowany kapitat podstawowy -
Wycena programu motywacyjnego ptatnego w akcjach spotki 812 812 812
Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia) -
Podziat wyniku finansowego -
Saldo na dzien 31.12.2007 roku 781 14 463 - 20 054 35 298 35 298
Saldo na dzien 01.01.2008 roku 781 14 463 - 20 054 35 298 35 298

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

20/ 56



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Saldo po zmianach 781 14 463 20 054 35 298 - 35298
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2008 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Korekty btednych ksiegowan w latach ubiegtych 230 230 230
Wycena metodg praw wiasnosci 209 209 209
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - -
- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wkasny - -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych: - -1 938 -1 938 - -1 938
- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wiasnych -1 938 -1938 -1 938
- zysKi (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych - - - - - -
Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu 93 93 93
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym - -1 845 439 -1 406 - -1 406
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku - - 11398 11 398 73 11471
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2008 roku - -1 845 11 837 9 992 73 10 065
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy 200 19764 19 964 19 964
Wycena programu motywacyjnego ptatnego w akcjach spotki 439 439 439
Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia) 4081 4 081
Podziat wyniku finansowego -
Saldo na dzien 31.12.2008 roku 981 32 821 31891 65 693 4154 69 847

Scinawka Srednia, 15 kwietnia 2009 r.

Leszek Jurasz
Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch
Czionek Zarzadu
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Dyrektor Finansowy
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Gtéwny Ksiegowy
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
ZA OKRES 0D 01.01.2008 ROKU DO 31.12.2008 ROKU

NOTA NR 1.
SEGMENTY BRANZOWE

Informacje o poszczegdlnych segmentach branzowych zostaty zaprezentowane w tabeli ponize;.
SEGMENTY BRANZOWE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU

Segmenty Wytaczeni Wartosé
Wyszczegdlnienie Armatura | Odlewy Elementy Inne konsaolida skonsolid
ztaczne cyjne owana

Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku
Przychody ogétem 55 355 81379 88 321 13 112 -22 549 215618
Sprzedaz na zewnatrz 55 355 60 080 88 321 13112 -1250 215618
Sprzedaz miedzy segmentami 21 299 - -21 299 -
Koszty segmentu 42 371 71413 76 449 11113 -22 277 179 069
Wynik segmentu sprawozdawczego 12 984 9 966 11872 1999 - 36 549
Przychody z tytutu odsetek 63
Koszty z tytutu odsetek 3173
Przychody netto z tytutu odsetek -3 110
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metoda
praw wiasnosci 105
Podatek dochodowy 1602
Inne informacje dotyczgce rachunku zyskow i strat
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 1370 1112 1847 4 329
Amortyzacja wartosci niematerialnych 210 92 302
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 487
Pozostate koszty niepieniezne 629
Pozostate informacje dotyczgce segmentow branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku
Aktywa segmentu sprawozdawczego 52 851 39 482 62 081 8 455 162 869
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
rozliczanych metoda praw wtasnosci 436
Nakfady inwestycyjne 1670 3131 902 416 - 6119

- rzeczowe aktywa trwate 1601 3124 902 190 5817

- warto$ci niematerialne 69 7 - 226 302
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 33504 4 668 54 850 - 93 022

SEGMENTY BRANZOWE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2007 ROKU
Wyszczegdlnienie Armatura SZiT:vr:y Elementy Inne Wy’faéczem svll/:r:ts%sli%
ztaczne owana

Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku
Przychody ogétem 49 844 39 011 - 15155 -17 949 86 061
Sprzedaz na zewnatrz 49 844 21 062 - 15 155 86 061
Sprzedaz miedzy segmentami 17 949 - -17 949 -
Koszty segmentu 37 633 36 024 11471 -17 949 67 179
Wynik segmentu sprawozdawczego 12 211 2987 - 3684 - 18 882
Przychody z tytutu odsetek 16
Koszty z tytutu odsetek 1179
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przychody netto z tytutu odsetek -1163

Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metoda

praw wiasnosci -

Podatek dochodowy 963

Inne informacje dotyczgce rachunku zyskow i strat

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 1260 1685 2945

Amortyzacja wartosci niematerialnych 205 78 283

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 8 -8

Pozostate koszty niepieniezne 5 -5

Pozostate informacje dotyczgce segmentéw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku

Aktywa segmentu sprawozdawczego 52 851 28 820 - 81671

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

rozliczanych metodg praw wtasnosci 436

Naklady inwestycyjne 13 547 4 545 - - - 18 092
- rzeczowe aktywa trwate 13219 4420 17 639
- warto$ci niematerialne 328 125 453

Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 33 504 4 668 - 8201 - 46 373

Armatura — produkcja armatury przemystowej —Zetkama S.A.

Odlewy — produkcja odlewow dla armatury przemystowej — ZETKAMA S.A.
Elementy ztgczne —produkcja elementéw ztgcznych — Srubena Unia.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 2.
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Informacje o wartosciach niematerialnych zostaty zaprezentowane w tabelach od 2.1 do 2.4.

Tabela nr 2.1
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wyszczegdlnienie

na dzien

31.12.2008

wytworzone

warto$c¢ netto
ogotem, w
tym:

we wlasnym
zakresie

na dzien

31.12.2007

wartos¢ netto
ogoétem, w
tym:

wytworzone
we wiasnym
zakresie

Znaki towarowe

Patenty i licencje

Oprogramowanie komputerowe

561

622

Koszty prac rozwojowych

228

392

Pozostate wartosci niematerialne

Wartos¢ bilansowa netto

789

- 1014

Wartosci niematerialne w toku wytwarzania

Zaliczki na wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne ogétem

789

- 1014

Zaklasyfikowanie wartosci niematerialnych jako

przeznaczonych do sprzedazy

Wartosci niematerialne

789

- 1014

Tabela nr 2.2

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE

Wyszczegdlnienie

Znaki
towarowe

Patenty
i licencje

Oprogramo
wanie
komputero

we

Koszty
prac
rozwojowy

ch ne

wartosci

Pozostate

niematerial

Razem

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2007 roku

484

364

848

Zwiekszenie stanu z tytutu potaczenia
jednostek gospodarczych

Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy
spotki zaleznej (-)

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia

243

209

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-)

Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z
przeszacowania

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
)

Odwrécenie odpisow aktualizujgcych

Amortyzacja (-)

-102

-181

-283

Roéznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego
na walute prezentaciji

Pozostate zmiany

-3

-3

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2007 roku

622

392

- 1014

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2008 roku

622

392

- 1014

Zwiekszenie stanu z tytutu potaczenia
jednostek gospodarczych

Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy
spotki zaleznej (-)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 77 77
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) -
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z

przeszacowania -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

) -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych -
Amortyzacja (-) -138 -164 -302
Roéznice kursowe netto z przeliczenia

sprawozdania finansowego

na walute prezentacji -
Pozostate zmiany -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.12.2008 roku - - 561 228 - 789

Tabela nr 2.3

WARTOSCI NIEMATERIALNE (CIAG DALSZY)

Oprogramo Koszty Pozostate
. Znaki Patenty wanie prac wartosci
Wyszczegdlnienie - : ) . . Razem
towarowe i licencje | komputero | rozwojowy | niematerial
we ch ne

Stan na dzien 01.01.2008 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 979 1116 2095
Suma dotychczasowego umorzenia i

odpiséw aktualizujgcych -357 -724 -1 081
Wartos¢ bilansowa netto - - 622 392 - 1014
Stan na dzien 31.12.2008 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 1056 1116 2172
Suma dotychczasowego umorzenia i

odpiséw aktualizujgcych -495 -888 -1383
Wartos¢ bilansowa netto - - 561 228 - 789

Tabela nr 2.4
ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
Nie dotyczy

Tabela nr 2.5

WARTOSCI NIEMATERIALNE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ

STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN
Nie dotyczy

Tabela nr 2.6

KWOTA ZOBOWIAZAN UMOWNYCH DO NABYCIA W PRZYSZtOSCl WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Nie dotyczy
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 3.
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH
Tabela nr 3.1

POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH PRZEPROWADZONE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2008
ROKU

Wartos¢
godziwa Wartosc¢ firmy
Procent Koszt Ktywé tt ot
rzejetych oszt aktywow netto przejeta w Pozostate
. Data P A potaczenia jednostki ramach )
Wyszczegélnienie L instrumentow . . . ] zyski z
przejecia . jednostek przejmowane;j potaczenia . "
kapitatowych z . . inwestyciji
gospodarczych | przypadajaca na jednostek
prawem gtosu /
jednostke gospodarczych
przejmujaca
Srubena Unia S.A. 01.01.2008 87,6% 23 031 28 836 - 5 805
Wartos¢ ogétem 01.01.2008 87,6% 23 031 28 836 - 5805
Nadwyzke ujeto w pozostatych zyskach z inwestycji w rachunku zyskéw i strat.
Tabela nr 3.2
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH PRZEPROWADZONE W TRAKCIE OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO
Przychody Wynik finansowy
potaczonej potaczonej
Wyszczeadlnienie jednostki za jednostki za
¥ 9 dany okres dany okres
01.01.2008 do 01.01.2008 do
31.12.2008r. 31.12.2008r.
Srubena Unia S.A. 88 321 588
NOTA NR 4.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE | NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Tabela nr 4.1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
L na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Grunty 3978 341
Budynki i budowle 37 619 21698
Maszyny i urzadzenia 32783 17 799
Srodki transportu 1455 1143
Pozostate $rodki trwate 4777 4 499
Wartos¢ bilansowa netto 80 612 45 480
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 733 90
Zaliczki na srodki trwate
Rzeczowe aktywa trwate ogéltem 81 345 45 570
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywow trwatych jako przeznaczonych do
sprzedazy
Rzeczowe aktywa trwale 81 345 45 570
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 4.2
ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Wyszczegdlnienie Grunty %ﬂgé&z;' i L:\f:a?dzggr{ia traSnrssgrl'tu P(:ézrgztfiﬂe Razem
rwate
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2007 roku - 5201 15 396 1214 1064 22 875
Zwigkszenie stanu z tytutu potaczenia jednostek gospodarczych
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spoétki zaleznej (-)
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 19 639 3 594 198 3910 27 341
Zwiekszenia z tytutu zawartych umdéw leasingu - 674 - - 674
Ujawnienie PWUG 341 341
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji (-) -3 -13 -29 -96 -141
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
Amortyzacja (-) -474 -1 852 -240 -379 -2 945
Roéznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji
Pozostate zmiany -2 665 -2 665
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2007roku 3 21 698 17 799 1143 4499 45 480
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2008 roku 3978 36 379 30 107 1756 4617 76 837
Zwiekszenie stanu z tytutu potaczenia jednostek gospodarczych
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spoétki zaleznej (-)
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 2 357 4746 21 606 7730
Zwigkszenia z tytutu zawartych uméw leasingu 406 406
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) -2 -1 -3
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidaciji (-) -10 -90 -100
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
Amortyzacja (-) -1117 -2 464 -231 -446 -4 258
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Roéznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania

finansowego na walute prezentacji

Pozostate zmiany

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2008 roku 3978 37 619 32783 1455 4777 80 612
Tabela nr 4.3
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (CIAG DALSZY)
L - . Pozostate
Wyszczegdlnienie Grunty %ﬂgﬁ%g i L:\f:sdzggr{ia traSnrsdgrl'tu Srodki Razem
4 P trwate
Stan na dzien 31.12.2007 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 341 22 578 37 186 1924 7 415 69 444
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisoéw aktualizujacych (-) - -880 -19 387 -781 2916 23 964
Wartos¢ bilansowa netto 341 21 698 17 799 1143 4 499 45 480
Stan na dzien 31.12.2008 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 3978 39616 54 606 2248 8136 108 584
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisoéw aktualizujacych (-) - 1997 21823 -793 -3 359 27 972
Wartos¢ bilansowa netto 3978 37 619 32783 1455 4777 80 612
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 4.4

AKTYWA, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ STANOWIACE
ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

. . . . . Wartosc¢ bilansowa | Wartosé bilansowa na
Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu na dzien 31.12.2008 dzien 31.12.2007
Nieruchomosci 42 803 21000
Maszyny 6 000 6 000
Zapasy 15 800 11 000
Naleznosci handlowe 14 000 14 000
Wartos¢ bilansowa aktywow podlegajacych ograniczeniu w 78 603 52 000
dysponowaniu lub stanowigcych zabezpieczenie

Tabela nr 4.5 . .

UJAWNIENIE PRAWA WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW

Spétka Dominujagca posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym nabyte w drodze decyzji administracyjnych w latach 90-tych,
ktore zostaty ujawnione w bilansie na dzien 31 grudnia 2008 roku w warto$ci godziwej. Wykazane zostaty w rzeczowych
aktywach trwatych w pozycji grunty oraz nieruchomosciach inwestycyjnych. Dla zachowania poréwnywalnosci danych, prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw ujawniono przez bilans otwarcia korygujac sprawozdania na 31 grudnia 2007 roku.

Do dnia 01 stycznia 2008 r. prawa wieczystego uzytkowania gruntéw byly ujmowane przez Jednostke Dominujacg w ewidencji

pozabilansowe;j i opisywane w informacji dodatkowej. Jest to duza zmiana jakosciowa w sprawozdaniu finansowym.

ZESTAWIENIE WARTOSCI PRAW UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTOW Wycena w tys.
zt
Dziatka Nr Lokalizacja

713/6 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 185
713/8 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 8
713/10 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 148
Rzeczowe aktywa trwate — grunty wg wyceny z dnia 17.01.2003 r. 341
33 AM-2 Ktodzko, ul. Slaska 24 471
711 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska 21 231
3 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska 19 56
8/5 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska 21 51
8/3 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska 8
8/7 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska 1
713 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska

8/4 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska 6
Nieruchomosci inwestycyjne wg wyceny na dzien 31.12.2008 r. 826
Razem prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1167

Tabela nr 4.6

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI W OKRESIE

Nie dotyczy

Tabela nr 4.7

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ
STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu

Wartos¢ bilansowa
na dzien 31.12.2008

Warto$¢ bilansowa na
dzien 31.12.2007

DZ Bank — kredyt inwestycyjny — hala produkcyjna

13 450

13 234
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DZ Bank — kredyt inwestycyjny — TOKARKA HAAS TL-15HE 334 348

DZ Bank — kredyt inwestycyjny — TOKARKA HAAS SL-30THE 344 351

?(Szogank — kredyt inwestycyjny — CENTRUM OBROBCZE POZIOME HAAS EC- 658 693

DZ Bank — kredyt inwestycyjny — TOKARKA HAAS SL-30HE 211 223

DZ Bank — kredyt inwestycyjny — TOKARKA HAAS SL-30BHE 294 311

DZ Bank — kredyt inwestycyjny — CENTRUM OBROBCZE POZIOME HAAS 648 679

TYP EC-500HE

DZ Bank — kredyt inwestycyjny - CENTRUM OBROBCZE HAAS VF-4BHE 453 466
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych

ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowigcych zabezpieczenie 16 392 16 305

1.  Warto$¢ bilansowa brutto wszystkich, w petni zamortyzowanych, rzeczowych aktywoéw trwatych wynosi

4 128 tys. zt

2. Zmiana szacunkow odnoszacych sie do wartosci koncowych, szacowanych kosztéw demontazu,
przemieszczenia oraz renowacji, okresow uzytkowania oraz metody amortyzacji w 2008 roku nie

wystapita.

3. Rzeczowe aktywa trwate w okresie 2008 roku nie byty przeszacowywane.

Tabela nr 4.8

KWOTA ZOBOWIAZAN UMOWNYCH DO NABYCIA W PRZYSZLOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW

TRWALYCH
Nie dotyczy

Wartos¢ brutto uzywanych srodkow trwatych catkowicie zamortyzowanych wynosi 4 128 tys. z

Tabela nr 4.9

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (MODEL WARTOSCI GODZIWEJ)

Wyszczegdlnienie

Wartos¢

Wartos$¢ na poczatek okresu

3708

Nabycie nieruchomosci w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych

Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci

Zwigkszenia wynikajgce z aktywowanych pozniejszych naktadow

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia

Reklasyfikacja z oraz do innej kategorii aktywéw

Kwota netto zyskéw lub strat wynikajacych z korekt wyceny wartosci godziwej

447

Roéznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

Inne zmiany

Wartos¢ na koniec okresu

4155

1.  Warto$¢ godziwa nieruchomoS$ci inwestycyjnej wnika z ekspertyzy niezaleznego rzeczoznawcy.

2. Ujete w rachunku zyskow i strat:

a. Przychody z czynszéw dot. NieruchomoS$ci inwestycyjnej nie wystgpity,
Bezposrednie koszty operacyjne (facznie z kosztami napraw i utrzymania) dot. Nieruchomosci
inwestycyjnej, ktéra w danym okresie nie przyniosta przychodéw z czynszéw wyniosty 381 tys. zt.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 5.

INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE | STOWARZYSZONE
Tabela nr 5.1

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

na dzien

na dzien

Wyszczegolnienie

31.12.2008

31.12.2007

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:

23 031

- potaczenia jednostek gospodarczych

23 031

- reklasyfikacja

- inne zwiekszenia

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:

- sprzedaz jednostki zaleznej

- reklasyfikacja

- inne zmniejszenia

Réznice kursowe

Stan na koniec okresu

23 031
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 5.2
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH NA DZIEN 31.12.2008 ROKU
Przychody ze Wynik finansowy za
Nazwa spotki zaleznej Kapitat wtasny Kapitat podstawowy Zobowigzania Aktywa jednostki sprzedazy oraz okres biezac
operacji finansowych acy
Srubena Unia S.A. 33 503 3349 27 120 60 623 88 945 588
Tabela nr 5.3
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI
o za okres za okres
Wyszczegolnienie
od 01.01 do 31.12.2008 od 01.01 do 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 122 122
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 314 -
- wycena metodg praw wiasnosci 314
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - -
- sprzedaz jednostki stowarzyszone;j -
Stan na koniec okresu 436 122

Tabela nr 5.4

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI NA DZIEN 31.12.2008 ROKU

Nazwa spotki stowarzyszonej

Procent posiadanych
udziatéw w kapitale

Procent posiadanych gtoséw

Metoda konsolidacji

Wartos$¢ udziatéw/akcji
w cenie nabycia

podstawowym
Varimex-Valves sp. z 0.0. 24,1% 24,1% praw wiasnosci 122
Tabela nr 5.5
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH NA DZIEN 31.12.2008 ROKU
N s . . . . . . . Przychgdy ze Wynik finansowy za
azwa spotki stowarzyszonej Kapitat wtasny Kapitat podstawowy Zobowigzania Aktywa jednostki sprzedazy oraz

operacji finansowych okres biezacy

Varimex-Valves sp. z 0.0.

1815

162

1875

3 689

15716 438

32 /56




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 5.6

UDZIAL. WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Nie dotyczy
NOTA NR 6.
NALEZNOSCI
Tabela nr 6.1
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG
o na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 33 658 12 952
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytuty dostaw i ustug -892 -937
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem 32 766 12 015
Tabela nr 6.2
POZOSTALE NALEZNOSCI
o na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu podatkéw 7199 6 642
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 90
Inne 533 62
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci -289 -73
Pozostate naleznosci ogétem 7443 6721
Tabela nr 6.3
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 1130 1064
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym 306 16
Odpisy aktualizujace odwrocone w okresie sprawozdawczym (-) -134 -36
Odpisy aktualizujace wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) -121 -34
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 1181 1010

Tabela nr 6.4

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI - STRUKTURA

WALUTOWA

na dzien 31.12.2008 na dzien 31.12.2007
Wyszczegolnienie _ po _ po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN

PLN 24 033 24 033 10 447 10 447
EUR 3948 16 473 2222 7958
UsD 264 782 514 1252
DKK 37 21 183 88
SEK 215 81 2 1
Razem X 41 390 X 19 746
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 6.5
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 702 531
Od jednostki dominujacej - -
Od jednostek zaleznych
Od jednostek wspdizaleznych
Od jednostek stowarzyszonych 702 531
Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym
Pozostate naleznosci krétkoterminowe
Od jednostki dominujacej
Od jednostek zaleznych
Od jednostek wspdizaleznych
Od jednostek stowarzyszonych
Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od jednostek powiazanych (-)
Razem 702 531
Tabela nr 6.6
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - STRUKTURA PRZETERMINOWANIA
o na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8954 3915
- do 1 miesiaca 7119 3225
- powyZej 1 miesigca do 6 miesiecy 1884 668
- powyzej 6 miesiecy do roku 16 27
- powyzej roku 827 932
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci przeterminowanych (-) -892 -937
Pozostate przeterminowane naleznosci krotkoterminowe
- do 1 miesigca
- powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy
- powyzej 6 miesiecy do roku
- powyzej roku 289 73
- odpisy aktualizujace warto$é naleznosci przeterminowanych (-) -289 -73
Naleznosci przeterminowane brutto 10 135 4 925
Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci przeterminowanych -1181 -1 010
Naleznosci przeterminowane netto 8954 3915
Tabela nr 6.7
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE DOCHODZONE NA DRODZE SADOWEJ
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien
31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, w tym: - -
- warto$é brutto nalezno$ci dochodzonych na drodze sadowej 78 -
- odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci spornych (-) -78 -
Pozostate naleznosci krétkoterminowe, w tym: - -
- warto$¢ brutto naleznosci dochodzonych na drodze sadowe;j
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych (-)
78 -

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej brutto
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych

-78

Wartos¢ netto naleznosci dochodzonych na drodze sadowej

Grupa posiada naleznosci dochodzone na drodze sgdowej ktérych warto$¢ nie jest istotna i objeta odpisem

aktualizujgcym w 100%

NOTANR 7.
ZAPASY
Tabela nr 7.1
STRUKTURA ZAPASOW
o na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Materiaty 9 888 3116
Produkcja w toku 9 546 4763
Wyroby gotowe 12 237 2677
Towary 1493 945
Zaliczki na dostawy 11 48
Zapasy ogoélem, w tym 33175 11 549
- warto$¢ bilansowa zapaséw wykazywanych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy 33175 11 549
- warto$¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 15 800 11 000
Tabela nr 7.2
ODPISY NA ZAPASY
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Warto$¢ zapaséw ujetych jako koszt w okresie 144 942 34 809
Odpisy wartosci zapasow ujete jako koszt w okresie 384 -
Odpisy wartosci zapasoéw odwrécone w okresie 94 -

Zapasy stanowigce zabezpieczenie Kredytéw - zapasy materialowe - 15 800 tys. zt.
Wartos$¢ odpiséw w badanym okresie - 655 tys. zt.

NOTA NR 8.
UMOWY O BUDOWE
Nie dotyczy

NOTA NR9.
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Nie dotyczy
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 10.
INSTRUMENTY FINANSOWE
Tabela nr 10.1

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Wyszczegdlnienie

na dzien

na dzien

31.12.2008

31.12.2007

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

rachunek zyskéw i strat

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 126
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwg
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne 284
Razem aktywa finansowe 4 410
- diugoterminowe 4 75
- krétkoterminowe - 335
Tabela nr 10.2
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW |
STRAT
L na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Instrumenty pochodne handlowe 671
Razem zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat 671
- dlugoterminowe -
- krétkoterminowe 671
ZMIANA STANU ZQBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
o za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Stan na poczatek okresu -
Zaciagniecie
Woycena odniesiona na rachunek zyskow i strat 671
Zbycie (-)
Sptata (-)
Stan na koniec okresu 671
Typ transakgji Data zawarcia Czas transakgiji b};\gg\:\?a AktyV:I/ve;rtosc ggg:c‘)’::azanie
Zabezpieczenie ryzyka kursowego 2008-11-25 2009-11-25 1,8 min EUR 671
Tabela nr 10.3
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY PIENIEZNE
Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
Wyszczegolnienie za okres za okres za okres za okres
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Wartos¢ godziwa na poczatek okresu 233 23
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nabycie, zatozenie, zaciggniecie

1645

Wycena odniesiona na kapitat

210

Odpisy z tytutu utraty wartosci (-)

Zmiana kategorii

Zbycie, rozwigzanie, sptata (-)

-233

Wartos¢ godziwa na koniec okresu

233

1645

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

233

1645

INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY NA DZIEN 31.12.2008 ROKU

Typ transakgji Data zawarcia Czas transakgiji waota WartoS¢ god2|wa. -

azowa Aktywa Zobowigzanie
Forward 2008-09-05 143 100 69
Forward 2008-09-05 146 100 71
Forward 2008-09-05 172 100 69
Forward 2008-09-05 175 100 71
Forward 2008-10-10 97 100 54
Forward 2008-10-10 129 100 55
Forward 2008-10-10 157 100 56
Forward 2008-10-16 81 100 54
Forward 2008-10-16 112 100 55
Forward 2008-10-16 140 100 55
Forward 2008-10-22 90 100 45
Forward 2008-10-22 121 100 45
Forward 2008-10-22 149 100 46
Forward 2008-10-22 180 100 46
Forward 2008-11-17 59 200 73
Forward 2008-11-17 91 200 73
Forward 2008-11-17 119 200 75
Forward 2008-11-20 53 150 43
Forward 2008-11-20 82 150 44
Forward 2008-11-20 110 150 45
Forward 2008-11-20 141 150 46
Forward 2008-11-20 172 150 47
Forward 2008-11-20 202 150 48
Forward 2008-11-20 232 150 49
Forward 2008-11-20 263 150 49
Forward 2008-11-20 294 200 65
Forward 2008-11-20 326 200 65
Forward 2008-11-20 355 400 127
Forward 2008-11-17 164 100 1
Forward 2008-11-17 193 200 4
Razem 1645

WYNIK NA INSTRUMENTACH ZABEZPIECZAJACYCH PRZEPLYWY PIENIEZNE UJETE BEZPOSREDNIO

W KAPITALE WLASNYM
o za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Skumulowany wynik osiagniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu 233 23
Kwota ujeta w kapitale wtasnym w okresie sprawozdawczym z tytutu zawartych
skutecznych transakcji zabezpieczajacych -1720 233
Wycena odniesiona w rachunek zyskow i strat 75
Kwota przeniesiona z kapitatéw wiasnych do rachunku zyskéw i strat w okresie -233 -23
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

obrotowym

Skumulowany w kapitale wiasnym wynik osiagniety na instrumentach

finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu -1 645 233
Tabela nr 10.4
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY -
- na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Akcje i udziaty 4 126
Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 126
- dlugoterminowe 4 75
- krétkoterminowe - 51
TABELA 10.5
ZMIANA STANU AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY
o za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 126 126
Nabycie
Woycena odniesiona na kapitat
Odpisy z tytutu utraty warto$ci odniesione na rachunek zyskéw i strat (-)
Zmiana kategorii aktywa 122
Zbycie (-)
Inne zmiany
Stan na koniec okresu 4 126
Tabela nr 10.6
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
L na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
$rodki pieniezne na rachunku bankowym 2750 730
srodki pieniezne w kasie 6 4
lokaty krétkoterminowe 1
Razem 2756 735
NOTA NR 11.
Tabela nr 11.1
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2008 ROKU
P na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Kredyty 40 023 27 699
Pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1241 1417
Inne zobowigzania finansowe 2 315
Razem zobowigzania finansowe 43 579 29 116
- dlugoterminowe 23 333 19 953
- krétkoterminowe 20 246 9163
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 11.2
KREDYTY NA DZIEN 31.12.2008 ROKU

L Kwota Stopa procentowa nominalna
Wyszczegdlnienie ) . - Koszty
zobowigzania | nominalna efektywna
ING Bank S.A. — obrotowy 3495 6.01% 6,02% 228
DZ Bank Polska S.A. - inwestycyjny 18 931 6,78% 6,71% 1455
DZ Bank Polska S.A. - linia 5645 7.61% 7,52% 439
DZ Bank Polska S.A. - Srednioterminowy 2975 7.13% 7,16% 127
BOS - kredyt obrotowy diugoterminowy 5135 8.51% 7.75% 461
BOS - kredyt obrotowy w rachunku biezacym 3352 7.21% 7.21% 239
Bank Handlowy - kredyt obrotowy w rachunku biezacym 490 6.81% 6.81% 14
Kredyty razem 40 023 X X 2963
Tabela nr 11.3
STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW | POZYCZEK
o na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 17 517 8 656
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 22 506 19 043
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 4 500 2100
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 10 800 6 292
- ptatne powyzej 5 lat 7 206 10 651
Kredyty i pozyczki razem 40 023 27 699
Tabela nr 11.4
KREDYTY | POZYCZKI W PODZIALE NA WALUTY
na dzien na dzien
i 31.12.2008 31.12.2008
Wyszczegdlnienie
wartos¢ warto$¢
w walucie w PLN
PLN 40 023 40 023
Kredyty i pozyczki razem X 40 023

Tabela nr 11.5

KREDYTY | POZYCZKI DLUGOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2008 ROKU

Kwota kredytu /

Kwota kredytu /

Nazwa oraz pozyczki pozyczki ) ] )
.S|ed2|ba. Wg umowy pozostata do sptaty Termin sptaty Zabezpieczenia
Jednostki PLN | Walta | PLN | Waldta
a. weksel wiasny In blanco,
b. hipoteka zwykta 21 min zt oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty 5,8 min zt na
nieruchomosciach w Scinawce Srednie;j,
c. cesja praw z polis ubezpieczeniowych,
d. zastaw rejestrowy na maszynach na
DZ Bank kwote nie nizszg niz 6 min zt
Polska S.A. 21000 21000 16 831 16 831 | 31.12.2017 !

inwestycyjny

e. zastaw rejestrowy na zapasach na kwote
nie nizsza niz 6 min zt,

f. przelew wierzytelnos$ci pienieznych z
umoéw handlowych w kwocie nie nizszej niz
10 min zt.

g. p-kt e i f — warunkowy zgodnie z § 7 p-kt 1
pp-kt 16, jezeli uruchomimy dodatkowy
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

kredyt w wysokosci 11 min zt.

a. hipoteka zwykta w kwocie 3 min zt.
b. hipoteka kaucyjna w kwocie 1,5 min zt

DZ Bank . -
Polska S.A c. prze:-IeW W|.erzytelnosm z ’tytlu’fu.
srednio- o 3000 3000 1775 1775| 30.06.2011 | ubezpieczenia nieruchomosci objetych
) hipotekg
terminowy d. zastaw rejestrowy na akcjach Srubena
Unia S.A. w Zywcu
a. hipoteka kaucyjna
BOS - kredyt b. hipoteka zwykta
obrotowy 7600| 7600 3900  3900| 31122012 |G Preewlaszczenie Srodkdw trwalych, @
diugoterminowy . przewtaszczenie zapasow stali, wyrobow
gotowych
e. weksel in blanco
Razem 22 506

KREDYTY | POZYCZKI DLUGOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2007 ROKU

Nazwa oraz
siedziba
jednostki

Kwota kredytu /
pozyczki
wg umowy

Kwota kredytu /
pozyczki
pozostata do sptaty

PLN Waluta

PLN Waluta

Termin sptaty

Zabezpieczenia

DZ Bank
Polska S.A.
inwestycyjny

21000 21000

19 043 19 043

31.12.2017

a. weksel wiasny In blanco,

b. hipoteka zwykta 21 min zt oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty 5,8 min zt na
nieruchomosciach w Scinawce Sredniej,

c. cesja praw z polis ubezpieczeniowych,

d. zastaw rejestrowy na maszynach na
kwote nie nizsza niz 6 min zi,

e. zastaw rejestrowy na zapasach na kwote
nie nizsza niz 6 min zt,

f. przelew wierzytelnosci pienieznych z
umoéw handlowych w kwocie nie nizszej niz
10 min zt.

g. p-kt e i f —warunkowy zgodnie z § 7 p-kt 1
pp-kt 16, jezeli uruchomimy dodatkowy
kredyt w wysokosci 11 min zt.

Razem

19 043

Tabela nr 11.6

KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2008 ROKU

Nazwa oraz

Kwota kredytu /

Kwota kredytu /

cWd pozyczki pozyczki . . .
'S|§d2|tis_ Wg umowy pozostata do spiaty Termin sptaty Zabezpieczenia
Jednostd PLN Waluta PLN Waluta
a. weksel wiasny In blanco,
b. hipoteka zwykta 21 min zt oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty 5,8 min zt na
nieruchomosciach w Scinawce Sredniej,
DZ Bank ) lis ubezpi ) h
Polska S A. g ceSJta praw ztpo isu ezpleczemcr)}wyc ,
inwestycyjny- 21000| 21000 2100 2100 | 31.12.2017 | ¢ Zastawrejesirowy na maszynach na
czes6 kwote nie nizsza niz 6 min zi,

krotkoterminowa

e. zastaw rejestrowy na zapasach na
kwote nie nizszg niz 6 min zi,

f. przelew wierzytelnosci pienieznych z
umoéw handlowych w kwocie nie nizszej
niz 10 min zt.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

g. p-kt e i f — warunkowy zgodnie z § 7 p-
kt 1 pp-kt 16, jezeli uruchomimy
dodatkowy kredyt w wysokosci 11 min zt.
DZ Bank a. hipoteka zwykta w kwocie 3 min zt.
Polska S.A b. hipoteka k_aucyjna w k_wocie 1,5min zt
Srednio- o C. prze;lew W|_erzytelnos'C| z 'tyt_u’fu'
terminowy- 3000 3000 1200 1200 | 30.06.2011 upezpleczenla nieruchomosci objetych
czesc hipoteka . . ,
krotkoterminowa d. ;astaw rejestrowy na akcjach Srubena
Unia S.A. w Zywcu
a. zastaw rejestrowy na zapasach na
kwote nie nizszg niz 5 min zt. - warunkowy
- jezeli wycofany zostanie zastaw
ING BANK 3500 3500 3495 3495 | 30.04.2009 rejestrowy na naleznosciach,
b. zastaw rejestrowy na naleznosciach
handlowych na kwote nie nizszg niz 4 min
zh.
a. przelew wierzytelnosci z kontraktow
handlowych i zastaw rejestrowy na
DZ BANK 7 000 7 000 5645 5645 | 31.03.2010 zapasach tacznie 10 min z
b. przelew wierzytelnosci z tytutu
ubezpieczenia przedmiotéw zastawu.
. hipoteka kaucyjna
kredyt a. i
obrotowy - c2S¢ 1200] 1200 2 S'fz’Zi‘C}ZZz?z”eyﬁfi srodkéw trwatych
krétkoterminowa 1200 1200 35 35 31.12.2009 d. \ : A t I'y ’
- kapitat - przewtaszczenie zapaséw  stali,
- odsetki wyrobow gotowych
e. weksel in blanco
kredyt
?;ér?mlﬁ w 4000 4000 3352 3352 |20.11.2009 | hipoteka kaucyjna
biezacym - BOS
kredyt
obrotowy w
rachunku 600 600 490 490 | 17.07.2009 bez zabezpiecz.
biezacym - Bank
Handlowy
Razem 17 517

KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2007 ROKU

Kwota kredytu /
pozyczki
wg umowy

Nazwa oraz
siedziba

Kwota kredytu /
pozyczki
pozostata do sptaty

Jednostki PLN Waluta

PLN Waluta

Termin sptaty

Zabezpieczenia

DZ Bank
Polska S.A.
inwestycyjny

21000 21000

2100 2100

31.12.2017

a. weksel whasny In blanco,

b. hipoteka zwykta 21 min zt oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty 5,8 min zt na
nieruchomos$ciach w Scinawce Sredniej,
c. cesja praw z polis ubezpieczeniowych,
d. zastaw rejestrowy na maszynach na
kwote nie nizsza niz 6 min zi,

e. zastaw rejestrowy na zapasach na
kwote nie nizszg niz 6 min zi,

f. przelew wierzytelnosci pienieznych z
umoéw handlowych w kwocie nie nizszej
niz 10 min zt.

g. p-kt e i f —warunkowy zgodnie z § 7 p-
kt 1 pp-kt 16, jezeli uruchomimy
dodatkowy kredyt w wysokosci 11 min zt.

ING BANK 3500 3500

3499 3499

05-02-2009

a. zastaw rejestrowy na zapasach na
kwote nie nizszg niz 5 min zt. - warunkowy
- jezeli wycofany zostanie zastaw
rejestrowy na naleznosciach,

b. zastaw rejestrowy na naleznosciach
handlowych na kwote nie nizszg niz 4 min
zt.

DZ BANK 7000 7 000

3057 3057

31-03-2009

a. przelew wierzytelnosci z kontraktow
handlowych i zastaw rejestrowy na
zapasach tacznie 10 min z

b. przelew wierzytelnosci z tytutu
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ubezpieczenia przedmiotéw zastawu.

Razem

8 656

Tabela nr 11.7

POZOSTALE KROTKOTERMINOWE | DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN

31.12.2008 ROKU

L na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Zobowigzanie leasingowe 1241 1417
Zabezpieczenia kursowe 2 315 -
Razem 3 556 1417
- czes$¢ dtugoterminowa 827 910
- czes$¢ krétkoterminowa 2729 507

Tabela nr 11.8

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

na dzien 31.12.2008 na dzien 31.12.2007
Wyszczegdlnienie optaty wartosc¢ biezaca optaty wartos¢ biezaca
S optat S optat
minimalne - minimalne -
minimalnych minimalnych
Przyszte minimalne opftaty z tytutu uméw leasingu finansowego
Ptatne w okresie do 1 roku 414 414 507 507
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 827 827 910 910
Ptatne powyzej 5 lat
Przyszie minimalne optaty z tytutu umow
leasingu finansowego ogoétem 1241 1241 1417 1417
Koszty finansowe
Wartos¢ biezaca minimalnych optat z tytutu
umow leasingu finansowego 1241 1241 1417 1417
Tabela nr 11.9
PRZEDMIOTY LEASINGU NA DZIEN 31.12.2008 ROKU
W odniesieniu do grup aktywow
AT Grunty 5 . Pozostate
Wyszczegdlnienie ' Razem
e ucynki | e | vansporw | S0 ’
i budowle trwate
Centra obrébcze 989 989
Oczyszczarka 575 575
Samochody osobowe 230 230
Wartos¢ bilansowa netto przedmiotow } 1564 230 } 1794
leasingu
PRZEDMIOTY LEASINGU NA DZIEN 31.12.2007 ROKU
W odniesieniu do grup aktywow
AT Grunty 5 . Pozostate
Wyszczegdlnienie ' Razem
e ucynki | e | vansporw | S0 ’
i budowle trwate
Centra obrobcze 979 979
Oczyszczarka 602 602
Samochody osobowe 422 422
Wartos¢ bilansowa netto przedmiotow
leasingu 1581 422 2003
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Klasy instrumentéw nie sg wazne dla sytuacji finansowej Grupy

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej nie ma istotnego znaczenia dla Grupy

Ryzyko kredytowe

Wysokos$¢ kredytéw Grupy ksztattuje sie ponizej zdolnosci kredytowej Grupy

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa wystepuje w nieruchomosciach inwestycyjnych i instrumentach finansowych.

Ustalenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne nastapito na
podstawie wyceny banku, w ktérym zawarto transakcje - wynik ustalany poprzez pordwnanie wartosci
historycznej nabycia instrumentu i Fixingu z dnia wyceny — i zdyskontowania wycenionej wartosci w oparciu o
stopy procentowe z dnia wyceny. Wycena godziwa instrumentéw finansowych na dzien 31.12.2008r. wyniosta
-1645 tys. zt.

Wyltaczenie z bilansu

Grupa nie posiada aktywow i zobowigzan pozabilansowych.

Zastawy
Grupa posiada zastaw na aktywach finansowych:

-zastaw rejestrowy na akcjach Srubena Unia S.A. w Zywcu wartosci 3 031 tys. zt.
Przekwalifikowanie

W Grupie nie wystgpito przekwalifikowanie aktywow w okresie 2008 roku

Utrata wartosci

Nie wystepuje
Naruszenie umowy
Nie wystepuje.

Instrumenty zabezpieczajace

Szczegdtowe informacje o instrumentach zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne, w tym takze kwoty ujete w
kapitale wtasnym, zaprezentowano w tabeli 10.3

Celem zarzadzania ryzykiem jest ograniczenie zmiennos$ci przeptywow pienieznych w walucie EUR zwigzanych z
wysoce prawdopodobng planowang transakcja sprzedazy wyroboéw Grupy. Zmiennos¢ przeptywow jest
ograniczana poprzez zawarcie transakcji typu Forward gwarantujgcy Grupie z goéry ustalone kursy wymiany
EUR/PLN.

Przeptywy i wpfyw na wynik finansowy w Grupie z tytutu zabezpieczonych przeptywow pienieznych oczekiwane
sgq do 20.11.2009r.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 12.

KAPITAL PODSTAWOWY, AKCJE WLASNE, OPCJE NA AKCJE

Tabela nr12.1
KAPITAL PODSTAWOWY

L na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Liczba akcji w tys. 4 904 3904
Warto$¢ nominalna akgji (PLN / akcje) 0,20 0,20
Kapitat podstawowy 981 781
Tabela nr 12.2
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2008 ROKU
Rodzaj Rodzaj seX'\{iEi/ngrfl(i’:s'i Sposéb
Seria / emisja uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji w wartoééi pokrycia
wania akgcji praw do akgc;ji g w . kapitatu
nominalnej
Seria A zwykte brak 2102 420 Gotowka
Seria B zwykite brak 952 191 Gotowka
Seria C zwykite brak 850 170 Gotéwka
Seria D zwykle brak 560 112 Aport
Seria E zwykte brak 440 88 Aport
981
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2007 ROKU
Rodzaj Rodzaj seX'\{iEi/ngrfl(i’:s'i Sposoéb
Seria / emisja uprzywilejo- ograniczenia Liczba akciji w wartoééi pokrycia
wania akcji praw do akcji g w . kapitatu
nominalnej
Seria A zwykte brak 2102 420 Gotowka
Seria B zwykite brak 952 191 Gotowka
Seria C zwykite brak 850 170 Gotéwka
781
Tabela nr 12.3
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2008 ROKU
Akcjonariusz Liczba akgiji Z’kléjj?]i;z*g Liczba gtosow % gtosow
Avallon MBO S.A. 674 13.8% 674 13.8%
Maciej Jurczyk 507 10.3% 507 10.3%
Tomasz Jurczyk 507 10.3% 507 10.3%
Jan Jurczyk 448 9.1% 448 9.1%
Zygmunt Mrozek 391 8.0% 391 8.0%
Generali OFE 374 7.6% 374 7.6%
Jakub Jurczyk 318 6,5% 318 6,5%
Pozostali akcjonariusze 1685 34,4% 1685 34,4%
4904 100,0% 4904 100,0%
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2007 ROKU
Akcjonariusz Liczba akgiji Z’kz;?]i;z*g Liczba gtosow % gtosow
Generali OFE 449 11,5% 449 11,5%
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zygmunt Mrozek 391 10,0% 391 10,0%
Maciej Jurczyk 339 8,7% 339 8,7%
Tomasz Jurczyk 339 8,7% 339 8,7%
Jan Jurczyk 280 7,2% 280 7,2%
Avallon MBO S.A. 234 6,0% 234 6,0%
Kuznia Polska Sp. z 0.0. 234 6,0% 234 6,0%
Jakub Jurczyk 206 5,3% 206 5,3%
Pozostali akcjonariusze 1432 36,6% 1432 36,6%
3904 100,0% 3904 100,0%
Tabela nr 12.4
ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO
za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Kapital podstawowy na poczatek okresu 781 781
Zwiekszenia kapitatlu podstawowego w okresie 200 -
- emisja akcji -seria D 112 -
- emisja akcji -seria E 88 -
Zmniejszenia kapitalu podstawowego w okresie - -
Kapitat podstawowy na koniec okresu 981 781

Stan akcji na poczatek roku - 3 904 tys.
emisja akcji -seria D - 560 tys.
emisja akcji -seria E - 440 tys.
stan akcji na koniec okresu -4 904 tys.

Akcje w petni optacone.

Akcje dla potrzeb emisji zwigzanych z realizacjg opcji nie wystepuja. Uchwata o warunkowym podwyzszeniu
kapitatu nie zostata zrealizowana. W tej sytuacji uchwata o programie motywacyjnym nie moze by¢ realizowana.
Konieczne jest podjecie nowej uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu,
Wycene programu motywacyjnego przedstawia tabela 13.1

NOTA NR 13.

POZOSTALE KAPITALY

Tabela nr 13.1

ZMIANY POZOSTALYCH KAPITALOW

Kapitat Kapitat z Pozostate
zapasowy ze aktualizacji kapitaty Razem
i sprzedazy wyceny oraz rezerwowe
Wyszczegdlnienie - . P pozostate
akcji powyzej réznice (wycena kapitat
ich wartosci kursowe z programu pitaty
nominalnej konsolidacji | motywacyjnego)
Stan na dzien 01.01.2007 roku 12 079 19 - 12 098
Zwiekszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku - 1597 812 2 409
- ujawnienie PWUG - 1044 - 1044
- wycena programu motywacyjnego zarzadu - opcje ) ) 812 812
na akcje
- instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
e - 214 - 214
pienieznych
- wycena nieruchomosci inwestycyjnej 339 339
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2007
roku -44 ) -44
- podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w ) 44 ) 44
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Stan na dzien 31.12.2007 roku 12 079 1572 812 14 463
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Stan na dzien 01.01.2008 roku 12 079 1572 812 14 463
Zwiekszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2008 roku 19 764 214 439 20 417
- wycena programu motywacyjnego zarzadu - opcje _ ) 439 439
na akcje
- instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow B 214 B 214
pienieznych
- wyemitowany kapitat podstawowy 19 764 - - 19 764
I’oilrjnnlejszenla w okresie od 01.01 do 31.12.2008 } 2 059 } 2 059
- instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow 1966 1797
pienieznych
- podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w _ 93 _ 262
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Stan na dzien 31.12.2008 roku 31843 -273 1251 32 821
Spdtka nie przeprowadzata korekty hiperinflacyjne;.
Dywidendy nie byly wyptacane.
Instrumenty zabezpieczajace ujawniono w tabeli 10.3
Udziaty w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych ujawniono w tabeli 5.1 do 5.3.
NOTA NR 14.
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Tabela nr 14.1
ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na ozostate
Wyszczegdlnienie odprawy nagrody s’v?/ia dozenia Razem
emerytalne jubileuszowe :
pracownicze
Stan rezerw na dzien 01.01.2007 roku 371 392 - 763
Zwigkszenia rezerw 4 47 - 51
Zmniejszenia rezerw (-)
Rezerwy utworzone
Rezerwy wykorzystane (-) - -1 - -1
Rezerwy rozwigzane (-) - -96 - -96
Pozostate zmiany stanu rezerw
Stan rezerw na dzien 31.12.2007 roku 375 342 - 77
Stan rezerw na dzien 01.01.2008 roku 1351 3564 - 4915
Zwigkszenia rezerw 279 430 709
Zmniejszenia rezerw (-)
Rezerwy utworzone
Rezerwy wykorzystane (-) -79 -79
Rezerwy rozwigzane (-)
Pozostate zmiany stanu rezerw
Stan rezerw na dzien 31.12.2008 roku, w tym: 1551 3994 - 5545
- rezerwy krotkoterminowe 147 406 - 553
- rezerwy dtugoterminowe 1404 3588 - 4 992
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 15.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Tabela nr 15.1
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Wyszczegdlnienie

na dzien

na dzien

31.12.2008

31.12.2007

z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

2305

1223

z tytutu wynagrodzen

1490

828

fundusze specjalne

4

inne

853

16

Pozostate zobowigzania ogétem, z tego

4 652

2 067

- czes$c¢ dtugoterminowa

- cze$¢ krétkoterminowa

4 652

2067

Tabela nr 15.2

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA - STRUKTURA

WALUTOWA

31.12.2008

31.12.2007

Wyszczegdlnienie

w walucie

po
przeliczeniu
na PLN

w walucie

po
przeliczeniu
na PLN

PLN

33 511

33 511

12 928

12 928

EUR

1241

5 161

418

1496

GBP

10

45

Tabela nr 15.3

38 717

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

14 424

Wyszczegdlnienie

na dzien

na dzien

31.12.2008

31.12.2007

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

29

58

- od jednostki dominujgcej

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

29

58

- od innych podmiotéw powigzanych nie objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Razem

29

58

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:

1. zasady i warunki ptatnos$ci — odroczony termin sptaty zobowigzan,

2. termindw pfatnosci — w przedziale od 7 do 100 dni

Specyfikacje pozostatych zobowigzan przedstawiono w tabeli 15.1

NOTA NR 16.
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE
Tabela nr 16.1
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Wyszczegdlnienie

na dzien

na dzien
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31.12.2008 31.12.2007
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 176 245
Rezerwa na badanie 21 30
Rezerwa na braki 80 80
Rezerwa na prowizje handlowe 80 33
Dotacje publiczne 338 302
Koszty postepowania sgdowego 8 -
Bonusy 666 -
Rezerwa na inne wydatki 11 18
Stan rozliczen miedzyokresowych na koniec okresu sprawozdawczego, w
tym: 1380 708
- rozliczenia dtugoterminowe - -
- rozliczenia krétkoterminowe 1380 708
NOTA NR 17.
PODATEK DOCHODOWY
Tabela nr 17.1
PODATEK DOCHODOWY (GI’_()WNE SKLADNIKI OBCIAZENIA)
za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
30.12.2008 31.12.2007
Rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy 1264 797
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1264 797
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 338 166
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 338 166
Zwiagzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 1602 963
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Biezacy podatek dochodowy
Biezacy podatek dochodowy z tytutu réznic kursowych od pozyczki
Odroczony podatek dochodowy 371 -40
Strata netto z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczenh przeptywéw srodkéw
pienieznych 371 -40
Niezrealizowany zysk z tytutu aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Odroczony podatek dochodowy netto ujety w kapitale rezerwowym przy
pierwszym zastosowaniu MSR 39
Podatek odroczony od PWUG i wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 262
Odroczony podatek dochodowy netto od zabezpieczen przeptywow srodkow
pienieznych rozliczonych w ciggu roku obrotowego
Odroczony podatek dochodowy netto od dostepnych do
sprzedazy akt. finans. sprzedanych w ciggu roku obrotowego
Korzys¢ podatkowa wykazana w kapitale wkasnym
Tabela nr 17.2
UZGODNIENIE OBCIAZENIA PODATKOWEGO Z WYNIKIEM FINANSOWYM BRUTTO
za okres za okres
Wariant 1 od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Wynik finansowy brutto 13 073 3114
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacej stawki krajowej (19 %) 2484 592
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Skutek stosowania w panstwie 1 innej stawki podatkowej

Skutek stosowania w panstwie 2 innej stawki podatkowej

opodatkowania

Whptyw podatku od trwatych réznic pomiedzy wynikiem brutto a podstawg,

400

Ujemne réznice przejsciowe oraz straty podatkowe, w zwigzku z ktérymi nie
rozpoznano aktywa na podatek odroczony

-1282 371

Straty podatkowe jednostek grupy oraz inne korekty konsolidacyjne

Wycena metodg praw wlasnosci

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

1602 963

Efektywna stawka podatku

12,3% 30,9%

Tabela nr 17.3

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Zwiekszenie stanu rezerw z tytutu

Bilans Rachunek zyskow i strat | nabycia jednostek gospodarczych
ujete w:
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien za okres za okres Rachunku Kapitale
od 01.01 od 01.01 zyskow i strat wiasnym
31.12.2008 | 31.12.2007 do do jednostki jednostki
31.12.2008 | 31.12.2007 przejete; przejetej
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwale | 5666 2039 328 -98
warto$ci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne 448 363 85 363
Srodki pieniezne 2 - 2 -2
Rezerwa forward w wynik 14 - 14 -
Pozostate aktywa 57 - 57 -
Wycena PWUG odniesiona w
; 198 -
kapitat
Wycena nieruchomosci
) L o . 64 -
inwestycyjnej odniesiona w kapitat
Rezerwy brutto z tytutu 6 449 2402 486 263
podatku odroczonego

Tabelanr 17.4

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY (CIAG DALSZY)

Zwigkszenie stanu aktywow z

Bilans Rachunek zyskéw i strat tytutu nabycia jednostek
gospodarczych ujete w:
Wyszczegolnienie na dzien na dzien za okres za okres Rachunku Kapitale
401.01d 401.014d zyskow i strat wtasnym
o . o | o . o ; ; ; :
31.12.2008 | 31.12.2007 jednostki jednostki
31.12.2008 | 31.12.2007 przejetej przejetej
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zapasy 111 31 -41 -
Naleznosci handlowe i pozostate 14 229 215 -20
Swiadczenia pracownicze 1069 126 -112 19
Kredyty i pozyczki 1 27 26 -29
Zobowigzania handlowe 75 -6 -81 23
Zob_owazgama z tytutu 73 78 5 )
ubezpieczen spotecznych
Zoboquapna z tytutu 452 219 3 24
wynagrodzen
Zobowigzania leasingowe 236 269 33 -34
Srodki pieniezne
Rozliczenia migdzyokresowe 113 65 -48 -76
Rez_erwf'a. na bonusy, skonta i 130 ) 16 j
badanie bilansu
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

odsetki od kredytu

korekta sprzedazy styczen 209

4

Wycena instrumentow
finansowych

128

-128

Wycena instrumentéw
finansowych odniesiona w kapitat

327

Aktywa brutto z tytutu
podatku odroczonego

2741

994

-148

Obciazenie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

338

Rezerwa netto z tytutu
podatku odroczonego

3708

1408

Aktywa netto z tytutu podatku
odroczonego

NOTA NR 18.

AKTYWA WARUNKOWE ORAZ ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Wyszczegdlnienie

Gwarancja
/poreczenie dla

Tytutem

Waluta

na dzien
31.12.2008

na dzien
31.12.2007

Gwarancja bankowa dla
Morawia - Czechy 500 000 EUR

Morawia
Czechy

zabezpieczenie
zaptaty
zobowigzania

PLN

2086

Weksel in blanco -
wierzytelnosci handlowe

TM "Steel"
Katowice

zabezpieczenie
zobowigzan

PLN

600

Weksel in blanco -
wierzytelnosci handlowe

Huta Arcelor
Mittal

zabezpieczenie
zobowigzan

PLN

2000

Weksel in blanco - faktorig

BOS

zabezpieczenie
faktoringu

PLN

1000

NOTA NR 19.

NOTY DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Tabela nr 19.1

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Wyszczegdlnienie

za okres

za okres

od 01.01 do
31.12.2008

od 01.01 do
31.12.2007

Sprzedaz produktéw

199 163

72 936

Swiadczenie ustug

1014

Sprzedaz towarow i materiatow

15 441

13 125

Przychody ze sprzedazy ogétem

215618

86 061

Tabela nr 19.2

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Wyszczegdlnienie

za okres

za okres

od 01.01 do
31.12.2008

od 01.01 do
31.12.2007

Amortyzacja

4631

3228

Zuzycie materiatéw i energii

119 207

38715

Ustugi obce

34 119

8473

Podatki i optaty

2 355

1258

Wynagrodzenia

30 745

15 480

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

7315

3 969

Pozostate koszty rodzajowe

1950

1097

Koszty wedlug rodzaju

200 322

72 220
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmiana stanu zapaséw, produktéw w toku, rozliczen migdzyokresowych -3 841 -1 540
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki -2 240 -342
Koszty sprzedazy -10 821 -4 776
Koszty ogdlnego zarzadu -16 380 -7 974
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, ustug 167 040 57 588

Naktady na prace badawcze i rozwojowe, ujete w ciggu okresu jako koszt w rachunku zyskéw i strat wynosza 421

tys. zt

Tabela nr 19.3
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Pozostate przychody operacyjne 801 974
Odszkodowania 6 -
Dotacje publiczne 39 60
Nagroda za obroty 16
Wycena do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej 448 -
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 23 33
Refundacja za kare - 772
Uzysk ztomu 13 14
Rozwigzanie rezerwy na naleznosci 91 25
Rozwigzanie rezerwy na zapasy 94 -
Rozwigzanie rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 45
Pozostate 71 25
Pozostale koszty operacyjne 2 026 2214
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 629 -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy - 40
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 672 17
Koszty usuwania brakéw 427 369
Przekazane darowizny 120 66
Kary 14 639
Koszty przenoszenia zaktadu 38 943
Likwidacja $srodkéw trwatych 69 133
Pozostate 57 7
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto -1 225 -1 240
Tabela nr 19.4
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007

Przychody finansowe 2908 16
Odsetki 63 16
Dodatnie réznice kursowe 2 845
Pozostate przychody finansowe
Koszty finansowe 3173 1794
Odsetki 3173 1179
Prowizje bankowe
Ujemne réznice kursowe 615

Pozostate koszty finansowe
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008

| Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

| Przychody (koszty) finansowe netto -265 | -1778
Tabela nr 19.5
ZYSKISTRATA Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH - NETTO
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Przychody finansowe 2845
Koszty finansowe 2845 615
Razem 2 845 -615
Tabela nr 19.6
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE
za okres za okres
Zyski od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje podlegajacy 11 471 2151
podziatowi miedzy akcjonariuszy
Efekt rozwodnienia zysku:
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego
przypadajgcego na jedng akcje
Liczba wyemitowanych akcji
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku 4 821 3904
zwykltego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych:
Opcje na akcje
Obligacje zamienne na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku 4 821 3904
rozwodnionego na jedng akcje)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk netto danego roku podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy 11471 2151
Woylaczenie straty na dziatalno$ci zaniechanej
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej, po wytgczeniu wyniku na dziatalnosci
zaniechanej
Efekt rozwodnienia zysku:
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
zysku rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje, po wytaczeniu wyniku na 11471 2151
dziatalnos$ci zaniechanej
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 20.

DOTYCZACA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Tabela nr 20.1

INNE KOREKTY DOTYCZACE DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Zyski z inwestycji (ujemna warto$c¢ firmy) -5 805 -
Pozostate korekty 1 -53
Razem -5 804 -53
NOTA NR 21.
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH
Tabela nr 21.1
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH
Przychody ze Odp|sy
. . . Koszt wlasny . aktualizujace
Wyszczegdlnienie sprzedazy towarow, d ki Naleznosci le2nosCi
ustug otyczacy transakciji naleznosci
watpliwe
Strony transakcji
- jednostka dominujgca 1866 1278 702
- jednostki zalezne 1250 978 182
- jednostki stowarzyszone 1873 1356 29
Razem 4989 3612 913 -
Rodzaj transakgcji
Zapas
Wyszczegdlnienie Zakup towarow z Zakup Razem Zobowigzania
towarow, transakciji . -
” nieruchomosci
ustug pomiedzy
powigzanymi
Strony transakcji
- jednostka dominujaca 3123 3123 211
- jednostki zalezne
- jednostki stowarzyszone 1 866 1866 702
Razem 4989 - - 4989 913

SRUBENA UNIA Spédtka Akcyjna z siedziba w Zywcu przy ulicy Grunwaldzkiej 5, spotka zalezna.
Srubena Unia Spotka Akcyjna zostata zarejestrowana 11.08.2005r. przez Sad Rejestrowy w Bielsku-Biatej pod
numerem KRS 0000239466 do Rejestru Przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sagdowym. Dziatalnos¢

rozpoczeta jako Spoétka Akcyjna w organizacji od dnia 04.07.2005r.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., jednostka stowarzyszona zostata zatozona w kwietniu 1992 roku i jest wspdinym
przedsiewzieciem krajowych producentdw armatury przemystowej, ktérzy sa jej gtéwnymi udziatowcami. Na
podstawie umowy zawartej z Zetkamg S.A., Varimex-Valves sp. z 0.0. prowadzi sprzedaz produktéw Spoétki na
rynkach zagranicznych. Zetkama S.A. posiada 39 udziatéw firmy Varimex-Valves sp. z 0.0., co stanowi 24,07%
kapitatu udziatowego spotki. Przychody spétki za rok 2008 wyniosty 15 582 tys. zt.

NOTA NR 22.

POZOSTALE INFORMACJE WYMAGANE PRZEPISAMI

1. Zobowigzania Grupy wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wtasnosci budynkéw i budowli wyniosty na dzienh bilansowy - nie wystepuja.

2. W okresie od 1 01 2008 do 31 12 2008 roku w Grupie nie wystgpito zaniechanie zadnej dziatalnosci.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby Grupy wyniost

na dzien 31 12 2008 roku 280 tysiecy ztotych.

4. taczna wartos¢ wynagrodzen i nagrod wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla os6b zarzgdzajacych i
nadzorujacych jednostki dominujacej Grupy wykazana zostata w tabeli 22.1.

Tabela nr 22.1

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W
JEDNOSTCE DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU

wysaszaginiei Wpgaieene | it | e
1 1

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu

Leszek Jurasz 781 781

Andrzej Herma 480 480

Jerzy Kozuch 438 438

Leszek Gawlik 260 260

Razem 1959 1959

1 1

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Michat Zawisza 87 87

Jan Jurczyk 58 58

Tomasz Jurczyk 50 50

Tomasz Stamirowski 50 50

Ryszard Sofinski 50 50

Adam Wrona 50 50

Zygmunt Mrozek 50 50

Tomasz Glowacki (do 24 czerwca 2008) 24 24

Razem 419 419
WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W
JEDNOSTCE DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2007 ROKU

Wyszozegéinienie " eeadnioze | swiadoseria | Razem

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu

Leszek Jurasz 726 726

Andrzej Herma 426 426

Jerzy Kozuch 449 449

Leszek Gawlik 260 260

Razem 1861 1861

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Michat Zawisza (od 12 czerwca 2007) 47 47
Jan Jurczyk (od 12 czerwca 2007) 32 32
Tomasz Jurczyk (od 12 czerwca 2007) 28 28
Tomasz Stamirowski (od 12 czerwca 2007) 28 28
Ryszard Sofinski (od 12 czerwca 2007) 28 28
Adam Wrona (od 12 czerwca 2007) 28 28
Zygmunt Mrozek 54 54
Tomasz Gtowacki (do 24 czerwca 2008) 97 97
Piotr Misztal (do 12 czerwca 2007) 22 22
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Adam Pietruszkiewicz (do 12 czerwca 2007) 22 22

Radim Stach (do 12 czerwca 2007) 22 22
Razem 408 - 408

5. Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe ksztattowato sie
nastepujgco:

Tabela nr 22.2
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Pracownicy umystowi 192 95
Pracownicy fizyczni 647 329
Razem 839 424
Tabela nr 22.3
ROTACJA KADR
za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Liczba pracownikéw przyjetych 74 79
Liczba pracownikéw zwolnionych 47 77
Razem 27 156

6. Warto$¢ niesptaconych =zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczerr lub innych umoéw
zobowigzujacych do sSwiadczen na rzecz spétek Grupy, udzielonych przez spétki Grupy w
przedsiebiorstwie jednostki dominujacej oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niej
zaleznych, i z nig stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzgadzajacym i nadzorujacym,
odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych oraz oddzielnie ich wspoétmatzonkom, krewnym i
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z
ktérymi sg one powigzane osobiscie na dzien 31.12.2008 roku — nie wystapita.

7. Poniesione nakftady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego nakfady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate ksztattowaty sie nastepujaco:

Rodzaj naktadow Naktady poniesione Naktady planowane
w 2008 roku w 2009 roku

Nakfady na ochrone - -

Srodowiska

Pozostate naktady 6119 6 530

NOTA NR 23.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Odwotanie w dniu 26 stycznia 2009 roku Pana Leszka Gawlika z funkcji Cztonka Zarzgdu — Dyrektora
Finansowego Spdiki, ze skutkiem od dnia 31 stycznia 2009 roku. Od dnia 1 lutego 2009 roku, funkcje
Dyrektora Finansowego, odpowiedzialnego za zarzadzanie obszarem finansowym Spofki, petni Pan
Dariusz Dul, zatrudniony w Spotce od dnia 1 stycznia 2009 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008 | Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezygnacja z dniem 27 stycznia 2009 roku z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Zetkama S.A. przez
Panow Ryszarda Sofinskiego i Adama Wrone.

Zawarcie w dniu 26 marca 2009 roku z Syndykiem masy upadtosci TOORA Poland S.A.
przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy, w wyniku ktérej emitent nabedzie zorganizowang
czes¢ przedsiebiorstwa TOORA Poland S.A. zlokalizowang na terenie Katowickiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest produkcja elementdéw metalowych. Finalizacja
umowy przedwstepnej uzalezniona jest od spetnienia warunkéw zawieszajacych, polegajacych na
uzyskaniu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci na terenie specjalnej strefy ekonomicznej, na
ktérej potozony jest nabywany zaktad oraz nabyciu od oséb trzecich innych sktadnikéw majatkowych,
koniecznych w ocenie emitenta do prawidtowego funkcjonowania zorganizowanej czeSci
przedsiebiorstwa. Catkowita cena zakupu, ktéra zostanie okreslona w umowie przenoszacej wtasnosc
zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa nie przekroczy kwoty 11.min zi. Umowa nie przewiduje
zapisOw dotyczacych kar umownych. Jednoczes$nie Zarzad Zetkama S.A. informuje o utworzeniu w
dniu dzisiejszym spotki celowej MCS sp. z 0.0. w organizacji oraz o objeciu w niej wszystkich
udziatdw. Zgodnie z zamiarem emitenta i zapisami powofanej przedwstepnej warunkowej umowy
sprzedazy ww. spotka celowa wstapi w prawa i obowigzki emitenta wynikajace z powotanej umowy i
jako jego spotka zalezna bedzie prowadzita zorganizowanag cze$¢ przedsiebiorstwa, ktdra zostanie
nabyta na podstawie wyzej opisanej umowy.

NOTA NR 24.
OBJASNIENIA DOTYCZACE PRZEKSZTALCENIA NA MSSF

1. Dokonano przeksztafcenia sprawozdania finansowego Spétki Srubena Unia na MSSF na dzieri
31.12.2008r. w celu dostosowania do potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Wzrost warto$ci rzeczowych aktywow trwatych z tytutu wyceny majatku Spotki 6731 tys. zt
Srubeny Unia wg stanu na dzien 01.01.2008r.
Przeniesienie na wynik lat ubiegtych ujemnej wartosci firmy 21254 tys.zt
Przeniesienie na wynik roku biezacego zysku z tyt. ujemnej wartosci firmy -1673 tys.zt
Przeniesienie na wynik lat ubiegtych wartosci z wyceny majatku 6731 tys.z
Przeniesienie na wynik biezgcego roku réznicy amortyzaciji z tytutu wyceny 982 tys. zt
majatku ’
Przeniesienie na wynik lat ubiegtych rezerw na odroczony podatek 1279 t

. o o - ys. zt
dochodowy od wyceny majatku do wartosci godziwej
Przeniesienie na wynik biezacego roku rezerwy na odroczony podatek 187 tys. zt

dochodowy z tyt. roznicy amortyzacji 2008r
Razem 33541 tys. zt
Prezentacja aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1458 tys. zt
na 31.12.2008 per saldo ¥
Prezentacja rozliczen miedzyokresowych czynnych w pozostatych 66  tvs. zt
nalezno$ciach ys.
Scinawka Srednia, 15 kwietnia 2009 r.

.............. e AndrzeJHerma
Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzadu

............... JerzyKozuch i
Czionek Zarzadu Dyrektor Finansowy

Tomasz Chiniewicz
Gtéwny Ksiegowy
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Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ ZETKAMA Spdétka Akcyjna
w 2008 roku.

ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Roczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z obowigzujgcymi na dzien bilansowy
wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) majacymi zastosowanie
do sprawozdawczosci srodrocznej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (MSSF UE), a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami), i wydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009r., Nr 33, poz. 259).

Szczegotowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego omoéwiono w ,Informacji dodatkowej” do

rocznego sprawozdania finansowego ZETKAMA S.A. za 2008 rok.

DANE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama S.A.

Firma:

Zetkama Spoétka Akcyjna

Nazwa skrocona

Zetkama S.A.

Forma prawna:

Spotka akcyjna

Kraj siedziby:

Polska

Siedziba: Scinawka Srednia

Adres: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Telefon: (+48 74) 865 21 00

Fax: (+48 74) 865 21 01

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:

biuro.zarzadu@zetkama.com.pl

www.zetkama.com.pl

REGON:

890501767

NIP:

PL 8830000482

Zetkama S.A. jest producentem wysokiej jakosci armatury przemystowej i odlewéw zeliwnych, gtdéwnie na
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potrzeby produkcji armatury i pomp. Siedziba Spétki znajduje sie w Scinawce Srednie;.

Zetkama powstata w 1946 roku jako przedsiebiorstwo panstwowe. W 1991 roku Spétka zostata
sprywatyzowana w drodze leasingu pracowniczego, akcje Spoétki zostaty objete przez pracownikéow. W 1999
roku wiekszosciowy pakiet akcji w Spofce, poprzez nabycie akcji istniejacych oraz udziat w podwyzszeniu
kapitatu akcyjnego, objat inwestor finansowy Central Europe Valves LLC.

W dniu 4 marca 2005 roku Spotka zadebiutowata na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Pierwotnie notowane byty PDA Spdtki, natomiast od dnia 29 kwietnia 2005 roku - akcje. W roku 2006 Spétka
rozpoczeta budowe nowej hali produkcyjnej w Scinawce Sredniej i w miesigcu sierpniu 2007r. zakoAczyta
przeprowadzke do nowego zaktadu produkcyjnego.

Oferta produktowa Spétki obejmuje armature przemystowg i odlewy Zeliwne. Odbiorcami finalnymi wyrobow
Spétki sg gtownie nastepujace branze: cieptownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i
kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaktady przemystowe. Oferta Spdtki w zakresie armatury
przemystowej obejmuje zawory grzybkowe zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-filtry, zawory zwrotne
(klapowe, grzybkowe, ptytkowe), kurki kulowe, zawory regulujace, zawory plywakowe, kosze ssawne,
zawory odpowietrzajace, przepustnice. Armatura oferowana przez Zetkame jest wykorzystywana do regulac;ji
przeptywu mediow. W zakresie odlewéw Spoétka oferuje odlewy cisnieniowe i maszynowe, z zeliwa szarego i
sferoidalnego, gtéwnie na potrzeby produkcji armatury. Spétka posiada znaczacg pozycje w zakresie
produkcji armatury przemystowej w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej, gtéwnie w produkcji zaworéw

zaporowych grzybkowych i osadnikow-filtréw.

Organami Spotki sa:
o Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,

e Zarzad Spoiki.

Rada nadzorcza sprawuje stalty nadzér nad dziatalnoscig Spétki. W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien
31 grudnia 2008 roku wchodzity nastepujace osoby:

Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Tomasz Stamirowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Sofinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Wrona — Cztonek Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2008 roku wchodzity nastepujgce osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Kozuch — Czionek Zarzadu

Leszek Gawlik — Czlonek Zarzadu



1.2. Informacja dotyczqca stosowania zasad tadu korporacyjnego.

Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego

ZETKAMA S.A. przyjeta do stosowania zasady tadu korporacyjnego opublikowane w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW”. Tres¢ dokumentu dostepna jest na oficjalnej stronie internetowe;j

Gietdy Papierow Wartosciowych w zaktadce poswieconej zagadnieniom tadu: www.corp-gov.gpw.pl .

Po wejsciu w zycie Dobrych Praktyk Spotek notowanych na GPW, Stanowisko Zarzadu dotyczace
stosowania Zasad fadu korporacyjnego zostato okreslone w raporcie biezacym 1/2008 z dnia 2 stycznia
2008 roku. W 2008 roku spotka podjeta niezbedne kroki w celu dostosowania swojej strony internetowej do
ogolnie przyjetych zasad tadu korporacyjnego, a w szczegdlnosci w obszarze zamieszczenia dokumentéw
korporacyjnych i zyciorysow organéw zarzadzajacych i nadzorczych w zakresie jaki zostat jej przekazany
przez cztonkéw tych organdow. Od stycznia 2009 roku wszelkie istotne informacje na stronie internetowej
zamieszczane sg réwniez w jezyku angielskim.

W zakresie nie stosowanych zasad, o ktérych spoétka informowata przytoczonym raportem biezgcym,
dotyczacych funkcjonowania Rad Nadzorczych tj. czesci lll pkt 6,7 i 8 zbioru, nie zostaty zakonczone
dziatania zmierzajace do ich stosowania, a w szczegdlnosci w 2008 roku organ nadzorczy Spétki nie powotat
w swoim skfadzie komitetu audytu, Spotka nie posiadata tez w skladzie Rady Nadzorczej 2 czionkdéw

niezaleznych.

Opis gtéwnych cech stosowanych w spoétce systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w

odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.

Zarzad Spotki odpowiedzialny jest za system kontroli wewnetrznej w Spétce oraz jego skutecznos$¢ w
procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych
zgodnie

z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Do istotnych cech stosowanych w Spoétce systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem
zapewniajacych efektywnosé procesu sprawozdawczosci finansowej naleza;

- ustalona struktura i podziat obowigzkéw w trakcie przygotowywania informacji finansowych,

- ustalona kompetencyjnos¢ i zakres raportowania finansowego,

- regularna ocena dziatalnosci Spétki w oparciu o raporty finansowe,

- weryfikacja sprawozdan finansowych Spofki przez niezaleznego biegtego rewidenta,

- dokonywanie szacunkéw majacych istotny wptyw na sprawozdania finansowe,

- proces analiz, kontrolingu projektow i zarzadzania ryzykiem.

Osoby odpowiedzialne za przygotowanie sprawozdan finansowych, okresowej sprawozdawczosci
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finansowej i biezacej sprawozdawczosci zarzadczej Spotki wechodzg w sklad wysoko wykwalifikowanego
zespotu pracownikéw Pionu Finansowego kierowanego przez Dyrektora Finansowego. Ostateczna analiza i

akceptacja opracowanych sprawozdan jest dokonywana przez Zarzad Spofki.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa Spoétka poddaje swoje sprawozdania finansowe odpowiednio

przegladowi lub badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

System finansowo-ksiegowy Spdtki stanowi zrodto danych dla sprawozdan finansowych, raportéw
okresowych jak i stosowanej przez Spoétke miesiecznej sprawozdawczosci zarzadczej i operacyjnej. Po
zamknieciu ksigg na koniec kazdego miesigca sporzadzane sg szczegoétowe finansowo-operacyjne raporty
zarzadcze. Raporty te sg szczegdtowo analizowane przez kierownictwo wyzszego szczebla oraz Zarzad
Spotki. Osiagniete wyniki finansowe Spétki badane sa w poréownaniu do zatozeh budzetowych.
Zidentyfikowane odchylenia sg odpowiednio wyjasniane, a ewentualne btedy sg korygowane na biezgco w

ksiegach Spdtki, zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci.

Istotnym dziataniem Spétki majacym na celu zmniejszenie ryzyk rynkowych jest prawidtowa ocena sytuaciji
rynkowej w oparciu o wypracowane w Spétce procedury decyzyjne .

Podstawg do obliczania przychoddéw ze sprzedazy i kosztu sprzedanych produktéw - w odniesieniu do
stosowanej w tym zakresie polityki rachunkowosci — sg szczegotowe budzety sporzgadzone zgodnie z

najlepsza wiedza i doswiadczeniem Spoiki.

W trakcie roku Zarzad Spofki analizuje na biezgco wyniki finansowe poréwnujac je z przyjetym budzetem.
Wykorzystuje do tego stosowang w Spéice sprawozdawczos¢ zarzadczg, opartg o przyjetg polityke
rachunkowosci Spotki (Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej) i uwzglednia format oraz
szczegotowosé danych finansowych prezentowanych w okresowych sprawozdaniach finansowych Spofki.
Spotka stosuje spéjne zasady ksiegowe prezentujac dane finansowe w sprawozdaniach finansowych,
okresowych raportach finansowych i sprawozdawczos$ci zarzadcze;j.

Pod kierownictwem Zarzadu, corocznie przeprowadzony jest w Spotce proces opracowywania budzetu na
rok nastepny. Zaangazowane w procesie jest réwniez kierownictwo Sredniego i wyzszego szczebla Spétki.
Przygotowywany budzet na kolejny rok przyjmowany jest przez Zarzad Spotki oraz zatwierdzany przez Rade
Nadzorcza.

Zarzadzanie ryzykiem Spétki odbywa sie poprzez identyfikacje i ocene ryzyka dla wszystkich obszaréw

dziatalnosci Spotki wraz z okresleniem zadan i projektéw do podjecia w celu jego ograniczenia lub eliminacji.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji , ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodlinej liczbie gtoséow

na wlanym zgromadzeniu.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien

sporzadzenia sprawozdania.



Liczba
posiadanych | Liczba gloséw na WZA | Udzial w ogdlnej liczbie

Akcjonariusz akcji (szt.) gtoséw na WZ
Avallon MBO S.A. 767 987 767 987 15,66%
Maciej Jurczyk 506 770 506 770 10,33%
Tomasz Jurczyk 506 770 506.770 10,33%
Jan Jurczyk 447 876 447 876 9,13%
Zygmunt Mrozek 391 000 391 000 7,97%
Generali OFE 374 496 374 496 7,64%
Jakub Jurczyk 318 252 318 252 6,49%

Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w

szczegoblnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgcji.

Zarzad ZETKAMA S.A. dziala w oparciu o przepisy kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki oraz
Regulamin Zarzadu, przy uwzglednieniu zbioru Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

Zarzad sktada sie z jednego do czterech cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu. Prezesa Zarzadu wybiera Rada
Nadzorcza. Na wniosek Prezesa Zarzadu Rada Nadzorcza powotuje pozostatych czionkéw Zarzadu.

Wspdlna kadencja cztonkéw Zarzadu trwa piec lat. Cztonkéw Zarzadu odwotuje Rada Nadzorcza.

Zarzad Spdétki pod przewodnictwem Prezesa prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje ja na zewnatrz. Wszelkie
sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spétki nie zastrzezone przepisami Kodeksu spétek handlowych lub
Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania

Zarzadu.

Do sktadania oswiadczen woli w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych Spétki oraz podpisywania uméw i
zobowigzan w imieniu Spotki sg upowaznieni: Prezes Zarzadu jednoosobowo, dwaj czlonkowie Zarzadu
tacznie albo jeden cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Zarzad Spotki nie ma uprawnien do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji, zgodnie ze statutem
spoftki przedmiotowe decyzje nalezg do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Opis zasad zmiany statutu Spétki

Zmiany statutu Spotki zgodnie z § 18 ust.1 pkt 6 Statutu ZETKAMA S.A. nalezg do kompetencji Walnego
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Zgromadzenia Akcjonariuszy. W przypadku zamierzonej zmiany statutu w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy powotuje sie dotychczas obowigzujace postanowienia i zakres projektowanych
zmian. Jesli jest to uzasadnione znacznym zakresem zmian ogtoszenie zawiera projekt nowego tekstu

jednolitego statutu wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych postanowien statutu.

Statut Spotki ZETKAMA S.A. w § 13 ust. 2 pkt 14 upowaznia Rade Nadzorczg Spétki do sporzadzenia
jednolitego tekstu, zmienionego Statutu Spdtki lub wprowadzania w nim innych zmian o charakterze

redakcyjnym okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.

Zarzad Spotki zgtasza do sadu rejestrowego tekst jednolity statutu. Zgtoszenie zmiany statutu nie moze
nastgpi¢ po uptywie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Gdy zmiana statutu dotyczy podwyzszenia kapitatu zaktadowego, moze byé ona zgtoszona w ciggu szesciu
miesiecy od podjecia uchwaty, a jezeli zostata udzielona zgoda na wprowadzenie akcji nowej emisji do
publicznego obrotu — od dnia udzielenia tej zgody, o ile wniosek o udzielnie tej zgody albo zawiadomienie o
emisji zostanie ztozone przed uptywem czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu

kapitatu zaktadowego.

Sposéb dziatania walnego zgromadzenia akcjonariuszy i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie

wynikaja wprost z przepiséw prawa

Walne Zgromadzenie ZETKAMA S.A. dziata na podstawie: Kodeksu spoétek handlowych Statutu Spotki oraz
Regulaminu Wlanego Zgromadzenia ZETKAMA S.A.

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane przez Zarzad powinno sie odby¢ w ciggu szesciu miesiecy
po uptywie kazdego roku kalendarzowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoétki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajgcych co najmniej jedng dziesiagtg czesc
kapitatu zaktadowego.

4. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariuszy powinno nastgpi¢ w ciagu
dwaoch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

5. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

1) w przypadku, gdy Zarzad Spétki nie zwotat Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie (ust.2),
2) jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktdrym mowa w ust. 3 i uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 4,

Zarzad Spditki nie zwotat Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki. Spdtka zamieszcza ogtoszenia o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

Warunkiem uczestniczenia i wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu jest ztozenie w siedzibie



Spotki  imiennego $wiadectwa depozytowego, potwierdzajacego legitymacje do realizacji wszelkich
uprawnien wynikajacych z akcji Spétki wskazanych w jego tresci, co najmniej na tydzien przed terminem

Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze mogg uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu i wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnikéw dziatajagcych na podstawie petnomocnictwa udzielonego na piSmie pod rygorem
niewaznosci. Przedstawiciele osdb prawnych powinni okazaé¢ aktualne wyciggi z odpowiednich rejestrow,
wymieniajgce osoby uprawnione do reprezentowania tych podmiotéw. Osoby nie wymienione w rejestrze

powinny legitymowac sie pisemnym petnomocnictwem.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, wytozona jest do wgladu przez trzy
dni robocze przed terminem Walnego Zgromadzenia, w siedzibie Spotki. Tam tez udostepnione sg
akcjonariuszom materiaty w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie i na zasadach przewidzianych

kodeksem spotek handlowych.

Akcjonariusze przybywajac na Zgromadzenie potwierdzajg obecnos¢ wiasnorecznym podpisem na liScie
obecnosci i odbierajg karty do gtosowania. Petnomocnicy sktadajg ponadto oryginat petnomocnictwa
udzielonego przez akcjonariusza. Po podpisaniu listy obecnos$ci przez Przewodniczacego Zgromadzenia

lista ta jest dostepna do wgladu przez caty czas obrad Zgromadzenia.

W zgromadzeniu majg prawo uczestnictwa réwniez zaproszone przez organizatora osoby nie bedace

akcjonariuszami (bez prawa udziatu w gtosowaniu).

Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni czionkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu. Biegty rewident
powinien by¢ na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, jezeli
przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe Spotki. Nieobecnos$¢ czionka Zarzadu lub czionka Rady
Nadzorczej na Walnym Zgromadzeniu wymaga wyjasnienia, ktére powinno by¢ przedstawione na Walnym
Zgromadzeniu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz biegty rewident Spétki powinni, w granicach swych kompetencji
i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych na Zgromadzeniu, udziela¢ uczestnikom
Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczgcych Spétki. Przy udzielaniu wyjasnien i odpowiedzi nalezy
mie¢ na uwadze wymogi i ograniczenia wynikajagce z przepisow dotyczacych obrotu papierami

wartosciowymi.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego Zastepca.
Niezwtocznie po otwarciu Walnego Zgromadzenia osoba otwierajgca Zgromadzenie zarzgdza wybor
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia sposréd osob uprawnionych do gtosowania, tj. akcjonariuszy lub

petnomocnikéw akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze

caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu a nikt z obecnych nie zgtosit



sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty. Porzadek obrad ustala Zarzad Spotki. Rada Nadzorcza oraz
akcjonariusze przedstawiajacy co najmniej jedng dziesigtq czes¢ kapitalu zakladowego mogg zadaé
umieszczenia poszczegolnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli
zgdanie takie zostanie ztozone po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, wowczas zostanie

potraktowane jako wniosek o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i

reprezentowanych akgciji, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statut Spéiki nie stanowig inaczej.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzglednag wiekszoscig gtosow, o ile przepisy Kodeksu spotek
handlowych lub Statut nie stanowig inaczej. Glosowanie na Walnych Zgromadzeniach jest jawne. Tajne
gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw wtadz lub likwidatorow
Spoiki, badz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych oraz na zgdanie
chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie moze powzigé uchwate o uchyleniu tajnosci gtosowania w sprawach dotyczacych

wyboru komisji powotanej przez Walne Zgromadzenie.

Osoba gtosujaca przeciwko uchwale uprawniona jest do zadania zaprotokotowania sprzeciwu.
Zgtaszajacym sprzeciw wobec uchwaty Zgromadzenia zapewnia sie mozliwos¢ zwieztego uzasadnienia sprzeciwu.

Na zadanie uczestnika Zgromadzenia przyjmuje sie do protokotu jego pisemne o$wiadczenie.

Protokét z Walnego Zgromadzenia sporzgdza notariusz. Protokét podpisujg notariusz i Przewodniczacy

Zgromadzenia.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

e powziecie uchwaty o podziale zyskéw wzglednie pokryciu strat,

e udzielanie absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw,

o ustalanie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej oraz zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

e zmiany statutu Spétki,

e pofgczenie Spoiki z inng spdtkag handlowa,

e rozwigzanie i likwidacja Spofki,

e emisja obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa lub warrantéw subskrybcyjnych,

e zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

o tworzenie, okreslanie zasad wykorzystania i likwidowanie funduszy celowych,

e decydowanie w innych sprawach, ktére zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych lub

brzmieniem niniejszego Statutu nalezg do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

W 2008 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 24 czerwca, w siedzibie Spofki.
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Walne Zgromadzenia zwotane zostato na wniosek Zarzgdu Spotki, akcjonariusze ZETKAMA S.A. nie
wystapili z wnioskiem o zwotanie Walnego Zgromadzenia, z takim wnioskiem nie wystgpita takze Rada
Nadzorcza. Obrady nie zostaty odwotane, ani przerwane. Na obradach byli obecni czlonkowie Zarzadu i
Rady Nadzorczej. Uchwaty podjete przez Zgromadzenia Akcjonariuszy sg dostepne na stronie internetowej
Spofki.

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciaggu ostatniego roku obrotowego oraz opis dziatania

organow zarzadzajacych i nadzorujacych Spofki.
ZARZAD

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2008 przedstawiat sie nastepujaco:

1. Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny — Leszek Jurasz

2. Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcyjno - Technicznych — Andrzej Herma
3. Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Marketingu i Sprzedazy — Jerzy Kozuch
4

Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy — Leszek Gawlik

Dnia 26 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Leszka Gawlika z funkcji czlonka Rady

Nadzorczej.

Sktad Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:
1. Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny — Leszek Jurasz
2. Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcyjno - Technicznych — Andrzej Herma
3. Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Marketingu i Sprzedazy — Jerzy Kozuch

Sprawy zwigzane z dzialalnoscig Spotki Zarzad rozpatruje na posiedzeniach. Posiedzenia Zarzadu
odbywajg sie w miare potrzeby, nie rzadziej niz raz na miesigc. Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w
siedzibie Spdtki, a za zgodg wszystkich Czionkéw Zarzgdu, takze w innym miejscu na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej. Zarzad moze podejmowac prawomocne uchwaty, jezeli w posiedzeniu biorg udziat
Prezes i Czlonek Zarzadu. Uchwaty Zarzadu podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W razie
réwnej ilosci gloséw rozstrzyga gtos Prezesa. Glosowania sg jawne na wniosek ktéregokolwiek z Cztionkow
Zarzadu, przewodniczacy posiedzenia poddaje uchwate o tajnosci glosowania pod gtosowanie. Gtosowanie
moze by¢ podjete jedynie w odniesieniu do konkretnych uchwat a nie z goéry co do kazdej uchwaty, ktéra ma
by¢ gtosowana na danym posiedzeniu. W kazdym czasie Zarzad Spoétki moze podjaé uchwaty bez

formalnego zwotania posiedzenia, jesli wszyscy Czionkowie wyrazg zgode.

W 2008 roku Zarzad przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spéiki, dziatat w granicach uzasadnionego
ryzyka gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszelkich analiz i opinii, ktére w rozsadnej opinii Zarzadu
powinny by¢ brane pod uwage ze wzgledu na interes Spétki. Przy ustalaniu interesu Spotki Zarzad brat pod
uwage uzasadnione w dtugookresowej perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycieli, pracownikéw Spotki
oraz innych podmiotéw i osdb wspotpracujacych ze Spdtka w zakresie jej dziatalnosci gospodarczej a takze

interesdw spotecznosci lokalnych.
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Zarzad dziatat ze szczegdlng starannoscig aby transakcje z akcjonariuszami oraz innymi osobami, ktérych

interesy wptywaly na interes Spoétki byty dokonywane na warunkach rynkowych.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu byty ustalane na podstawie przejrzystych procedur i zasad, z
uwzglednieniem jego charakteru motywacyjnego oraz zapewnienia efektywnego i ptynnego zarzadzania
Spotkg Wynagrodzenia odpowiadaty kryteriom zakresu odpowiedzialnosci wynikajacej z petnionej funkciji,
pozostajgc w rozsadnej relacji do poziomu wynagrodzenia cztonkéw zarzadu w podobnych spétkach na
poréwnywalnym rynku. taczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich, a takze indywidualna kazdego z

Czlonkéw Zarzadu zostata ujawniona w raporcie rocznym Spofki.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza ZETKAMA S.A. dziata w oparciu o przepisy kodeksu spotek handlowych, Statutu Spétki

oraz Regulamin swojego funkcjonowania.

Rada skfada sie z nie mniej niz pieciu cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.
Rada wybiera ze swego skfadu Przewodniczacego, Zastepce Przewodniczacego i Sekretarza. Wybor ten
powinien by¢ dokonany na pierwszyzn posiedzeniu kazdej rozpoczynajacej sie kadencji Rady.
Przewodniczacy, Zastepca Przewodniczacego i Sekretarz mogg by¢ w kazdym czasie odwotani z tych

funkcji i przez Rade.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalno$ci.

Posiedzenia Rady mogg by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia powinny sie odby¢ co

najmniej raz na kwartat, nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwotane w kazdym czasie.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, oddanych w obecnosci co najmniej
potowy sktadu Rady, o ile przepisy kodeksu spétek handlowych lub niniejszy Statut nie stanowig inaczej. W
razie rownej ilosci gtoséw decyduje gtos Przewodniczacego.

Regulamin Rady Nadzorczej nie przewiduje funkcjonowania w jej sktadzie komitetéw: audytu i wynagrodzen.

Rada Nadzorcza w roku 2008 dziatata w sktadzie:

1. Michat Zawisza - Przewodniczacy RN

2. Jan Jurczyk - Zastepca Przewodniczacego RN
3. Zygmunt Mrozek - Sekretarz RN

4. Tomasz Jurczyk - Czlonek RN

5. Tomasz Stamirowski - Cztonek RN

6. Ryszard Sofinski - Cztonek RN

7. Adam Wrona - Czlonek RN

8. Tomasz Gtowacki - Czlonek RN do 24.06.2008
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W dniu 24 czerwca 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZETKAMA S.A. odwotato z petnienia

funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza Gtowackiego

Dnia 27 stycznia 2009 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rany Nadzorczej ztozyli panowie Ryszard
Sofinski i Adam Wrona.

Sktad Rady Nadzorczej na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

1. Michat Zawisza - Przewodniczacy RN

2. Jan Jurczyk - Zastepca Przewodniczgcego RN
3. Zygmunt Mrozek - Sekretarz RN

4, Tomasz Jurczyk - Cztonek RN

5. Tomasz Stamirowski - Cztonek RN

Nadzér nad Spotkg w 2008 roku byt wykonywany zgodnie z kodeksem spdtek handlowych, Statutem Spotki
oraz Regulaminem Rady Nadzorczej.

W 2008 roku Rada Nadzorcza odbyta 7 posiedzen, podczas ktorych koncentrowata sie na sprawach
majacych istotne znaczenie dla Spétki. W ramach swych dziatan dokonata analizy sytuacji finansowej Spotki.
Po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem finansowym ZETKAMA S.A. dokonata zwieztej oceny sytuacji Spétki w
ramach sprawozdania Rady Nadzorczej z wykonania nadzoru nad Spotkg w 2007 roku. Dokonywata analizy
sytuacji rynkowej, analizy stanu realizacji budzetu, dokonata wyboru Audytora dla przegladu pétrocznego za
2008 rok i badania rocznego za 2008 rok. Dokonywata takze biezacej analizy i oceny dziatalnosci Spotki.

W posiedzeniach Rady Nadzorczej brali udziat cztonkowie Zarzadu Spotki. Zarzad dostarczat Radzie
Nadzorczej wyczerpujacych informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spotki. Na
posiedzeniach Rady Nadzorczej zapadaty uchwaty w sprawach, ktére byty wymienione w porzadku obrad
przestanym Cztonkom Rady Nadzorczej w zawiadomieniu o posiedzeniu.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej nie stanowity istotnej pozycji kosztow dziatalnosci Spotki i nie
wptywaty w powazny sposéb na jej wynik finansowy. taczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich, a takze

indywidualna kazdego z Czlonkéw Rady Nadzorczej ujawniona zostata w raporcie rocznym ZETKAMA S.A.

1.3. Informacje o audytorze

W dniu 29 grudnia 2008 roku, na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej nr 90 z 16 grudnia 2008r., Zarzad
Spoiki podpisat umowe z Grant Thornton Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu przy pl.
Wiosny Ludéw 2 na przeprowadzenie badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2008 rok.

Spotka ZETKAMA S.A. korzystata wczesniej z ustug ww. podmiotu w zakresie przegladu potrocznego i

badania rocznego za rok 2007 oraz przegladu potrocznego za 2008 rok.
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Ustuga 2008 2007

Sprawozdanie  potroczne - - jednostkowe 23 15
przeglad - skonsolidowane 14 -
Sprawozdanie roczne — badanie - jednostkowe 31 30

- skonsolidowane 16 -
Badanie prognozy finansowej 11 -
Sprawdzenie wynikow
szacunkowych za 2008 rok’ > ]

1Umowa z dnia 30.01.2009

1.4. Sktad Grupy Kapitatowej Zetkama S.A.

Jednostki powigzane z Jednostka dominujaca;

Tabela nr 1. Jednostki powigzane z Jednostkg dominujgca na dzien 31.12.2008r.
Wiasciwy sad lub inny Procentowy u‘dzial Grupy
Nazwa jednostki Siedziba dzé?;r:(féci organ prowadzacy ko,\rf:;cl)igzcji w kapitale
rejestr 31.12.2008 | 31.12.2007
Sad Rejonowy w
Srubena Unia S.A. ul. Grunwaldzka 5 dziatalnosc¢ Bielsku-Biatej VI oina 87 58 % 0%
(jednostka zalezna) 34-300 Zywiec produkcyjna | Wydziat Gospodarczy P 0T e 0
KRS nr 0000239466
w Sadzie Rejonowym
dla M. St. Warszawy w
Warszawie,
Varimex-Valves ul. Porannej Bryzy dziatalnosé Xl Wydziat praw
Sp. Z 0.0. 33, handlowa Gospodarczy whasnosci 24,07% 24,07 %
(jednostka stowarz.) 03-284 Warszawa Krajowego Rejestru
Sadowego
KRS nr 0000147906

Graficzna struktura Jednostek Powiazanych z Jednostka Dominujaca.

Zetkama S.A.

Srubena Unia S.A.

Varimex-Valves sp. z
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1.5. Zatrudnienie.

Przecietne zatrudnienie w 2008 roku

Zatrudnienie Osoby
Pracownicy umystowi 192
Pracownicy fizyczni 647
Razem osoby 839

1.6. Zmiany w skfadzie osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

26 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotata Pana Leszka Gawlika z funkcji Czionka Zarzadu —
Dyrektora Finansowego Spofki, ze skutkiem od dnia 31 stycznia 2009 roku. Od dnia 1 lutego 2009 roku,
funkcje Dyrektora Finansowego, odpowiedzialnego za zarzadzanie obszarem finansowym Spétki, petni Pan
Dariusz Dul, zatrudniony w Spoétce od dnia 1 stycznia 2009 roku.

Z dniem 27 stycznia 2009 roku z funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej rezygnowali Pan Adama Wrona i Pan

Ryszard Sofinski.
1.7. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania.

W Grupie Kapitatowej Zetkama S.A. w 2008 roku nie nastapity istotne zmiany w podstawowych zasadach

zarzgdzania Spotka.

1.8. Wazniejsze zdarzenia majgce wptyw na dziatalnoSc¢ i wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej w 2008 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastgpity po

dacie, na ktorg sporzgdzono sprawozdanie.

Do najwazniejszych dokonan w 2008 roku mozna zaliczy¢:

18 stycznia 2008 Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, X wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego we Wroclawiu, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego ZETKAMA
Spotka Akcyjna w drodze emisji akcji serii D. Wysoko$¢ zarejestrowanego kapitalu zaktadowego po
podwyzszeniu wynosi 892.830 zt i dzieli sie na 4 464 150 akcji. Ogolna liczba gltoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 4 464 150

gtosow.

15 lutego 2008r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, IX wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego we Wroctawiu zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego ZETKAMA

Spotka Akcyjna w drodze emisji akcji serii E. Wysokos$¢ zarejestrowanego kapitatu zaktadowego ZETKAMA
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Spotka Akcyjna po podwyzszeniu wynosi 980.830,00 zt (dziewiec¢set osiemdziesiat tysiecy osiemset
trzydziesci ztotych) i dzieli sie na 4.904.150 akcji. Ogdlna liczba gloséw wynikajgca ze wszystkich

wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 4.904.150 gtosow.

W wyniku realizacji postanowien porozumienia z dnia 17 pazdziernika 2007 roku dotyczacego konsolidaciji
ze spotkg Srubena Unia S.A. z siedzibg w Zywcu ZETKAMA nabyta w zamian za wyemitowane akcje od
Panow Jurczykow i firmy AVALLON 2.500.000 akcji, a w dniu 17 marca 2008 r. Jednostka Dominujaca
zawarta z akcjonariuszami spétki Srubena Unia S.A. (obecnymi lub bytymi pracownikami tej spétki oraz
czlonkami jej zarzadu) umowy sprzedazy akcji Srubena Unia S.A., w wyniku ktérych ZETKAMA S.A. nabyta
433.000 akcji. Po tym nabyciu, Jednostka Dominujaca posiada tacznie 2.933.000 akcji Srubena Unia S.A.,

uprawniajgcych do 87,6 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

18 kwietnia 2008 roku ZETKAMA S.A. podpisata z Syndykiem masy upadtosci METALPOL Wegierska Gérka
Sp. z o0.0. z siedzibg w Wegierskiej Gérce - ul. Kolejowa 6, umowe dzierzawy przedsiebiorstwa. Umowa
zostata zawarta na czas okreslony, do dnia 30 czerwca 2009 roku. Umowa zostata zawarta pod warunkiem

rozwigzujgcym, gdy wczesniej zostanie zawarta umowa sprzedazy.

W dniu 21 kwietnia 2008 roku Jednostka Dominujgca podpisata z DZ Bank Polska Spoétka Akcyjna, z
siedzibg w Warszawie, przy ul Pitsudskiego 3 umowe kredytowg nr 2008/OT/038 na zakup akcji od
akcjonariuszy Srubeny Unia S.A. oraz aneks do umowy kredytowej nr 2004/RB/0062 z dnia 27 wrze$nia

2004 roku, ktérych taczna wartos¢é wynosi 10min zt.

Zakonczenie inwestycji w zaktadzie w Scinawce Sredniej polegajacej na przebudowie kottowni weglowej na

gazowg o mocy 3,8 MW. Wartos¢ catej inwestycji wyniosta 1 132 tys. zt.

Najistotniejszymi czynnikami majacymi wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej w 2008 roku byty:

. Wahania kurséw walut

. Wzrost kosztéw spowodowany rosngcymi cenami paliw, energii i surowcow.

Wazniejsze wydarzenia, ktére wystapity po dacie bilansu:

Odwotanie w dniu 26 stycznia 2009 roku Pana Leszka Gawlika z funkcji Czionka Zarzadu — Dyrektora
Finansowego Spofki, ze skutkiem od dnia 31 stycznia 2009 roku. Od dnia 1 lutego 2009 roku, funkcje
Dyrektora Finansowego, odpowiedzialnego za zarzadzanie obszarem finansowym Spotki, petni Pan

Dariusz Dul, zatrudniony w Spoétce od dnia 1 stycznia 2009 roku.

Rezygnacja z dniem 27 stycznia 2009 roku z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Zetkama S.A. przez

Panoéw Ryszarda Sofinskiego i Adama Wrone.

Zawarcie w dniu 26 marca 2009 roku z Syndykiem masy upadtosci TOORA Poland S.A. przedwstepnej
warunkowej umowy sprzedazy, w wyniku ktérej emitent nabedzie zorganizowang cze$¢
przedsiebiorstwa TOORA Poland S.A..
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Informacije dotyczace zawarcia umowy oraz jej warunkow zostaty opublikowane w raporcie biezagcym

nr 13 z dnia 28.03.2009 roku.

1.9. Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniami z zysku,
wyptaconych lub naleznych osobom wchodzgcym w sktad organow
zarzadzajgcych i nadzorujgcych Jednostke Dominujgca

Informacje o wynagrodzeniach osdb wchodzacych w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych spétke

zostaty przedstawione w nocie objasniajacej nr 29 do sprawozdania finansowego oraz zostaty opublikowane

w raporcie biezacym nr 41/2007 z dnia 07.12.2007

Na dzien 31 grudnia 2008 roku rezerwa na powyzszy program motywacyjny wynosita 1 251 tys. z
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SPRZEDAZ | MARKETING

2.1. Produkty.

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A. jest producentem armatury przemystowej, elementéw ztgcznych i odlewoéw
zeliwnych. Czes¢ odlewodw jest wykorzystywana do produkciji armatury przemystowej. Odbiorcami finalnymi
wyrobow Grupy sg nastepujace branze: cieptownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i

kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaktady przemystowe.

Armatura przemystowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkcji armatury Spoétka wykorzystuje
produkowane przez siebie odlewy z zeliwa szarego jak i sferoidalnego.
Armatura oferowana przez Zetkame jest stosowana w instalacjach stuzacych do przeptywu i regulacji
mediow. W zakresie armatury przemystowej Spotka wytwarza nastepujace grupy produktéw:
e zawory grzybkowe zaporowe, stuzgce do odcinania przeptywajacego czynnika;
e zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne);
e zawory regulujgce, pozwalajg na ptynng regulacje przeptywajacego czynnika;
e zawory mieszkowe, zawory odcinajace przeptyw czynnika, posiadajgce uszczelnienie dtawnicy w
postaci mieszka;
e zawory ptywakowe;
o kurki kulowe, stuzace do odcinania przeptywajacego czynnika;
e osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszczajgce czynnik z zanieczyszczen;
e kosze ssawne, zapobiegajace przeptywowi powrotnemu czynnika z jednoczesng funkcjg jego
oczyszczenia,

o odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajace instalacje.

Druga wazng linig produktowg sa odlewy. Odlewy sg wytwarzane w odlewni zeliwa w Scinawce Sredniej
oraz w odlewni Wegierskiej Gorce. Odlewy produkowane sg zaréwno na potrzeby wiasne jak réwniez na
sprzedaz, gtébwnie do innych producentéw armatury. Odlewy sa wykonywane z zeliwa szarego i
sferoidalnego o ciezarze od 0,5 do 100 kg. Sa to gtéwnie odlewy cisnieniowe i maszynowe sprzedawane w
postaci surowej lub obrobionej.

Trzecig linig produktowa sg Sruby, wkrety, nakretki i nity wytwarzane technologig na goraco i na zimno.
Zakres swojej oferty Grupa Kapitatowa systematycznie rozszerza o sprzedaz towardw, ktére w gtownej

mierze stanowi armatura innych producentéw.
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Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej. w 2008 roku obrazujg ponizsze dane:

Tabela nr 2. Podstawowe dane o dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zetkama S.A. w 2008 roku

Jednostka Rok
Wyszczegolnienie )
miary 2008r. 2007r.
1 2 3 4
I. Sprzedaz ogétem tys. zt 215 618 86 061
w tym:
tys. zt 125 536 61238
- eksport
- kraj tys. zt 90 082 24 823
Il. Sprzedaz wyrobéw wilasnych tys. zt 200 177 72 936
1. Armatura tys. zt 55 355 49 844
szt. 337 245 321 841
tony 5256 5019
2. Odlewy tys. zt 60 081 21062
tony 10 527 4 269
3. Elementy ztgczne tys. zt 82 991 -
4. Pozostata sprzedaz tys. zt 1750 2030
lll. Sprzedaz towaréw tys. zt 15 441 13125

Sprzedaz w 2008 roku wyniosta ogétem 215 618 tys. zt.
Struktura sprzedazy:

- armatura 26% catosci sprzedazy Grupy

- odlewy 28%,

- elementy ztgczne 38%,

- towary 7%,

- pozostata sprzedaz 1%.




Sprzedaz armatury w tys. zt Sprzedaz armatury w sztukach
w latach 2007-2008 w latach 2007-2008
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Na sprzedaz w 2008 roku ztozyta sie (poréwnanie do 2007 roku):

e sprzedaz armatury 55 355 tys. z, wzrost 0 11 %,
e sprzedaz odlewow 60 081 tys. zt, wzrost 0 185 %,
e sprzedaz towardw 15 441 tys. zt, wzrost 0 18 %,

e elementy ztaczne 82 991 tys. i, -
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70 000+
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2.2. Rynki zbytu.

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A. sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach $wiata, jednak

zdecydowanie najwiekszy udziat przypada na kraje europejskie.

Tabela 3. Sprzedaz wg gtéwnych obszaréw

RYNEK ZAGRANICZNY
tys. zt [%] tys. zt [%] 2008/2007
1 2 3 4 5 6
POLSKA 90 082 42% 24 823 29% 263%
EUROPA ZACHODNIA 101938 47% | 42264 49% 141%
EUROPA SRODKOWO-WSCHODNIA 18794 9% | 12962 15% 45%
KRAJE POZAEUROPEJSKIE 4 804 2% 6012 7% -20%
SPRZEDAZ RAZEM 215618 100%| 86 061 100% 151%
Sprzedaz wg gtéwnych obszarow m2008 02007
120000 -
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80000 -
< 60000 -
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E
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2.3. Zaopatrzenie.

Grupa Kapitatowa zaopatruje sie w swoje podstawowe materiaty u dostawcow krajowych i zagranicznych. W
roku 2008 zgodnie z przyjeta polityka, w celu dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia zwiekszata poziom
wspotpracy z dostawcami zagranicznymi. Dziatania takie powodujg dodatkowo zmniejszanie ekspozycji
walutowej Grupy. Prowadzone sg state audyty dostaw pod wzgledem jakosci dostarczanych materiatéw,

terminowos$ci dostaw i warunkéw handlowych.
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SYTUACJA FINANSOWA

3.1. Analiza przychodow i kosztow.

W 2008 roku Grupa Kapitatlowa uzyskata wyzsze przychody ze sprzedazy jak w analogicznym okresie roku
2007. Wynik netto Grupy wynidst 11 471 tys. zt. W segmencie dziatalnosci operacyjnej Grupa uzyskata wynik

na sprzedazy w wysokosci 36 549 tys. zt i wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 8 229 tys. zt.

Tabela nr 4. Rachunek zyskéw i strat w tys. zt

01-01-2008 01-01-2007
Wyszczegolnienie 31-12-2008 31-12-2007
Przychody ze sprzedazy 215618 86 061
- od jednostek powigzanych - -
Przychody ze sprzedazy produktow 199 163 72 936
Przychody ze sprzedazy ustug 1014 -
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 15 441 13125
Koszt wtasny sprzedazy 179 069 67 179
- od jednostek powigzanych - -
Koszt sprzedanych produktéw 166 120 57 588
Koszt sprzedanych ustug 920 -
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 12 029 9 591
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 549 18 882
Koszty sprzedazy 10 821 4776
Koszty ogélnego zarzadu 16 379 7974
Pozostate przychody operacyjne 801 974
Pozostate koszty operacyjne 2 026 2214
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metoda praw
wiasnosci 105 -
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 8 229 4 892
Przychody finansowe 2908 16
Koszty finansowe 3173 1794
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 5109
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13073 3114
Podatek dochodowy 1602 963
Zysk (strata) netto 11 471 2151
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 11 398 2151
- akcjonariuszom mniejszosciowym 73 -




Tabela nr 5. Zysk netto na jedng akcje

za okres za okres
A od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegolnienie 31.12.2008 3.12.2007
PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 11471 2151
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 821 3904
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 4 821 3 904
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 2,38 0,55
- rozwodniony 2,38 0,55

Tabela nr 6. Struktura kosztow (w tys. zt)

Wyszczegd | Amortyzacj | Materiaty Podatkii | Wynagrodz | Ubezpiecz. | Pozostate
Inienie a i energia | Ustugi obce optaty enia spot. koszty
2008 4 631 119 207 34 119 2 355 30 745 7 315 1950
2007 3228 38715 8473 1258 15480 3969 1097

Struktura kosztow m2008 12007
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3.2. Sytuacja majgqtkowo - kapitatowa.

Tabela nr 7. Sytuacja majatkowo-kapitatowa (w tys. z})

Stan na koniec

AKTYWA 31122008 | 31122007
Aktywa trwale 86 729 50 367
Wartosci niematerialne 789 1014
Wartos¢ firmy przejeta w ramach potaczenia jednostek
gospodarczych - -
Rzeczowe aktywa trwate 81345 45 570
Nieruchomosci inwestycyjne 4155 3708
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metodg
praw witasnosci 436 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 4 75
- od jednostek powigzanych - 71
- od pozostatych jednostek 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 76 140 31 304
Zapasy 33175 11 549
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32 766 12015
- od jednostek powigzanych 702 531
- od pozostatych jednostek 32 064 11484
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 90
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 7 443 6 631
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 7 443 6 631
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 284
- od jednostek powigzanych - 51
- od pozostatych jednostek - 233
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2756 735
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 162 869 81671
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Stan na koniec

PASYWA 31.12.2008 31.12.2007
Kapitat wiasny 69 847 35298
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 65 693 35298
Kapitatl podstawowy 981 781
Akcje / udziaty wtasne - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 31 843 12 079
Kapitat z aktualizacji wyceny oraz réznice kursowe z
konsolidaciji -273 1572
Pozostate kapitaty 1251 812
Niepodzielony wynik finansowy 31 891 20 054
- zysk (strata) z lat ubiegtych 20 493 17 903
- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 11398 2151
Udzialy mniejszosci 4154 -
Zobowiazania 93 022 46 373
Zobowiazania dtugoterminowe 32033 21999
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 22 506 19 043
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 22 506 19 043
Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe 827 910
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3708 1408
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4992 638
Zobowiagzania krétkoterminowe 60 989 24 374
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 17 517 8 656
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 17 517 8 656
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 2729 507
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 34 065 12 357
- od jednostek powigzanych 29 58
- od pozostatych jednostek 34 036 12 299
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 93 -
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 4652 2 067
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 4 652 2 067
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 553 79
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - -
Dotacje rzadowe - B
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1380 708
Pasywa razem 162 869 81671
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SYTUACJA MAJATKOWA

STRUKTURA MAJATKU [J31.12.2008 [331.12.2007r.
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SYTUACJA KAPITALOWA

Kapitaly wtasny na dzien 31.12.2008 roku stanowity:
o Kapitat akcyjny 981 tys. zt
na ktory sktadato sie 4 904 150 akcji

o Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 31 843 tys. zt
o Kapitat z aktualizacji wyceny =273 tys. zt

e Pozostate kapitaty 1251 tys. zt
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e Niepodzielony wynik finansowy 31 891 tys. zt

e Udziaty mniejszosci 4 154 tys. zt

STRUKTURAKAPITALU OBCEGO | 31122008 0131422007
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3.3. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi.

Przy analizie sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej pomocne sg wskazniki ekonomiczne.

Tabela 8. Analiza wskaznikowa

ANALIZA WSKAZNIKOWA 2008 2007
1 2 3
1. Kapitat staty; kapitat wlasny + rezerwy + zobowigzania
P .y P y Y & 102 433 57 376
dtugoterminowe
2. Kapitat pracujacy (aktywa biezace netto); Aktywa obrotowe —
pitat pracujacy (aktyw a ); Aktyw. 15 151 6 930
zobowigzania krétkoterminowe
3. Rentownos¢ majatku; zysk netto / suma aktywow 7,0% 2,6%
4. Marza zysku brutto; zysk brutto / sprzedaz netto 6,1% 3,6%
5. Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaz netto 5,3% 2,5%
6. Rentownos¢ brutto sprzedazy; wynik na sprzedazy / sprzedaz
P oy P yrse 17,0% 21,9%
netto
7. Finansowanie aktywéw trwatych kapitatami wtasnymi; Kapitat
YW y P Y P 80,5% 70,1%
wiasny /aktywa trwate
8. Obciazenia majatku zadtuzeniem; zobowigzania ogoétem /kapitat
] 57,1% 56,8%
ogotem
9. Unieruchomienie srodkow; aktywa trwate /aktywa 53,3% 61,7%
10. Trwatos¢ struktury finansowania; kapitaty state / pasywa 62,9% 70,3%
11. Aktywnos¢ majatku; kapitat pracujacy / aktywa 9,3% 8,5%
12. Wskaznik ptynnosci I; aktywa obrotowe / zobowigzania biezace 1,25 1,28
13. Wskaznik ptynnosci II; (aktywa obrotowe - zapasy) /
. p.y ) (Bkty Pasy) 0,70 0,81
zobowigzania biezace
14. Rotacja naleznosci — dni; naleznosc¢ przecietne * liczba dni /
55,5 51,0
sprzedaz netto
15. Rotacja zapaséw — dni; zapasy przecietne * liczba dni / koszty 676 739
sprzedanych produktéw i towaréw ' ’
16. Rotacja zobowigzan — dni; zobowigzania przecietne * liczba dni / 69 4 78 3
koszty sprzedanych produktéw i towaréw ' ’

Wskazniki struktury majagtkowej pozostajg na bezpiecznym poziomie. Kapitat staty ulegt zwiekszeniu o 45
min zt do wartosci 102 min zi. Stosunek zaangazowanego kapitatu obcego do kapitatu ogétem na koniec
2008 r. wynosit 57%. W grudniu 2007 r. wskaznik ten wynosit 57%.
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Aktywa trwate sg finansowane w catosci kapitatem statym. W roku 2008 wskazniki ptynno$ci finansowej (I i

), ksztattowaty sie na bezpiecznym poziomie.

3.4. Kredyty i pozyczki, oraz udzielone poreczenia i gwarancje.
Na dzien 31.12.2008 Grupa Kapitatowa Zetkama S.A. posiadata nastepujace kredyty i pozyczki:

Tabela 9. Kredyty i pozyczki dlugoterminowe w tys. zt

Kwota kredytu /

Kwota kredytu /

Na_zvgja _graz pozyczki pozyczki Termin Zabezol .

,S'g Zl tE' wg umowy pozostata do sptaty splaty abezpieczenia

Jednostid PLN Waluta PLN Waluta
a. weksel wiasny In blanco,
b. hipoteka zwykta 21 min zt oraz hipoteka
kaucyjpa do kwoty 58 min zZ na
nieruchomosciach w Scinawce Srednie;j,
c. cesja praw z polis ubezpieczeniowych,

DZ Bank d: za_staw r(_ejestrowy na maszynach na kwote
Polska S.A. 21000 21000 16 831 16 831 | 31.12.2017 | N'® NZszanz 6 min 2, —_— .
inwestycyjny e. zastaw rejestrowy na zapasach na kwote nie

nizszg niz 6 min z,

f. przelew wierzytelnosci pienieznych z umow
handlowych w kwocie nie nizszej niz 10 min zk.
g. p-kt e i f — warunkowy zgodnie z § 7 p-kt 1
pp-kt 16, jezeli uruchomimy dodatkowy kredyt w
wysokos$ci 11 min zt.

a. hipoteka zwykta w kwocie 3 min zt.

DZ Bank b. hipoteka kaucyjna w kwocie 1,5 min zt
I’:’olsk.a S.A. 3000 3000 1775 1775 | 30.06.2011 | przelew w’ie.rzyt.elnos’ci z tytutu ubezpieczenia
$rednio- nieruchomosci objetych hipotekg
terminowy d. zastaw rejestrowy na akcjach Srubena Unia

S.A. w Zywcu
a. hipoteka kaucyjna

BOS - kredyt b. hipoteka zwykffa ) ]
obrotowy 7 600 7 600 3900 3900 | 31.12.2012 | § przewtaszczenie srodkow trwatych, ,
dhugotermino . przewtaszczenie zapasow stali, wyrobow

9 Wy gotowych

e. weksel in blanco
Razem 22 506
Tabela 10. Kredyty i pozyczki krétkoterminowe w tys. zt
Kwota kredytu / Kwota kredytu /
Na.z"(‘;a.graz pozyczki pozyczki Termin 2 aberbiccren
_S'g Zl ti‘ wg umowy pozostata do sptaty splaty abezpieczenia
Jednostd PLN Waluta PLN Waluta
a. weksel wiasny In blanco,
b. hipoteka zwykta 21 min zt oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty 58 min 2z na
nieruchomosciach w Scinawce Srednie;j,

DZ Bank c. cesja praw z polis ubezpieczeniowych,
Polska S.A d: za_staw rgjestrowy na maszynach na kwote
inwestycyjny- 21000 21000 2100 2100 | 31122017 | 10 0RO 0 2, apasach na kot nie
ﬁféeti(c:)terminowa nizsza niz 6 min 21,

f. przelew wierzytelnosci pienieznych z uméw
handlowych w kwocie nie nizszej niz 10 min zt.
g. p-kt e i f — warunkowy zgodnie z § 7 p-kt 1
pp-kt 16, jezeli uruchomimy dodatkowy kredyt w
wysokosci 11 min zh.

DZ Bank a. hipoteka zwykta w kwocie 3 min zt.

Polska S.A. b. hipoteka kaucyjna w kwocie 1,5 min zt
ts’rednio— 3000 3000 1200 1200 | 30.06.2011 | € przelew V\{ie_rzytglnoéci z tytutu ubezpieczenia
erminowy- nieruchomosci objetych hipotekg

czesé d. zastaw rejestrowy na akcjach Srubena Unia
krétkoterminowa S.A. w Zywcu

ING BANK 3500 3500 3495 3 495 | 30.04.2009 | & Z3Staw rejestrowy na zapasach na kwotg nie

nizszg niz 5 min z. - warunkowy - jezeli
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Kwota kredytu / Kwota kredytu /
Nazwa oraz pozyczki pozyczki Termin . .
.5|ed2|ba‘ Wg umowy pozostata do sptaty splaty Zabezpieczenia
Jednostki PLN Waldta PLN Waldta
wycofany zostanie zastaw rejestrowy na
naleznosciach,
b. zastaw rejestrowy na naleznosciach
handlowych na kwote nie nizszg niz 4 min zt.
a. przelew wierzytelnosci z kontraktow
handlowych i zastaw rejestrowy na zapasach
DZ BANK 7 000 7 000 5645 5645 | 31.03.2010 | tacznie 10 min zt
b. przelew wierzytelnosci z tytutu ubezpieczenia
przedmiotéw zastawu.
a. hipoteka kaucyjna
obl:cr)fgv)\,/ty - czesc b. hipoteka zwykffa . .
krétkoterminowa 1200 1200 1 zgg 1 20305 31.12.2009 | & przewtaszczenie srodkéw trwatych, ,
- kapitat . przewlaszczenie zapaséw stali, wyrobow
- odsetki gotowych .
e. weksel in blanco
kredyt
obrotowy w 4000 4000 3352 3352 |20.11.2009 | hipoteka kaucyjna
rachunku
biezacym - BOS
kredyt
obrotowy w
rachunku 600 600 490 490 | 17.07.2009 | bez zabezpiecz.
biezacym - Bank
Handlowy
Razem 17 517

Kredyt inwestycyjny w DZ Bank bedzie sptacany w réwnych kwartalnych 40 ratach po 525 tys. zt od 31
marca 2008 do 31 grudnia 2017roku.

Grupa Kapitatowa nie udzielita poreczen i gwaranciji.

3.5. Istotne pozycje pozabilansowe.

g Gwarancja na dzien
Wyszczegodlnienie Jporeczenie dla Tytutem Waluta 31.12.2008
Gwarancja bankowa dla zabezpieczenie
Morawia - Czechy 500 000 Morawia Czechy zaptaty PLN 2 086
EUR zobowigzania
Weksel in blanco - zabezpieczenie
TM "Steel" Katowice PLN 600
wierzytelnosci handlowe zobowigzah
Weksel in blanco - zabezpieczenie
Huta Arcelor Mittal PLN 2000
wierzytelnosci handlowe zobowigzan
, zabezpieczenie
Weksel in blanco - faktorig BOS PLN 1000
faktoringu
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3.6. Roznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za 2008 rok a

wczesniej publikowanymi prognozami.

Wybrane pozycje Plan 2008 Realizacja 2008 roku
Przychody ze sprzedazy 235 032 215618
EBITDA 23 635 17 969
Zysk netto 11 558 11471

EBITDA zawiera zysk operacyjny 8 229 tys. zt, pozostate zyski z inwestycji 5 109 tys. zt oraz amortyzacje
4631 tys. zh.

Poréwnujgc wyniki za 2008 rok z planem na caty rok 2008, uzyskane przychody ze sprzedazy stanowig 92%

planowanych, EBITDA — 76%, natomiast zysk netto — 99%.

Nizsze przychody od planowanych zostaty spowodowane nizszg sprzedaza w ostatnim kwartale 2008 w
stosunku do planu. Nizsza od planowanej marza EBITDA zostaty spowodowane nizszymi kursami walut od

planowanych w budzecie oraz wyzszymi cenami surowcéw i materiatdéw odlewniczych.

3.7. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposob ich finansowania.

Do najwazniejszych zamierzen inwestycyjnych Grupy Kapitatowej Zetkama S.A. w 2009 nalezy:

- utworzenie spotki zaleznej oraz nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w Katowickiej Specjalnej
Strefie Ekonomicznej,

- budowa cynkowni galwanicznej,

- inwestycje odtworzeniowe dotyczace urzadzen odlewniczych i obrébczych,

3.8. Ocena moZzliwosci realizacji inwestycji.

Inwestycja zostanie zrealizowana ze srodkéw wiasnych oraz kredytu bankowego.
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OCENA | PERSPEKTYWY ROZWOQOJU

3.9. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla
rozwoju.

Czynniki wewnetrzne wptywajace na przyszie wyniki finansowe:

Zbudowanie mocnej Grupy Kapitatowe] przez akwizycje nowych podmiotdw w celu poszerzenia
obecnego asortymentu produktowego dedykowanego do obecnych i nowych branz.

Realizacja inwestycji odtworzeniowych i dalsza optymalizacja proceséw produkcyjnych.

Zwiekszenie oferty ilosciowej i asortymentowej — poprzez dostosowywanie produktéw do

zmieniajacych sie potrzeb odbiorcéw oraz wprowadzanie nowych produktow.

Czynniki zewnetrzne to:

o

Zatamanie sie ogolnoswiatowej koniunktury gospodarczej z istotnym jej wptywem na dziatalno$¢
biezaca spofki

Zmiany cen gtownych surowcéw oraz energii elektrycznej i gazu. majacych silny wptyw na koszty
produkcji, a co za tym idzie na uzyskiwane przez Spoétke marze.

Zmiany kursu EUR/PLN oraz USD/PLN — wptywajace na poziom zyskéw ze sprzedazy zagranicznej
oraz na koszty finansowe zwigzane z obstugg transakcji realizowanych w EURO. Aprecjacja ztotowki
wzgledem innych walut, a w szczegdélnosci do EURO, wptynie niekorzystnie na konkurencyjnosé
cenowa sprzedawanych przez Spoétke wyrobéw na rynkach zagranicznych.

Zmiany prawa w zakresie ochrony srodowiska — zmiany wymogdéw ochrony srodowiska mogg by¢
przyczyna poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z ich spetnieniem.

Sytuacja makroekonomiczna na gtdéwnych rynkach zbytu, polityka gospodarcza panstwa oraz
ksztattowanie sie wskaznikéw makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflaciji,

poziom stép procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

4.0. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen.

Do istotnych czynnikdéw ryzyka i zagrozen naleza:

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem rentownos$ci — w przypadku wzrostu cen materialdow oraz
wzmachnianiu sie ztotéwki, Grupa Kapitalowa moze by¢ narazona na przejsciowe spadki poziomu
rentownosci operacyjnej. Podejmowane na biezaco dziatania operacyjne w zakresie redukcji
kosztéw, zabezpieczanie pozycji walutowych z wykorzystaniem instrumentéw finansowych oraz
zmniejszanie pozycji walutowej netto (m.in. poprzez dywersyfikacje geograficzng zakupow
podstawowych materiatdéw) powoduja, iz w znacznym stopniu minimalizowane sa skutki wystapienia

powyzszych czynnikéw. Ponadto informacje o tendencjach na rynku armatury przemysfowej
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pozwalajg zakfadac, iz przejSciowe pogorszenie marzy nie powinno stanowi¢ problemu w diuzszej
perspektywie czasu.

Ryzyko zwigzane z wymogami prawnymi dotyczgcymi ochrony $rodowiska — obowigzujace obecnie
przepisy w zakresie ochrony srodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Grupe Kapitatowg
inwestycji ogranicza do minimum to ryzyko.

Ryzyko zwigzane z awarig urzgdzen produkcyjnych w Odlewni — ryzyko zwigzane z ewentualnymi
awariami i kleskami zywiotowymi. Grupa Kapitatowa realizuje przyjety plan przegladéw okresowych
gtéwnych maszyn i urzadzen w odlewni Zeliwa, celem zapobiegania wystepowania nagtych awarii.
Réwnoczesnie realizowany jest coroczny plan remontéw maszyn i urzadzen. Oba te dziatania
zabezpieczajg poprawnos¢ funkcjonowania maszyn i urzadzen od strony mechanicznej. Celem
zabezpieczenia sie przed awariami zwigzanymi z ukfadami sterowania maszyn i urzadzen,
Jednostka Dominujgca zakupita programy narzedziowe oraz przeszkolita swoich pracownikéw u
producentéw lub dostawcéw systemow. Zapewnia to mozliwos¢é usuniecia wiekszo$ci awarii w
zakresie systemow sterowania we wilasnym zakresie. Wszystkie programy sa skopiowane i
zabezpieczone w gtéwnej siedzibie Jednostki Dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng — ewentualne pogorszenie sie koniunktury
gospodarczej moze spowodowac ograniczenie popytu na wyroby Grupy Kapitatowej. Dywersyfikacja
geograficzna kontrahentéw powoduje ograniczenie w znacznym stopniu negatywnego wptywu

wystgpienia tego ryzyka.

4.1. Perspektywy i strategia rozwoju.

Zarzad Jednostki Dominujacej przyjat strategie, ktorej realizacja ma na celu zapewnienie diugoterminowego

rozwoju i uzyskanie statego wzrostu wartosci Grupy Kapitatowej. Cel ten bedzie realizowany poprzez

dziatania akwizycyjne zmierzajace do nabycia nowych podmiotéow. Pozwoli to na rozszerzenie asortymentu

wytwarzanych produktéw, pozyskanie nowych branz, wykorzystanie potencjatu poszczegéinych podmiotéw

dajac efekt synergii co rezultacie wptynie na wzrost ich rentownosci i wartosci Grupy.

W celu realizacji przyjetej strategii rozwoju Grupa Kapitatlowa Zetkama S.A. podejmie dziatania inwestycyjne

zmierzajace do:

rozszerzenia oferowanego asortymentu i zwiekszenia produkcji
dalszego zwigkszania poziomu efektywnosci na zatrudnionego;
doskonalenia jakosci wytwarzanych produktéw

redukcji kosztéw posrednio i bezposrednio produkcyjnych.
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DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WZ

Na dzien 31.12.2008 kapitat akcyjny Jednostki Dominujacej dzielit sie na 4 904 150 akcji o wartosci
nominalnej 0,20 ztotych kazda.
Ponizej przedstawiono akcjonariuszy posiadajagcych ponad 5% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz osoby zarzadzajace i hadzorujgce Jednostkg Dominujaca.

Tabela nr 11. Dane na dzieh 31.12.2008

Akcjonariusz Liczba akcji Udzlalw kapitale Liczba gltosow Udziatw ogoinej
zakltadowym liczbie gloséw

Avallon MBO S.A. 674 13.8% 674 13.8%
Maciej Jurczyk 507 10.3% 507 10.3%
Tomasz Jurczyk 507 10.3% 507 10.3%
Jan Jurczyk 448 9.1% 448 9.1%
Zygmunt Mrozek 391 8.0% 391 8.0%
Generali OFE 374 7.6% 374 7.6%
Jakub Jurczyk 318 6,5% 318 6,5%

Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien sporzadzania raportu rocznego nie powzigt informacji o umowach, w
wyniku, ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietow akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy.

OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Ponizej przedstawiono liczbe i wartoS¢ nominalng wszystkich akcji posiadanych przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace na dzien 31 grudnia 2008 r.

Tabela nr 12. Akcje posiadane przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace na dzien 31.12.2008

llos¢ akcji llos¢ akcji
Nazwisko i Imie Stanowisko posiadanych w dniu | posiadanych w dniu Zmiana
31.12.2007r. 31.12.2008r.
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 129 642 129 642 -
Andrzej Herma gf:;gﬁzes 62 402 62 402 .
Jerzy Kozuch Czionek Zarzadu 63 402 63 402 -
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Zastepca
Jan Jurczyk Przewodniczacego 419 762 447 876 28 114
RN
Zygmunt Mrozek | Sekretarz RN 391 000 391 000 -
Tomasz Jurczyk | Czionek RN 478 657 506 770 28 113

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg Akcji Emitenta.

Scinawka Srednia, dnia 15 kwietnia 2009 r.

Leszek Jurasz Andrzej Herma

Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch

Czfonek Zarzadu
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OSWIADCZENIA ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
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OSWIADCZENIE

Wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci.
Sprawozdania odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i
finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, a roczne sprawozdanie zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

Leszek Jurasz Andrzej Herma

Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch

Czfonek Zarzadu

Scinawka Srednia, dnia 15 kwietnia 2009 r.
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa

krajowego.

Leszek Jurasz Andrzej Herma

Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch

Czionek Zarzadu

Scinawka Srednia, dnia 15 kwietnia 2009 r.
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Kapitalows, w knorej jednostis, dommujacs iest ZETKAMA S.A. (Spolia Dominsiacs)

2 siedziby w Scinawce Srednie), ul 3 Maga 12, obejmujacego:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dried 31 grudnia 2008 roku, ktory po swome

~ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 gradnia
2008 roku wykazujacy zvsk netto w kwocie 11 471 wysicey zlotych,

~  zestawieni¢ zmian w skonsolidowanym kapitale wlisnym, wykazujyce zwickszeme kapitatu
whasnego w okresie od 1 stycznia 2008 rolu do 31 grudnia 2008 roku o kwote
34 549 tysmccy zhorvch,

r  domiiionassdund:noniiste sl viniyniistmictos
itodkéw pienicznych w okresie od 1 styczmia 2008 roku do 31 grudaia 2008 roku o kwotg
1 281 tysigey zlotych,

- mformacje dodatkowe o przyietych zasadach rachunkowodd omaz inne nformacie
"

zenie | rzetelng prezentacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w:mmmmwwmw
Obowiazki £ tym zwiazane obcjmuia: zaprojektowanie, wdrodenie | zapewmenie dzialania
kontroli wewnetrzne; zwiszane] ze sporzadzaniem | rzetelng prezentaciq skonsolidowanych
S ionch w dasveh obob sciach ki ksi 3

1 wyraZenie opinii, na podstawie badanss, o7y sprawordanie to jest pmwadlows, to znacey
wazystkie informacie istome dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
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Frackowiak

o GrantThornton ’

3 Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzidismy
stosowhie do postanowien:
—  preepiséw rozdeishu 7 Ustawy 2 dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowoséct (rekst
jednolity: Dz. U. 2 2002 roku nr 76, poz. 694 2 pédniejszymi zmianami) (Ustawa),
— norm wykonywania zawodu bisghego rewidenta, wydanych pizez Krajows Rade Bieghvch
Rewidettitw w Polsce.

Badanie to zaplanowaliémy 1 przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca
pewnoid, e zbadane shonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawien stotmych
ni¢prawidiowoicl, Badanic polegalo na sprawdzeniu — w dugym stopniu w sposdb wyrrwkowy
- dowoddw i zapiséw porwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
‘skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato tez ocene zastusowanych
preez jednostki powigzane zasad (polivki) rachunkowoscl, shaczacych szacunkdw
preeprowadzonych przez Zarzad Spotki Dominujace, jak réwnie: oceng ogdine] prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

4 Skonsolidowane sprawozdanie Snansowe Grupy Kapitalowe] 2a rok obrotowy zakofczony
31 grudnia 2008 roku jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym tej
Grupy.

5 Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane

liczbowe i objasnienia stowne:

—  przedstawia rzetelnic i jasno wszystkie mformacie istotne dla oeeny symaci majatkowei
i finansowiej Grupy Kapiralowsj na dziert 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

—  sporzgdzone zostalo, we wszystkich istotnych aspekrach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wyniksjacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdsynarodowrch Standardéw Sprawozdawezodci Finansows] orae
rwigzanych ¥ nimi interprecacii ogloszonych w formie rozporzadzen Komisii Europejskisi,
4w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy
o rachunkowodcl | wydanych na jef podstawie preepiséw wykonawczych,

- prezentuje dane zgodnie 2 wymogami Rozporzadeenia Ministra Finanséw z dnia 19 hurezo
2009 roku w sprawie informach biezacvch i okresowych preekazywanych przez emitentow
papierdw wartogciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowaine informacii

wymaganych przepisani prawa patstws siehedacego patistwem czlonkowskim Dz, 1,
2 2009 roku ne 33, poz. 259),

= jest zgodne z wplywijacymi na wredé skonsolidowanego sprawozdania finansowego
prseplsami pravwa

6 Nie zplaszajac zastrzesen do prawidiowodci 1 rzetelnoscd zbadanego skonsolidowanego
sprawoedania finansowego, rwracamy uwage na ponizsze kwestie:

a W nocie 4.5 dodatkowych mformac 1 objasnien Zarzad ujawnil, iz w skonsolidowanym

bilansie na 31 grudnia 2008 roku wjcto po raz pierwszy prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw nabyte w drodze decyzji administracyjnych w latach 90. Prawa wieczystego
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[

uzytkowania griuntow bedace frodkami rrwalymi Spatki Dominujacej uigto w kwocie 341
tysigey zhotych wedlug zakiadanego hosziu (wartodd godziwych) ustalonego na dzien
przejdcia Spotki Dominujace] na MSSF, 6. na 1 stycznia 2004 roku. Prawa wiecrystego
ugytkowania gruntow zakwalifikowane do nieruchomadc inwestyoyjnrch w momencie
poczatkowego ujgcia w skonsolidowsnym bilansie Grapy Kapitatowe] w 2008 rola
wyceniono na 703 tysiace ziotych wedlug wartosd godeiwych. W efekele wartoéé érodkéw
rrwalych 1 nieruchomosd inwestycyjnych na 31 grudnia 2008 roku wzrosla o 1 044 tysigee
clotych, a wiirtosé kapitaldw wiasnych (po uwzglednieniu podatku odroczonegn) na ten
dziets zwickszyla sie o 846 tysiecy zlotych. Do dnia 1 stycznid 2008 roku prawa
wieczystego uzytkowania gruntow Zarzad Spatki Dominujgee] ujawnial jedynie w notach

do sprawozdania finansowego.

W skonsolidowanym sprawordaniu finansowym za rok obrotowy zakodczoay 31 grodaia
2008 roku ujgto oszacowane preez Zarzad Spolki Dominujace] skutki finansowe programu
motywacyjnego dla czlonkow Zarzadu Spolki Dominujacej, uchwalonego przez
Nadewyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spélki Dominujace] w dniu 6 grudnia
2007 rokua. W efekae wyceny tego programu motywacyjnego koszty 2008 roku obdazone
kwiots 438 tysieey Zlotych, 2 w2007 soku w kasztach ujero dalsze 812 tysiecy zlorych.
Dalsze losy programu motywacyinego nie sq znane, gdy2 nie podjete czynnoda majacyeh
na cely wdroZenie programu, 3 jednoczednie do dnia wydania niniejsze] opini Walne
Zoromadzenie Akcjonarmszy Spoiki Dominujacej nie podieto decyzii o uchyleniu uchwaly

o preeprowadzends programu.

Zapoznalismy sig ze sporzadzonym przez Zarzad Spolki Dominujace; sprawozdaniem
# dziatalnodei Grupy Kapitalowe za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 gradaia 2008 roku.

Naszym zdaniem, sprawozdanic to spelnia istotne wymogl art. 49 ust. 2 Ustawy

o rachunkewoid oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dmia 19 letego
2009 roku w sprawie informacii biezacych i okresowych praekazywanych przez emitentow
papierow wartoSciowych oraz warunkow vznawania za rownowazne informacii wymaganych

‘przepisami prawa paistwa niebedacego panstwem czionkowskim. Zawarte w rym

sprawozdaniu z dzialalnosci kwory | mformacie pochodzace ze zbadanego przez nas
skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 2 tim godne.

Grant Thomton Frackowisk 5p. z 0.0,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na listg podmictéow uprawnionveh do badania pod
numerem 2358

Biegly Rewident nir 9527/7103

Poznatt, dnia 15 kwienia 2009 rokn.
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Raport uzupelniajacy opini¢
z badania skonsolidowanego
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za 2008 rok
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Grupa Kapitatowa Zetkama 5.A. 2

1 Informacje o Spéice Dominujacej

Spotka Dominujacs w Grupie Kapitalowe) jest Zetkama S.A. Spétka Dominujaca zostala utworzona
w drin 1 grudnia 1990 roku. Spolka Dominujaea zostala powolana na czas nieokreslony. Siedwiba
Spéiki Dominujace] znajduje sie w Scinawce Sredniej, ul. 3 Maja 12,

Zasadniczym przedmiotem dzialalnoda Spolki Domimujace; sq
- produlca kutkdw (PED 29.13.Z),
— produkcja pomp i sprezarek (PKD 29.12.7),
- odlewnictwe Zeliwa (PED 27.31.Z),
— produkcja narzedzi (PKD 28.62.Z).

Przedmiot dziatalnodci spotki zaleznej Srubena S.A., jest zwiazany 7 dzialalnodcia Spéiki
Dominunjacej Przedmiotem dustalnoda spéllk stowarzyszone] Varimex - Valves 5p.z o.0. jest
sprzedaz hurtowa maszyn 1 urzgdzen dis preemyshy, handlu i na\mgaqj, spreedaz hurtowa adpaddw
1 zlormu, sprzeda hurtowa paliw ciekiych, gazowych oraz produktow pochodnych oraz sprzedaz

hurtows metsli 1 fud metall

Spotka Dominujaca zostala wpisana w dniu 29 stycznia 2002 roku do rejestra przedsichiorcdw
Krajowego Bejestru Sadowego prowadzonego preez Sad Rejonowy w Wrodlawio, TX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS (000084847

Spotka Dominujica posiada numer NIP 8830000482 nadany w dniu 1 maja 2004 roku oraz symbol
REGON 890501767 nadany w dai: 24 herego 2003 roku.

Kapital zakladowy Spotk Dominuaes) na dmen kodczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2008 rolku, wynosit 981 rysigey ziorych. Kapitaf whasny Grupy Kapitalowej na ten deied wynosil
69 B47 tysieey zotych.

Zgodnie z notg 12.3 informacji objasniajacych do skonselidowanego sprawozdanis finansowego na
dzien 31 grudnia 2008 roku strukrars whasnodal kapitatu zakfadowego Spétki Dominujace] byvia
nastgpujacs:

Wartosé Ldziat

Liczba Liczba nominaina w kapitale

Akcjonariusz akiji glosdw akcji  podstawowym
Avalon MBO S.A. 674 277 674 277 134 85540 13.75%
Masiej Jurczyk 506 770 508 770 101 354,00 10,33%
Tomasz Jurczyk 508 770 506770 101 354,00 10.33%
Jan Jurczyk 447 876 447 8T8 89 575.20 9.13%
Zygmunt Mrozek 381 000 391000 78 200,00 7.57%
Generall OFE 374 455 374 488 74 889,20 7.64%
Jakub Jurczyk 318252 318 252 63 650,40 B.49%
Inni 1684700 1 684 TO5 336 541,80 34,35%
Razem 4 904 150 4804 150 880 830,00 100%

Zgodnie ze stanem ksigpd akevjne] Spotki Dominujace] na deien 30 kwietnia 2009 rolm w okresie od
1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku orsz po dniu bilansowym, do dnia wydania
niniejszego raportu, wystapily nastgpujice zmiany whascicieli Spiétld Dominujacej:
— 18 stycatiia 2008 roku Pan Macie] Jurczyk, Pan Tomasz Jurceyk oraz Pan Jan Jurervk w wyniku
cousii akeji seri I nabyli po 140 000 akejr, zas Pan Jakub Jurczyk w wyniku emisji akejs serii [
rabyl 84 000 akay,

T 2009 Grait Thormiton Fraickowiak Sp. z o.c. ‘Wazslkis prews zestrzeone.
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- 12 lutego 2008 solu Generah OFE zbylo 75 000 akejl,
— 15 lutego 2008 roku Avalon MBO S.A. w drodze emisji akeji seril E nabyla 440 000 aka,

— 23 grudnia 2008 roku Pan Maciej Jurczyk, Pan Tomasz Jurczyk oraz Pan |akub Jurceyk nabyl
po 28 113 akji, zaé Pan Jan Jurczyk nabyl 28 114 zkaj,

W skiad Zatzadu Spotki Dominujace) na dezien 30 kwietnia 2009 rolo wehodzili
— leszek Jurass - Prezes Zarzgdu,
— Andrzej Karol Herma - Wiceprezes Zarzadu,
— Jerzy Kozuch- Calonek Zamrgdu

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 kwietma 2009 roku sklad Zarzadu Spétki Dominujace
ulegl zmianie. Dinia 26 stycznia 2009 roku Rada Nadzoreza Spdtki odwolala Pana Leszka Gawlika
z funleji Czlonks Zarzadu — Dyrektora Finansowego Spotki, ze skutkiem od dnia 31 stycznia 2009
rokn.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2008 roku: w sklad Grupy Kapitalowe] Vetkama S.A. wehodzily Spotka
Dominujaca i jedna spotla zalezna wskazana nizey;

Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktdry na ktory
Metoda & sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowege finansowe
konselidacia bez zashzezen, Grant Thothon Frackowiak 31 grudnia 2008
Srubera Unia 5.4, peina zZ ohigsnieniem Sp zoo roku

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe] na dzient 31 grudnia 2008 roku,
inwesrycja w nize] wskazanym podmiocie stowarzyszonym wykazana zostala metods praw
whasnodet

Nazwa spodki Rodzaj dzialalnosci

WVarimex —Valvas Sp. 2z a.o. handlowa:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakotczony
31 prudnia 2008 roku jest picrwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ey Grupy.

3 Informacje o pedmiecie uprawnionym do badania i biegiym rewidencie
Grant Thorton Frackowiak Sp. z 0.0. 2 siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmuotem
uprawnionyvim do badania sprawozdas fnansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu (srant Thoraton Frackowiak Sp. z o.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdana

finansowege Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Ryszard Macicjewski nr ewidencrny
T30/ 866,

2009 Grant Thornton Frackowlak Sp. ¢ o0, Wszelids praws 2astrzeione.
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Grant Thormton Frackowiak Sp. z o.0. zostala wybrana w dniu 16 grudnia 2008 roku do
preeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapimlowej za rok
obrotowy zakodczony 31 grudnia 2008 roku przez Rade Nadzorezs. Badanie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego preeprowadzilismy na podstawic umowy zawarte]

w dniu 29 grudnia 2008 roku z Zarzadem Spélki Dominujace].

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenic pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsclidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2008 roku wezystkich istomych
aspektach rzetelnie | jasno przedstawia sytuacie majarkowy i finansows, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowe], zgodnie 7 zasadami (polityka) rachunkewoscl, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosel, Migdaynarodowych Standardow
Sprawozdawczoéc Finansowej oraz zwiazanych 2 nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporgadzed Komisji Europejskie], 2 w zakresie nicuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy o tachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisow wykonswezych.

W' badaniu poszczegdlnych pozyeji skonsohdowanegoe sprawozdania finansowego 1 dokumentacy
konsolidacyjnej poshuzylismy sie testarni § probami wiadciwymi dla rewizji finansowej. Nz podstawie
wynikéw tych testéw i prob wnioskowalismy o poprawnoécl badanych pozycii.

Przedmintem naszegn badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania Snansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2008 roku przeprowadziliémy od 23 kwietnia 2009 roku do 30 kwietnia
2009 roku,

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak 5p. z o.0., biegly rewident kierujacy badaniem oraz mne osoby
uczestniczaze w badaniu spelniajs okreslone w art. 66 ust. 21 3 Ustawy o rachunkowoda warunld do
wyrazenia bezstronnej 1 niezalezne] opinu o zbadanym skonselidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalovrej.

L] Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spoiki Dominujace] przekazal nam datowane 30 kwiernia 2009 roku pisemne oswiadczenie
o kompletnodd, rzetelnodd i pravadiowosa vbadanego skonsolidowanege sprawozdania
finansowegn oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym 2 dniem zakoticzenia badania nie wysmapily
zdarzenia, kidre moghyby wplywad istomie na sytuacje finansows | majatkowa Grupy Kapnaiowe

1 wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spalk
Dominujace] potwicrdzi! swoja odpowiedzizlnosc za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie
fimansowe, a tak?e odwiadezvl, ze udostepni! nam w czasie badania wszvstkie sprawozdania
finansowe spdlek objerych konsolidacia, dokumentadje konsolidacyjng, informadic 1 Inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu fnansowym.

0 2008 Grant Thomion Fryckowiak Sp. r 0.0, Wszelie praws zastrzrione.
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7 Skonsolidowany bilans
ARTYWA (w tys. zf) 31.12.2008 31.12.2007
AKTYWA TRWALE 86 723 50 367
Wartosci niemeteriaing 789 1 014
Wartosd firmy przejets w ramach polaczenia jednostek gospodarczych -
Rzeczowe aklywa traate B1345 45 570
Mieruchomoée inwestycyjne 41585 aTos
Inwastycie w jednostkach zaleznych £ £
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metoda praw
whasnosci 438 -
Pozostate dlugaterninows akbywa finansowe 4 75
MNaleznosci diugaterminowe - <
Aktywa z tytulu odroczonsge podatku dochodowsgo -
Dlugaterminowe rozliczenia migdzyokrasowe - -
AKTYWA OBROTOWE 76 140 31 304
Zapasy 33175 11 542
Maleznosci Z tytutu dostaw | ushug 32 TE8 12015
Maleznosdi Z tytutu biezgcego podatky dochodowego - 20
Pozostale naleznosci krotkotsmminowe T 443 6 631
Pozastale kritkoterminowe aktywa finansows 284
Srodki pieniezna i ich ekwiwalenty 2 756 T35
Krétkoterminowe rozliczenia misdzyokresowes B &
Akiywa trwale zakigsyfikowane jako prrezraczone 40 SprEZedaZy - -
AKTYWA RAZEM: 162 86% 81871
PASYWA (wtys. zh) 31.12.2008 31.12.2007
KAPITAL [FUNDUSZ) WLASNY a8 847 35298
Kapital wiagny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 85 883 35208
Kapital mnigjszoscl 4 154 -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 32033 21889
Diugoterminowe kradyly | pozyczk 22 506 19043
Pozostate diugoterminows zobowiazama finansowe B27 810
Rezerws 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego 3708 1 408
Rezerwy fia zobowlazania 2 tyfulu Swisdczen pracowniczych 4 882 B33
Pozastale rezerwy dtugoterminows = -
Dofacie rzgdows E -
Dhugoterminowe razliczera miedzyokresowe = _
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 50 358 24 374
Kratkotsrminows kredyty | pozyczki 1757 B 656
Pozostale kritkolerminowe zebowiazanis Tnensows 2728 7
Zobowiazania 2 tytviu dostaw i ushug 34 0B5 12 357
Zobowigzania z tytuiu biezacego podsatku dochodowsgo a3 -
Pozostate zobowigzania krdtkateminows 4 B52 2067
Remy na zabewigzrania z tytulu Swisdczen pracowniczych 583 78
Pozostale rezerwy kidtkatemminowse £ =
Dotacie rzgdowe - =
Krstkoterminows rozliczenia migdzyckresows 1 388 708
Zobowiszania zwigzans £ aktywam trwahymi pregznaczonymi do
sprzedazy % £
PASYWA RAZEM: 162 865 g1 6M

i 2006 Grant Thornton Frackowiak Sp. & oo, Wezsls prawa 2asirzedons
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8 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

PRZYCHODY i KOSZTY {w tys. zi} 2008 2007

DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 215 618 86 061

Koszt wiasny sprzedazy 175069 &7 178

Zysk (strata) brutto ze spreedazy 36 540 18 882
Koszty sprzedazy 10 821 4776
Koszty ogdlnego zarzadu 16 378 TO74
Pozostale przychody operacyjna 80 o974
Pozostale koszty operacyjne 2 026 2214
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych meioda praw wiasnossi 105 =
Koszty restrukturyzacii - -

Zysk |strata) na dziatalnosci operacyjnej 8229 4892
Przychody finansowe 2 808 16
Kozziy finansowe 3173 1704
Fozostate zvski (siraty)  inwestygl 5109 .

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 073 3114
Fodatek dochodowy 1 602 963

Zysk [stratz) netto z dziafalnosc] kontynuowane] 1 471 2151

DZIALALNOSC ZANIECHANA - -

Zysk (strata) nefto z dzialalnoici zankechane - .
Zysk (strata) netto 11 471 2151
Zyshk (strata) netto przypadajacy:
- gkcjonariuszom podmictu dominuiacego 11 388 2151
- @Rcjonarnuszom mnigjszosciowym 73
8 Podstawowe dane | wskaZniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane 1 wskazniki Snansowe za lata 2007 1 2008, charakterveujace
syacie finansows Grupy Kapitalowe] w tym okresie, Wikazniki za rok 2008 wyliczylismy na
podstawic danych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu fimansowym Grupy Kapialowe) za
rok zakofczony 31 grudnia 2008 rokn. Wskazniki za okres pordwnywalny wyliczyliémy na podstawic
danych zawartych w sprawozdanm finansowym Spotki Diominujacef za rok zakonezony 31 grudnia
2007 rolai.

Formuia Wartods wekanika
Wakaznik obliczeniowa 2008 2007
preychody ze sprzedazy (tye. zf) 215618 86 061
Wy nii finansowy netto (tys. zt) 11 471 2151
kapitaly wtasne (tys. 28 BY 847 35 298
suma aklywow (tys. zi) 162 568 1871

wynik fingnsowy netle / suma akiywdow na

rentownast majatku (ROA) (%) konies okresu 7.0% 25%
rentownosé kapitaly whasnage wynix finansowy netto / kapitaty wiasne na

(ROE) (%) poczatel okresu 32 5% 7.0%
rentownosé brutto sprzedaiy zy=k brufic ze sprzedaty / przychody ze

(%) sprzedary produkiow | towardw 17.0% 21:8%

aktyws obrotows ogdlem* [ zobowigzania
wakaznik ptynnodei | krdtkoteminowe” 1.2 1.3

© 2008 Grant Thormlon Frackowiak Sp. z oo Wszelkic praws zastrestone.
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Formuta Wartodd wskaznika
Wsakaznik obliczeniowa 2008 2007
srodii pienigzne / zobowigzania
wakgznik prynnosei 11l kritkoterminowe” 0.0 a0
najesnoécl 7 tytubu dostaw | ustug™ x 385
szyblkodd obrotu naleznass: dni | przychody ze sprzedazy produktée
{w dniach) i towardw 55 55
okres splaty zobowiazan zobowiazania 2 tytulu dostaw i ustug x 365
{w dniach) dni [ koszt wiasny sprzedaty 89 &7
szybkost obrotu zapasdw
{w dniach) zapasy x 385 dni / koszt wiasny sprzadazy B8 B3
(kapiaty wiasne + zobowigzania
trwvatosé struktury finansowania dhugoterminowa) / SUMa pasywow 08 07
obciarenie majatku (pasyws ogdlem — kapitaly wiasny) /
zobowiazaniami (%) pasywa ogotern 57.1% 56.8%
Wakazniki inflacji:
srednioroczny (%) 4.2 25
od grudnia do grudnia () a3 40

* bez naletaoici/zobowiizan 7 tymuly doserw § oshug powyesj 12 miesicey
** pracd pemnicjsrenicm o odpisy altalizepmee

10 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie 2.6 informacji objasaisjgcych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania Snansowego
Grupy Kapimatowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku Zarzad Spotki Dominujacej
poinformowal, se sprawozdania finansowe Spolki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spotki
zalezne] bedace podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
sporzadzone prey zalozeniu kontynuowania dzialalnoscl prrez te Spotki przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2008 roku, 1 Ze nie wystepuja okolicanosci wskazujace na zagrozenia
kontyouowania dziafalnosd przez Spolke Dominujacy oraz spoltke zalezna.

W czasie naszego badariia nie odnorowalifmy istnienia istotnych ckolicznodc, ktdre mogiyby
powodowac nasze przckonanie, ze Spotka Dommnujaca nie jest w stanie kontynuowac dzislalnosa
przez co najmniej 12 miesiecy Hezac od dnis bilansoweso, to jest od 31 grudnia 2008 roku w efeloe
zamicrzonego lub przymusowego zantechania bad# istomepo ograniczenia przez nig dotychczasowej
dzialalnogel

11 Rok obrotowy
Sprawosdanis finansowe wseystkich spolek wehodzgeych w sklad Grupy Kapitalows), bedace
podstawa sporzadeenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, vostaly sporzadzone na deied

31 grudmia 2008 roku 1 obejmujs dane finansowe za okres sprawoedawezy od 1 styeznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku

12 Zasady (polityka) rachunkowoséci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W nocie 3.3 informaci objasnisjacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony 31 grudnia 2008 roku Zarzad Spélki Donvinujace] przedstawil zasady (polityke)

© 2003 GSrant Thomiton Frackowiak Sp. ¢ oo Warslie préws 2streetone.
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rachunkowedc oraz metody prezentacj danych finansowych Grupy Kapinlowe). W okresie, za
ktéry sporzadzotio skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylto zmian zasad (poliyk)
rachunkowodcl oraz metod prezentacii danych finansowych Grupy Kapitatowe).

13 Kapital wtasny

Wykarany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2008 roku stan kapitalow wlasnych jest
zgodny 7 dokumentacjs konsolidacyina. Dane finansowe dotyczace kapitalow wiasaych
przedstawiono w notach 12 113 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
Anansowego,

14 Kapitat udziatlowcow mniejszosciowych

Kapital udzialowedw mniejszosciowych na 31 grudnia 2008 roku wynosit 4 154 tysiace zlotych.
Kapital ten jest zgodny z dokumentacia konsolidacyina.

15 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace ﬁpéiek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
- wzajemaych rozrachunkéw (naleznodcl 1 zobowlazan),
— obrotéw wewngrtznych (praychoddw i koszidw),
— wynikow nie zrealizowanych przez spolki ebjere konsolidacja. zawartych w warrosel ich
aktywdw,
sa zgodne z doknmentacja konsclidacyina.

16 Sprzedaz akcji w spdlce podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoaczonym 31 grudnia 2008 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnvch
udziatdw w spotkach podporzadkowanych.

17 Kompletnosé | poprawnoesé dokumentacji konsolidacyjnej

W efelcie naszego badania um:h§m}1 = dﬂl:u.mmmcja konsolidacyjna jest, we wszysthich 1stomnych
aspektach, kompletna i poprawns ofaz Ze spelnia ona istome warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacia konsolidacyjna. W szczegolnosd dotrezy 1o wyldezed z tyrutu korske
konsolidacyjaych.

18 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu
Struktura aktywow 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest preedstawiona w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za rok zakogczony 31 prudnia 2008 rokw: Dane wykazane
wskonsolidowanym sprawozdanin finansowym s4 zgodne z dokumentaciy konsolidacying.

T 2008 Gram Tharmton Frackowiak Sg. 2 0.0, Ws2sikile praws pestrest
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19 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycii wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowe) przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 2a rok zakoficzony 31 grudmia 2008 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 83 zgodne z dokamentaciy
konsolidacyjng,

20 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacie dodatkowe o przrierych zasadach rachunkowodd oraz inne informacie objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 gradnia 2008 roku
zostaly sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowoéci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoscl,
Migdzynarodowych Standarddw Sprawozdawczoécl Finansowej orar zwiazanych 7 nimu interpretacii
ogloszonych w formie rozporzadzed Komisii Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowoéct i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw 2 dnia
19 lutego 2009 roku w sprawic informacii biezacych i okresowych przekazywanych przez emiteniéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego pagstwem czlonkowskinm.

21 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe]j

Zapoenalidmy sig ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej 2z dziatalnoset Grupy Kaprmlowe)
za rok obrotowy zakefczony 31 gradnia 2008 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnoéd pochiodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania Anansuwego 24
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku s z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosd
Grupy Kapitatowej w istomnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosa
oraz przepiséw Rozporradzenia Ministra Finansow 2 dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacj
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartodciowych oraz wanmkow
uznawania za rownowazne informaci wymaganych przepisami prawa panstwa nicbedacego
pansiwem czlonkowskim.

Niniejszy rapott zawiera 9 stron,

/!
— Grant Thornton Prickowiak Sp. z 0.0,
Poznan, pl. Wiesny Ladéw 2,
pedmiot uprawniony do badamia sprawozdan finansowvch,
wpisany 14 liste podmiotéw uprawnionych do badanta pod
numerem 238
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Poznan, duiz 15 kwdetnia 2009 roku.
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