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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo!

Akcjonariusze!

Rok 2008 byt kolejnym etapem dynamicznego rozwoju ZETKAMY. Po zakonczonym w 2007 roku proj ekcie rozwoju
organicznego naszej firmy, ktérego finalem byto przeniesienie zaktadu produkcyjnego z Klodzka do nowej fabryki w

Scinawce Sredniej, Spotka rozpoczela realizacj ¢ strategii rozwoju przez budowanie grupy kapitalowej.

Efektem prowadzonych projektow akwizycyjnych byto nabycie pakietu kontrolnego akcji Spotki SRUBENA UNIA
S.A. w Zywcu, jednego z dwoch najwiekszych w Polsce producentéw elementéw metalowych (gtéwnie ztacznych
takich jak: §ruby, nakretki, wkrety, nity itp.) wytwarzanych technologig kucia na zimno badz na goraco.

Drugim istotnym wydarzeni em zwigzanym z realizacjg strategii akwizycyjnej byto wydzierzawienie od syndyka masy
upadtosci MET ALPOL Wegierska Gorka Sp. z 0.0. przedsigbiorstwa, ktorego dziatalno$¢ obejmuje gldwnie produkcje
odlewow i armatury.

W chwili obecnej Spotka jest w trakcie realizacji kolejnego projektu, ktorym jest nabycie zorganizowanej czeSci
przedsiebiorstwa upadtej spotki TOORA POLAND S.A., zlokalizowanego w Zorach na terenie Katowickiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej.

Realizacja przedstawionych projektow daje ogromne szans e dalszego rozwoju i wzrostu warto$ci firmy. Wykorzystanie
posiadanych w poszczegoélnych spdtkach technologii, doswiadczen, pozycji rynkowych, synergii to droga do wzrostu

ich rentownosci operacyjnych.

Jednoczesnie rok 2008 byl czasem wielkich zmian czynnikow zewnetrznych kluczowych dla prowadzonych przez
grupe dziatalnosci. Gtownie dotyczyly one wahan kursu polskiej waluty, ktora osiggata bardzo mocna pozycje w ciagu
roku, aby ostabi¢ si¢ ponad wszelkie przewidywane przez analitykow poziomy w ostatnich dwdoch miesigcach 2008
roku. Rowniez ceny podstawowy ch surowcow takich jak: metale, ztomy czy surdwki ulegaty bardzo duzym zmianom
osiagajac w II i Il kwartale najwyzsze historycznie poziomy i ulegajgc obnizeniu w koncowce roku. Takze bardzo
istotnym dla naszej firmy czynnikiem majacym wplyw na osiagni¢te wyniki byl narastajacy w IV kwartale kryzys
gospodarczy przejawiajacy si¢ zwlaszcza w miesigcu grudniu i kolejnych spadkiem zamowien.

Wskazane wyzej wydarzenia i warunki powoduja, iz trudno ZETKAME analizowa¢ w porownaniu do poprzednich
okresOw jej dzialania. Jako grupa kapitalowa przedstawiliSmy prognoze i rozpoczgliSmy raportowanie wynikow

skonsolidowanych, dajacych obraz dziatalnosci catej grupy.

W roku 2008 Spoétka osiagnela sprzedaz w wysokosci 128,5 mln zt uzyskujac jednoczesnie zysk netto w wysokosci 5,2
mln 7z, Jest to rezultat zdecydowanie lepszy niz w roku poprzednim, trudno jest jednak dokonywaé porownania ze
wzgledu na czynniki i zdarzenia, ktore wskazalem powyzej. Budowana grupa kapitatowa ma bardzo duzy potencjat
wzrostu zardowno w obrotach jak i na poziomie rentownosci netto. Osiagnigte cele strategiczne i wyniki finansowe sg
rezultatem zaangazowania pracownikéw wszystkich podmiotow powigzanych z ZETKAMA. Pragne w tym miejscu
wyrazi ¢ podzigkowanie dla catego zespotu pracowniczego GRUPY ZETKAMA, ktoéry z ogromng determinacja dazyt

do osiggnigcia zamierzonych celow i cele te osiagnat. Gratuluje i dzigkuje.



Szanowni Panstwo,

Do szczegélnych zadan minionego okresu nalezato, przygotowanie firmy do trudnego czasu globalnego kryzysu.
Zostato podjetych wiele projektéw i dziatan dzigki ktorym w chwili obecnej zarowno ZEETKAMA jak i pozostate
podmioty finkcjonujg prawidtowo i sg przygotowane do prowadzenia dziatalnosci w warunkach spadku port fela
zamowien.

Kryzys jest dla nas czasem zagrozen ale rowniez czasem szans, ktore wykorzystamy dla wzmocnienia pozycji
ZETKAMY na rynku. Majac nadziej¢ na ry chte odwrocenie sytuacji globalnej i wzrosty zapotrzebowan na wytwarzane
przez nas dobra pragng¢ Panstwa zapewni¢, ze ZETKAMA jest przygotowana do elastycznej, szybkiej reakcji

zmierzajacej do pelnego wykorzystania posiadanych mocy wytworczy ch.

ZETKAMA, podobnie jak w poprzednich latach, aktywnie uczestniczy w zyciu publicznym regionu dolnoslaskiego.
Przejawia si¢ to wsparciem organizacyjnym i finansowym inicjowany ch przez samorzady, instytucje i stowarzyszenia
wydarzen o charakterze kulturowym, sportowym i sportowo — rekreacyjnym. ZETKAMA bierze udziat w akcjach
charytatywnych wspierajac finansowo i rzeczowo domy dziecka, osoby niepelnosprawne oraz réznego rodzaju akcje

pomocowe.

Zapraszam Panstwa do zapoznania si¢ ze sprawozd aniem z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy 2008, gdzie znajdziecie

szereg szczegdtowych informacji dotyczacy ch zagadnien jedynie zasygnalizowanych w tym liscie.

W imieniu Zarzadu ZETKAMY, pragne goraco podzigkowaé wszystkim naszym Partnerom w biznesie. Dzigkuje
bardzo Radzie Nadzorczej oraz wszystkim Akcjonariuszom za wsparcie i zaangazo wanie w realizowane projekty.

Przed nami rok 2009. Rok ktérego cecha charakterystyczng bedzie nieprzewidywalnos¢ zachowan rynkéw i otoczenia.
Zycze Panstwu i GRUPIE ZETKAMA trafiych decyzji i wyboru whasciwych kierunkéw dziatania oraz szczescia,

wszelkiej pomys$lnosci i sukcesow w realizacji planow.

Z wyrazami szacunku,

Leszek Jurasz

Prezes Zarzadu
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. zt
Rok 2008 Rok 2007
Okres okres

Nota 01-01-2008 01-01-2007

31-12-2008 31-12-2007
A. Przychody netto ze sprzedazy 1 128 547 86 061
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow 117 186 72 936
II. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 11 361 13 125
B. Koszty wtasny sprzedazy 103 598 67 179
I. Koszt wytworzenia sprzed anych produktow 2 95133 57 588
II. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 8 465 9 591
C. Wynikbrutto na sprzedazy (A-B) 24 949 18 882
D. Koszty sprzedazy 5873 4776
E. Koszty ogolnego zarzadu 11 760 7 974
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 7 316 6 132
G. Pozostate przychody operacyjne 3 573 974
H. Pozostate koszty operacyjne 4 1277 2214
I. Wynik na dzalalnos$ci operacyjnej (F+G-H) 6 612 4 892
J. Przychody finansowe 5 2284 16
K. Koszty finansowe 6 2 335 1794
L. Wynik brutto (I+J-K) 6 561 3114
M. Podatek dochodowy 7 1316 963
N. Wyniknetto (L-M) 5245 2151
Wynik netto 5245 2 151
Sredniowazona liczba akcji 4 821 308 3904 150
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje 1,09 0,55
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedng akcje 1,09 0,55

Scinawka Srednia, 15 kwietnia 2009 .

Leszek Jurasz Andrzej Hetma
Prezes Zarzqdu V-ce Prezes Zarzqdu
Jerzy Kozuch Dariusz Dul
Czlonek Zarzqdu Dyrektor Finansowy
Tomasz Chiniewicz
Glowny Ksiegowy



BILANS
w tys. zlotych

Stan na koniec
AKTYWA Nota
31-12-2008 31-12-2007

A. Aktywa trwale 76 256 50 367
I. Rzeczowe aktywa trwale 9 48 155 45 570
1.Srodki trwate 48 091 45 480
a) grunty 341 341

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 23 400 21 698

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 18 780 17 799

d) srodki transportu 909 1143

e) inne §rodki trwate 4 661 4 499
2.Srodki trwate w budowie 64 90
II. Wartos$ci niematerialne 10 789 1014
1.Koszty rozwoju 228 392
2.Inne wartosci niematerialne 561 622
II1. Nieruchomosci inwestycyjne 11 4155 3 708
IV. Inwestycje dlugoterminowe 12 23 157 75
1.Dhugoterminowe aktywa finansowe 23 157 75
a) w jednostkach powigzanych 23 153 71
b) w pozostatych jednostkach 4 4
B. Aktywa obrotowe 49 159 31 304
I. Zapasy 13 19 580 11 549
1.Materialy 4 368 3116
2.Potprodukty i produkty w toku 6 631 4763
3.Produkty gotowe 7 254 2677
4.Towary 1316 945
5.Zaliczki na dostawy 11 48
II. Inwestycje krotkoterminowe 14 - 284
1. W jednostkach powigzanych - 51
2. W pozostatych jednostkach - 233
ITI. Nalemosci krotkoterminowe i pozstale aktywa 15 28 149 18 736
1.Naleznosci od jednostek powigzanych 702 531
a) handlowe 702 531
2.Naleznosci od pozostatych jednostek 27 146 18 143
a) handlowe 20 798 11 484
b) z tytutu podatku dochodowego - 90

¢) inn¢ 6 348 6 569
3.Pozostate aktywa 301 62
IV. Srodki pienigme i ich ekwiwalenty 16 1430 735
AKTYWA RAZEM 125 415 81 671




w tys. zt

PASYWA

Noty

Stan na koniec

31-12-2008 31-12-2007

A. Kapital wlasny 17 59 331 35298
I. Kapitatl akcyjny 981 781
II. Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 31 843 12 079
III. Kapitat z aktualizacji wyceny -273 1572
IV. Pozostate kapitaly rezerwowe 1251 812
V. Zyski zatrzymane 25529 20 054
1.Wynik netto biezacego okresu 5245 2 151
2.Wynik netto z lat ubiegtych 3952 3722
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 16 332 14 181
B. Zobowiaznia i rezrwy na mbowigznia 66 084 46 373
I. Zobowigzania dlugoterminowe 22 085 21 999
1.Wobec pozostatych jednostek 20 19 433 19 953
a) kredyty 1 pozyczki 18 606 19 043
b) inn¢ 827 910
2.Rezerwy na zobowiazania 2 652 2 046
a) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 1968 1 408
b) rezerwa na §wiad czenia emerytalne i podobne 19 684 638
II. Zobowigzania krotkoterminowe 21 43 999 24 374
1.Wobec jednostek powigzanych 211 58
a) handlowe 211 58
2.Wobec pozostatych jednostek 43 115 23 529
a) kredyty i pozyczki 12 440 8 656
b) inne zobowiazania finansowe 2 058 507

¢) handlowe 26 400 12 299
d) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 1293 1223

e) z tytutu podatku dochodowego 27 -

f) z tytutu wynagrodzen 869 828
g) inne¢ 28 16
3.Rezerwy na zobowigzania 77 79
a) rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 19 77 79

4. Rozliczenia migdzyokresowe 596 708
PASYWA RAZEM 125 415 81 671

Scinawka Srednia, 15 kwietnia 2009 r.

Leszek Jurasz

Prezes Zarzqdu

Jerzy Kozuch
Czlonek Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiegowy

Andrzej Herma

V-ce Prezes Zarzqdu

Dariusz Dul

Dyrektor Finansowy




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w tys. zt
Rok 2008 Rok 2007
Okres Okres
01-01-2008 01-01-2007
31-12-2008 31-12-2007
I. Kapital wlasny na poczatek okresu 35298 30 782
1.1 Kapitat akcyjny na poczatek okresu 781 781
1.2 Zmiany kapitalu akcyjnego — emisja akcji serii D i E 200 -
1.3 Kapitat akcyjny na koniec okresu 981 781
> 1 Kaital T akol o ich wartode: ane ok
apital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na poczate 12 079 12 079
okresu
2.2 Zmiany kapitatu z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 19 764 -
>3 Kaoiial TR T Toh Warlodd e A o
apital z emis;ji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na koniec 31 843 12 079
okresu
3.1 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1572 19
3.2 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (1 845) 1553
a) zwickszenia — aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnej - 339
b) zwigkszenia - ujawnienie prawa wieczystego uzytkowania gruntow
w nieruchomogciach inwesty cyjnych — wczeSniej wykazywane - 703
pozabilansowo
¢) zwigkszenia - ujawnienie prawa wieczystego uzytkowania gruntow
o . - 341
w rzeczowych aktywach trwatych, wcze$niej wykazywane pozabilansowo
d) zwickszenia (wycena instrumentow zabezpieczaj acych )14 72
z uwzglednieniem efektu podatkowego)
e) zmnie.j sz.enia (wycena instrumentéw zabezpieczajacych (1797) 2
z uwzglednieniem efektu podatkowego)
) zmniejszenia (podatek odroczony od PWUG) (198) -
g) zmniejszenia (podatek odroczony od wyceny nieruchomosci (64) )
inwestycyjnej)
3.3 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu (273) 1572
4.1 Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 812 -
4.2 Zmiany pozostatych kapitatdw rezerwowych 439 812
a) zwigkszenia 439 812
4.3 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 1251 812
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5.1 Zyski zatrzymane na poczatek okresu 20 054 17 903
5.2.1 Wynik netto biezacego okresu 5245 2 151
a) zysk netto 5245 2 151
5.2.2Wynik netto z lat ubiegtych na poczatek okresu 5873 9361
5.2.3 Zmiany wyniku z lat ubieglych (1921) (5 639)
a) zwigkszenia 230 -
b) zmniejszenia (2 151) (5 639)
5.2.4Wynik netto z lat ubieglych na koniec okresu 3952 3722
5.2.5 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na poczatek okresu 14 181 8 542
5.2.6 Zmiany zysku przeniesionego na kapitat zapasowy 2 151 5639
a) zwigkszenia 2 151 5639
5.2.7 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na koniec okresu 16 332 14 181
5.3 Zyski zatrzymane na koniec okresu 25 529 20 054
I1. Kapital wlasny na koniec okresu 59 331 35 298
III. Kapital wlasny na ko.niec okresu po uwzglednieniu 59 331 35 298
proponowanego podzalu zysku

Scinawka Srednia, 15 kwietnia 2009 .

Leszek Jurasz

Prezes Zarzqdu

Jerzy Kozuch
Czlonek Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiegowy

Andrzej Herma

V-ce Prezes Zarzqdu

Dariusz Dul

Dyrektor Finansowy
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RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

w tys. zt
Rok 2008 Rok 2007
Okres Okres
01-01-2008 01-01-2007
31-12-2008 31-12-2007
A. Przeplywy Srodkéw pieniegmych z dzalalnosci operacyjnej
L Wynik brutto 6 561 3114
II. Korekty 1174 (2 258)
1. Amortyzacja 2784 3228
2. (Zyski) / straty ze sprzedazy srodkow trwaty ch 21 (33)
3. Odsetki 2 333 1163
4. (Zyski) / straty z dziatalno$ci inwestycyjnej (forward) 919) 7
5. Inne korekty 1 (53)
4178 4312
6. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowy ch 112) 414
7. Zmiana stanu pozostatych kapitatow rezerwowy ch 439 812
8. Zmiana stanu naleznoS$ci (9 273) (1 823)
9. Zmiana stanu zapasOw (8 031) (2 430)
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 14 377 (3 498)
11. Zmiana stanu rezerw i Swiadczen pracowniczych 43 45)
12. Wycena do warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej (447) -
Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dzaltalnos$ci operacyjnej 7 735 856
13. Odsetki zaptacone (nota 32) 2 381 1021
14. Podatek zaptacony 585 1028
2 966 2 049
Srodki pieni¢me netto z d zialalnosci operacyjnej 4 769 (1 193)
B. Przeplywy srodkow pienigmych zdzalalnoSci inwestycyjnej
L Wpltywy 1191 155
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 21 3
trwatych
2. Odsetki otrzymane 2 3
3. Wpltywy z tytutu zabezpieczen kursowych 1168 119
II. Wydatki 8 156 18 218
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 4 800 18 092
trwatych
2. Nabycie aktywow finansowych 3031 -
3. Wyplywy z tytulu zabezpieczen kursowych 325 126
Srodki pienieme netto z d zialalnoS$ci inwestycyjnej (6 965) (18 063)
C. Przeplywy Srodkow pieniegmych zdzialalnoS$ci finansowej
L Wplywy 5588 30914
1. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 5588 30914
II. Wydatki 2 728 12 317
1. Wydatki na sptat¢ kredytow i pozyczek 2 104 11 750
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Rok 2008 Rok 2007
Okres Okres

01-01-2008 01-01-2007

31-12-2008 31-12-2007
2. Ptatnos$ci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansow ego 582 503
3. Inne wydatki finansowe 42 64
Srodki pieni¢me netto zd zZialalnos$ci finansowej 2 860 18 597
D. Przeplywy pieni¢me netto, razem 664 (659)
E. Bilansowa zmiana $rodkow pieniemych 695 (650)
- w tym zmiana stanu Srodkoéw pienieznych z tytutu rdéznic kursowych 31 9)
F. Srodki pieni¢me na poczmtek okresu 735 1385
G. Srodki pienieme na koniec okresu 1399 726

Scinawka Srednia, 15 kwietnia 2009 .

Leszek Jurasz

Prezes Zarzqdu

Jerzy Kozuch
Czlonek Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy

Andrzej Herma
V-ce Prezes Zarzqdu

Dariusz Dul

Dyrektor Finansowy
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DANE OBJASNIAJACE DO SPRAWO ZDANIA FINANS OWEGO

ZETKAMA S.A. zostala utworzona dnia 1 grudnia 1990 r., zarejestrowana jest pod numerem KRS 0000084847 w
Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie ze statutem, jest produkcja armatury przemystowej.

Siedziba podmiotu: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad zarzadu:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Kozuch - Czlonek Zarzadu

Sktad rady nadzorczej:
Michal Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Jurczyk — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej
Tomasz Stamirowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzi elne sprawozdania finansowe.

ZASADY RACHUNKO WOSCI

Roczne sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska (MSSF UE).

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad nie stwierdza okolicznosci, ktore wskazywatyby na istnienie powazny ch zagro zen

dla kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaly przygotowane w sposob zapewniajacy ich
porownywalnos$¢ przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowos$ci w obu prezentowanych okresach, zgodnie z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spotke przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres konczacy

si¢ 31 grudnia 2008 t.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Walutg finkcjonalng Spoétki jest ztoty polski (PLN).
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Sprawozdania finansowe sporzadzone sa w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentow
finansowych, ktore wyceniane sa wedtug wartosci godziwej zgodnie z obowigzujacymi MSSF w wersji zatwierd zonej

przez Uni¢ Europejska (trans akcje forward).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadow,
szacunkéw 1 zatozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartoSci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zato zenia opieraj g si¢ na doSwiadczeniu historycznym oraz
réznych innych czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
pro fesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych

zrodet. Faktyczna warto$¢ moze r6zni¢ si¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki i1 zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezace] weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu, lub w okresie

biezacym i przysztych, jezeli zmiany dotycza zard wno okresu biezacego jak i okresow przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w przysztych latach zostaty

przedstawione w danych objasniajacy ch.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotka dokonata szacunkéw ksiggowych i zatozen w zakresie okreslenia
kosztow amortyzacji srodkoéw trwatych, wyceny zapasdéw, wyceny naleznosci, okreslenia warto$ci rezerw oraz wy ceny
aktywa z tytutu podatku odroczonego. Przyjete zatozenia i szacunki ksieggowe moga ulec zmianie w przysztosci i moze

mie¢ to istotny wptyw na sprawozdania finansowe Spotki w przyszlych okresach.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacj ami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore

zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacji, ktore zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien
bilansowy Spoétka nie zakonczyla jeszcze procesu oszacowania wplywu nowych Standardow i Interpretacji, ktore wejda
w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spotki za okres, w ktérym beda one zastosowane po raz

pierwszy.

Nastepujace standardy i interpretacje zostalty wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:
- MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowy ch (znowelizowany we wrzesniu 2007) — majacy zastosowanie dla okreséw

roczny ch rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej,
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- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (znowelizowany w marcu 2007) — majacy zastosowanie dla okresow
roczny ch rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pézniej,

- MSSF 3 Potaczenie jednostek gospodarczych (znowelizowany w styczniu 2008) — majacy zastosowanie dla okreséw
roczny ch rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

- MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozd ania finansowe (zmieniony w styczniu 2008) - majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pozniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozd ania finansowego niezatwierdzony przez UE,

- MSSF 2 Piatno$ci w formie akcji: warunki nabycia uprawnien i anulowanie (zmieniony w styczniu 2008) - majacy
zastosowanie dla okresow roczny ch rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pézniej,

- Zmiany do MSR 32 i MSR 1: Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy i obowiazki powstajgce w momencie
likwidacji (spotki) (zmiany wprowadzone w lutym 2008) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej,

- Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalno$ciowe - majaca zastosowanie dla okreso w roczny ch rozpo czynajacy ch si¢ 1
lipca 2008 roku lub pdzniej,

- Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pdézniej,

- Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 Koszt inwestycji w jednostke zalezna, wspotkontrolowanag lub stowarzyszona - majace
zastosowanie dla okresow roczny ch rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pézniej,

- Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomos$ci - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub poézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE,

- Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatlow w aktywach netto podmiotu zagranicznego - majgca zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 pazdziernika 2008 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozd ania finansowego niezatwierdzona przez UE,

- Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Pozycje zabezpieczane kwalifikujace sie do
rachunkowosci zabezpieczen (zmiany wprowadzone w lipcu 2008) — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

- MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
(znowelizowany w listopadzie 2008) - majacy zastosowanie dla okresow roczny ch rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009
roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozd ania finansowego niezatwierdzony przez UE,

- Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotowkowych witascicielom — majaca zastosowanie dla okresow
roczny ch rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub p6zniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierd zona przez UE,

- Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 — Przekwalifikowanie aktywow finansowych — Data wejscia w zycie i przepisy
przejSciowe (zmiany wprowadzone w listopadzie 2008) — majace zastosowanie od 1 lipca 2008 roku - do dnia
zatwierd zeni a niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

- Interpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientéw — majaca zastosowanie od 1 lipca 2009 roku - do dnia

zatwierd zeni a niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.
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- Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierd zone przez UE,

- Wbudowane instrumenty pochodne - zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 - majace zastosowanie dla okresow rocznych
konczacych si¢ 30 czerwca 2009 roku lub poézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

- MSSF 8 Segmenty operacyjne — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009

roku lub pézniej.

Rzcmwe aktywa trwale

(i) Wtasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu
sktadnika aktywow (tj. kwote nalezng sprzedajacemu, pomniejszona o podlegajace odliczeniu podatki: od towarow i
ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania, lacznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski
zmniejszaja cen¢ nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika §rodkow trwalych oraz §rodkéw trwatych
w budowie obejmuje ogoél kosztéw poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli
sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym roéwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug

oraz podatek ak cyzowy, szacunkowe koszty demontazu i usunigcia sktadnika aktywow.

Spotka skorzystata z mozliwosci zawartej w MSSF 1 w zakresie wyceny rzeczowych aktywow trwatych na dzien
przejscia na MSSF wedlug kosztu zatozonego stanowiacego warto$¢ godziwa. Pozycje rzeczowych aktywow trwatych
zostaty przeszacowane do wartosci godziwej na dzien 1 stycznia 2004 r. Dotyczy to srodkdéw trwatych przyjetych do
uzytkowania przed 1 stycznia 1997 roku. Warto$¢ tego majatku wyznaczono w oparciu o wyceng ich wartosci

rynkowej, wykonanej przez niezal eznego Rzeczoznawcg Majatkowego.

W przypadku, gdy okreSlony sktadnik rzeczowych aktywdéw trwatych sktada si¢ z odrgbnych i istotnych czegSci
sktadowych o r6znym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow - komponenty.

W momencie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego Spodtka wyodrebnia z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
warto§¢ rowna naktadom koniecznym do poniesienia podczas nastgpnego remontu generalnego, ktory dotyczy danego

srodka trwatego 1 amortyzuje je przez oczekiwany okres pozostaty do nastepnego planowanego remontu generalnego.

(ii) Skladniki rzeczowych aktywow trwalych uiytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spdtka ponosi praktycznie calo$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowe aktywa trwate nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci

godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zal eznosci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza, a
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nast¢pnie pomniegjszane o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytulu utraty wartosci.

Ptatnosci z tytulu zawartych przez Spotke umow leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w

okresie trwania leasingu.

(iii) Poiniejsze wydatki

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pozniejszym okresie koszty majace na celu wymian¢ ujmowanych odrebnie
czg$ci skladnika rzeczowych aktywéw trwatych (komponenty), ktére mozna wiarygodnie oszacowal 1 jest
prawdopodobne, ze Spoéltka osiagnie korzy$ci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skladnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Inne koszty sg kapitalizowane jedynie, gdy mozna je wiarygodnie zmierzy ¢ i zwigkszaja przyszie
korzys$ci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatku rzeczowego. Pozostate naktady sa rozpoznawane na biezaco w

rachunku zyskow i strat jako koszty.

Odrebna czes¢ $rodka trwatego, ktéra wymaga wymiany w regularny ch odstepach czasu, jest amortyzowana zgodnie z
jej ekonomicznym okresem uzytkowania. Aktywowanie kosztow remontéw jest mozliwe tylko wtedy, gdy kwota
naktadéw poniesionych dotyczy czg§ci uznanych za odrebng cze$¢ sktadowa srodka trwatego. Jesli sktadniki te nie
zostaty wyodrebnione w momencie rozpoznania §rodka trwalego mozna tego dokona¢ w momencie poniesienia nowych

nakltadow.

Spotka zwigksza warto$¢ Srodkéw trwatych o warto§¢ nakladow poniesionych podczas regularnych remontéw
generalnych, ktore sg niezbedne do dalszego funkcjonowania §rodka trwatego. Naktady te traktuje si¢ jako oddzielny
$rodek trwaty i amortyzuje przez oczekiwany okres do nastgpnego planowanego remontu generalnego. W momencie
kapitalizacji nowych kosztéw remontéw generalnych nieumorzona warto$¢ poprzednich remontéw zostaje spisana w

cigzar kosztow operacyjnych.

(iv) Amortyzacja

Zasady amortyzacji §rodkow trwatych:

— dla $rodkéw trwatych odpisd6w amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda liniowa przy zastosowaniu stawek
amortyzacyjnych odzwierciedlajacych oczekiwany okres ekonomicznej uzyteczno$ci, od nastepnego miesigca po
miesigcu przek azania do uzytkowania,

—  rozpoczgcie amortyzacji nastgpuje nie wezesniej niz po przyjeciu Srodka trwatego do uzywania.

Grunty nie sg amortyzowane. Spotka zaktada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdlny ch kategorii

srodkow trwatych:

Budynki 20 — 40 lat
Urzad zeni a techniczne i maszyny 5-25 lat
Srodki transportu 3-10 lat
Pozostate srodki trwate 3-10 lat

(vSrodki trwale w budowie
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b)

©

d)

Warto$¢ rozpo czgtych inwestycji wycenia si¢ w wysokoS$ci kosztow poniesionych na nabycie i wytworzenie sSrodkoéw

trwalych oraz warto$ci niematerialnych, ktore powstang w wyniku zakonczenia inwestycji.

Warto$ci niematerialne
(i) Wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej

ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajduja zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja kapitalizacji w przypadku, gdy:

- wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione,

- Spotka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezb¢dne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych.

Koszty podlegajace aktywowaniu zawieraja: koszty materiatow, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong czes¢ kosztéw posrednich bezposrednio zwigzanych z
wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sa w rachunku
zyskdéw 1 strat w momencie ich poniesienia. Koszty zakonczonych prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci

niematerialne i podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizacyjnym z tytutu utraty warto$ci.

(ii) Pozostale wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spotke wykazywane sa w oparciu o ich cen¢ nabycia, pomniejszona o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci.

(iii) Poiniejsze wydatki

Poézniejsze wydatki na skladniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja kapitalizacji tylko wtedy, gdy
zwickszajg przyszte korzySci ekonomiczne zwigzane z danym skladnikiem. Pozostale naktady s3 ujmowane

bezposrednio w rachunku zyskow i strat jako koszty.

(iv) Amortyzacja

Warto$ci niematerialne amorty zowane sg metoda liniowa bioragc pod uwage okres ich uzytkowania chyba, Ze nie jest on
okreslony. Wartos$ci niematerialne z nieokre§lonym okresem uzytkowania podlegaja testom ze wzgledu na utrate
warto$ci na kazdy dzien bilansowy. Inne wartosci niematerialne sa amortyzowane od dnia, kiedy sg dostepne do
uzytkowania.

Spotka zaktada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdlnych kategorii warto$ci niematerialny ch:

Koszty badan i rozwoju 3-7 lat
Patenty oraz licencje 3-7 lat
Pozostate 3-7 lat

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne wprowadzane sg w wartosci godziwej

Nalemosci handlowei pozstale
Krotkoterminowe nalezno$ci handlowe i pozostate s wy ceniane w kwocie wymagajacej zaptaty, o ile efekt naliczenia

odsetek nie jest znaczacy. W przeciwnym przyp adku nalezno$ci sa uyymowane poczatkowo w ich wartosci godziwej a
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f)

g)

nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zgodnie z

zasad g przyjeta przez Spotke, naleznosci o okresie ptatnosci powyzej 180 dni podlegaja dyskontowaniu.

Zapasy
Sktadniki zapasow materialow i towarow wycenia si¢ w wysoko$ci ceny nabycia stanowigcej cen¢ zakupu powigks zong

0 koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika aktywow do stanu zdatnego do uzy wania lub

wprowad zenia do obrotu.

Zapasy wyrobow gotowych oraz produkcji w toku wycenia si¢ w wysokos$ci kosztu wytworzenia obejmujacego koszty
bezposrednie oraz uzasadniona cz¢$¢ kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem produktu, przy zatozeniu

normalnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika zapasow jest wyzszy od mozliwej do uzyskania ceny
ustalonej w transakcji sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarczej i pomniejszonej o szacowane
koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku, Spotka dokonuje odpowiednich
odpisow aktualizacyjnych.

Zapasy ujmowane sg w ksiegach rachunkowych wedlug cen ewidencyjnych. Réznice pomiedzy rzeczywistg ceng a
ewidencyjng rejestrowane sg na kontach odchylen, a nastgpnie rozliczane proporcjonalnie do stanu zapaséw oraz do ich
zuzycia. Ceny ewidencyjne sa aktualizowane do cen rzeczywistych, jesli odchylenie miedzy nimi przekroczy poziom

2%.

Srodki pienieme i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie.
Krotkoterminowe inwestycje, ktore nie podlegajg istotnym zmianom warto$ci i ktore moga by¢ tatwo zamienione w
okreslong kwote §rodkow pienigznych i stanowiag czg$¢ polityki zarzadzania ptynnoscia Spoétki, sa ujmowane jako

srodki pienigzne i ich ekwiwalenty dla celow rachunku przeptywu srodkow pieniezny ch.

Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow
(i) Aktywa finansowe

Odpis z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych jest uyyjmowany w momencie, kiedy istnicjg obiektywne przestanki,
7ze zaistnialy zdarzenia, ktoére moga mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ przysztych przeptywdéw pieni¢znych

zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowy ch wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako roznica miedzy ich warto$cia bilansowa, a wartoscia biezaca przysztych przeptywow pienigznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytutu utraty wartoSci w odniesieniu

do aktywow finansowy ch dostgpnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezacej wartosci godziwe;.
Wartos$¢ bilansowa poszczegdlnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie na

kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystegpujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Pozostate

aktywa finansowe sg oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka
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kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci ujmowane sa w rachunku zyskow i strat. Jezeli zmniejszenie warto$ci godziwej
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy byto ujmowane bezpo§rednio w kapitale z aktualizacji wyceny,
skumulowane straty, ktore byty uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci sg odwracane, jesli poézniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujgcia straty z tytulu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do
inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nie sa odwracane przez wynik
finansowy. Jezeli warto§¢ godziwa instrumentéw dtuzny ch zakwali fikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie a
jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty warto§ci to uprzednio ujetg strat¢ z tytutu

utraty wartosci odwraca si¢ z kwotg odwrocenia wykazang w rachunku zyskow i strat.

(ii) Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na utratg
ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spotka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej
poszczegdlnych aktywow. Warto§¢ odzyskiwalna warto§ci firmy, warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz warto$ci niemat erialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien

bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartosci uyymowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub oérodka
generujacego Srodki pieni¢zne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek generujacy $rodki pienigzne jest
definiowany jako najmniejsza identy fikowalna grupa aktywow, ktora wypracowuje $rodki pienig¢zne niezaleznie od
innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytulu utraty warto$ci sa uyymowane w wyniku finansowym. Utrata warto$ci
osrodka generujacego $rodki pienigzne jest w pierwszej kolejno$ci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy
przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkdw), a nastgpnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych

aktywow tego osrodka (grupy osrodkow) na zasadzie proporcjonalnej.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub o$rodkow generujacych $rodki pienigzne definiowana jest jako wigksza z ich
warto$ci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
przyszte przeptywy pieni¢zne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora
odzwierciedla aktualna rynkowg oceng wartosci pieniagdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego
sktadnika aktywoéw. W przypadku aktywow, ktére nie generujg niezaleznych przeplywdw pienigznych wartosé
uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generuj acego $rodki pieni¢zne, do ktorego dany

sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis warto$¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z tytulu
utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie, czy zaszly
przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdocenie. Odpis aktualizujacy z tytulu utraty

wartosci jest odwracany, jezeli zmienity si¢ szacunki zastosowane do okre§lenia wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu
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utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokos$ci wartosci bilansowej sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy

amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie zostal ujety.

Kapital akeyjny
(i) Zakup akcji wlasnych

W przypadku zakupu akcji wiasnych, kwota zaptaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi transakcji,
wykazywana jest jako zmiana w kapitale wlasnym. Zakupione akcje wykazywane sg jako zmniejszenie kapitatu

whasnego.

(ii ) Akcje zwykle
Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyklych 1 opcji na akcje pomniejszajg warto$¢ kapitatu.

(iii) Dywidendy

Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowigzania w okresie, w ktorym zostaly uchwalone.

Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spoétki sg uprawnieni do nagrod jubileuszowych za
dtugoletni staz pracy oraz do odpraw emerytalnych. Zobowigzania te wynikajg z praw nabytych przez pracownikoéw

Spotki w roku biezacym jak i w latach poprzednich.

Warto$¢ zobowigzan Spoétki z tytulu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przez
uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowany ch uprawnien jednostkowych dyskontowanych do

ich warto$ci biezacej.

Rezerwy
Rezerwa zostaje rozpoznana w przypadku, gdy na Spoélce cigzy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen i

prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku wigzaé si¢ bedzie z wyplywem ze Spotki korzysci
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg ustalane
poprzez dyskontowanie oczekiwanych przyszlych przeplywéw $rodkow pienieznych w oparciu o stope przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko
zwigzane z danym sktadnikiem pasywow.

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spéike korzysci
ekonomiczne z umowy sg nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowi gzkow umownych. Wysokos$¢ rezerwy jest
ustalana na podstawie nizszej z wartoSci kosztow zwigzanych z odstgpieniem od umowy lub kosztow jej realizacji.

Przed ujeciem w ksiggach rezerwy, Spotka rozpoznaje ewentualng utratg wartosci aktywow zwiazanych z dang umowa.
(i) Restrukturyzacja

Rezerwa na restrukturyzacj¢ rozpoznawana jest w przyp adku, gdy Spotka zaakceptowata szczegdtowy i oficjalny plan
restrukturyzacji, a proces ten zostal zapoczatkowany lub publicznie ogloszony. Rezerwa nie sg obj¢te przyszte koszty

operacyjne.

Zobowigzania handlowe i inne
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Zobowigzania handlowe i inne ujmuje si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu. Zgodnie z zasada przyjeta przez Spotke,

zobowigzania o okresie ptatnosci powyzej 180 dni podlegaja dyskontowaniu.

Waluty obce

(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w PLN wedtug kursu kupna lub
sprzedazy obowiazuj acego w banku, z ktorego ustug Spoétka korzysta. Pozycje pienigzne aktywow i pasywoOw wyrazone
w walucie obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug §redniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacego na
ten dzien. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i
pasywow pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. Niepieni¢zne pozycje
aktywow i zobowigzan wy ceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane wedtug $redniego kursu
NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieni¢zne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej
wyceniane wedtug wartosci godziwej sa przeliczane wedtug $sredniego kursu NBP obowiazujacego na dzien ustalenia

warto$ci godziwe;j.

Instrumenty finansowe
(i) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godgwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikowane sg jako aktywa
krotkoterminowe 1 wykazywane sg w warto$ci godziwej, za$ zyski i1 straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sa
bezposrednio w rachunku zyskow i strat. Do aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik

finansowy jednostka zalicza nastepujace aktywa finansowe:

e nabyte w celu sprzedazy w krotkim terminie,
e stanowiace czgs$ ¢ zarzad zanego lacznie portfela, dla ktorego istnieje potwierdzenie uzyskiwania krotkoterminowych
zyskow w przesztosci,

e wyznaczone przez Spotke do tej kategorii przy poczatkowym ujeciu.

Do aktywéw finansowych wy ceniany ch w warto$ci godziwej przez wynik finansowych zalicza si¢ rowniez instrumenty

pochodne, o ile nie zostaty spelnione wymagania dotyczace zastosowania rachunkowos$ci zabezpieczen.

(ii) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktorych
jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci i ktore nie sa
pozyczkami i nalezno$ciami i ktére nie zostaly wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako aktywa finansowe

wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowych lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace.

(iii) PoZyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi nie begdacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub

mozliwymi do okreslenia platnosciami, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku, inne niz aktywa finansowe, ktore:

23



e jednostka zamierza sprzedac natychmiast lub w bliskim terminie, ktore klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu
i te, ktore przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy;
e jednostka przy poczatkowym ujeciu wyznaczyta jako dostepne do sprzedazy; lub

e jednostka moze nie odzyska¢ zasadniczo pelnej kwoty inwestycji poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie

obstugi kredytu, ktore klasyfikuje si¢ jako dostgpne do sprzedazy.

Pozyczki 1 nalezno$ci wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowe;.

(iv) Aktywa finansowe dostegpne do sprzedaZy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i nalezno$ciami, inwestycjami utrzymywanymi do
uplywu terminu wymagalno$ci, ani aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wy cenia si¢ w wartosci godziwej za$ zyski i straty z wyceny ujmowane sg w
kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych zaliczonych do tej kategorii
czg$ ¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do

rachunku zyskow i strat.

(v) Zobowigzania finansowe
Zobowiagzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne o ujemnej wartosci
godziwej, ktore nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sa w wartosci godziwej, zas

zyski 1 straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia si¢ wedtug zamortyzow anego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej

stopy procentowej.

(Vi) Zasady rachunkowosci instrumentow finansowych

Przy poczatkowym uje¢ciu instrumenty finansowe wyceniane sag w wartosci godziwej, powigkszonej (za wyjatkiem
aktywow finansowy ch wy cenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy) o koszty transakcyjne bezposrednio
zwigzane z nabyciem lub emisja instrumentu finansowego. W przypadku nabycia lub sprzedazy aktywow finansowych,
dla ktorych umowa zgodnie z przepisami lub obowiazujaca na rynku konwencja przewiduje réznice pomigdzy dniem
zawarcia kontraktu a jego rozliczeniem jednostka stosuje zasade ujecia aktywow finansowych w dniu zawarcia

transakcji.

Do wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowy ch stosuje si¢ biezace notowania z aktywnego rynku, natomiast
w przypadku braku takiego rynku powszechnie akceptowane modele wyceny, do ktorych dane pochodza z aktywnego
rynku. Instrumenty kapitalowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktorych warto$¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w
inny wiarygodny sposob, a takze instrumenty pochodne powiazane z takimi instrumentami kapitalowymi sa wyceniane

wedtug kosztu nabycia.
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Spotka wytacza aktywa finansowe z bilansu, jezeli wygasna umowne prawa do przeptywow pienig¢znych lub w wyniku
przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i korzysci wynikajacych ze sktadnika aktywow finansowych. W przypadku
transakcji w wyniku, ktorych jednostka ani nie przenosi, ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i korzysSci
jednostka wylacza sktadnik aktywow finansowych, jezeli traci nad nim kontrole. Spotka wylacza zobowigzania

finansowe wyltacznie, jezeli umowne obowiazki wygasajg lub Spotka zostanie z nich prawnie zwolniona.

Rachunkowosé mbezpieczen

Rachunkowo$¢ zabezpieczen jest stosowana przez Spotke wytacznie, jezeli spelnione zostaty nastepujace wymagania:

— w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie zabezpieczaj ace,
jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera
identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego
ryzyka, a takze sposdb, w jaki jednostka bedzie oceniata efektywno$¢ instrumentu zabezpieczajacego w
kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej lub przeptywdéw pieni¢znych

zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem;

— oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywow pieni¢znych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategia

zarzad zania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powigzania zabezpieczaj acego;

— w przypadku zabezpieczen przeptywdw pienigznych, planowana transakcja bedgca przedmiotem zabezpieczenia,
musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé zagrozeniu zmianami przeplywdw pienigznych, ktore w

rezultacie moga wplywa¢ na rachunek zyskow i strat;

— efektywno$ ¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢, tj. warto$¢ godziwa lub przeptywy pienig¢zne zwigzane z
pozycja zabezpieczang wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu

zabezpieczaj gcego, mogg by¢ wiarygodnie wycenione;

— zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza si¢ jego wysoka efektywnosé we wszystkich okresach

sprawozd awczych, na ktdre zabezpieczenie zostato ustanowione.

(i) Zabezpieczanie przeplywow pienieznych

W  przypadku zabezpieczenia przeplywow pienig¢znych czg$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajgcym stanowigca efcktywne zabezpieczenie ujmowana jest bezposrednio w kapitale wlasnym.
Nieefektywna czg¢$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje si¢ w rachunku zyskow i

strat.

Jesli planowana transakcja skutkuje ujgciem niefinansowego sktadnika aktywow lub pasywow, taczny zysk lub strata
zostaja wytaczone z kapitalu wlasnego i uwzglgdnione przy poczatkowej wycenie bilansowej sktadnika aktywow lub
pasywow. Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem sktadnika aktywow lub zobowigzania
finansowego, zwiazane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym przenosi si¢ do
rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywéw lub przyjete

zobowigzanie maja wplyw na rachunek zyskow i strat (jak np. w okresach, w ktorych ujmowane sg przychody lub
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koszty odsetkowe). Jednakze, jesli jednostka oczekuje, ze cato$¢ lub czg$¢ strat ujetych bezposrednio w kapitale
wlasnym nie bedzie odzyskana w jednym lub wiecej przys ztych okresd6w, ujmuje w rachunku zyskow i strat kwote, co

do ktorej oczekuje si¢, ze nie bedzie odzyskana.

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy lub powigzanie zabezpieczajace ulega wygasnigeiu lub rozwigzaniu, lecz
oczekuje si¢ zrealizowania transakcji zabezpieczanej, skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem
zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapital wlasny przez okres, w ktérym zabezpieczenie bylo efktywne,
ujmuje si¢ dalej w odrebnej pozycji w kapital e wlasnym, az do momentu zaj$cia planowanej transakcji. Gdy realizacja
transakcji zabezpieczane] nie jest prawdopodobna, skumulowany zysk lub strata wykazywane dotychczas w kapitale

wlasnym odnoszone sg bezposrednio do rachunku zyskéw lub strat danego okresu.

(ii) Zabezpieczanie wartosci godziwej

W przypadku zabezpieczenia warto$ci godziwej zyski lub straty wynikajace z przeszacowania warto$ci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego (dla pochodnego instrumentu zabezpieczajacego), lub sktadnika walutowego (dla

instrumentow zabezpieczajacy ch nie bedacy ch instrumentami pochodnymi), ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Zyski lub straty zwigzane z pozycj g zabezpieczana, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, koryguja warto$ ¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji i sa ujmowane w rachunku zyskow i strat. Zasada ta ma zastosowanie do zabezpieczanej
pozycji, ktora w innych okoliczno$ciach wycenia si¢ wedlug kosztu. W przypadku pozycji zabezpieczanej bedacej
sktadnikiem aktywow finansowych dostepnym do sprzedazy, zyski lub straty wynikajace z zabezpieczanego ryzyka

ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, nastepujace
kumulowane zmiany warto$ci godziwej uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania wynikajace z
zabezpieczanego ry zyka ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje si¢
w rachunku zyskow i strat. Poczatkowa warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub zobowigzania powstatego w wyniku
wypelnienia przez jednostke uprawdopodobnionego przysztego zobowi gzania, jest korygowana o skumulowane zmiany
wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, ktore byly

ujete w bilansie.

W momencie, gdy powigzanie zabezpieczajace ulega wygasnicciu lub rozwigzaniu korekte wartosci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktorego stosuje si¢ metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie
amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w rachunku zyskdw i strat. Amortyzacja rozpoczyna si¢ w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

Korekte rozlicza si¢ za pomocg efektywnej stopy procentowej przeliczonej na dzien rozpoczgcia amortyzacji.

Przychody

Przychody ze sprzedazy towaréw i wyrobow gotowych wykazywane sa w wysoko$ci odpowiadajacej wartosci

godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotow, opustow i rabatow.
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p)

Q)

Przychody ze sprzedazy produktéw oraz toward w rozpoznawane sag w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace ryzyko i
korzys$ci wynikajace z ich wtasno$ci zostaty przeniesione na kupujacego. Stopien realizacji ustugi oceniany jest w
oparciu o wyniki przegladu wykonanych prac. Przychody nie sa ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewno$¢ co do
mozliwo$ci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztéw lub mozliwosci

zwrotu wyrobow gotowych/towarow.

Koszty
(i) Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Spotke umow leasingu operacyjnego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat
liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane rabaty sa ujmowane w rachunku zyskow 1 strat tacznie z kosztami z

tytulu leasingu.

(ii) Platnosci z tytulu leasingu finansowego

Ptatnosci leasingowe sg rozdzielane na cze$¢ stanowigca koszt finansowania oraz cz¢$¢ zmniejszajaca zobowigzanie.
Czg$¢ stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okresow w czasie trwania leasingu przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

(iii) Koszty finansowania netto

Koszty finansowania netto obejmuja odsetki ptatne z tytulu zadtluzenia ustalone w oparciu o efektywna stope
procentowa, odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spotke srodkdw pieni¢znych, nalezne dywidendy, zyski i
straty z tytutu r6 znic kursowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktére uyymowane sg w

rachunku zyskow i strat.

Przychody z tytulu odsetek wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i strat na zasadzie memoriatowej, przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej. Dochod z tytulu dywidend ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w momencie,
kiedy Spotka nabywa prawa do jej otrzymania. Cze$¢ stanowigca koszt finansowania powstale w zwigzku z optatami
leasingu finansowego wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowe;.

Podatek
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ biezaca i czg$¢ odroczong. Podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami rozliczanymi

bezposrednio z kapitatem wiasnym. W takiej sytuacji ujmuje si¢ go w kapitale wtasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytulu opodatkowanego dochodu za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat
ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w oparciu o roznice przej$ciowe pomiedzy
wartoscia aktywow i1 zobowigzan ustalong dla celow ksiggowych a ich wartoscig ustalong dla celow podatkowych.

Rezerwy nie tworzy si¢ na nastgpujgce roznice przejsciowe: wartos¢ firmy nie rozpoznawang dla celow podatkowych,

27



s)

poczatkowe ujecie aktywow lub pasywow, ktore nie wptywaja na zysk ksiegowy i podatkowy, réznice zwigzane z
inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, Ze zostang one zrealizowane w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Rozpoznana kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do
sposobu realizacji wartoéci bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych

lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznawane sg jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze dostepne beda
przyszte dochody podatkowe, wzgledem ktorych mozna bedzie zrealizowa¢ dany sktadnik aktywow. Aktywa z tytutu
podatku odroczonego podlegaja odpisom aktualizujacym, jezeli mozna stwierdzi¢, iz nie jest prawdopodobne, Ze

reprezentow ane przez nie korzy$ci podatkowe bedg zrealizowane.

Ustalenie wartoSci god ziwej

Okreslenie wartosci godziwej zardwno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowigzan jest wymagane dla
potrzeb zasad rachunkowosci i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ponizej zostaly opisane metody ustalania
warto$ci godziwej. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zatozen przyjetych do okreSlenia
warto$ci godziwej przedstawiono w notach objasniajacych do poszczegodlnych sktadnikow aktywow i zobowigzan.

(i) Rzczowe aktywa trwale

Warto$¢ godziwa rzeczowych aktywow trwalych nabytych w drodze z potaczenia jednostek, jest oparta na wartoSci
rynkowej. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci jest kwota, za jaka na dzien wyceny na warunkach rynkowych
nieruchomo$¢ moglaby zosta¢é wymieniona pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami po
przeprowadzeniu odpowiednich dziatan marketingowych, gdzie obie strony dzialalty $wiadomie, ostroznie i bez
przymusu. Wartos¢ rynkowa pozostatych sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych odpowiada cenie ustalonej w

porownywalnych trans akcjach rynkowych.

(ii) Wartos$ci niematerialne i prawne

Warto$¢ godziwa patentéw i znakéw handlowych nabytych w drodze potaczenia jednostek jest ustalana w oparciu o
oszacow ane zdyskontowane ptatnosci tantiem, ktoérych uniknigto w zwigzku z nabyciem patentu lub znaku handlowego
na wlasno$¢. Warto§¢ godziwa pozostalych wartosci niematerialnych i prawnych jest ustalana w oparciu o

zdyskontowane przeptywy pieni¢zne spodziewane w zwiazku z uzytkowaniem i ostateczng sprzedaza aktywow.

(iii) Inwestycje w instrumenty kapitalowe i instrumenty dlume

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci i aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest szacowana w oparciu
o notowania ich cen zakupu na dzien bilansowy. Warto§¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu

wymagalno$ci szacowana jest jedynie w celach ujawniania.

(iv) Nalemosci z tytulu dostaw i uslug orazinne
Warto$¢ godziwa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz innych, z wylaczeniem naleznos$ci z tytulu niezakofczonych
umow o usluge budowlana, jest szacowana jako biezaca warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych

za pomocg rynkowej stopy procentowej na dzien bilansowy.

Raportowanie segmentéw d zialalnoSci
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Segment dziatalnosci jest wyodrgbniong czgScig Spoltki, ktéra zajmuje si¢ dostarczaniem okreSlonych produktow
(segment branzowy) lub dostarczaniem produktéw w okreslonym srodowisku ekonomicznym (segment geografi czny),

ktory podlega ryzykom i czerpie korzy$ci odmienne niz inne segmenty.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
01-01-2008 [ 01-01-2007 | 01-01-2008 | 01-01-2007
do do do do

31-12-2008 [ 31-12-2007 | 31-12-2008 | 31-12-2007
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materialow 128 547 86 061 36 593 22 742
II. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6612 4 892 1 882 1293
1. Zysk brutto 6 561 3114 1 868 823
IV. Zysk netto 5245 2 151 1 493 568
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoSci operacyjnej 4800 (1184) 1 366 (313)
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (6 965) (18 063) (1982) 4 773)
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;j 2 860 18 597 814 4914
VIII. Przepltywy pieni¢zne netto 695 (650) 198 172)
IX. Aktywa 125 415 81 671 30 058 22 800
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 66 084 46 373 15 838 12 946
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 22 085 21 999 5293 6 142
XII. Zobowigzani a krotkoterminowe 43 999 24 374 10 545 6 805
X1II. Kapitat wiasny 59 331 35298 14 220 9 854
XIV. Kapitat zaktadowy 981 781 235 218
XV. Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 4 821308 [ 3904150 | 4821308 | 3904 150
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR) 1,09 0,55 0,31 0,15
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 12,10 9,04 2,90 2,52

Przychody, zyski oraz przeplywy pieniezne zostaty przeliczone przy uzyciu $rednich kurséw zlotego wobec euro za

2008 r. 12007 . wynoszacych odpowiednio 3,5129 13,7843

Wartosci bilansowe zostaly przeliczone po kursach obowiazujacych 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r., ktore

wynosity odpowiednio 4,1724 i 3,582

30



PRZYCHODY I KOSZTY

Nota |
) w tys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 2008 2007
a) wyroby gotowe 117 186 72 936
- w tym do UE i pozostatych krajow 68 668 55 261
b) towary i materiaty 11 361 13 125
- w tym do UE i pozostatych krajow 4 946 5977
Przychody netto ze sprzedazy, razem 128 547 86 061
Nota 2
w tys. zt
KOSZI'Y WEDLUG RODZAJU 2008 2007
a) amortyzacja 2 784 3228
b) zuzycie materiatow i energii 67 179 38 715
¢) ustugi obce 25 395 8 473
d) podatki i optaty 1132 1258
€) wynagrod zenia 16 061 15 480
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3812 3 969
g) pozostate koszty rodzajowe 1189 1097
Koszty wedlug rodzaju, razem 117 552 72 220
Zmiana stanu produkcji w toku, produktow gotowych i rozliczen
migdzyokresowy ch (4 085) (1 540)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (701) (342)
Koszty sprzedazy (5 873) (4 776)
Koszty ogblnego zarzadu (11 760) (7 974)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 95133 57 588
Nota 3
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. 2
2008 2007
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 21 33
b) rozwigzane rezerwy i odpisy aktualizujgce 25 70
- na nalezno§$ci 25 25
- na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - 45
¢) pozostate, w tym: 527 871
- wycena do warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 448 -
- refundacja za kare - 772
- otrzymane odszkodowania 6 -
- uzysk ztomu 13 14
- dotacje 39 60
- bonus za obrot 16 -
- pozostate 5 25
Pomstale przychody operacyjne, razem 573 974




Nota 4

w tys. zt
POZOSTALE KOSZI'Y OPERACYJNE 2008 2007
a) utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace 603 107
- rezerwa na niewykorzystane urlopy - 40
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 43 -
- rezerwa na ros zczenie z tytutu brakow - 50
- odpisy aktualizujace nalezno$ci 283 17
- odpisy aktualizujace zap asy 277 -
b) pozostate, w tym: 674 2107
- koszty usuwania brakoéw i Ztomowania 427 319
- likwidacja $rodkow trwatych 69 133
- przekazane darowizny 120 66
- koszty przenoszeni e zaktadu arm atury 38 943
- spisane nalezno$ci 5 2
- kary 14 639
- pozostate 1 5
Inne koszty operacyjne, razem 1277 2214
Nota 5
w tys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE 2008 2007
a) odsetki 2 16
- bankowe 1 1
- handlowe 1 15
b) dodatnie réznice kursowe 2282 -
- zrealizowane 520 -
- niezrealizowane 843 -
- roznice kursowe od zabezpi eczen kursowych 919 -
Przychody finansowe, razem 2 284 16
Nota 6
w tys. zt
KOSZI'Y FINANSOWE 3008 3007
a) odsetki 2 335 1179
- odsetki od kredytow i pozyczek 2 106 918
- pozostate odsetki 229 261
b) ujemne réznice kursowe, w tym: - 615
- zrealizowane - 463
- niezrealizowane - 145
- réznice kursowe od zabezpieczen kursowych - 7
Koszty finansowe, razem 2 335 1794
PODATEK DOCHODOWY
Nota 7a
w tys. zt
PODATEK DOCHODOWY 2008 2007
1. Podatek biezacy 647 797
- biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 647 797
2. Podatek odroczony 669 166
- powstanie / odwrdcenie réznic przejsciowy ch 669 166
- zmiana odpisu aktualizujacego aktywa z tyt. odroczonego pod. dochodowego - -
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 1316 963
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Nota7b

WYLICZENIE EFEKTYWNEJ STAWKI w tys. zt
PODATKU 2008 2007
Zysk brutto 6 561 3114
Teoretyczny podatek od zysku brutto 1247 19,0% 592 19,0%
Przychody /Koszty niepodatkowe (16 znice 69 1.0% 371 11,9%
trwate)
Wykorzystanie strat podatkowych z lat
poprzednich ) )
Obci,aieflie podatkowe wykazane w rachunku 1316 20,0% 963 30,9%
zys kow i strat
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE
Nota 8
S C C w tys. zt
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIJE 2008 2007
Zysk netto 5245 2 151
Liczba akcji serii A 2 101 750 2101 750
Liczba ak¢ji serii B 952 400 952 400
Liczba ak¢ji serii C 850 000 850 000
Liczba akcji serii D 560 000 -
Liczba ak¢ji serii E 440 000 -
Razem liczba akcji 4904 150 3904 150
Zysk netto na jedng akcje w zt na dzien 31.12 1,07 0,55
Liczba ak¢ji na dzien 01.01 3904 150 3904 150
Liczba ak¢ji na dzien 18.01 4 464 150 3904 150
Liczba ak¢ji na dzien 15.02 4904 150 3904 150
Liczba akcji na dzien 31.12 4904 150 3904 150
Srednia wazona liczba akcji w roku 4 821 308 3904 150
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje w zt 1,09 0,55
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedng akcje w zt 1,09 0,55
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Nota 9a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2008
w tys. 7zt
- budynki,
lokale 1 . . .
obiekty | ;UFAdLEI | qoaki |- inne srodki | rodk
- grunty ..~ “.. | techniczne i trwate,
1nzynierit maszyny transportu trwate razem
ladowej i
wodnej
1.1 wartos¢ brutto Srodkow 341 22578 37 186 1924 7415 69 444
trwatych na poczatek okresu
a) zwiekszenia - 2 259 2279 21 602 5161
b) zmniejszenia - - 39 276 3 318
w tym:
- likwidacja - - 37 275 3 315
- sprzedaz - - 2 1 3
1.2 wartos¢ brutto Srodkow 341 24 837 39 426 1669 8 014 74 287
trwatych na koniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu - 880 19 387 781 2916 23 964
a) zwickszenia - 557 1287 198 440 2482
b) zmniejszenia - - 28 219 3 250
w tym:
- likwidacja - - 28 219 3 250
- sprzedaz - - - - - -
2.2. umorzenie na koniec okresu - 1437 20 646 760 3353 26 196
3.1. Wartos¢ netto na poczatek 341 21 698 17 799 1 143 4 499 45 480
okresu
3.2. WartoS€ netto na koniec 341 23 400 18 780 909 4 661 48 091
okresu
Nota 9b
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2007
w tys. zt
- budynki,
lokale i . ¢ .
obickty | T UAdzenia o i |- inne srodki | Orodk
- grunty .. .~ | techniczne i trwate,
inzynierii maszyny transportu trwate razem
ladowej 1
wodnej
11 wartosé brutto Srodkow - 6 091 33 354 1 889 4 488 45 822
trwatych na poczatek okresu
a) zwiekszenia 341 19 639 4268 198 3910 28 356
b) zmniejszenia - (3 152) (436) (163) (983) 4 734)
w tym:
- likwidacja - 6) (436) (163) (983) (1 588)
- przeniesienie na - (3 146) - - - (3 146)
nieruchomosci inwestycyjne
1.2, wartos¢ brutto Srodkow 341 22578 37 186 1924 7 415 69 444
trwatych na koniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu - 890 17 958 675 3424 22 947
a) zwiekszenia - 474 1 852 240 379 2 945
b) zmniejszenia - (484) (423) (134) (887) (1.928)
w tym:
- likwidacja - 3) (423) (134) (887) (1 447)
- przeniesienie na - (481) - - - (481)
nieruchomo$ci inwestycyjne
2.2. umorzenie na koniec okresu - 880 19 387 781 2916 23 964
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Nota 9b

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2007
w tys. zt
- budynki,
lokale i . ‘ .
obickty | T UAdzenia i |- inne srodki | OrodK
- grunty .. . °.. | techniczne i trwale,
inzynierii transportu trwate
ladowej i maszyny razem
wodnej
3.1. Wartos¢ netto na poczatek ; 5201 15 396 1214 1 064 22 875
okresu
3.2. WartoS€ netto na koniec 341 21 698 17 799 1143 4 499 45 480
okresu
Nota 9c
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA w tys. zt
WLASNOSCIOWA) 31-12-2008 31-12-2007
a) wlasne 46 297 43 477
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
. . 1 794 2 003
w tym umowy leasingu, w tym:
-umowy leasingu 1794 2 003
Srodki trwale bilansowe, razem 48 091 45 480
Nota 9d
, w tys. zt
SRODKI TRWALE W BUDOWIE 31132008 3132007
a) zakup nowych §rodkow trwatych 64 90
b) modernizacj e istniejacych srodkow trwatych - -
c) inne - -
Srodki trwale w budowie, razem 64 90
Nota 9e
SRODKI TRWALE UZYWANE, W CALOSCI w tys. 7k
ZAMORTYZOWANE 31-12-2008 31-12-2007
a) srodki trwate 4 060 4 024
Srodki trwale uzywane, w caloci za mortyzowane, razem 4 060 4 024
WARTOSCI NIEM ATERIALNE
Nota 10a
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) — 2008
w tys. 7zt
- Grupy Warto$ci
Patenty 1 . al
licencje i nlpmatena ne
Wartos¢ Koszty 1 prawne,
podobne & ) razem
warto$ci, w rmy rozwoju
tym:
1.1. warto$¢ brutto warto$ci niemateri alnych na 979 ) 1116 2095
poczatek okresu
a) zwickszenia 77 - - 77
b) zmniejszenia - - - -
1.2 warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na 1056 ) 1116 2172
koniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 357 - 724 1 081
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Nota 10a

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) — 2008

w tys. zt
- Grupy Warto$ci
Patenty 1 . l
licengje i n1§matena ne
Wartos¢ Koszty 1 prawne,
podobne 5 :
. rmy rozwoju razem
wartosci, w
tym:
a) zwickszenia 138 - 164 302
b) zmniejszenia - - - -
2.2. umorzenie na koniec okresu 495 - 888 1383
3.1. wartos¢ netto na poczatek okresu 622 - 392 1014
3.2. warto$¢ netto na koniec okresu 561 - 228 789
Nota 10b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) — 2007
w tys. zt
- Grupy Wartosci
Patenty 1 . al
licencje i nlpmatena ne
Wartos¢ Koszty 1 prawne,
podobne & ) razem
warto$ci, w my rozwoju
tym:
1.1. warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na 963 i 7 138 3106
poczatek okresu
a) zwickszenia 243 - 209 452
b) zmniejszenia (232) - (1231) (1463)
1.2. kWalﬁtosc brutto warto$ci niematerialnych na 979 ) 1116 2095
oniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 484 - 1774 2 258
a) zwigkszenia 102 - 181 283
b) zmniejszenia (229) - (1231) (1 460)
2.2. umorzenie na koniec okresu 357 - 724 1 081
3.1. warto$¢ netto na poczatek okresu 484 - 364 848
3.2. wartos$¢ netto na koniec okresu 622 - 392 1014
Nota 10c
WARTOSCI NIEMATERIALNE UZYW ANE, W CALOSCI w tys. zt
ZAMORTYZOWANE 31-12-2008 31-12-2007
a) wartosci niematerialne 675 332
Wartos$ci niematerialne uzywane, w calo$ci zamo rty o wane, 675 332
razem
NIERUCHOMOSCI INWESTYC YINE
Nota 11
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE w tys. 4
31-12-2008 31-12-2007
a) nieruchomosci inwestycyjne — ul .Slaska 19, 21, 24; Ktodzko 4155 3 708
Nieruchomos$ci inwestycyjne, razem 4 155 3708
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DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Nota 12
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. 2
31-12-2008 31-12-2007
a) w jednostkach powigzanych 23 153 71
- udziaty lub akcje 23 153 71
Srubena Unia S.A. 23 031 -
Varimex Valves sp. z 0.0. 122 71
b) w pozostatych jednostkach 4 4
- udziaty lub akcje 4 4
Dlugoterminowe akty wa finansowe, razzem 23 157 75
ZAPASY
Nota 13a
w tys. zt
ZAPASY 31-12-2008 T 31-12-2007
- materialy 4 368 3116
- p6iprodukty i produkty w toku 6 631 4763
- produkty gotowe 7 254 2677
- towary 1316 945
- zaliczki na dostawy 11 48
Zapasy, razm 19 580 11 549
Nota 13b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH w tys. zt
WARTOSC ZAPASOW 31-12-2008 31-12-2007
Stan na poczatek okresu 161 161
a) zwigkszenia 277 -
b) zmniejszenia - -
Stan odpisow aktualimjacy ch warto§¢ zapaséw na koniec okresu 438 161
Nota 13c
w tys. zt
ZAPASY WIEKOWANIE s | 3200
a) zap asy niewykazuj ace ruchu:
-od 1 roku do 2 lat 585 298
-od 2 lat do 3 lat 138 159
-powyzej 3 lat 260 198
Zapasy niewykamjace ruchu powyzej roku, razzm 983 655

Wartos$¢ zapasow objetych odpisami aktualizujgcymi w cenach ich nabycia wynosi na dzien 31 grudnia 2008 r.

438 tys. zt.

INWESTYCJE KROTKOTERM INOWE

Nota 14

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

w tys. 7zt

31-122008 |

31-12-2007
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Nota 14

. w tys. zt
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 31122008 31122007
a) w jednostkach powigzanych - 51
- udzialy lub akcje przeznaczone do sprzedazy - 51
b) w pozostatych jednostkach - 233
- wycena instrumentow pochodnych - 233
Inwestycje krétkoterminowe, razem - 284
NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE
Nota 15a
. , . w tys. 7zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31123008 Y 31133007
a) nalezno$ci od jednostek powiazanych 702 531
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 702 531
b) naleznos$ci od pozostatych jednostek 27 146 18 143
- 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 20 798 11 484
- do 12 miesiecy 20 798 11 484
- z tytutu podatku dochodowego - 90
- inne* 6 348 6 569
¢) pozostate aktywa 301 62
- ubezpieczenia 42 20
- koszty przygotowanie emisji akcji serii D i E - 36
- koszty remontow zaktadu w Wegierskiej Gorce 259 -
- sktadki cztonkowskie - 5
- kaucje - 1
Nalezno$ci krotkoterminowe netto, razem 28 149 18 736
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznos$ci 1117 1010
- z tytutu dostaw i uslug 828 937
- z tytulu podatkf')w, dotarlcj@, cet, l}beZpiCCZGﬁ spotecznych i 259 73
zdrowotnych oraz innych §wiadczen
- z tytutu innych naleznosci 30 -
Nalemo$ci krotkoterminowe brutto, razem 29 266 19 746
*w tym naleznosci z tytutu VAT 6 212 tys. zt
Nota 15b
ZMIANA STANU QDPI’S(')W AKTUALIZUJACYCH w tys. zt
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31-12-2008 31-12-2007
Stan na poczatek okresu 1010 1 064
a) zwickszenia (z tytutu) 283 16
- utworzenie odpisu na naleznosci 283 16
b) zmniejszenia (z tytutu) 176 70
- rozwigzani e 25 36
- wykorzystanie 151 34
Stan odpiséw aktualimjacy ch warto$¢ nalemosci
krotkoterminowych na koniec okresu 1117 1010
Nota 15¢
NALEZNOSCI HANDLOWE KROTKOTERMINOWE w tys. 7k
PRZETERMINOWANE 31-12-2008 31-12-2007
a) nalezno$ci przeterminowane:
- do 90 dni 5726 3 869




Nota 15¢

NALEZNOSCI HANDLOWE KROTKOTERMINOWE w tys. 7t
PRZETERMINOWANE 31-12-2008 31-12-2007
-od 90 do 180 dni 36 24
-od 180 do 365 dni - 27
- powyzej 365 dni 823 932
Nalemos$ci handlowe krétkoterminowe przterminowane, razem 6 585 4 852
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
Nota 16
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY wtys. 2
31-12-2008 31-12-2007
- rachunki bankowe biezace 1424 730
- lokaty krétkoterminowe - 1
- $§rodki pieniezne w kasie 6 4
Srodki pienieme i ich ekwiwalenty, razm 1430 735
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KAPITAL WEASNY

Nota 17a
KAPITAL AKCYJNY
w zt
31-12-2008 31-12-2007

. . Wartos¢ serii/ emisji Wartos¢ serii/ emisji
Seria / Rodzaj . .. . . .. .

.. akcii Liczba ak¢ji wg wartosci Liczba ak¢ji wg wartosci
emisja J nominalnej nominalnej
Seria A Zwykte 2 101 750 420 350 2 101 750 420 350
Seria B Zwykte 952 400 190 480 952 400 190 480
Seria C Zwykte 850 000 170 000 850 000 170 000
Seria D Zwykte 560 000 112 000 - -
Seria E Zwykte 440 000 88 000 - -

Liczba akcji, razem 4904 150 X 3904 150 X
Kapital - zakladowy, X 980 830 X 780 830
razem
Warto§¢  nominalna
jednej akcji (w zt) X 0,20 X 0,20
Nota 17b
w tys. zt
KAPITAL AKCYINY 31-12-2008 31-12-2007
a) stan na poczatek okresu 781 781
b) zwigkszenia 200 -
- emisja akcji -seria D 112 -
- emisja akcji -seria E 88 -
¢) stan na koniec okresu 981 781

Od daty zarejestrowania kapitatu akcyjnego w roku 1990 do grudnia 1996 Spoétka funkcjonowata w warunkach

hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga przeksztalcenia kazdego

sktadnika kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskow i nadwyzki z przeszacowania) przez ogolng

indeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowatoby wzrostem kapitalu ak cyjnego

0 714 tys. zt oraz spadkiem niepodzielonego zysku w tym okresie w ekwiwalentnej kwocie.

Spotka nie uj¢ta w bilansie w kapitale akcyjnym oraz wyniku lat ubiegtych zmian ztytutu hiperinflacji.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego lub 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2008 roku:

Nota 17¢
AKCJONARIAT NA DZIEN Liczba akceji [ligziiilv: 0 (Sllj:li: allicvzvbie
31 GRUDNIA 2008 L P Licsba glosow | °80'1¢

mkladowym glosow

Avalon MBO S.A. 674.277 13,75% 674.277 13,75%

Maciej Jurczyk 506.770 10,33% 506.770 10,33%

Tomasz Jurczyk 506.770 10,33% 506.770 10,33%

Jan Jurczyk 447.876 9.13% 447.876 9.13%
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Nota 17¢

AKCJON AT NA DZIEN Licdba akeji lliglz)lii;l‘: ogélljr(::;ili::l)ie
Licaba gloso
31 GRUDNIA 2008 alladowym Iczba giosow glosow
Zygmunt Mrozek 391.000 7,97% 391.000 7,97%
Generali OFE 374.496 7,64% 374.496 7,64%
Jakub Jurczyk 318.252 6,49% 318.252 6,49%
Nota 17d
KAPITAL Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI wtys. zt
NOMINALNEJ 31-12-2008 31-12-2007
a) stan na poczatek okresu 12 079 12 079
b) zmiana 19 764 -
¢) stan na koniec okresu 31 843 12 079
Nota 17e
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY w tys. 2
31-12-2008 31-12-2007
a) stan na poczatek okresu (z uwzglednieni em efektu podatkowego) 1572 19
b) zwiekszenia 214 1 555
- aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnej - 339
- ujawnienie prawa wieczystego uzytkowania gruntoéw w
nieruchomosciach inwestycyjnych — weze$niej wykazyw ane
pozabilansowo - 703
- ujawnienie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w
rzeczowy ch aktywach trwatych, wezesniej wykazywane
pozabilansowo - 341
- wycena instrumentow zabezpieczajacych z uwzglednieniem efektu
podatkowego 214 172
¢) zmniejszenia: (2 059) 2)
- wycena instrumentow zabezpieczajacych z uwzglednieniem efektu
podatkowego (1 797) 2)
- podatek odroczony od PWUG (198) -
- podatek odroczony od wyceny nieruchomosci inwestycyjnej (64) -
d) stan na koniec okresu (zuwzzlednieniem efektu podatkowego) (273) 1572
Nota 17f
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE wiys. 4
31-12-2008 31-12-2007
a) stan na poczatek okresu 812 -
b) zwiekszenia 439 812
- rezerwa na system motywacyjny zarzadu - opcje na akcje 439 812
¢) stan na koniec okresu 1251 812
Nota 17g
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE wtys 2
31-12-2008 31-12-2007
Kapital wtasny 59 331 35 298
Liczba ak¢ji serii A 2 101 750 2 101 750
Liczba ak¢ji serii B 952 400 952 400
Liczba akgji serii C 850 000 850 000
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Nota 17g

;o w tys. zt
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE 31122008 31122007
Liczba akcji serii D 560 000 -
Liczba akcji serii E 440 000 -
Razem liczba akcji 4904 150 3 904 150
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w 7 12,10 9,04
Spoétka nie wyplacata w 2008 roku dywidendy.
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
Nota 18
w tys. zt
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY Bilans Rachunek zyskow i strat
2008 | 2007 2008 | 2007
Aktywa (rezerwa) z tytutu podatku odroczonego
- rzeczowe aktywa trwale (2 468) (2 039) (429) 98
- nieruchomosci inwestycyjne (448) (363) (85) (363)
- zapasy 83 31 52 -
- nalezno$ci handlowe i pozostale 14 229 (215) 20
- §wiadczeni a pracownicze 144 126 18 (19)
- kredyty 1 pozyczki 1 27 (26) 29
- zobowigzanie handlowe 75 6) 81 (23)
- zobowiazania z tytutu ubezpieczen spolecznych 73 78 (5) 4
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 217 219 ) (24)
- zobowigzania leasingowe 236 269 (33) 33
- rozliczenia miedzyokreso we 113 65 48 76
- érodki pieniezne ) - 2) 2
- pozostate aktywa (57) - (57) -
- rezerwa forward odniesione w wynik (14) - (14) -
- straty podatkowe podlegajace odliczeniu w
przysztych okresach ) ) ) )
Aktywa (rezerwa) z tytutu podatku odroczonego 956/(2 989) | 1 044/(2 408) 199/(868) 262/(429)
Kompensata 956 1 044 199 262
Wptyw podatku odroczonego na wynik - - 669 166
Podatek odroczony z wyceny ingtrumentéw 327 (44) ) )
finansowych (odnoszony na kapitat wlasny).
Podatek odroczony od PWUG (198) - - -
Podatek oslros:zony od wyceny nieruchomosci (64) ) ) )
inwestycyjnej
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 1 968 1 408 - -
lI){ielzjirS\ixéa z tytutu podatku odroczonego wykazana w 1 968 1 408 ) )
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE
Nota 19a
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. zt
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 31-12-2008 31-12-2007
a) stan na poczatek okresu 638 685
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 638 685
b) zwigkszenia 46 2
- utworzenie rezerwy 46 2
¢) zmnigjszenia - 49
- przeniesienie na rezerwe krotkoterminowa - 49
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Nota 19a

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. zt

SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 31-12-2008 31-12-2007
- rozwigzani e rezerwy - -

d) stan na koniec okresu 684 638

Nagrody jubileuszmwe i odprawy emerytalne 684 638

Nota 19b

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. zt

SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 31-12-2008 31-12-2007

a) stan na poczatek okresu 79 78
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 79 78

b) zwiekszenia 77 49
- przeniesienie z rezerwy dtugoterminowej - 49
- utworzenie rezerwy 77 -

¢) zmniejszenia 79 48
- wykorzystanie 79 1
- r0Zwigzani e - 47

d) stan na koniec okresu 77 79

Nagrody jubileusmwe i odprawy emerytalne 77 79

Nota 19¢

ODPRAWY EMERYTALNE, RENTOWE w tys. zt

I NAGRODY JUBILEUSZOWE — koszty poniesione w roku 31-12-2008 31-12-2007

a) odprawy emerytalne 97 59

b) nagrody jubileuszowe 85 117

Razem 182 176

Zalozenia dotyczace odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych

Aktuariusz dokonujac wyceny przyjal ponizsze zatozenia:

e Stopa dyskontowa stuzaca do dyskontowania warto$ci przysztych Swiadczen ustalona zostata na poziomie 5,5%.

Warto$¢ ta stanowi aktualng przeci¢tng roczng stopg zwrotu z dlugoterminowych (20 - letnich) obligacji

emitowanych przez Skarb Panstwa.

e Wiek wymagany do nabycia uprawnien emerytalnych dla me¢zeczyzn: 65 lat, dla kobiet: 60 lat.

e Prawdopodobienstwo odejscia z pracy w ciagu roku z przyczyn innych niz $mier¢ lub renta i emerytura ustalone

zostato na poziomie 8,9 %.

e Nominalna roczna stopa procentowa wzrostu podstawy wymiaru §wiadczen (wynagrodzen) w Spdtce ustalona

zostata na poziomie 2,5 %.

e Roczna stopa inflacji ustalona zostata na poziomie 2,5 %.

e Prawdopodobienstwo odejscia z pracy z tytulu przejscia na rent¢ inwalidzka 0,5%.

e Wyliczenie rezerwy wynika z kalkulacji aktuarialnej sporzadzonej na dzien 31 grudnia 2008.
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERM INOWE

Nota 20a
ZOBOWIA ZANIA DLUGOTERMINOWE wtys 2
31-12-2008 31-12-2007
a) wobec pozostaty ch jednostek 19 433 19 953
- kredyty i pozyczki 18 606 19 043
-umowy leasingu finansowego 827 910
Zobowigmnia dlugoterminowe, razm 19 433 19 953
Nota 20b
7Z0BOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM w tys. zt
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 31-12-2008 31-12-2007
a) powyzej 1 roku do 3 lat 6 436 4 784
b) powyzej 3 do 5 lat 4 465 4518
¢) powyzej 5 lat 8 532 10 651
Zobowiaznia dlugoterminowe, razm 19 433 19 953
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERM INOWE
Nota 21a
. w tys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
31-12-2008 31-12-2007
a) wobec jednostek powigzanych 211 58
- 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci: 211 58
- do 12 miesigcy 211 58
b) wobec pozostatych jednostek 43 115 23 529
- kredyty i pozyczki 12 440 8 656
- inne zobowigzania finansowe 2 058 507
- z tytutu dostaw 1 ushug, o okresie wymagalno$ci: 26 400 12 299
- do 12 miesiecy 26 400 12 299
- 7 tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 1293 1223
- z tytulu podatku dochodowego 27 -
- 7 tytutu wynagrodzen 869 828
- inne 28 16
- ZFSS - -
c) rezerwy na zobowiazania 77 79
d) rozliczeni a miedzyokresowe 596 708
Zobowiazania krotko terminowe, razm 43 999 24 374
Nota 21b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt
PRZETERMINOWANE 31-12-2008 31-12-2007
a) zobowigzania przeterminow ane:
-do 90 dni 9971 3 188
-od 90 do 180 dni 213 15
-od 180 do 365 dni 95 -
- powyzej 365 dni 52 28
Zobowiazania krotko terminowe przeterminowane, razem 10 331 3231

Oprocentowanie kredytow oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR i marzy banku.
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Zabezpieczenie kredytow:
1. DZ BANK - kredyt inwestycyjny

a.
b.

@ moe a0

weksel whasny In blanco,

hipoteka zwykta 21 min zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 5.8 min ztna nieruchomosciach
w Scinawce Sredniej,

cesja praw z polis ubezpieczeniowych,

zastaw rejestrowy na maszynach na kwote nie nizsza niz 6 mhn zi,

zastaw rejestrowy na zapasach na kwot¢ nie nizsza niz 6 mh zi,

przelew wierzytelnosci pienigznych z umoéw handlowych w kwocie nie nizszejniz 10 min zk.
p-kt e i f — warunkowy zgodnie z § 7 p-kt 1 pp-kt 16, jezeli uruchomimy dodatkowy kredyt
w wysokosci 11 mln zt.

2. DZ BANK —kredyt w linii

a. przelew wierzytelnosci z kontraktow handlowych i zastaw rejestrowy na zapasach tacznie 10
mln zt
b. przelew wierzytelnosci z tytulu ubezpieczenia przedmiotow zastawu.
3. INGBANK
a. zastaw rejestrowy na zapasach na kwote nie nizszg niz 5 mln zt. - warunkowy - jezeli
wycofany zostanie zastaw rejestrowy na naleznos$ciach,
b. zastaw rejestrowy nanalezno$ciach handlowych na kwot¢ nie nizszg niz 4 min zt.
4. DZ Bank -kredyt $rednioterminowy
a. hipoteka zwykta 3 min zt,
b. hipoteka kaucyjna 1,5 mln zi,
c. weksel wtasny In blanco,
d. zastaw rejestrowy na akcjach firmy Srubena Unia S.A. w Zywcu 3 min zt.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Nota 22
ZOBOWIAZANIA ZTYTULU LEASINGU FINANSOWEGO wtys. 4
31-12-2008 31-12-2007
do roku 414 507
1 do 51at 827 901
powyzej 5 lat - 9
Razem 1241 1417
Nota 23
ODSETKI dotyczmce przys Ay ch okresow wynikajace z zawartych w tys. zt
przez Spotke umoéw leasingowych 31-12-2008 31-12-2007
do roku 78 95
1 do 5 lat 84 114
powyzej 5 lat - -
Razem 162 209
INSTRUMENTY FINANSOWE
Nota 24
w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE 31-12-2008 31-12-2007
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazani a
do roku - 1 644 233 -
1 do 3 lat - - - -
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Nota 24

w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE 31-12-2008 T 31-12-2007
Aktywa Zobowigzani a Aktywa Zobowigzania
powyzej 3 lat - - - -
Razem - 1 644 233 -

Spotka w ramach swojej dziatalno$ci narazona jest na ryzyka stopy procentowej oraz ryzyko kursowe.
Ryzyko stop procentowych zwigzane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych kredytow bankowych
oraz umow leasingowych. Spotka nie zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem.
Ryzyko kursowe zwigzane jest ze sprzedaza na rynki zagraniczne oraz zakupami materiatdw 1 towaréw z tychze
rynkow. Biorac pod uwage, iz wptywy w walutach obcych (szczegélnie w EUR) przekraczaja wyptywy, Spotka
podejmuje dziatania op eracyjne zmierzajace do zmniejszenia ekspozycji netto do minimalnych osiggalnych poziomow.
Zardwno zakupy surow cow, towardow jak i naktady inwestycyjne analizowane sa pod katem mozliwosci redukcji ryzyka
kursowego w Spotce.
Ponadto Spotka realizuje strategi¢ zabezpieczania ryzyka kursowego przy wykorzystaniu dostepnych instrumentéw
finansowych. Gtownym celem strategii jest ograniczenie zmienno$ci przeplywdw pienigznych w walucie EUR
zwigzanych z wysoce prawdopodobnymi planowanymi transakcjami sprzedazy wyrobow Spoiki.
Na dzien 31 grudnia 2008 r. Spotka posiadata nastepujace instrumenty zabezpieczajace ryzyko kursowe:

1) Forward na kwote 4,3 mln EUR,
z terminami realizacji do listopada 2009 r.
Spotka dokonata oceny efektywno$ci powyzszych instrumentéow finansowych, z ktorej wynika, ze sa one w pelni
eftktywne. W zwigzku z tym Spoétka skorzystata z opcji stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen, dlatego wycena tych
instrumentéw finansowych odnoszona jest na kapitat z wyceny instrumentow zabezpieczajacych. Wartosci godziwe

instrumentow finansowy ch nie odbiegaja istotnie od wartosci ksiggowych.

INFORMACJA O ROZRACHUNKACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Nota 25
ROZRACHUNKI Z JEDNOSTAKMI POWIAZANY MI w tys. 7t
- . WiA 31-12-2008 31-12-2007
a) Srubena Unia S.A.
- nalezno$ci - -
- zobowigzania 130 -
- sprzedaz - -
- zakupy 1250 -
b) Varimex Valves sp. z 0.0.
- nalezno$ci 702 a1
- zobowigzania 29 =
- sprzedaz 1381 2751
- zakupy 1 875 1477

Transakcje z podmiotami powigzanymi majg charakter rynkowy.
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Nota 26
WAZNIEJSZE WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zmiany w skladzie Zarzmdu i Rady Nadzrczej Spotki

26 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki odwotata Pana Leszka Gawlika z funkcji Czlonka Zarzadu — Dyrektora
Finansowego Spotki, ze skutkiem od dnia 31 stycznia 2009 roku. Od dnia 1 lutego 2009 roku, fankcj¢ Dyrektora
Finansowego, odpowiedzialnego za zarzadzanie obszarem finansowym Spotki, pelni Pan Dariusz Dul, zatrudniony w

Spoétce od dnia 1 stycznia 2009 roku.

Z dniem 27 stycznia 2009 roku z funkcji Cztonkow Rady Nadzorczej rezygnowali Pan Adama Wrona i Pan Ryszard
Sofinski.

W dniu 26 marca 2009 zostala zawarta umowa z Syndykiem masy upadtoéci TOORA Poland S.A. przed wstepnej
warunkowej umowy sprzedazy, w wyniku ktorej emitent nabedzie zorganizowang czg$¢ przedsiebiorstwa TOORA
Poland S.A. zlokalizowang na terenie Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, ktorej przedmiotem dziatalnosci
jest produkcja elementéw metalowych. Finalizacja umowy przedwstgpnej uzalezniona jest od spetnienia warunkow
zawieszajacych, polegajacych na uzyskaniu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej, na ktérej potozony jest nabywany zaklad oraz nabyciu od osob trzecich innych sktadnikow
majatkowych, koniecznych w ocenie emitenta do prawidlowego funkcjonowania zorganizowanej czgSci
przedsigbiorstwa. Catkowita cena zakupu, ktora zostanie okre§lona w umowie przenoszacej wlasno$¢ zorganizowanej
czg$ci przedsigbiorstwa nie przekroczy kwoty 11 mln zi.

Zostata utworzona spoltka celowa MCS sp. z 0.0. w organizacji. Zetkama S.A. obejmie w niej wszystkich 100%
udziatow. Zgodnie z zamiarem emitenta i zapisami powotanej przedwstgpnej warunkowej umowy sprzedazy ww.
spotka celowa wstapi w prawa i obowigzki emitenta wynikajace z powotanej umowy i jako jego spotka zalezna bedzie

prowadzita zorganizowang cz¢$ ¢ przedsigbiorstwa, ktora zostanie nabyta na podstawie wyzej opisanej umowy.

Nota 27

INFORMACJA O ZMIANACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE I AKTYWACH Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO ORAZ DOKONANYCH ODPISACH
AKTUALIZACYINYCH WARTOSCI SKEADNIKOW AKTYWOW

w tys. z{
) Zmiana stanu
Zmiana stanu L
., odpisow Rezerwa na
odpisow . Rezerwa na przyszte
.. aktualizujacy ch odroczony podatek . .
aktualizujacy ch . S zobowigzania
artode ) warto$¢ naleznosci dochodowy
Wartose zapasow krétkoterminowych

Stan na 31.12.2007 161 1010 1 408 717
Zwickszenia 277 283 917 44
Wykorzystanie - 151 357 -
Rozwiazanie - 25 - -
Stan na 31.12.2008 438 1117 1 968 761
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Nota 28

SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Spoiki nie ma charakteru sezonowosci lub cyklicznosci.

Nota 29
INFORMACJA O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE
Przecietne ztrudnienie w 2008 r. Ogolem Kobiety Mezczy mi
1. |Pracownicy ogotem, w tym: 423 39 384
Pracownicy umystowi 103 28 75
Pracownicy fizy czni 320 11 309
2. |Osoby przebywaj ace na urlopach, w tym: 1 1 -
W ychowawczych 1 1 -
Przeci¢tne ztrudnienie w 2007 r. Ogolem Kobiety Mezczy mi
1. [Pracownicy ogétem, w tym: 424 33 391
Pracownicy umystowi 95 24 71
Pracownicy fizy czni 329 9 320
2. |Osoby przebywaj ace na urlopach, w tym: 1 - 1
W ychowawczych 1 0 1
Nota 30

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, EACZNIE Z WYNAGRODZENIAMIZ ZYSKU,
WYPEACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLKE

Osoby zarzadzajace i nadzorujace ZETKAMA S .A.

w tys. zi

Wyszczegolnienie 2008 rok 2007 rok

1. |Osoby mrzdmjace 1959 1 861
Leszek Jurasz 781 726

Andrzej Herma 480 426

Jerzy Kozuch 438 449

Leszek Gawlik 260 260

2. |Osoby nadmrujace 419 408
Michat Zawisza 87 47
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Jan Jurczyk 58 32
Ryszard Sofinski 50 28
Tomasz Stamirowski 50 28
Adam Wrona 50 28
Tomasz Jurczyk 50 28
Tomasz Gtowacki 24 97
Zygmunt Mrozek 50 54
Piotr Misztal - 22
Adam Pietraszkiewicz - 22
Radim Stach - 22

Nota 31

PRAWO WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW

Spoétka posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym nabyte w drodze decyzji administracyjnych w latach 90-tych, ktore

zostaty ujawnione w bilansie na dzien 30 czerwca 2008 roku w warto$ci godziwej. Wykazane zostalty w rzeczowych

aktywach trwalych w pozycji grunty oraz nieruchomosciach inwestycyjnych. Dla zachowania poréwnywalnosci

danych, prawo wieczystego uzytkowania gruntdw ujawniono przez bilans otwarcia korygujac sprawozdania na 31

grudnia 2007 roku.

Do dnia 01 stycznia 2008 r. prawa wieczystego uzytkowania gruntéw byly ujmowane w ewidencji pozabilansowej i

opisywane w informacji dodatkowej. Jest to duza zmiana jakosciowa w sprawozdaniu finansowym.

ZESTAWIENIE WARTOSCI PRAW UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTOW Wycena w
tys. zt
Dziatka Nr Lokalizacja

713/6 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 185
713/8 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 8
713/10 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 148
Rzcmwe aktywa trwale — grunty wg wyceny zdnia 17.01.2003 r. 341
33 AM-2 Ktodzko, ul. Slaska 24 471
7/1 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska 21 231
3 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska 19 56
8/5 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska 21 51
8/3 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska 8
8/7 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska 1
7/3 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska 2
8/4 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska 6
Nieruchomosci inwestycyjne wg wyceny zdnia 30.01.2009 r. 826
Razem prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1167
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INFORMACJA DO RACHUNKU PRZEPEYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

g:;?aigne odsetki od kredytow i leasingu sg ujmowane w dziatalno$ci operacyjnej rachunku przeptywoéw $rodkodw
pienigznych.

ODSETKI Ogotem W tym zaptacone

- odsetki od kredytow 2 100 2232

- odsetki od zobowiazan budzetowych 10 10

- odsetki od zobowiazan handlowych 135 51

- odsetki od zobowiaz leasingowych 88 88

2333 2 381
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INFORMACIJE O SEGMENTACH BRANZOWYCH

w tys. zt
Nota 33
INFORMACIE Armatura Odlewy Pozostata dziatalno$é Wylaczenia Warto$¢ ogotem
O SEGEMNTACH 01-01-2008 | 01-01-2007 | 01-01-2008 | 01-01-2007 | 01-01-2008 | 01-01-2007 | 01-01-2008 | 01-01-2007 | 01-01-2008 | 01-01-2007
BRANZOWYCH 31-12-2008 | 31-12-2007 | 31-12-2008 | 31-12-2007 | 31-12-2008 | 31-12-2007 | 31-12-2008 | 31-12-2007 | 31-12-2008 | 31-12-2007
PRZYCHODY 55355 49 844 81 379 39 011 13 112 15 155 (21 299) (17 949) 128 547 86 061
Sprzedaz na zewnatrz 55 355 49 844 60 080 21 062 13112 15 155 - - 128 547 86 061
Sprzedaz miedzy segmentami - 21 299 17 949 - - (21 299) (17 949) - -
KOSZTY 42 371 37 633 71 413 36 024 11113 11 471 (21 299) (17 949) 103 598 67 179
WYNIK BRUTTO NA
) 12 984 12 211 9 966 2 987 1 999 3684 - - 24 949 18 882
SPRZEDAZY
WYNIK NA DZIALALNOSCI
6612 4 892
OPERACYJNEJ
WYNIK NETTO 5245 2 151




INFORMACIJE Armatura Odlewy Pozostata dziatalno$¢ Wyylaczenia Wartos$¢ ogotem
O SEGEMNTACH 01-01-2008 | 01-01-2007 | 01-01-2008 | 01-01-2007 | 01-01-2008 | 01-01-2007 | 01-01-2008 | 01-01-2007 { 01-01-2008 | 01-01-2007
BRANZOWYCH 31-12-2008 | 31-12-2007 | 31-12-2008 | 31-12-2007 | 31-12-2008 | 31-12-2007 | 31-12-2008 | 31-12-2007 { 31-12-2008 | 31-12-2007
AKTYWA SEGMENTU 52 851 47 458 39 482 24 666 8 495 7750 - - 100 828 80 577
Rzeczow e aktywa trwate 29 974 29 346 17 966 15 769 215 455 - - 48 155 45 570
Warto$ci niematerialne 429 570 360 444 - - - - 789 1014
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - 4 155 3 708 - - 4 155 3 708
Zapasy 10 327 6 691 7 999 3 867 1254 991 - - 19 580 11 549
Naleznos$ci 12 121 10 851 13 157 4 586 2 871 3299 - - 28 149 18 736
AKTYWA NIE PRZYPISANE DO
) 24 587 1 094
SEGMENTOW
AKTYWA RAZEM 125 415 81 671
PASYWA SEGMENTU 39 289 33 504 15 745 4 668 3477 2 838 - - 58 511 41 010
Zobowigzania dlugoterminowe 19 368 19 756 65 197 - - - - 19 433 19 953
Zobowiazania krotkoterminowe 19 921 13 748 15 680 4471 3477 2 838 - - 39 078 21 057
PASYWA NIE PRZYPISANE DO
66 904 40 661
SEGMENTU
PASYWA RAZEM 125 415 81 671
Naktady na $rodki trwate i wartosci
1 670 13 547 3131 4 545 - - - - 4 801 18 092
niematerialne
Amortyzacja 1 580 1 465 1204 1 763 - - - - 2 784 3228
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Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Spotki obejmuje armature przemystowa i odlewy. Podzial ten stanowi kryterium wydziel enia

segmentoéw branzowy ch. Wydzielone segmenty to:
A) Armatura przemystowa
B) Odlewy

C) Pozostata dziatalnosé¢

Pozostata dziatalno$¢ to przede wszystkim sprzedaz towarow i materiatow.

Do sierpnia 2007r. produkcja armatury byta realizowana w Klodzku. Po przeprowadzce cata produkcja wykonywana

jest w Scinawce Sredniej. Zaktad produkuje armature przemystowa w oparciu o odlewy zeliwne produkowane w

odlewni wlasnej oraz w odlewniach obcych. Wytwarzana przez Spotke armatura sktada si¢ z typowy ch elementow, do

ktorych zaliczy ¢ mozna korpus, pokrywe, grzyb, trzpien, uszczelnienia i elementy ztaczne.

Odlewnia wytwarza odlewy z zeliwa szarego i zeliwa sferoidalnego w oparciu o nowoczesne technologie. Produkowane

odlewy stanowig baz¢ dla produkcji armatury przemyslowej Zetkamy oraz sg sprzedawane jako produkty finalne

producentom w kraju i zagranica.

Dodatkowo Spodtka podaje informacje na temat kierunkéw sprzedazy, ktore sg podzielone przy zastosowaniu kryterium

opierajacego si¢ na lokalizacji geograficznej klientow. Dla potrzeb zarzadzania spotka wydzielono nastgpujace obszary:

A) Polska

B) Europa Zachodnia

C) Europa Srodkowo-Wschodnia
D) Kraje pozaeuropejskie

W ponizszej tabeli przedstawiony jest podziat wartosci sprzedazy wedtug kryterium geografi cznego.

w tys. zt
RYNEK ZAGRANICZNY 2008 2007 255‘;;‘537
tys. 24 [%] tys. # [%]
POLSKA 54933 43% 24823 29% 221%
EUROPA ZACHODNIA sa041|  42% 42264  49% 128%
EUROPA SRODKOW O-WSCHODNIA 14768 11% 12962]  15% 114%
KRAJE POZAEUROPEJSKIE 4805 4% 6012] 7% 80%
SPRZEDAZRAZEM 128547 100% 86 061 100% 149%

Przychody i koszty segmentu branzmw ego.

Dla poszczeg6lnych segmentdéw branzowych przedstawiane sa przychody i koszty dla tych segmentow.

Aktywa i pasywa segmentu branzow ego.

Do aktywéw segmentu zlicza sig:

e Rzeczowe aktywa trwale — zgodnie z ich lokalizacjg,

e  Wartosci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,
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e  Zapasy — zgodnie z lokalizacja magazynow,

e Nalezno$ci — stan nalezno$ci na 31.12.2008 podzielony na poszczegdlne segmenty proporcjonalnie do

sprzed azy na zewnetrz.

Do pasywow segmentu zlicz sig:

e Zobowigzania dtugoterminowe — leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania przedmiotu leasingu, kredyt

bankowy — zgodnie z przeznaczeniem,

e  Zobowigzania krotkoterminowe - 1 easingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania przedmiotu leasingu, kredyt
bankowy 1 zobowigzania handlowe - stan na 31.12.2008 podzielony na poszczegdlne segmenty
proporcjonalnie do kosztow z uwzglednieniem wytgczen.

Transfery pomi¢dzy segmentami
W przychodach, kosztach i wyniku segmentéw uwzgledniono trans fry dokonane migdzy segmentami branzowymi. Sg

one wyltaczane w trakci e konsolidacji wynikoéw poszczegdlnych segmentow.

Scinawka Srednia, 15 kwietnia 2009 r.

Leszek Jurasz Andrzej Herma
Prezes Zarzqdu V-ce Prezes Zarzqdu
Jerzy Kozuch Dariusz Dul
Czlonek Zarzqdu Dyrektor Finansowy
Tomasz Chiniewicz
Glowny Ksiegowy
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SPRAWOZDANIE ZARZADU ZDZIALALNOSCI
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Sprawozdanie Zarzadu

z dzialalnosci ZETKAMA S.A. 2008 roku.

ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZD ANIA FINANSOWEGO

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z obowigzujacymi na dzien sprawozdania MSSF,
przepisami znowelizowanej ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694
— tekst jednolity;), oraz z przepisami Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdéw warto$ciowych i obejmuje okres od
dnia 1 stycznia 2008 do dnia 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie za 2008 rok zostalo przygotowane zgodnie z MSSF w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska
(MSSF UE). Szczegotowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego omowiono w Danych objasniajacych do

rocznego sprawozdania finansowego ZETKAMA S.A. za 2008 rok

DANE O ZETKAMA S.A.

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama S.A.

Firma: Zetkama Spoétka Akcyjna
Nazwa skrocona Zetkama S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Scinawka Srednia

Adres: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Telefon: (+48 74) 865 21 00

Fax: (+48 74) 865 2101

Poczta elektroniczna: biuro.zarzadu@zetkama.com.pl
Strona internetowa: www. zetkama.com.pl

REGON: 890501767

NIP: PL 8830000482

Zetkama S.A. jest producentem wysokiej jakosci armatury przemystowej i odlewdéw zeliwnych, gléwnie na potrzeby
produkcji armatury i pomp. Siedziba Spétki znajduje si¢ w Scinawce Srednie;j.

Zetkama powstata w 1946 roku jako przedsigbiorstwo panstwowe. W 1991 roku Spoétka zostata sprywatyzowana w
drodze leasingu pracowniczego, akcje Spoltki zostaly objete przez pracownikow. W 1999 roku wigkszoSciowy pakiet
akcji w Spoélce, poprzez nabycie akcji istniejacych oraz udzial w podwyzszeniu kapitatu akcyjnego, objgt inwestor

finansowy Central Europe Valves LLC.
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W dniu 4 marca 2005 roku Spoétka zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Pierwotnie
notowane byly PDA Spoétki, natomiast od dnia 29 kwietnia 2005 roku - akcje. W roku 2006 Spoétka rozpoczeta budowe
nowej hali produkcyjnej w Scinawce Sredniej i w miesigcu sierpniu 2007r. zakonczyta przeprowadzke do nowego
zaktadu produkcyjnego.

Oferta produktowa Spoétki obejmuje armaturg przemystowa i odlewy Zeliwne. Odbiorcami finalnymi wyrobow Spoétki
sg gltéwnie nast¢pujace branze: cieplownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja,
przemyst stoczniowy oraz zaktady przemystowe. Oferta Spotki w zakresie armatury przemystowej obejmuje zawory
grzybkowe zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-filtry, zawory zwrotne (klapowe, grzybkowe, plytkowe), kurki
kulowe, zawory regulujace, zawory plywakowe, kosze ssawne, zawory odpowiectrzajgce, przepustnice. Armatura
oferowana przez Zetkamg jest wykorzystywana do regulacji przeptywu mediow. W zakresie odlewdw Spotka oferuje
odlewy ci$nieniowe i maszynowe, z zeliwa szarego 1 sferoidalnego, gldwnie na potrzeby produkcji armatury. Spotka
posiada znaczgca pozycje w zakresie produkcji armatury przemystowej w Polsce i w Europie Srodkowo-W schodniej,

gtéwnie w produkcji zawordw zaporowych grzybkowych i osadnikow-filtrow.

Organami Spotki sa:
e Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,

e Zarzad Spotki.

Rada nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki. W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia
2008 roku wchodzity nastepujace osoby:

Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zast¢pca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Sofinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Wrona — Cztonek Rady Nadzorczej

W skilad Zarzadu Spoétkina dzien 31 grudnia 2008 roku wchodzity nastepujace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Kozuch — Cztonek Zarzadu

Leszek Gawlik — Cztonek Zarzadu
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1.2. Informacja dotyczgca stosowania zasad tadu korporacyjnego.

Oswiadczenie o stosowaniu ladu korporacyjnego

ZETKAMA S.A. przyjeta do stosowania zasady tadu korporacyjnego opublikowane w dokumencie ,,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW?”. Tres¢ dokumentu dostgpna jest na oficjalnej stronie internetowej Gietdy Papierow

Warto$ciowych w zaktad ce poswigconej zagadnieniom tadu: www.corp-gov.gpw.pl .

Po wejsciu w zycie Dobrych Praktyk Spotek notowanych na GPW, Stanowisko Zarzadu dotyczace stosowania Zasad
tadu korporacyjnego zostato okreslone w raporcie biezacym 1/2008 z dnia 2 stycznia 2008 roku. W 2008 roku spotka
podjela niezbedne kroki w celu dostosowania swojej strony internetowej do ogodlnie przyjetych zasad tadu
korporacyjnego, a w szczegdlno$ci w obszarze zamieszczenia dokumentéw korporacyjnych i zycioryséw organow
zarzad zajacych i nadzorczych w zakresie jaki zostal jej przekazany przez cztonkdéw tych organdw. Od stycznia 2009
roku wszelkie istotne informacje na stronie internetowej zamieszczane sg rowniez w jezyku angielskim.

W zakresie nie stosowanych zasad, o ktorych spotka informowata przytoczonym raportem biezacym, dotyczacych
funk cjonowania Rad Nadzorczych tj. czgsci III pkt 6,7 i 8 zbioru, nie zostaly zakonczone dziatania zmierzajace do ich
stosowania, a w szczegolnosci w 2008 roku organ nadzorczy Spotki nie powotat w swoim sktadzie komitetu audytu,

Spotka nie posiadata tez w sktadzie Rady Nadzorczej 2 cztonkoéw niezalezny ch.

Opis gléwnych cech stosowanych w spolce systemow kontroli wewnetrmej i zarzad zania ryzykiem w odniesieniu

do procesu sporzd zmnia sprawozlan finansowych.

Zarzad Spotki odpowiedzialny jest za system kontroli wewngtrznej] w Spdlce oraz jego skuteczno$é w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych i raportow okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych

i okresowych przek azywanych przez emitentow papierow warto§ciowy ch.

Do istotnych cech stosowanych w Spdtce systemow kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem zapewni ajacy ch
efektywnos ¢ procesu sprawozdawczo$ci finansowej naleza:

- ustalona struktura i podzial obowigzkow w trakcie przygotowywania informacji finansowych,

- ustalona kompetencyjno$¢ i zakres raportowania finansowego,

- regularna ocena dzi atalno$ci Spotki w oparciu o raporty finansowe,

- wery fikacja sprawozdan finansowy ch Spoélki przez niezaleznego bieglego rewidenta,

- dokonywanie szacunké w majacych istotny wplyw na sprawozdania finansowe,

- proces analiz, kontrolingu projektow i zarzadzania ryzykiem.

Osoby odpowiedzialne za przygotowanie sprawozdan finansowych, okresowej sprawozdaw czo$ci finansowej i biezacej
sprawozdawczo$ci zarzadczej Spotki wchodzg w sktad wysoko wykwalifikowanego zespotu pracownikéw Pionu
Finansowego kierowanego przez Dyrektora Finansowego. Ostateczna analiza i akceptacja opracowanych sprawozdan

jest dokonywana przez Zarzad Spotki.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa Spotka poddaje swoje sprawo zdania finansowe odpowiednio przegladowi
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lub badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta.

System finansowo-ksiegowy Spotki stanowi zrddlo danych dla sprawozdan finansowych, raportow okresowych jak i
stosowanej przez Spotke miesiecznej sprawozdawczo$§ci zarzadczej i operacyjnej. Po zamknieciu ksigg na koniec
kazdego miesigca sporzadzane sg szczegétowe finansowo-operacyjne raporty zarzadcze. Raporty te sa szczegdtowo
analizow ane przez kiero wnictwo wyzszego szczebla oraz Zarzad Spotki. Osiggnicte wyniki finansowe Spotki badane sg
w porownaniu do zatozen budzetowych. Zidenty fikowane odchylenia sg odpowiednio wyjasniane, a ewentualne btedy

sa korygowane na biezaco w ksiggach Spotki, zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.

Istotnym dziataniem Spoétki majacym na celu zmniejszenie ryzyk rynkowych jest prawidlowa ocena sytuacji rynkowej
W oparciu 0 wypracowane w Spdtce procedury decy zyjne .

Podstawa do obliczania przychodow ze sprzedazy i kosztu sprzedanych produktéow - w odniesieniu do stosowanej w
tym zakresie polityki rachunkowo$ci — sa szczegdtowe budzety sporzadzone zgodnie z najlepsza wiedza i

doswiadczeniem Spoiki.

W trakcie roku Zarzad Spoétki analizuje na biezaco wyniki finansowe porownujac je z przyjetym budzetem.
Wykorzystuje do tego stosowang w Spoétce sprawozdawczosé zarzadcza, oparta o przyjeta polityke rachunkowosci
Spotki (Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej) i uwzglednia format oraz szczegétowos$ ¢ danych
finansowych prezentowanych w okresowych sprawozdaniach finansowych Spoétki. Spotka stosuje spdjne zasady
ksiggowe prezentujagc dane finansowe w sprawozdaniach finansowych, okresowych raportach finansowych i
sprawozd awczo$ci zarzadczej.

Pod kierownictwem Zarzadu, corocznie przeprowad zony jest w Spotce proces opracowy wania budzetu na rok nastgpny.
Zaangazowane w procesie jest rowniez kierownictwo $redniego i wyzszego szczebla Spotki. Przygotowywany bud zet

na kolejny rok przyjmowany jest przez Zarzad Spolki oraz zatwierdzany przez Rad¢ Nadzorcza.

Zarzadzanie ryzykiem Spolki odbywa si¢ poprzez identyfikacj¢ i oceng ryzyka dla wszystkich obszarow dziatalnosci

Spotki wraz z okre§leniem zadan i projektow do podjecia w celu jego ograniczenia lub eliminacji.
Wskaznie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio macme pakiety akcji wraz ze wskazaniem
licdhy posiadanych przez te podmioty akeji , ich procentowego udzalu w kapitale mkltadowym, licdby gloséow z

nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej licsie glosow na wlanym zgromad zeniu.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby glosé6w na Walnym Zgromadzeniu na dzien sporzadzenia

sprawozd ania.
Licha
posiadanych Licsba glosow na WZA Udzal w ogélnej licbie
Akcjonariusz akeji (szt.) glosow na WZ
Avallon MBO S.A. 767 987 767 987 15,66%
Maciej Jurczyk 506 770 506 770 10,33%
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Tomasz Jurczyk 506 770 506.770 10,33%
Jan Jurczyk 447 876 447 876 9,13%
Zygmunt Mrozek 391 000 391 000 7,97%
Generali OFE 374 496 374 496 7,64%
Jakub Jurczyk 318 252 318 252 6,49%

Opis zmsad dotyczacych powolywania i odwolywania osob zarzmd zjacych oraz ich uprawnien, w szczegélnoSci

prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akeji.

Zarzad ZETKAMA S.A. dziata w oparciu o przepisy kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki oraz Regulamin
Zarzadu, przy uwzglednieniu zbioru Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW.

Zarzad sktada si¢ z jednego do czterech cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu. Prezesa Zarzadu wybiera Rada Nad zorcza.
Na wniosek Prezesa Zarzadu Rada Nadzorcza powotuje pozostaty ch cztonkow Zarzadu. Wspoélna kadencja cztonkow

Zarzadu trwa pigc lat. Cztonkoéw Zarzadu odwotuje Rada Nadzorcza.

Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje ja na zewnatrz. Wszelkie sprawy
zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki nie zastrzezone przepisami Kodeksu spétek handlowych lub Statutem do

kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleza do zakresu dziatania Zarzadu.

Do sktadania o§wiadczen woli w zakresie praw i obowigzkow majgtkowych Spoéiki oraz podpisywania umow i
zobowigzan w imieniu Spotki sg upowaznieni: Prezes Zarzadu jednoosobowo, dwaj cztonkowie Zarzadu tacznie albo

jeden czlonek Zarzadu lacznie z prokurentem.

Zarzad Spolki nie ma uprawnien do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji, zgodnie ze statutem spotki

przedmiotowe decyzje naleza do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Opis zasad zmiany statutu Spotki

Zmiany statutu Spotki zgodnie z § 18 ust.1 pkt 6 Statutu ZETKAMA S.A. nalezag do kompetencji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. W przypadku zamierzonej zmiany statutu w ogloszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy powotuje si¢ dotychczas obowigzujace postanowienia i zakres projektowanych zmian.
Jesli jest to uzasadnione znacznym zakresem zmian ogloszenie zawiera proj ekt nowego tekstu jednolitego statutu wraz

z wyliczeniem nowych lub zmienionych postanowien statutu.
Statut Spotki ZETKAMA S.A. w § 13 ust. 2 pkt 14 upowaznia Rade Nadzorcza Spétki do sporzadzenia jednolitego

tekstu, zmienionego Statutu Spoétki lub wprowadzania w nim innych zmian o charakterze redak cyjnym okreslonych w

uchwale Walnego Zgromad zenia.
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Zarzad Spotki zglasza do sadu rejestrowego tekst jednolity statutu. Zgloszenie zmiany statutu nie moze nastapi¢ po
uptywie trzech miesigcy od dnia powzigcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Gdy zmiana statutu
dotyczy podwyzszenia kapitalu zaktadowego, moze by¢ ona zgtoszona w ciggu szeSciu miesiecy od podjecia uchwaty, a
jezeli zostala udzielona zgoda na wprowadzenie akcji nowej emisji do publicznego obrotu — od dnia udzielenia tej
zgody, o ile wniosek o udzielnie tej zgody albo zawiadomienie o emisji zostanie zlozone przed uplywem czterech

miesigcy od dnia powzigcia uchwaly o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego.

Sposob dzalania walnego zgromadzenia akcjonariuszy i jego zsadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosSci zsady wynikajace z regulaminu walnego
zgromad zenia, jezeli taki regulamin mstal uchwalony, o ile informacje w tym zkresie nie wynikaja wprost z

przepiséw prawa

Walne Zgromadzenie ZETKAMA S.A. dziala na podstawie: Kodeksu spolek handlowych Statutu Spoétki oraz
Regulaminu Wlanego Zgromadzenia ZETKAMA S.A.

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwy czajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane przez Zarzad powinno si¢ odby¢ w ciggu sze$ciu miesigcy po
uplywie kazdego roku kalendarzowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spoélki z whasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiaj acych co najmniej jedna dziesiatg czg§ ¢ kapitalu akcyjnego.

4. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariuszy powinno nastapi¢ w ciggu dwoch
tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

5. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:
1) w przypadku, gdy Zarzad Spotki nie zwotal Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie (ust.2),
2) jezeli pomimo ztoZenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 3 i uptywu terminu, o ktorym mowa w ust. 4, Zarzad

Spotki nie zwotat Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywajg si¢ w siedzibie Spotki. Spoétka zamieszcza ogloszenia o zwotaniu Walnego

Zgromadzenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.

Warunkiem uczestniczenia i wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu jest ztozenie w siedzibie Spotki
imiennego $wiadectwa depozytowego, potwierdzajacego legitymacje do realizacji wszelkich uprawnien wynikajacych z

akcji Spotki wskazanych w jego tresci, co najmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu i wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez
pelnomocnikéw dziatajacych na podstawie pelnomocnictwa udzielonego na piSmie pod rygorem niewazno$ci.
Przedstawiciele osob prawnych powinni okaza¢ aktualne wyciagi z odpowiednich rejestrow, wymieniajace osoby
uprawnione do reprezentowania tych podmiotéw. Osoby nie wymienione w rejestrze powinny legitymowac sig

pisemnym pelnomocnictwem.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, wytozona jest do wgladu przez trzy dni

robocze przed terminem Walnego Zgromadzenia, w siedzibie Spotki. Tam tez udostgpnione sg akcjonariuszom
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materiaty w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie i na zasadach przewidzianych kodeksem spolek

handlowych.

Akcjonariusze przybywajac na Zgromadzenie potwierdzaja obecno$¢ wlasnorecznym podpisem na liscie obecnosci i
odbierajg karty do glosowania. Pelnomocnicy sktadaja ponadto oryginal pelnomocnictwa udzielonego przez
akcjonariusza. Po podpisaniu listy obecno$ci przez Przewodniczacego Zgromadzenia lista ta jest dostepna do wgladu

przez caly czas obrad Zgromadzenia.

W zgromadzeniu maja prawo uczestnictwa rowniez zaproszone przez organizatora osoby nie bedace akcjonariuszami

(bez prawa udzialu w glosowaniu).

Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu. Biegly rewident powinien by¢
na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, jezeli przedmiotem obrad
majg by¢ sprawy finansowe Spotki. Nieobecno$¢ czlonka Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej na Walnym

Zgromadzeniu wymaga wyjasnienia, ktore powinno by¢ przedstawione na Walnym Zgromadzeniu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz biegly rewident Spotki powinni, w granicach swych kompetencji i w
zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych na Zgromadzeniu, udziela¢ uczestnikom Zgromadzenia
wyjasnien i informacji dotyczacych Spotki. Przy udzielaniu wyjasnien i odpowiedzi nalezy mieé na uwadze wymogi i

ograniczenia wynikajace z przepisOw dotyczacych obrotu papierami warto§ciowymi.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodni czacy Rady Nadzorczej lub jego Zastepca.
Niezwlocznie po otwarciu Walnego Zgromadzenia osoba otwieraj gca Zgrom adzenie zarzad za wybor Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia spos$rdd os6b uprawnionych do glosowania, tj. akcjonariuszy lub pelnomocnikow

akcjonarius zy.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego
powzigcia uchwaly. Porzadek obrad ustala Zarzad Spotki. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze przedstawiajacy co
najmniej jedng dziesiagta czg¢$¢ kapitatu akcyjnego moga zada¢ umieszczenia poszezegélnych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Zadanie takie zostanie zlozone po ogloszeniu o zwolaniu Walnego

Zgromadzenia, wowczas zostanie potraktowane jako wniosek o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromad zenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczb¢ obecnych akcjonariuszy i reprezentowany ch

akcji, o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statut Spotki nie stanowig inaczej.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoScia glosow, o ile przepisy Kodeksu spotek
handlowych lub Statut nie stanowia inaczej. Glosowanie na Walnych Zgromadzeniach jest jawne. Tajne glosowanie
zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkow wtadz lub likwidatorow Spoétki, badz o
pociagniecie ich do odpowiedzialno$ci, jak roOwniez w sprawach osobowych oraz na zadanie chocby jednego z
akcjonarius zy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie moze powzia¢ uchwat¢ o uchyleniu tajnosci gtosowania w sprawach dotyczacych wyboru komisji
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powotanej przez Walne Zgromadzenie.

Osoba glosujaca przeciwko uchwale uprawniona jest do zadania zaprotokotowania sprzeciwu.
Zglaszajacym sprzeciw wobec uchwaty Zgromadzenia zapewnia si¢ mozliwo$¢ zwigztego uzasadnienia sprzeciwu. Na zadanie

uczestnika Zgromad zenia przyjmuje si¢ do protokolu jego pisemne o§wiadczenie.
Protokét z Walnego Zgromadzenia sporzadza notariusz. Protokoét podpisuja notariusz i Przewodniczacy Zgromadzenia.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy,

e powziecie uchwaly o podziale zyskéw wzglednie pokryciu strat,

e udzielanie absolutorium cztonkom organdéw Spoélki z wykonania przez nich obowiazkow,

e ustalanie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej oraz zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nad zorczej,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

e zmiany statutu Spdtki,

e polaczenie Spotki z inng spotka handlows,

e rozwigzanie i likwidacja Spotki,

e emisja obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa lub warrantéw subskrybcyjnych,

e 7zbycie i wydzierzawienie przedsicbiorstwa lub jego zorganizowanej czg§ci oraz ustanowienie na nich
0graniczonego prawa 1zeczo wego,

e tworzenie, okre$lanie zasad wykorzystania i likwidowanie funduszy celowych,

e decydowanie w innych sprawach, ktore zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych lub brzmieniem

niniejszego Statutu nalezg do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

W 2008 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 24 czerwca, w siedzibie Spotki. Walne
Zgromadzenia zwolane zostalo na wniosek Zarzadu Spoitki, akcjonariusze ZETKAMA S.A. nie wystapili z wnioskiem o
zwolanie Walnego Zgromadzenia, z takim wnioskiem nie wystapita takze Rada Nadzorcza. Obrady nie zostaty odwotane, ani
przerwane. Na obradach byli obecni czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej. Uchwaly podjete przez Zgromadzenia

Akcjonariuszy sg dostgpne na stronie internetowej Spolki.

Sklad osobowy i zmiany, ktéore w nim zmszy w ciagu ostatniego roku obrotowego oraz opis dzalania organow

zarzdzajacych i nadarujacych Spotki.
ZARZAD

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2008 przedstawial si¢ nastgpujaco:
1. Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny — Leszek Jurasz
2. Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcyjno - Technicznych — Andrzej Herma
3. Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Marketingu i Sprzedazy — Jerzy Kozuch
4. Czlonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy — Leszek Gawlik
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Dnia 26 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Leszka Gawlika z funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Sktad Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia si¢ nastepujaco:
1. Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny — Leszek Jurasz
2. Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcyjno - Technicznych — Andrzej Herma
3. Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Marketingu i Sprzedazy — Jerzy Kozuch

Sprawy zwiazane z dzialalnosciag Spotki Zarzad rozpatruje na posiedzeniach. Posiedzenia Zarzadu odbywaja si¢ w
miar¢ potrzeby, nie rzadziej niz raz na miesigc. Posiedzenia Zarzadu odbywajg si¢ w siedzibie Spotki, a za zgoda
wszystkich Cztonkow Zarzadu, takze w innym miejscu na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Zarzad moze podejmowac
prawomocne uchwaly, jezeli w posiedzeniu biora udziat Prezes i Cztonek Zarzadu. Uchwaly Zarzadu podejmowane sa
bezwzgledna wigkszo$cig glosow. W razie rdwnej ilosci gloséw rozstrzyga glos Prezesa. Glosowania sg jawne na
wniosek ktoregokolwiek z Cztonkow Zarzadu, przewodniczacy posiedzenia poddaje uchwale o tajnosci glosowania pod
glosowanie. Glosowanie moze by¢ podjete jedynie w odniesieniu do konkretnych uchwat a nie z géry co do kazdej
uchwaty, ktora ma by¢ gtosowana na danym posiedzeniu. W kazdym czasie Zarzad Spotki moze podja¢ uchwaty bez

formalnego zwotania posiedzenia, jesli wszyscy Cztonkowie wyraza zgodg.

W 2008 roku Zarzad przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spolki, dziatal w granicach uzasadnionego ryzyka
gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszelkich analiz i opinii, ktére w rozsadnej opinii Zarzadu powinny by¢ brane pod
uwage ze wzgledu na interes Spotki. Przy ustalaniu interesu Spotki Zarzad bral pod uwage uzasadnione w
dhugookresowej perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycieli, pracownikow Spoétki oraz innych podmiotéw i osob

wspotpracujacych ze Spotka w zakresie jej dziatalnosci gospodarczej a takze intereséw spoteczno$ci lokalnych.

Zarzad dzialal ze szczeg6lng staranno$cig aby transakcje z akcjonariuszami oraz innymi osobami, ktorych interesy

wptywaly na interes Spotki byty dokonywane na warunkach rynkowy ch.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu byty ustalane na podstawie przejrzystych procedur i zasad, z uwzglednieniem jego
charakteru motywacyjnego oraz zapewnienia efektywnego i ptynnego zarzadzania Spotka Wynagrodzenia odpowiadaty
kryteriom zakresu odpowiedzialno$ci wynikajacej z pelnionej funkcji, pozostajac w rozsadnej relacji do poziomu
wynagrodzenia cztonkow zarzadu w podobnych spotkach na poré wnywalnym rynku. Laczna wysokos¢ wynagrodzen

wszystkich, a takze indywidualna kazdego z Cztonkdéw Zarzadu zostata ujawniona w raporcie rocznym Spotki.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza ZETKAMA S.A. dziala w oparciu o przepisy kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki oraz

Regulamin swojego funkcjonowani a.

Rada sktada si¢ z nie mniej niz pigciu cztonkdow powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Rada
wybiera ze swego sktadu Przewodniczacego, Zastgpce Przewodniczacego i Sekretarza. Wybodr ten powinien by¢
dokonany na pierwszyzn posiedzeniu kazdej rozpoczynajacej si¢ kadencji Rady. Przewodniczacy, Zastgpca

Przewodniczgcego i Sekretarz moga by¢ w kazdym czasie odwotani z tych funkcji przez Radg.
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Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

Posiedzenia Rady moga by¢ zwyczajne lub nadzwy czajne. Zwyczajne posiedzenia powinny si¢ odby¢ co najmniej raz

na kwartal, nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwotane w kazdym czasie.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wickszoscig gloséw, oddanych w obecno$ci co najmniej potowy
sktadu Rady, o ile przepisy kodeksu spotek handlowych lub niniejszy Statut nie stanowig inaczej. W razie rownej iloSci

glosow decyduje glos Przewodniczgcego.

Regulamin Rady Nadzorczej nie przewiduje funkcjonowania w jej sktadzie komitetow: audytu i wynagrodzen.

Rada Nadzorcza w roku 2008 dziatala w sktadzie:

1. Michat Zawisza - Przewodniczacy RN

2. Jan Jurczyk - Zastgpca Przewodniczacego RN
3. Zygmunt Mrozek - Sekretarz RN

4. Tomasz Jurczyk - Czlonek RN

5. Tomasz Stamirowski - Czlonek RN

6. Ryszard Sofinski - Cztonek RN

7. Adam Wrona - Czlonek RN

8. Tomasz Gtowacki - Czlonek RN do 24.06.2008

W dniu 24 czerwca 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZETKAMA S.A. odwotalo z pelnienia funkcji

cztonka Rady Nadzorczej Pana T omasza Gtowackiego

Dnia 27 stycznia 2009 roku rezygnacj ¢ z pelnienia funkcji cztonka Rany Nad zorczej ztozyli panowie Ryszard Sofinski i
Adam Wrona.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzad zenia niniejszego sprawozdania przedstawia si¢ nastepujaco:

1 Michal Zawisza - Przewodniczacy RN

2 Jan Jurczyk - Zastgpca Przewodniczacego RN
3. Zygmunt Mrozek - Sekretarz RN

4 Tomasz Jurczyk - Cztonek RN

5 Tomasz Stamirowski - Czlonek RN

Nadzér nad Spotka w 2008 roku byt wykonywany zgodnie z kodeksem spotek handlowych, Statutem Spotki oraz

Regulaminem Rady Nadzorczej.

W 2008 roku Rada Nadzorcza odbyta 7 posiedzen, podczas ktorych koncentrowata si¢ na sprawach majacych istotne
znaczenie dla Spotki. W ramach swych dzialan dokonata analizy sytuacji finansowej Spolki. Po zapoznaniu si¢ ze
sprawozd aniem finansowym ZETKAMA S.A. dokonata zwigztej oceny sytuacji Spotki w ramach sprawozdania Rady
Nadzorczej z wykonania nadzoru nad Spoétka w 2007 roku. Dokonywata analizy sytuacji rynkowej, analizy stanu
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realizacji budzetu, dokonata wyboru Audytora dla przegladu potrocznego za 2008 rok i badania rocznego za 2008 rok.
Dokonywata takze biezacej analizy i oceny dziatalnosci Spotki.

W posiedzeniach Rady Nadzorczej brali udzial cztonkowie Zarzadu Spoétki. Zarzad dostarczal Radzie Nadzorczej
wyczerpujacych informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spotki. Na posiedzeniach Rady
Nadzorczej zapadaly uchwaty w sprawach, ktére byly wymienione w porzadku obrad przestanym Cztonkom Rady
Nadzorczej w zawiadomieniu o posiedzeniu.

Wynagrodzenia Cztonkow R ady Nadzorczej nie stanowity istotnej pozycji kosztow dziatalnosci Spotki i nie wptywaty
W powazny sposob na jej wynik finansowy. Laczna wysoko$¢ wynagrodzen wszystkich, a takze indywidualna kazd ego

z Czlonkoéw Rady Nadzorczej ujawniona zostala w raporcie rocznym ZETKAMA S.A.

1.3. Zatrudnienie.

Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2008 roku Spodtka zatrudniata 415 osob.

Tabela nr 1. Przecigtny stan zatrudnienia w latach 2004-2007

2008 2007 2006 2005

Zatrudnieni na podstawie umowy o prace 423 424 415 421

1.4. Zmiany w sktadzie osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych.

26 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki odwotala Pana Leszka Gawlika z funkcji Czlonka Zarzadu — Dyrektora
Finansowego Spoéiki, ze skutkiem od dnia 31 stycznia 2009 roku. Od dnia 1 lutego 2009 roku, funkcj¢ Dyrektora
Finansowego, odpowiedzialnego za zarzadzanie obszarem finansowym Spoétki, petni Pan Dariusz Dul, zatrudniony w
Spoétce od dnia 1 stycznia 2009 roku.

Z dniem 27 stycznia 2009 roku z funkcji Cztonkow Rady Nadzorczej zrezygnowali Pan Adama Wrona i Pan Ryszard
Sofinski.

W dniu 24 czerwca 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZETKAMA S.A. odwotalo z pelnienia fiunkcji
cztonka Rady Nadzorczej Pana T omasza Gtowackiego

1.5. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania.

W Zetkama S.A. w2008 roku nie nastgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka.
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1.6. Wazniejsze zdarzenia majgce wplyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta
w 2008 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastgpity po dacie, na ktorq sporzqgdzono

sprawozdanie.

Do najwamiejszych adarzen ZETKAMY S.A. w 2008 roku moma mliczy¢:

+  Objecie akcji Srubeny Unia S.A. stanowigcych 87,58% catosci kapitatu akcyjnego. Objecie akcji nastapito
zamiennie za akcje Zetkama S.A. serii D i E oraz w wyniku odkupienia akcji pracowniczych (szczegdty w punkcie
2.1).

*  Podwyzszenie kapitalu wlasnego w wyniku emisji akcji serii D i E (szczegdély w sprawozdaniu finansowym w
zestawieniu zmian w kapitale wlasnym)

* Z dniem 21 kwietnia 2008 roku Spoétka podpisata z DZ Bank Polska Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie,
przy ul Pitsudskiego 3 umowe kredytowa nr 2008/0T/038 na zakup akcji od akcjonariuszy Srubeny Unia S.A.
oraz aneks do umowy kredytowej nr 2004/RB/0062 z dnia 27 wrze$nia 2004 roku, ktorych taczna warto$¢ wynosi
10mlIn zt.

* Z dniem 18 kwietnia 2008 roku Spoétka podpisata z Syndykiem masy upadtosci MET ALPOL Wegierska Gorka
Sp. z 0.0. z siedzibg w Wegierskiej Gorce - ul. Kolejowa 6, umowe dzierzawy przedsigbiorstwa. Umowa zostata
zawarta na czas okreslony, do dnia 30 czerwca 2009 roku. Umowa zostala zawarta pod warunkiem
rozwigzujacym, gdy wczesniej zostanie zawarta umowa sprzed azy.

»  Zakonczenie inwestycji przebudowy kottowni weglowej na gazowa o mocy 3,8 MW. Warto$¢ catej inwestycji
wyniosta 1 132 tys. zt.

*  Odwotanie z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana T. Glowackiego

Najistotniejs zvmi c¢zynnikami majacymi wplyw na wyniki Emitenta w 2008 roku byly:
e Zmienno$¢ kursow EURO 1 USD.

* Wzrost kosztow spowodowany rosnagcymi cenami paliw, energii i surowcow

e  Zatamanie si¢ rynku finansowego oraz jego istotne przetozenie na dekoniunkture w przemysle

Wamiejs z wydarzenia, ktore wystapily po dacie bilansu:

* Odwotanie w dniu 26 stycznia 2009 roku Pana Leszka Gawlika z fankcji Czlonka Zarzadu — Dyrektora Finansowego
Spotki, ze skutkiem od dnia 31 stycznia 2009 roku. Od dnia 1 lutego 2009 roku, funkcje Dyrektora Finansowego,
odpowiedzialnego za zarzadzanie obszarem finansowym Spoéiki, petni Pan Dariusz Dul, zatrudniony w Spétce od
dnia 1 stycznia 2009 roku.

* Rezygnacja z dniem 27 stycznia 2009 roku z finkcji Cztonka Rady Nadzorczej Zetkama S.A. przez Panoéw Ryszarda
Sofinskiego i Adama Wrong.

» Zawarcie w dniu 26 marca 2009 roku z Syndykiem masy upadtosci TOORA Poland S.A. przedwstepnej warunko wej

umowy sprzedazy, w wyniku ktdrej emitent nabedzie zorganizowang cz¢$ ¢ przedsigbiorstwa TOORA Poland S.A..
Informacje dotyczace zawarcia umowy oraz jej warunkéw zostaty opublikowane w raporcie biezacym nr 13 z dnia

28.03.2009 roku.
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1.7. Informacje o wynagrodzeniach, lgcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych
lub naleznych osobom wchodzqcym w sktad organow zarzqdzajgcych i nadzorujgcych

spotke

Informacje o wynagrodzeniach os6b wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spotke zostaly
przedstawione w nocie objasniajacej nr 29 do sprawozdania finansowego oraz zostaly opublikowane w raporcie

biezacym nr 41/2007 z dnia 07.12.2007 roku.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku rezerwa na powyzszy program motywacyjny wynosita 1 251 tys. zt

1.8. Informacje o audytorze

W dniu 29 grudnia 2008 roku, na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 90 z 16 grudnia 2008r., Zarzad Spotki
podpisat umowe z Grant Thornton Frackowiak i Wspolnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy pl. Wiosny Ludow 2

na przeprowad zenie badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 rok.

Spotka ZETKAMA S.A. korzystata wczesniej z ustug ww. podmiotu w zakresie przegladu potrocznego i badania

rocznego za rok 2007 oraz przegladu pétrocznego za 2008 rok.

Tabela nr 2. Informacja o wynagrodzeniu za ustugi audytorskie

Ustuga 2008 2007
Sprawozdani e potroczne - przeglad - jednostkowe 23 15
- skonsolidowane 14 -
Sprawozdani e roczne — badanie - jednostkowe 31 30
- skonsolidowane 16 -
Badanie prognozy finansowej 11 -
Sprawdzeni e wynikow
szacunkowy ch za 2008 rok’ > ]

1Umowa z dnia 30.01.2009
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DANE O JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

2.1. Sktad Grupy Kapitatowej Zetkama S.A. i powigzania kapitalowe

W sktad Grupy wchodzi Zetkama S.A. oraz spotka zalezna:

Tabela nr 3. Sktad Grupy Kapitalowej Zetkama S. A.

Nazwa s Zakres qus’ciwy sad lub Metoda Procentowy udz1a% Grupy
jednostki Siedziba dziatalno$ci 1nny organ konsolidacji W kapitale

] prowadzacy rejestr ' 731.12.2008 | 31.12.2007

Sad Rejonowy w

Srubena Unia | ul. Grunwaldzka dziatalnose Bielsku-Biatej VIII

S.A. 5 Z1atainose Wydziat petna 87,58 % 0%
o produkcyjna
34-300 Zywiec Gospodarczy KRS
nr 0000239466

Jednostka dominujaca posiada jednostk ¢ stowarzys zong Varimex-Valves sp. z 0.0., ktérej udziaty w skonsolidowanych

sprawozd aniu finansowym wyceniono metodg praw wtasnosci.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku udzial w ogoélnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiocie zaleznym jest

réwny udziatowi Grupy w kapitale tej jednostki.

Akgje Srubeny Unia S.A. zostaty nabyte w I kwartale 2008 w trzech etapach:

- na podstawie zawartych przez Spotke z inwestorami bedacymi akcjonariuszami spotki Srubena Unia S.A. uméw
objecia akcji ZETKAMA S.A. serii D, akcje te zostaty w cato$ci objete 1 optacone w zamian za wniesione przez tych
inwestorow wktady niepienigzne w postaci 1.400.000 akcji zwyktych imiennych spotki Srubena Unia S.A., o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji akcji serii D: 7stycznia 2008 roku;

- na podstawie zawartej przez Spotke ze spétka AVALLON MBO S.A. z siedzibag w Lodzi (bedaca akcjonariuszem
spotki Srubena Unia S.A.), umowy objecia akcji serii E, akcje te zostaly w catosci objete i optacone w zamian za
wniesiony przez AVALLON MBO S.A. wktad niepieni¢zny w postaci 1.100.000 akcji zwyktych imiennych spotki
Srubena Unia S.A., o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji akeji serii E: 8
lutego 2008 roku;

- zgodnie z porozumieniem z dnia 17 pazdziernika 2007 roku dotyczacego konsolidacji ze spotkg Srubena Unia S.A. z
siedzibg w Zywcu, ZETKAMA S.A. zawarta w dniu 17 marca 2008 z 81 ak cjonariuszami spotki Srubena Unia S.A.
(obecnymi lub bytymi pracownikami tej spotki oraz cztonkami jej zarzadu) umowy sprzedazy akcji Srubena Unia

S.A., w wyniku ktorych Spotka nabyta w sumie 433 000 akcji po 7 zt tacznej wartosci 3 031 000 zt.

W wyniku realizacji trzyetapowego procesu konsolidacji ZETKAMA S.A. stala si¢ wiascicielem 2.933.000 akcji

Srubena Unia S.A., co stanowi 87,58 % akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., zostata zatozona w kwietniu 1992 roku i jest wspdlnym przedsigwzigciem krajowy ch

producentéw armatury przemystowej, ktorzy sa jej gtownymi udziatowcami. Na podstawie umowy zawartej z Zetkama

S.A., Varimex-Valves sp. z 0.0. prowadzi sprzedaz produktéw Spoélki na rynkach zagranicznych. Zetkama S.A. posiada
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39 udziatow firmy Varimex-Valves sp. z 0.0., co stanowi 24,07% kapitalu udziatowego spotki. Przychody spotki za rok

2007 wyniosty 18432 tys. 7.

2.2. Powigzania organizacyjne Grupy Kapitatowej Zetkama S.A.

Cztonkowie zarzadu Zetkama S.A. pehnig finkcje w radzie nadzorczej spotki zaleznej Srubena Unia S.A.

2.3. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi maja charakter rynkowy. Ich wielko$¢ w roku 2008 obrazuja ponizsze dane:
- sprzedaz Srubena Unia S.A. do Zetkama S.A. — 1250 tys. zt (materiaty do produkcji),
- sprzedaz Varimex Valves sp. z 0.0. do Zetkama S.A. — 1 875 tys. zt

- sprzedaz Zetkama S.A do Varimex Valves sp. z 0.0. — 1 881 tys. zt
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SPRZEDAZ I MARKETING

3.1. Produkty.

Spotka jest producentem armatury przemystowej i odlewow zeliwnych, gtownie na potrzeby produkcji armatury.
Odbiorcami finalnymi wyrobow Spolki sa nastgpujace branze: cieplownictwo i1 ogrzewnictwo, wentylacja i

klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaktady przemystowe.

Armatura przemystowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkcji armatury Spoétka wykorzystuje
produkowane przez siebie odlewy z zeliwa szarego jak i sferoidalnego.
Armatura oferowana przez Zetkamg jest stosowana w instalacjach stuzacych do przeptywu i regulacji mediow. W
zakresie armatury przemystowej Spotka wytwarza nastepujace grupy produktow:

e zawory grzybkowe zaporowe, stuzace do odcinania przeptywajacego czynnika;

e zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe, zapobiegajace zwrotowi czynnika);

e zawory regulujace, pozwalaja na ptynna regulacj¢ przeplywajacego czynnika;

e zawory mieszkowe, zawory odcinajace przepltyw czynnika, posiadajace uszczelnienie dltawnicy w postaci

mieszka;

e zawory plywakowe;

e  kurki kulowe, stuzace do odcinania przeptywaj acego czynnika;

e osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszczajace czynnik z zanieczyszczen;

e  kosze ssawne, zapobiegajace przeptywowi powrotnemu czynnika z jednoczesng funkcja jego oczyszczenia;

e odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajace instalacje

*  zasuwy;

e  hydranty.
Druga wazng linig produktowa Spotki sg odlewy. Produkowane sa zar6wno na potrzeby wihasne jak roéwniez na
sprzedaz, gtownie do innych producentéw armatury. Odlewy sa wykonywane z zeliwa szarego i sferoidalnego o
ciczarze od 0,5 do 100 kg Sa to gtéwnie odlewy ci$nieniowe i maszynowe sprzedawane w postaci surowej lub
obrobione;j.
Zakres swojej oferty ZETKAMA systematycznie rozszerza o sprzedaz towardw, ktore w glowne] mierze stanowi

armatur¢ innych producentow.
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Dziatalnos¢ ZETKAMA S.A. w 2008 roku obrazuja ponizsze dane:

Tabela nr 4. Podstawowe dane charaktery zujace dziatalno$ci Zetkamy w 2008 roku

Jednostka Rok Zmiana
Wyszczegoblnienie
miary 2008r. 2007r. 2008/2007
1 2 3 4 5
I. Sprzedaz ogétem tys. zt 128 547 86 061 49%
Wy tys. zt 73 614 61 238 20%
- eksport
- kraj tys. zt 54 933 24 823 121%
II. 1. Sprzedaz wyrobow wtasnych tys. zt 117 186 72 936 61%
1.1. Armatura tys. zt 55355 49 844 11%
szt. 337 245 321 841 5%
tony 5256 5019 5%
Wy tys. zt 42 728 37 268 15%
- eksport
szt. 266 362 246 915 8%
tony 4195 3872 8%
- kraj tys. zt 12 627 12 576 0%
szt. 70 883 74 926 -5%
tony 1 061 1147 7%
1.2. Odlewy tys. zt 60 081 21 062 185%
tony 10 527 4269 147%
- eksport tys. zt 24 532 16 881 45%
tony 3991 3399 17%
- kraj tys. zt 35549 4 181 750%
tony 6 536 870 651%
1.3. Pozostata sprzedaz tys. zt 1750 2030 -14%
2. Sprzedaz towarow tys. zt 11 361 13 125 -13%
2.1. Armatura powierzona tys. zt 4 656 5814 -20%
szt. 3 650 8 559 -57%
w tym:
- eksport tys. zt 2727 3317 -18%
szt. 2230 3 659 -39%
- kraj tys. zt 1929 2 497 -23%
Szt. 1420 4900 -71%
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Jednostka Rok Zmiana
Wyszczeg6lnienie
miary 2008r. 2007r. 2008/2007
1 2 3 4 5
2.2. Armatura obca tys. zt 3 435 4078 -16%
Szt. 11 565 12 604 -8%
w tym:
tys. zt 1039 1572 -34%
- eksport
Szt. 3 987 4 961 -20%
- kraj tys. z 2 396 2 506 4%
Szt. 7 578 7 643 -1%
2.3. Pozostale towary tys. 7t 3270 3233 1%

Sprzedaz w roku 2008 wyniosta ogdélem 128 547 tys. zt. W stosunku do roku 2007 sprzedaz ogélem wzrosta o 49%.

Sprzedaz armatury wzrosta o 11 %, odlewow o 185% wartoSciowo i 147% w tonach. Wzrost sprzedazy nastapit

glownie w wyniku korzystania z mocy produkcyjnych dzierzawionej od maja 2008 odlewni w Wegierskiej Goree.

Przyrost sprzedazy z tego tytutu wynidst 38 090 tys. zt w tym odlewy 37 529 tys. 7L

Tabela nr 5. Sprzedaz arm atury w latach 2007-2008

Okres
Wyszczegdlnienie Zmiana 2008/2007
2008r. 2007r.
tys. z 55355 49 844 11%
sztuki 337 245 321 841 5%
Tabela nr 6. Sprzedaz odlewow w latach 2007-2008
Okres
Wyszczegblnienie Zmiana 2008/2007
2008r. 2007r.
tys. zt 60 081 21 062 185%
tony 10 527 4269 147%
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Sprzedaz armatury w tys. zl Sprzedaz armatury w sztukach
w latach 2007-2008 w latach 2007-2008
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Na sprzedaz w 2008 roku ztozyta si¢ (porownanie do 2007 roku):
55 355 tys. 71,
60 081 tys. 7,

e sprzedaz armatury
o sprzedaz odlewdw
e sprzedaz towardw

e pozostata sprzedaz

1

1361 tys. 2,
1 750 tys.

wzrost 0 11 %,

wzrost o 185 %,
spadek o 13 %,
spadek o 14%.

W calo$ci sprzedazy Spotki w 2008 roku 43% stanowita armatura, 47% to sprzedaz odlewoéw, towary 9%, pozostala

sprzedaz 1%.
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Struktura sprzedazy w latach 2007-2008 | 2008

M 2007

Armatura

Odlewy

Towary

Pozostala
sprzedaz

3.2. Rynki zbytu.

Spoétka sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach §wiata, jednak zdecydowanie najwigkszy udziat

przypada na kraje europejskie.

Tabela nr 7. Udziatl eksportu w sprzedazy w 2008 roku wg kategorii

Udziat w sprzedazy

Kategoria 2008
kategorii
1 2 3

Sprzedazogélem 128 547 100%
- eksport 73 614 57%

- kraj 54933 43%

w tym: Armatura 55 355 100%
- eksport 42 728 77%

- kraj 12 627 23%

Odlewy 60 081 100%

- eksport 24 532 41%

- kraj 35549 59%

Towary 11 361 100%

- eksport 4 946 44%

- kraj 6 415 56%

Pomstala sprzedaz 1750 100%

- eksport 1 408 80%

- kraj 342 20%
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W sprzedazy ogdtem znaczaca warto$ ¢ ma eksport, ktorego udziat w roku 2008 wyniost 57 %.

Struktura rynkowa sprzedazy w 2008 roku OEksport BKraj

80%1
70%1
60%
50%1
40%
30%1
20%
10%1

\\\I\\

0%

Sprzedazogolem  Armatura Odlewy Towary Po zostala
sprzedaz

Tabela 8. Sprzedaz wg gtdéwnych obszarow

2008 2007 Zmiana
RYNEK ZAGRANICZNY
tys. zt [%] tys. zt [%] 2008/2007
1 2 3 4 5 6
POLSKA 54 933 43% 24 823 29% 221%
EUROPA ZACHODNIA 54041  42% 42264 49% 128%
EUROPA SRODKOW O-W SCHODNIA 14 768 11% 12 962 15% 114%
KRAJE POZA EUROPEJSKIE 4 805 4% 6012 7% 80%
SPRZEDAZ RAZEM 128 547|  100% 86 061 100% 149%
Sprzedaz wg gtownych obszaréw geograficznych 02008  @2007
60,000
50,000
40,000
~
g 30,000
20,000
10,000
0
Polska Europa zachodnia Europa Srodkowo- Krajepoza
‘Wschodnia europejskie
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3.3. Zaopatrzenie.

Spoétka zaopatruje si¢ w swoje podstawowe materialy u dostawcow krajowych i zagranicznych. W roku 2008 Spotka
zgodnie z przyjeta polityka, w celu dywersy fikacji zrodel zaopatrzenia zwigkszata poziom wspodtpracy z dostawcami
zagranicznymi. Dziatania takie powodujg dodatkowo zmniejszanie ekspozycji walutowej Spotki.

Spotka prowadzi stale audyty dostaw pod wzgledem jakosci dostarczanych materialdw, terminowo$ci dostaw i
warunkéw handlowych. Wyniki powyzszych dziatan stanowig podstawe do okresowej oceny dostawcow

wspotpracujacych ze Spotka.

3.4.Znaczqce umowy
Tabela 9. Znaczace umowy

Kontrahenci

Varimex
KSB Niemcy
EMET BHZ Gliwice

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Spotka posiada nastepujace polisy ubezpieczeniowe zawarte z Sopockim T owarzystwem
Ubezpieczen ERGO Hestia S.A. z siedziba w Sopocie:
® Ubezpieczenie majatku przedsigbiorstwa — wszystkie ryzyka na taczna kwote 85 mlin ztotych, w tym
ubezpieczeni e mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunkiem i od wandalizmu na kwot¢ 1 min zt,
® Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dzialalnosci gospodarczej lub uzytkowania
mienia wraz z OC za produkt na kwote 5 mln ztotych,
e Ubezpieczenie maszyn i urzadzen od szkéd uszkodzen na kwote 10 min i,
e Ubezpieczenie utraty zysku wskutek wszystkich ryzyk na 37 mln z,
e Ubezpieczenie sprzetu elektroni cznego na kwote 354,2 tys. z,
e Ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie drogowym Cargo na kwotg 200 tys. zt,
e Ubezpieczenie rzeczy w miedzynarodowym przewozie drogowym, morskim na kwote 300 tys. zt
e  Ubezpieczenie OC z tytulu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub uzytkowania mienia w zaktadzie w

Wegierskiej Gorce na kwotg 1 mln zt.
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SYTUACJA FINANSOWA

4.1. Analiza przychodow i kosztow.

W roku 2007 zostaly osiagni¢te nastgpujace wyniki finansowe. Wynik netto wyniost 4 785 tys. zt. W segmencie

dziatalno$ci operacyjnej Spotka uzyskala wynik na sprzedazy w wysokosci 6 736 tys. zt i wynik na dziatalnos$ci

operacyjnej w wysokosci 7 517 tys. zt.

Tabela nr 10. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt)

Rok 2008 Rok 2007
. Okres Okres

RACHUNEK ZYSKOW ISTRAT 01-01-2008 01-01-2007

31-12-2008 31-12-2007
A. Przychody netto ze sprzedazy 128 547 86 061
1.Przychody netto ze sprzedazy produktow 117 186 72 936
I.Przychody netto ze sprzedazy towaréow i materiatow 11 361 13 125
B. Koszty wtasny sprzedazy 103 598 67 179
I.Koszt wytworzenia sprzedany ch produktéw 95133 57 588
IL. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 8 465 9 591
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 24 949 18 882
D. Koszty sprzedazy 5873 4776
E. Koszty ogblnego zarzadu 11 760 7974
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 7 316 6 132
G. Pozostate przychody operacyjne 573 974
H. Pozostate koszty operacyjne 1277 2214
I. Wynik na dzalalnos$ci operacyjnej (F+G-H) 6 612 4 892
J. Przychody finansowe 2284 16
K. Koszty finansowe 2 335 1 794
L. Wynik brutto (I+J-K) 6 561 3114
M. Podatek dochodowy 1316 963
N. Wynik netto (L-M) 5245 2151
Wynik netto 5245 2 151
Sredniowazona liczba akcji 4 821 308 3904 150
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje 1,09 0,55
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedng akcje 1,09 0,55

Rachunek zyskow i strat wskazywal na nastepujace tendencje w Spdtce w 2008 roku:

» wazrost przychodow ze sprzedazy o 49%,

» wypracowanie zyskdw — na sprzedazy 7 316 tys. zt, operacyjny 6 612 tys. z4,

» saldo dziatalnos$ci finansowej zamkneto si¢ strata w wysokosci 51 tys. zt.
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Koszty rodzajowe w 2008 wzrosty o 63%. Koszty materiatow i energii wzrosty o 74% i stanowily 57% kosztow

rodzajowy ch ogoétem.

Struktura kosztow O2008 @2007
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4.2. Sytuacja majgtkowo - kapitatowa.

W 2008 roku sytuacja maj gtkowo-kapitatowa ulegta poprawie w poréwnaniu z 2007 roku. Zwigkszeniu ulegty kapitat

staty oraz suma bilansowa.

Tabela nr 11. Sytuacja majatkowo-kapitatowa (w tys. zl)

AKTYWA Stan na koniec
31-12-2008 31-12-2007

A. Aktywa trwale 76 256 50 367
I. Rzeczowe aktywa trwale 48 155 45 570
1.Srodki trwate 48 091 45 480
a) grunty 341 341

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 23 400 21 698

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 18 780 17 799

d) srodki transportu 909 1143

e) inne §rodki trwate 4 661 4 499
2.Srodki trwate w budowie 64 90
I1. Wartosci niematerialne 789 1014
1.Koszty rozwoju 228 392
2.Inne wartosci niematerialne 561 622
II1. NieruchomoS$ci inwestycyjne 4155 3708
IV. Inwestycje dlugoterminowe 23 157 75
1.Dhugoterminowe aktywa finansowe 23 157 75
a) w jednostkach powigzanych 23 153 71
b) w pozostatych jednostkach 4 4
B. Aktywa obrotowe 49 159 31304
I. Zapasy 19 580 11 549
1.Materiaty 4 368 3116
2.Potprodukty i produkty w toku 6 631 4763
3.Produkty gotowe 7 254 2 677
4.Towary 1316 945
5.Zaliczki na dostawy 11 48
II. Inwestycje krotkoterminowe - 284
1. W jednostkach powigzanych - 51
2. W pozostatych jednostkach - 233
III. Nalemosci krotkoterminowe i pozstalte aktywa 28 149 18 736
1.Naleznosci od jednostek powigzanych 702 531
a) handlowe 702 531
2.Naleznosci od pozostatych jednostek 27 146 18 143
a) handlowe 20 798 11 484
b) z tytutu podatku dochodowego - 90

¢) inn¢ 6 348 6 569
3.Pozostate aktywa 301 62
IV. Srodki pienieme i ich ekwiwalenty 1430 735
AKTYWA RAZEM 125 415 81 671
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Stan na koniec
PASYWA
31-12-2008 31-12-2007

A. Kapital wlasny 59 331 35 298
1. Kapitat akcyjny 981 781
II. Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 31 843 12 079
III. Kapitat z aktualizacji wyceny 273 1572
IV. Pozostate kapitaly rezerwowe 1251 812
V. Zyski zatrzymane 25529 20 054
1.Wynik netto biezacego okresu 5245 2 151
2.Wynik netto z lat ubiegtych 3952 3722
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 16 332 14 181
B. Zobowiaznia i rezrwy na mbowigznia 66 084 46 373
I. Zobowigzania dlugoterminowe 22 085 21 999
1.Wobec pozostatych jednostek 19 433 19 953
a) kredyty 1 pozyczki 18 606 19 043
b) inn¢ 827 910
2.Rezerwy na zobowiazania 2 652 2 046
a) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1968 1 408
b) rezerwa na §wiad czenia emerytalne i podobne 684 638
II. Zobowigzania krotkoterminowe 43 999 24 374
1.Wobec jednostek powigzanych 211 58
a) handlowe 211 58
2.Wobec pozostatych jednostek 43 115 23 529
a) kredyty i pozyczki 12 440 8 656
b) inne zobowiazania finansowe 2 058 507

¢) handlowe 26 400 12 299
d) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 1293 1223

e) z tytutu podatku dochodowego 27 -

f) z tytutu wynagrodzen 869 828
g) inne¢ 28 16
3.Rezerwy na zobowiazania 77 79
a) rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 77 79

4. Rozliczenia migdzyokresowe 596 708
PASYWA RAZEM 125 415 81 671

Wartos¢ ksiggowa majatku wzrosta o 43 744 tys. zt w porownaniu z rokiem 2007. Zmniejszyt si¢ udzial kapitatu

obcego w finansowaniu majatku.

SYTUACJA MAJATKOWA

W bilansie zostaty wykazane na koniec 2008 roku inwestycje dlugoterminowe w kwocie 23 157 tys. zt. Na kwote
sktadajg si¢ gtownie akcje spotki Srubena Unia S.A. stanowigce 87,58% kapitatu akcyjnego spotki. W aktywach
obrotowych wzrdst poziom zapaséw o 8 031 tys. zt. W aktywach wykazane zostaly nieruchomosci inwestycyjne w

kwocie 4 155 tys. zt.

&3



Struktura majatku O2008  E2007
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SYTUACJA KAPITALOWA

W zrédtach finansowania ze zmian w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2007 r. nalezy wymieni¢ wzrost
kapitatu whasnego o 24 033 tys. zt gtéwnie z uzyskanego kapitatu z emisji akgji serii D i E za akcje Srubena Unia S.A.
Nastgpit wzrost zadtuzenia krotkoterminowego o 19 625 tys. zt w winku powstania zobowiazan handlowych w
dzierzawionym zaktadzie w Wegierskiej Gorce. Zaangazowanie kapitalu obcego spadto i wyniosto 52,7% sumy

bilansowe;j.

Kapitaty wlasny na dzien 31.12.2008 roku stanowity:

Kapital akcyjny 981 tys. zt
na ktory sktadato sie¢ 4 904 150 akcji

w tym z emisji akcji serii D 1 E 200 tys. zt

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 31 843 tys. 7t

w tym z emisji akcji serii D i E 19 764 tys. zt

Kapitat z aktualizacji wyceny -273 tys. zt
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Pozostate kapitaty rezerwowe 1 251 tys. zt
Zyski zatrzymane 25 529tys. zt

Struktura kapitalu obcego O2008  E2007
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Analiza kapitatow obcych w roku 2008 w stosunku do roku 2007 wskazuje na zmniejszenie poziomu zadtuzenia.

W zrosta warto$¢ kapitatu statego.

Struktura kapitatowa - 2008 rok

Kapital wlasny Kapitat obcy

Struktura kapitalowa - 2007 rok

Kapitat wiasny EKapitat obcy

85



4.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi.

Przy analizie sytuacji finansowej Spotki pomocne sg wskazniki ekonomiczne.

Tabela 12. Analiza wskaznikowa

ANALIZA WSKAZNIKOWA 2008 2007
1 2 3
1. Kapitat staly; kapital wlasny + reze + zobowigzania
P y2 Y i ¥ 81 493 57 376
dhugoterminowe — tys. zt
2. Kapital pracujacy (aktywa biezace netto); Aktywa obrotowe —
. . . 5160 6 930
zobowiazania krotkoterminowe — tys. zt
3. Rentowno$¢ majatku; zysk netto / suma aktywow 4,2% 2,6%
4.  Marza zysku brutto; zysk brutto / sprzedaz netto 5,1% 3,6%
5. Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaz netto 4,1% 2,5%
6. Rentowno$¢ brutto sprzedazy; wynik na sprzedazy / sprzedaz netto 19,4% 21,9%
7.  Finansowanie aktywow trwatych kapitatami wtasnymi; Kapital wtasny
77,8% 70,1%
/aktywa trwate
8.  Obcigzenia majgtku zadtuzeniem; zobowigzania ogdtem /kapitat ogotem 52,7% 56,8%
9.  Unieruchomienie $rodkoéw; aktywa trwate /aktywa 60,8% 61,7%
10. Trwatos¢ struktury finansowani a; kapitaty state / pasywa 65,0% 70,3%
11.  Aktywnos$¢ majatku; kapital pracujacy / aktywa 4,1% 8,5%
12. Wskaznik ptynnosci I; aktywa obrotowe / zobowigzania biezace 1,12 1,28
13. Wskaznik ptynnosci II; (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania 0.67 0.81
biezace ’ ’
14. Rotacja nalezno$ci — dni; nalezno$¢ przecigtne * liczba dni / sprzedaz
66,6 75,6
netto
15. Rotacja zapaséw — dni; zapasy przecigtne * liczba dni / koszty 43 6
54, 56,1
sprzedanych produktow i towarow
16. Rotacja zobowigzan — dni; zobowigzania przeci¢tne * liczba dni / koszty
68,2 77,0
sprzed anych produktow i towarow

Wiskazniki ekonomiczne za 2008 r. wskazuja na nizsza rentowno$ ¢ niz w roku 2007 r. Wskazniki struktury majatkowej
pozostaja na bezpiecznym poziomie, wzrosta warto§¢ kapitatu stalego o 24,1 mln zt. Stosunek zaangazowanego

kapitatu obcego do kapitatu ogdétem na koniec 2008 r. wynosit 53%. W 2007 . wskaznik ten wynosit 57%.

Aktywa trwate sa finansowane w catosci kapitatem stalym. W roku 2008 wskazniki ptynnosci finansowej (I i II), ulegty

pogorszeniu.
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W roku 2008 ulegly skroceniu cykle rotacji zapasoéw, nalezno$ci i zobowigzan. Cykl zapasow spadl o 1,5 dnia,

wskaznik rotacji naleznosci o 9 dni. Wskaznik rotacji zobowiazan skrocit si¢ o 8 dni. Wskazniki rotacji naleznosci,

zapasoOw 1 zobowigzan wyniosty odpowiednio 66, 55 1 69 dni. Luka finansowania wynosi 52 dni.

4.4. Kredyty i pozyczki, oraz udzielone poreczenia i gwarancje.

Na dzien 31.12.2008 ZETKAMA S.A. posiadata nastgpujace kredyty 1 pozyczki:

Tabela 13. Kredyty i pozyczki w tys. zt

| Kwota kredytu/pozyczki
Kwota kredytu/pozyczki
Nazwa jednostki pozostata do sptaty na Termin sptaty
Wg Umowy )
dzien 31-12-2007
525 tys. 7t na koniec kazdego kwartatu.
DZ Bank Polska 21 000 18 900 Pierwsza rata 31-03-2008r.,
ostatnia rata 31-12-2017 r.
DZ Bank Polska SA 7 000 5645 31-03-2010
ING Bank 3500 3 495 30-04-2009
300 tys. zt na koniec kazdego kwartahu.
DZ Bank PolskaSA 3000 3000 Pierwsza rata 31-03-2009r.,
ostatnia rata 30-06-2011

Spotka nie udzielata porgezen i gwarancji.

4.5. Roznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za 2008 rok a wczesniej

publikowanymi prognozami.

Tabela 14. Realizacja zatozen finansowych w tys. zt

Wybrane pozycje Plan 2008 Realizacja 2008 roku
Przychody ze sprzedazy 94 500 128 547
EBITDA 12 130 9397
Zysk netto 6 156 5245

Porownujac wyniki za 2008 rok z planem na caty rok 2008, uzyskane przychody ze sprzedazy stanowia 136%

planowanych, EBITDA — 77%, natomiast zysk netto — 85%

Wyzsze przychody od planowanych zostaly osiagnicte dzicki sprzedazy odlewow wytwarzanych w dzierzawionej

odlewni w Wegierskiej Gorce. Nizsze od planowanych marze EBITDA i zysku netto zostaly spowodowane nizszymi

kursami walut od planowanych w budzecie od wyzszymi cenami surowcOéw i materiatdow odlewniczych.
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4.6. Wykorzystanie wplywow z emisji akcji

Emisja akcji serii Di E zostata w catosci pokryta akcjami firmy Srubena Unia S.A.

4.7. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposob ich finansowania.
Na 2009 spotka planuje wydatki inwestycyjne na poziomie 2 559 tys. zL. Gléwne zadania na 2009
rok to:
e modernizacja maszyn i urzadzen oraz zakup oprzyrzadowania do obrabiarek - kwota 1 385
tys. zt,
e zakup nowych maszyn 1 urzadzen - czerpak chwytakowy do suwnicy, ptyty modelowe,

rynny wstrzasowe, przeno$nik kubetkowy masy zwrotnej — kwota 1 137 tys. z1,

e spizet komputerowy 37 tys. zt.

4.8. Ocena mozliwosci realizacji inwestycji.

Realizacja inwestycji powinna przebiega¢ bez zaklocen.
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OCENA I PERSPEKTYWY ROZWOJU

5.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju.

Czynniki wewngtrzne wptywajace na przyszte wyniki finansowe:

Zbudowanie mocnej Grupy Kapitatowej przez akwizycje¢ nowych podmiotow w celu poszerzenia obecnego
asortymentu produktowego dedykowanego do obecnych i nowych branz.

Realizacj a inwestycji odtworzeniowych i dalsza optymalizacja proceséw produkcyjnych.

Zwicgkszenie o ferty iloSciowej i asortymentowej — poprzez dostosowywanie produktow do zmieniajgcych sig¢

potrzeb odbiorcéw oraz wprow adzanie nowych produktow.

Czynniki zewngtrzne to:

Zatamanie si¢ ogdlno$wiatowej koniunktury gospodarczej z istotnym jej wplywem na dziatalno$¢ biezaca
spotki

Zmiany cen gtownych surowcoéw oraz energii elektrycznej i gazu. majacych silny wplyw na koszty produkcji,
a co za tym idzie na uzyskiwane przez Spotke marze.

Zmiany kursu EUR/PLN oraz USD/PLN — wptywajace na poziom zyskoéw ze sprzedazy zagranicznej oraz na
koszty finansowe zwigzane z obstugg transakcji realizowanych w EURO. Aprecjacja ztotowki wzgledem
innych walut, a w szczegélnosci do EURO, wptynie niekorzystnie na konkurencyjnos¢ cenow g sprzed awany ch
przez Spotke wyrobow na rynkach zagranicznych.

Zmiany prawa w zakresie ochrony $§rodowiska — zmiany wymogoéw ochrony $rodowiska moga by ¢ przyczyna
poniesienia dodatkowych kosztow zwigzanych z ich spelnieniem.

Sytuacja makroekonomiczna na gtéwnych rynkach zbytu, polityka gospodarcza panstwa oraz ksztaltowanie si¢
wskaznikow makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stop

procentowy ch, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

5.2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen.

Do istotnych czynnikdéw ryzyka i zagrozen naleza:

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem rentowno$ci — w przypadku wzrostu cen materiatow oraz wzmacnianiu si¢
ztotéwki, Spotka moze byé narazona na przejs$ciowe spadki poziomu rentownosci operacyjnej. Podejmowane
na biezgco dzialania operacyjne w zakresie redukcji kosztow, zabezpieczanie pozycji walutowych z
wykorzystaniem instrumentéw finansowych oraz zmniejszanie pozycji walutowej netto (m.in. poprzez
dywersy fikacj¢ geograficzng zakupow podstawowych materialdéw) powoduja, iz w znacznym stopniu
minimalizowane sa skutki wystapienia powyzszych czynnikow. Ponadto informacje o tendencjach na rynku
armatury przemystowej pozwalaja zaktadaé, iz przejSciowe pogorszeniec marzy nie powinno stanowié

problemu w dtuzszej perspektywie czasu.
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e Ryzyko zwiazane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochrony §rodowiska — obowigzujace obecnie przepisy
w zakresie ochrony srodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Spotke inwestycji ogranicza do minimum to
ryzyko.

e Ryzyko zwiazane z awarig urzad zen produk cyjnych w Odlewni — ryzyko zwigzane z ewentualnymi awariami i
klgskami zywiolowymi. Spotka realizuje przyjety plan przegladow okresowych gléwnych maszyn i urzadzen
w odlewni zeliwa, celem =zapobiegania wystepowania naglych awarii. Rownoczesnie realizowany jest
coroczny plan remontéw maszyn i urzadzen. Oba te dzialania zabezpieczajg poprawno$é funkcjonowania
maszyn i urzadzen od strony mechanicznej. Celem zabezpieczenia si¢ przed awariami zwigzanymi z uktadami
sterowania maszyn i urzad zen, Spotka zakupita programy narzgdziowe oraz przes zkolita swoich pracownikoéw
u producentéw lub dostawcow systemow. Zapewnia to mozliwo$¢ usuni¢cia wigkszosci awarii w zakresie
systemow sterowania we wilasnym zakresie. Wszystkie programy sa skopiowane i zabezpieczone w gléwnej
siedzibie Spotki.

e Ryzyko zwiazane z sytuacjg makroekonomiczna — ewentualne pogorszenie si¢ koniunktury gospodarczej moze
spowodowac ograniczenie popytu na wyroby Spoétki. Dywersyfikacja geograficzna kontrahentéw powoduje

ograniczenie w znacznym stopniu negatywnego wplywu wystapienia tego ryzyka.

5.3. Perspektywy i strategia rozwoju.

Zarzad Spolki przyjat strategie, ktorej realizacja ma na celu zapewnienie dtugoterminowego rozwoju i uzyskanie
statego wzrostu wartosci Spotki. Glownym kierunkiem dziatan strategicznych przygotowanych na okres najblizszy ch
trzech lat jest dalszy wzrost wartosci Spotki realizowany poprzez dziatania akwizycyjne zmierzajace do nabycia
nowych podmiotow. Pozwoli to na rozszerzenie asortymentu wytwarzanych produktéw, pozyskania nowych branz,
wykorzystania potencjatu poszczegdlnych podmiotéow dajace efekt synergii co rezultacie wptynie na wzrost ich

rentownosci zwigkszenie asortymentu i pozyskanie nowych kontrahentow.

W celu realizacji przyjetej strategii rozwoju Spotka podejmie dziatania inwestycyjne zmierzajace do:
e rozszerzenia oferowanego asortymentu i zwigkszenia produkcji armatury (standardowej i zaawansowanej
technologicznie);
e dalszego zwigks zania poziomu efektywnos$ci na zatrudnionego;
e zwigkszenia ilo$ci obrabianych odlewow;
e doskonalenia jakosci produkowanej armatury i odlewow;

e redukcji kosztéw posrednio i bezposrednio produkcyjnych.
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DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WZ

Na dzien 31 grudnia 2008 r. kapitat akcyjny spotki ZETKAMA S.A. dzielit si¢ na 4 904 150 akcji o wartosci

nominalnej 0,20 ztotych kazda.

Ponizej przedstawiono akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.
Tabela nr 15. Akcjonariusze ZETKAMA S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji /glosow naWZ
- dane na dzien publikacji raportu za 2008 rok
Akcjonariusz Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba glosow Udzwl. N ogo} g
zaktadowym liczbie glosow
Avalon MBO S.A. 767.987 15,66% 767.987 15,66%
Maciej Jurczyk 506.770 10,33% 506.770 10,33%
Tomasz Jurczyk 506.770 10,33% 506.770 10,33%
Jan Jurczyk 447.876 9,13% 447.876 9,13%
Zygmunt Mrozek 391.000 7,97% 391.000 7,97%
Generali OFE 374.496 7,64% 374.496 7,64%
Jakub Jurczyk 318.252 6,49% 318.252 6,49%

Zarzad Spotki na dzien sporzadzania raportu rocznego nie powzi gl informacji o umowach, w wyniku, ktérych moga w

przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcji znaczny ch pakietow akcji przez dotychczasowy ch akcjonarius zy.

OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJ ACE

Ponizej przedstawiono liczb¢ i warto§¢ nominalng wszystkich akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace Spotke.

Tabela nr 16. Akcje Spotki posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

- dane na dzien publikacji raportu za 2008 rok

Ilo$¢ akcji posiadanych
w dniu przekazania

Ilos¢ akcji posiadanych
w dniu przekazania

Przewodniczacego RN

Nazwisko i Imig Stanowisko : Zmiana
poprzedniego raportu obecnego raportu
kwartalnego kwartalnego
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 129 642 129 642 -
Andrzej Herma Wiceprezes Zarzadu 62 402 62 402 -
Jerzy Kozuch Cztonek Zarzadu 63 402 63 402 -
Jan Jurczyk Zastepea 419 762 447 876 28 114
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Zygmunt Mrozek | Sekretarz RN 391 000 391 000 -
Tomasz Jurczyk Cztonek RN 478 657 506 770 28 113
Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akcji Emitenta.
Scinawka Srednia, 15 kwietnia 2009 .
Leszek Jurasz Andrzej Herma
Prezes Zarzqdu V-ce Prezes Zarzqdu
Jerzy Kozuch
Czlonek Zarzqdu
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OSWIADCZENIE

Wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane porownywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowos$ci. Sprawozdania
odzwierciedlajag w sposob prawdziwy, 1zetelny 1 jasny sytuacje majatkowq i finansowa Sp6tki oraz
jej wynik finansowy a roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec

oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowy ch ryzyk i zagrozen.

Leszek Jurasz Andrzej Hetma
Prezes Zarzqdu V-ce Prezes Zarzqdu
Jerzy Kozuch
Czlonek Zarzqdu

Scinawka Srednia, 15 kwietnia 2009 .
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy tego badania spehiali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego

raportu z przegladu, z godnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Leszek Jurasz Andrzej Hetma
Prezes Zarzqdu V-ce Prezes Zarzqdu
Jerzy Kozuch
Czlonek Zarzqdu

Scinawka Srednia, 15 kwietnia 2009 .
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Dilz Akcjonariuszy ZETKAMA S A

1

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania ZETKAMA S.A. (Spotka) z siedziba

w Scinawee Sredniej, ul. 3 Maja 12, obejmujacego:

—  bilans sporzqdzony na dzieni 31 grudnia 2008 roku, ktdry po stronie skiywéw i pasywow
wykazuje sumg 125 415 rysigey zlotych,

— rachuneck zyskow 1 strar za okres od 1 styczniz 2008 roku do 31 grudnia 2008 rolm
wykazujacy zysk netto w kwoce 5 245 ysicoy zlotych,

- zosmwienic zmuan w kmpiale (funduszu) wlasaym, wykazujace zwackszenie kapialu
wiasnego w okresie od 1 stycznia 2008 rolm do 31 grudnia 2008 rokn o kwote
24 033 tysiace zlotych,
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 rcku o kwote 664 tysigee zlotych,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéc oraz inne informacje
objadniajace.

Za sporzadzenie i rzetelna prezentacjq sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjets polityks
rachunkowode, odpowisda Zarzed Spélki. Obowiazki z tym zwigzane obejmujs

-l o 2ol S eatiah i
sporzadzaniem i rzetelng prezentaciy sprawozdan finansowych, dobér i zastosowanic
kol ¢ inct Lo ki !

Naszym zadaniem byio zbadanie zalzcronego sprawozdania finansowego 1 wyraZenic opini, na
podstawic badania, czy sprawozdanie to jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi
zasadami (polityks) rachunkowosd, czy przedstawia rzetelnie § jasno wszystkic informacje
istotne dla oceny sytuacii majatkowej i finansowsj oraz wyniku finansowego Spolk omz czy
zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

iyt - Podatki - Oeboarcing -
Mz o Crgl Thortin frdermomes b
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3 Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownte do postanowien:
— preepisow rozdeziato 7 Ustawy z dnia 29 wizesnia 1994 roku o rachunkownéd (tekst
jednolity: Dz: L. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami) (Ustawa),
— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie to zaplanowalidmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac wystarczajaca
pewnosic, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istothych nieprawidlowosd. Badanie
polegato na sprawdzeniu —w duzym stopniu w sposob wyrywkowy - dokumentow i zapisow
ksiegowych potwierdzajacych kwoty 1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdanin
finansowym. Badanic obejmowalo tez ocene zastosowanych przez Zarzad Spotki zasad
(polityki) rachunkowosd, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spolk, jak
rownics ocene ogblnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, 7e przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyraZenia opinii o sprawozdaniu
Hoansoswym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, ohejmujace dane liczbowe 1 objasnienia
stowne:

— przedstawia rzetelnie { jasno wszystkie informacie istotne dla oceny sytuacii majatkowsj
i finansowej Spolki na dzied 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

— sporzadrzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosdl, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosa, Micdzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosd Finansowe] oraz
zwiazanych z nimi interpretacii ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy
o rachunkownsci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawezych oraz na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 rokn w sprawie informacdii biezacych i okresowych preckazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informadji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U.

z 2009 rolm nr 33, poz. 259),

= jest zgodne 2 wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami stamitu Spotki.

5 Nie zglaszajac zastrzezens do prawidlowosdi zalaczonego sprawozdania finansowego zwracamy
wwage na ponizsze kweste:

a) wnocie 31 dodatkowych informacii 1 objaénien Zarzad ujawnil, iz w bilansie na 31 grudnia
2008 roku vjeto po raz pierwszy prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte w drodze
decyzji administracyjaych w latach 90. Prawa wieczystego uzytkowania gruntdw bedace
srodkami trwalymi Spolki ujeto w kwocle 341 tysigcy zlotych wedhug zakladanego koszm
(wartosci godziwych) ustalonego na dzien przejécia Spotki na MSSF, (. na 1 stycznia 2004
roku. Prawa wieczystego uzytkowania gruntow zakwalifikowane do nicruchomoéd
inwestycyjaych w momendie poczatkowego ujecia w bilansie Spélki wyceniono na 703
tysiace zlotych wedlug wartodcl godziwych w 2008 roku. W efekde wartodé érodkéw

Grant Tomion Fragkiowiak 85,7 oo, member i of Grand Themion lrisratiora Lic
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b)

trwatych i nieruchomosd inwestycyjnych na 31 grudnia 2008 rola wzrosta o 1 044 rysiace
zlotych, a wartos¢ kapitalow wiasnych (po uwzglednieniu podatku odroczonego) na ten
dziefi zwickszyla sic o 846 tysigcy zlotych. Do dnia 1 stycznia 2008 roku prawa wicczystego
uzytkowania gruntéw Zarzad Spolki ujawnial jedynie w notach do sprawozdania
finansowego.

W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku bjeto
oszacowane przez Zaryad skutla Anansowe programu motywacyjnego dla czionkow
Zarzadu, uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spalki

w dniu 6 grudnia 2007 roku. W efekde wyceny tego programu motywacyjnego koszty 2008
roku obciazono kwota 438 tysicoy zlotych, a w 2007 roku w kosztach njeto dalsze

B12 tysigcy zlotych. Dalsze losy programu motywicyjnepo nie sa znane, gdyz nie podjeto
czynnosci majacych na celu wdrozenie programu, a jednoczesnie do dnia wydania niniejszej
opinii Walne Zgromadzenie Akcjonaruszy Spolki nie podjeto decyzii o uchylenin nchwaly
o preeprowadzeniu progranm

6. Z.apozna]js"m}r si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosc Spotki za okees
od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spelnia
istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosdi oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw 2 dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biesacych i okresowych
prezekazywanych przez emitentéw papierdw wartoéciowych oraz warunkow uznawania 7z
rownowazne informacii wymaganych przepisami prawa patistwa niebedacego pafstwem
czlonkowskim. Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosei kwoty i informacje pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego s4 2 nim zgodne.

RW 1 waki - /P:Lﬂm
2 /
Bieply Rewide fzy T Flonek Zarzy

Nr 73927866

Grant Thoraton Frackowiak Sp.z 0.0,

Poznan, pl. Wiosny Luddw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany nz liste podmiotdw upravmionych do badania pod
numerem 238

Biegly Rewident nr 9527 /7103

Poznan, dnia 15 kwictnia 2009 roku.

Geand Tomoe Fraakowtar: Sp:7 000, Medrber e of Grant Thomion infumaiees L



Frackowiak
Grant Thornton

Raport uzupelniajacy opini¢
z badania sprawozdania finansowego
za 2008 rok

ZETKAMA S.A.
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ZETKAMA S.A. 4

1 Informacje o Spéice

ZETKAMA 5.A. (Spotka) zostala utworzona w dniu 1 grudnia 1990 roku. Spolka zostala powotana
na czas nieokreslony. Siedziba Spolki znajduje sie w Scinawee Sredniej, ul. 3 Maja 12

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosd Spolld sa:
— produkeja kurkéw (PKD 29.13.7),
— produkcja pomp i sprezarek (PEKD 29.12.7),
— odlewnictwo zeliwa (PED 27.51.7)
— produkeja narzedzi (PKID 28.62.7).

Spolka zostala wpisana w dniu 29 stycznia 2002 roku do rejestru preedsicbiorcéw Krajoweso
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Wrockavwiu, I Wydzial Gospodarcey
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000084847,

Spoika posiada numer NIP 8830000482 nadany w dniu 1 maja 2004 roku oraz symbol
REGON 890501767 nadany w dniu 24 lntego 2005 roku.

Kapital zakladowy Spoltki na deien kosiczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2008 roku, wynosil
981 tysiecy zlotych. Kapital wlasay Spotki na ten dzien wynosil 59 331 tysiecy zlotych.

Zgodnie 2 notg 17 ¢ informacji objasnizjacych do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2008 roku struktura wlasnodcl kapitatu zakladowego Spoiki byla nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczha Liczba nominaina w kapitale

Akcjonariusz akcji altosow akei podstawowym
Avalon MBO S.A. 674 277 674 277 134 855,40 13.75%
Maciej Jurczyk 506 770 506 770 101 354,00 10,33%
Tomasz Jurczyk 506770 506 770 101 354,00 10,33%
Han Jurczyk | 447 876 447 &78) 88 575,20 g,13%|
Zyamunt Mrozek 3591 000 391 00O 78 200,00 T7.97%
iGenerall OFE | 374 496 374 496) 74 889,20 7,64%|
Jakub Jurczyk 318 252 318 252 63 650,40 8,49%
i 1 624 709 1 684 709 336 841,80 34,36%
Razem 4904 150 4904 150 980 830,00 100%

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku oraz po dniu bilansowym, do dniz
wydania niniejszego raporm, wystapily nastepujace zmiany znaczacych whascicieli Spéiki:

— 18 styczaia 2008 roku Pan Macie] Jurczyk, Pan Tomasz Jurczyk oraz Pan Jan Jurczyk w wyniku
emisji akcji serii D nabyli po 140 000 akcji, zas Pan Jakub Jurczyk w wyniku emisji akeiji sedi D
nabyt 84 000 akeji,

12 lutego 2008 roku Generali OFE zbylo 75 000 akeii,

15 lutego Avalon MBO 5.A. w drodze emisji akeji serti E nabyta 440 000 akgi,

23 grudnia Pan Maciej Jurczyk, Pan Tomasz Jurczyk oraz Pan Jakub Jurczyk nabyli po 28 113
akepl, zas Pan Jan Jurczyk nabyl 28 114 akeji

2008 Gramt Themton Frackowiak Sp. z oo, Wezstkle prawa zasirzeions,
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Spotka jest jednostka dominujacs Grupy Kapitalowe] ZETKAMA 5.A. Jednostld powiazane ze
Spolks to:

— Srubena — Unia S.A z siedziba w Zywon,

— Varimex — Valves 5p. £ 0.0. z siedzibg w Warszawie.

W skiad Zarzadu Spolki na dzien 15 kwictnia 2009 roku wehodzili:

— Leszek Jurasz - Prezes Yarzadu,
— Andtzej Karol Herma - Wiceprezes Zarzadn,
— Jetzy Koiuch- Czlonek Zaresdu,

Wokresie od 1 stycznia 2008 roku do 15 kwiemia 2009 roku sklad Yarzadu Spolk ulegt zmianie.
Dnia 26 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Spolki odwolala Pana Leszka Gawlika z funkcji Czlonka
Zarzadu — Dyrekiora Finansowego Spolii. ze skutkiem od dnia 31 stycznia 2009 roku.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolld za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez HI B Frackowizk i Wspdlnicy Sp. z 0.0. (obecnie Grant Thomton
Frackowiak 5p. z 0.0:), w imieniu kiorej dzialal biegly rewident Ryszard Madejewsk,

nr ewidencyjny 7392/866. O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydalimy opinig bez zastzezen.

Sprawozdante finansowe Spolki za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2007 roku zostalo
zarwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcgonariuszy w dniu 24 czerwea 2008 roku
Akcjonariusze podjeli uchwale, Ze zysk netto za 2007 rok w kwocie 2 151 tysiecy zlotvch zostanie w
calosd przeznaczony na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spolld za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglezo rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akgonatuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 1 o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnodd
Spotki zostaly zlozone w dniu 27 czerwea 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na deien 31 grudnia 2007 rokuo, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapimle
wiasttym oraz tachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2007 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dnin
11 grudnia 2008 roku zestaly zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie
Grant Thomton Frackowiak Sp. z o.0. 7 siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na hste Krajowej

Rady Bieglych Rewidentdw w Polsce.

W imieniu Grant Thomton Frackowiak Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego Spotki
kierowal biegly rewident Ryszard Maciejewski, nr ewidencyjny 7392/866.

& 2008 Grant Thomton Frackowizk Sp. 2 oo Warslitie prawa zastrzeione.
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Grant Thornton Frackowiak 5p. z 0.0. zostala wybrana w dniu 16 grudnia 2008 rokn do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2008 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tepo sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy na podstawie umowy zawarte] w dniu 29 grudnia 2008 roku z Zarzadem Spotki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinil wraz 7 raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku we wszystkich istotnych aspektach
rretelnie 1 jasno przedstawia syruacie majatkows 1 finansowy, jak tez wynik Gnansowy Spolkd,
zpodnie z zasadami (polityka) mchunkowosd, wynikajacymi z Micdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacjl ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie]. a2 w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymopow Ustawy o rachunkowosa

1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszezegolnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami { probami wlascroymi dia rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow 1 prob
wnioskowalismy o poprawnosd badanych pozycjl. Badanic ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy rowniez w odniesieniu do rozrachunkdw i obcigzen z tyiulu podatkéw, w zwiazku
z czym mopa wystapié roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organow skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdvby
wystapily - stanowi podstawe do wszczeda postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapi€ poza systemem
rachunkowosd Spolki, lecz niemajace wplywu na rbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku
przeprowadzilismy od 15 stycznia 2009 roku do 15 kwietnia2(09 roku, w tym w siedzibie Spolki od
15 stycznia 2009 roku do 16 stycznia 2009 roku oraz od 3 marca 2009 roku do 6 marca 2009 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. 2 o.0., biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja okreslone w art. 66 ust. 21 3 Ustawy o rachunkowoéc warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spéiki

6 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki preckazal nam datowane 15 kwietnia 2009 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnoici, rzetelnodci i prawidiowosd zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomicdzy dniem bilansowym a dotem zzkonczenda badaniz nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkows Spolki § wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za zarwierdzone
sprawozdanie finansowe, 2 takie oswiadezyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi

E 2005 Grant Thornton Frackowiak Sp.z 0.0, Warstkls prawa rasizerons.
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rachunkowe, dane finansowe, informade 1 inne wymagane dokumenty oraz preekazat nam
wyjainienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawczdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spolki prowadzone sa prey uzydiu systemu komputerowego MFG . 9.0

w siedzibie Spotki. Spotka posiada akmalng dokumentacie, o ktére] mowa w are. 10 Ustawy

o rachunkowoscl, w tym rowniez politvke (zasady) rachunkowoséd. Naszym zdaniem, vjawniona
w notach do sprawozdanta Anansowego, polityka (zasady) rachunkowosd Spatki jest dostosowana
do specyiiki jej datatalnosa

Zarwierdzony bilans zamkniedia na 31 grudnia 2007 roku zostal prawidiowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2008 roku.

MNasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosd, ktére moglyby wplynac na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprewozdanin finansowym, a dotyczacych:
— dokumentacji operacii gospodarczych,
— rzetelnodci, bezblednodc i sprawdzalnosd ksigg rachunkowych,
— powiqzania zapisow ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowyrm,
— metod zabezpieczenta dostepu do danych 1 systemu ich przetwarzania za pomoca komputers,
— ochrony dokumentacjt ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans
AKTYWA (w tys. =) 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
AKTYWA TRWALE 76 256 50 387 33 096
Frecrowe akiywa trwale 48155 45 570 32163
WartoSci niesmateriaine | prawne 789 1014 g48
Migruchomosci inwestycyjne 4 155 3708 i}
Inwestycje dtugoterminaows 23157 75 75
DHugoterminowe rozliczanis micdzyokresows i 0 10
AKTYWA OBRCTOWE 43 159 31 304 27 492
Zapasy 19 580 11 548 118
Inwestygje krotkoterminowe 0 284 7S
Maleznosci krdtikoterminows | pozostals skiyvwa 28148 18735 16813
Srodki pienlazne i ich ekwiwalenty 1430 735 1385
AKTYWA RAZEM: 125 415 81671 60 538
PASYWA (w tys. =) 31.12.2008 31122007 31.12.2008
KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 58 331 35288 30782
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 66 084 46 373 2% 806
Zobowiazania diugoterminowe 22 085 21599 2702
Zobowiazania krdtkoterminows 43 899 24 374 27 104
PASYWA RAZEM: 125 415 81671 60 588

Sprawodanic finansowe Spolld za mk 2006 nic bylo badane prees Grant Thornton Frackowiak Sp. 2 o.o.
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9 Rachunek zyskéw i strat

PREZYCHODY | KOSZTY (w tys. zi) 2008 2007 2008
Przychody ze sprzedazy 128 547 85 061 B0 989
Koszty dziatainoscl operacyjnsj 12123 79923 T2 654
Zysk (strata) ze sprzedary 7316 6132 8 335
Pozostate przychody operacyjne 573 &74 187
Pozostate koszly operacyine 1277 2214 819
Koszty restrukturyzacii - = -
Zysk (strata) na driatalnosci operacyjnej 6612 4 892 TT03
Przychody finansowe 2284 6 2339
Kozrty finansowe 2 335 1754 812
Zysk (strata) przed opodatkowaniem B 561 3114 7 130
Podatek dochodowy 1316 963 1431
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanaj 5245 2151 5639
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Strata netto z dziakalnodsl zaniechans - - -
Zysk (strata) netto 5245 2 151 5638

Sprawozdanie fnansowe Spitki 22 rok 2006 nic bylo badane prees Grant Thornton Frackowiak Sp. 2z oo,

10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spolk jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

Ostamig inwentaryzacje srodkéw trwalych Spolka przeprowadzila w w dniach od 24 do 26
pazdziernika 2007. Zgodnie z Ustawa o rachunkowosd Spétka inwentaryzuje srodki trwale co
cztery lata. Inwentaryzacje zapaséw materialow, polfabrykatéw i produkdji w toku, produkidw
gotowych otaz towardw Spotka przeprowadzila w dniach od 18 grudnia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku. Réznice pomiedzy stanami zapasow wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami
ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksicpach rachunkowych roku
2008.

Przeprowadziliémy procedurg niezaleznego potwierdzenia naleinodci z tytutu dostaw i ushug wedbug
ich stanu na dzier 31 grudnia 2008 roku. Do dnis zakoficzenia naszego badania otrzymaliémy
potwierdzenia lub odnotowalifmy zaplaty stanowiace w sumie 98% wybranej przez nas proby
naleznosci 2 tytulu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji. Réznice pomigdzy otrzymanymi
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly przez Spotke
odpowicednio wyjasnione I zaksicpowane.

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowiazan z tymiu dostaw i usiug
wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku. Do dnia zakoticzenia naszego badania
otrzymalismy potwierdzenia stanowiace 67% wybranej przez nas proby zobowiazas z tytulu dostaw
1 ustug na dzien inwentaryzacji. Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami
wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spétke odpowiednio wyjasnione

1 zaksipgowane.

B 2008 Grant Thomton Frackowiak 5p. 2 0.0 Warslkie prawa Z2sirzes0ne.
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Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksicgach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memoralu { wspotmiernoda.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane | wskazniki finansowe za lata 2006, 2007 i 2008, chamkteryzujace
sytuacje finansows Spolki w tym okresie. Wazysthie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolla za lata zakoficzone 31 grudniz 2008 rokn

1 31 grudaia 2007 roku

Formuda Wartos¢ wskainiks
Wskaznik cbliczeniowa 2008 2007 2006
preychody ze spredazy (tvs. 2 128 547 856 061 80 289
wynik finansowy netto (fys. zf) 5245 2151 5639
kapitaty wiasne (tys. zi) 59 331 35298 30782
suma aktywéw (tys. zi) 125 415 81671 60 588

wynik finansowy netto [ suma akhywdw

renfownose majatku (ROA) (36) na koniec okresy 4.2% 26% 9.3%

rentownosSé kapitahu wiasnego  wynik finansowy netio / kapitaly whasne na

(ROE) (%) poczatek okmesu 14.9% T.0% 22.7%

rentownosc brutto sprzedaky zy=k brutio 2e sprzedazy { przychody

(%) ze spizedazy produkiéw | towardw 15,4% 21.9% 24.5%

akiywa obsoiowe ogolem™ /

wskaznik phynnosci |l zobowiazania kedtkoterminowe* 1.1 13 1.0
srodii pieniezne / zobowigzania

wekaznik phynnodei [ krdtkotemminowe® 0.0 0,0 0.1

naleznosd z tyhru dostaw i usiug™ x

szybkost obroty naleznosci 365 dni | przychody ze sprzedazy

(w dniach) produktow i towarGw 55 53

oxres spiaty zobowiszarn Zobowiazania z tyhu dostaw [ ustug x

(w dniach) 365 dni koszt whasny sprzedazy a4 &7 a5

szybkosc obrotu zapasow Zapasy x 355 dni / koszt wiasny

{w dniach) sprzedazy 532 63 54
(kapitaty wizsne + zobowigzania

trwatoss struktury finansowania divgoterminows) [ suma pasywiw 0.6 Qo7 0.6

cbcigrenia majgtku (pasywa codtam — kapitaty wiasny) /

zobowigzaniami (%) pasywa ogddem 52.7% 56.8% 49 2%

Wekazniki inflacji;

srednioroczny (%) 42 25 1.0

od grudnia do grudnia (%) 3.3 4.0 1.4

* bes maletnodalfzobowizzad 7 tymby dostew 1 oshuz powvie) 12 micsipoy

** przed pomniejszenicm O odpisy skmalizoigee

“** wrkazniki dotyczace lat roku 2008 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych e sprawoedad
fnansowych zhadanych pozez nnepo sudyrorm.

£ 2008 Grant Thomton Frackowisk Sp. oo Wezsikie prawa rastrzeions.
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12 Kontynuowanie dzialalnoéci gospodarczej

W informacjach objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spoiki za rok zakonczony
31 grudnia 2008 roku Zarzad poinformowal, ze wspommniane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnodci przez Spotke przez okres nie krdtszy niz 12
muesigcy od dnia 31 grodnia 2008 roku, 1 2e nic wystcpuja okolicznodcl wskazujace na zagrozenie
kontynuowania deialalnosci przez Spétke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosc, kt6re moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2008 roku w cfckde
zamierzonego lub preymusowego zaniechania bads istotnego ograniczenia przez nia dotychezasowej
dziatalnosci.

13 informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o ptzyjerych zasadach rachunkowosci oraz inne informadje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku zostaly sporzadzone
we wazystkich istotnych aspektach zgodnie 2 zasadami (polityks) rachunkowoscl, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosid, Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosc Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacii ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskief, a w zakeesie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawcezych

a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie infortnacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacepo padstwem czlonkowskim.

14 Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu 7 dzialalnodd Spotki za rok obrotowy zakofczony

31 grudnia 2008 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnoéel pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku
s34 z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnodci Spélki w istotnych aspektach spelnia wymagania

art. 49 ust: 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych preekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa nichedacego pafistwem czlonkowskim.

& 200% Grant Thomton Frackowlak Sp_z oo, Wszalide prawa zastrzeions.



15 Przestrzeganie przepisow prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzqd potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepszg
wiedzg Spolka przestrzegala wszelkich przepisow praws, ktorych naruszenie mogloby w sposib
istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie fnansowe.

Niniejszy mport zawiera 9 stron.
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