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OPINIA I RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



ZETKAMA S.A.

Opinia 1 Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta
Rok obrotowy koficzacy sig
31 grudnia 2006 r.

KPMG Aundyt 8p. z o.0.
Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupelniajacy opinie zawiera 12 stron
Opinia niezalesnego bieglego rewidenta
oraz raport uzupeliajgcy opinie
z badania sprawozdania finansowego
zarok obrotowy koficzacy sig
31 gx;dnia 2006 1.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dila Wainego Zgromadzenia Akcjonarivszy ZETKAMA
Fabrvka Armatury Przemysiowej SA.

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ZETKAMA Fabryka
Armatury Przemystowej S.A. z siedzibg w Klodzku, ul. Slaska 24, na ktére sklada sie bilans
sporzagdzony na dzien 31 grudnia 2006 r., kidry po stronie aktywdw i pasywodw wykazuje sume
60.588 tys. zlotych, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy kofczacy sig tego dnia
wykazujacy zysk netto w kwocie 5.639 tys. zlotych, zestawienie zmian w kapitale whasnyim za
rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie kapitalu wilasnego o kwotg 5.390
tys. zlotych, rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia
wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych netto o kwotg 7.550 tys. zlotych oraz dane
objasniajace do sprawozdania finansowego zawierajace opis znaczgcych zasad rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace.

Zarzad Spalki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ki6re zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska
i innymi obowigzujgcymi przepisami. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie,
widrozenie 1 ulrzymanie kontroli wewnetrzne] zwigzane] ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacig sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosei powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledow, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, &
takze dokonywanie szacunkdw ksiegowveh stosownych do zaistniakych okolicznosei.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosc (Dz. U. z 2002 1.
nr 76, poz. 694 z pdiniejszymi zmianami) {,ustawa o rachunkowosci”), norm wykonywania
zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajows Radg Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz Migdzynaredowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami ctyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskac racjonalna pewnos¢, Ze sprawozdanie finansowe i ksiggi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowoscl.



Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tvmn oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidbowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatant lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego
ryzyka, bierzemy pod uwage kentroie wewnglrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosei
procedur badania, nic zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewngtrzne] w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng stosowanych zasad rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentaci sprawozdania
finansowego. Wyrazamy przekonanie, Ze¢ uzyskanc przez nas dowody badania stanowig
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe ZETKAMA Fabryka Ammatury
Przemystowej 5. A, przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Spolki na dziefi
31 grudnia 2006 r,, wynik finansowy oraz przeplywy pieni¢Zne za rok obrotowy konczacy si¢
tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawoezdawczosci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejska, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowcgo
przepisami prawa 1 postanowieniami statutu Spélki oraz zostalo sporzadzone na podstawie
prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnosci Spoltki wwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa wart. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansdéw z dnia
19 paZdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowyeh (Dz. U. z 2005 1., nr 209, poz. 1744) i s3 on¢ zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident nr 10615/7730 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Jenusz Charytonowicz, Dyrekior ui. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90061/7541
Marek Gajdzinski, Czlonek Zarzadu

Wroclaw, 18 kwictnia 2007 r.



ZETKAMA S.A.

Raport uzupelniajacy opini¢
z badania
sprawozdania finansowego
Rok obrotowy koniczacy sig
31 grudnia 2006 r.

KPMG Audyt Sp. z o.0.
Raport nzupeniajacy opinie zawiera 12 siron
Raport uznpelniajacy opinie
z badania sprawozdania fmansowego
za rok obrotewy koficzacy sie
31 grudnia 2006 .

7



Spis tresci

1

1.1
1.2
13
1.4
15

2
2.1

o]
s

2.3
3

32
33
34
35

Czeé¢ ogolna raportu 9
Dane identyfikujace Spolke 9
Dane 1dentyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdain finansowych 9
Podstawy prawne 9
Informacje o sprawozdamiu finansowym za poprzedni rok obrotowy 10
Zakres prac 1 odpowiedzialnosci 11
Analiza finansowa Spolki 12
Ogdlna analiza sprawozdania finansowego 12
Wybrane wskazniki finansowe 14
Interpretacia wskamikdw 14
Czesé szozegdlowa raportu 16
Inwentaryzacja sktadmkow majatkowych 16
Dane objasniajgce do sprawozdania finansowego. 16
Sprawozdame z dzialalnogci Spold 16
Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta 17



1.1

111

1.1.2

1.13

.14

1.2

1.3

1.3.1

Czeé¢ ogdlna raportu

Dane ideniyfikujace Spoltke

Nazwa Spolki
ZETK AMA Fabryka Armatny Przemystowej S.A.
Siedziba Spolki

ul. Slaska 24
57-300 Klodzko

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej we Wroclawiu, IX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestrii Sadowego
Data: 29 stycznia 2002 1.

Numeer rejestri: KRS 0000084847

Rejestracja w Urzedzie Skarbowvin | Wolewddzkim Urzedzie Statystycznyim
NIP: 883-00-00482

REGON: 890501767

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer KRS: Q000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarezy
Krajowezo Rejestru Sadowego

Kapitat zakladowy: 125.000 zlotych

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z ©. 0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapitai zakladowy
Spétka zostala zaloZzona zgodnie ze statutem Spdiki z dnia 1 grudnia 1990 1. na czas nieckreslony.

Kapital zakladowy Spétki na dzien 31 grudnia 2006 r., zgodnie z KRS, wynosit 780.830 ziotych i

dzielit sig na 3.904.150 akcji o wartogcei nominalnej 20 groszy kazda.

Potencjalny wplyw przeszacowania kapitalu zakladowego Spoétki na dzien prezejscia na
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe], ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska (1 stycznia 2004 r.) zgodnie z MSR 29 , Sprawozdawczost finansowz w warunkach
hiperinflacji” zostal ujawniony w informacjach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Wedlug stanu na dzient 31 grudnia 2006 r. struktura wlasnosciowa w Spolce ksztaltowala sig
nastepujaca:



1.33

1.3.4

1.4

2ilFy
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Warted¢ Udzial wkapitzie
Host gloséw mominaina skcj zakladowym

Nazwa sk cjonarinsza Hosé akci {w 3o ) 22 "God (W}
Central Europe Valves LLC. 1952132 30,001% 3804 50,0019
Zygmunt Mrozek 391 00¢ 18,015% 78,2 10,015%
Generali OFE 390491 10,002% 78,1 10,002%4
Pozostali 1170527 29.982% 234,1 28,982%

3904 130 100,0% 780,8 100,0%¢

Jednostki powiazane

Spétka nalezy do grupy kapitalowej Central Europe Valves LLC, z si edzibg w Nowym Yorku {Stany
Zjednoczone).

Kierownik jednostki
Funkeje kierownika jednostki sprawuje Zarzgd.
W sktad Zarzadu Spélki na dzien 31 grudnia 2006 r. wehodzili:

¢ Leszek Jurasz —Prezes Zarzadu

e Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu
s Jerzv Kozuch — Czlonek Zarzadu

¢ Lesrek Gawlik - Czlonek Zarzadu

W dniu 1 marca 2006 1. Pan Piotr Ambrozowicz zlozytrezygnacje z funkeji Czlonka Zarzadu z
dniem 31 marca 2006 r.

W dniu 1 sicrpnia 2006 r. Pan Leszek Gawlik zostal powolany na Czionka Zarzadu Spofki.

Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spéiki zgodnie ze statutem Spolki jest w szezegdinoser:

produkeja kurkéw i zaworéw,

produkcja pomp i sprezarek;

odlewnictwo zeliwa;

sprzedaz hurtowa artykutéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydranlicznego i grzejnego;

¢ usiugi projektowe w zakresie armatury przemyslowe;.

@ ¢ @ &

Informacje o sprawozdanin finansowym za poprzedni rok cbrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2003 r. zostalo zbadane przez
KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskelo opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen,

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 21
czerwea 2006 1. postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwodie 5.927 tys. ztotych bedzie
przeznaczony na zwigkszenie kapitalu zapasowego.

Bilans zamknigcia na dzie 31 grudnia 2005 r. zostat prawidlowo wprowadzony do ksiag jako bilans
otwarcia roku badanego.
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1.5

Sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 23 czerwea 2006 1. oraz
przedtozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B w dniu 23 czerwea 2006 r. Do dnia sporzgdzenia
opinii oraz mnigjszege raportu sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia
2005 r. nie zostato opublikowane.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Nini¢jszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZETKAMA
Fabryka Armatury Przemystowej S.A. z siedziba Klodzku, ul. Slaska 24, 1 dotyczy sprawozdania
finansowego, na ktore sklada si¢ bilans sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2006 r., ktdéry po stronie
aktywdaw 1 pasywow wykazuje sumg 60.588 tys. zlotych, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy
konczgey sig tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 5.639 tys. ziotych, zestawienie zmian w
kapitale wlasnym za rok obrotowy korczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie kapitalu
wiasnego o kwotg 5.390 tys. zlotych, rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy koficzacy
sig tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu Sodkdw pieniginych netto o kwote 7.550 tys. zlotych
oraz dane objasniajace do sprawozdania finansowego zawiecrajace opis znaczacych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 7 czerwea 2005 r. badana
jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnic z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska,

Badania sprawozdania finansowego przeprowadzone zgodnie z umowa z dnia 28 czerwca
2006 1., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 12 kwietnia 2006 r. odnoénie
wyboru podmiotu uprawnionege do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7
ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajows
Radg Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spdki w okresie od 20
grudnia do 22 grudnia 2006 r. oraz od 3 do 9 marca 2007 .

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
1 rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska oraz
z innymi cbowigzujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii i sporzadzenic
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosdci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spolki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu ofwiadczenie orzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzed wplywajacych
W sposob znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakeie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spdtki udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0, czlonkowie jej Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczgce w badaniu sprawozdania finansowego Spdlki spelniaja wymdg niezalemnosci od
badanej Spokki. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony.
Zakres 1 sposdb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacii
roboczej, majdujacej sig w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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2 Analiza finansowa Spolki

21  Ogdlna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1 BRilans
AKTYWA 31122066 % sumy 31122085 %% sumy
zi 008 bilans owe} 21 000 bilansowef
Aktywn (rwale
Rzeczowe aktywa trwale 32163 531 19692 37.8
Wartosci niematerialne 848 13 1279 2.5
Inwestylge dlugoterminowe 75 0,1 56 0,1
Dlugotermin owe rozliczenia migdzyokresawe 10 - 29 0,1
Altyon (rwale razem 33096 34,5 21036 40,3
Aktywa obrotowe
Zapasy 2119 151 8065 15,5
Inwestycje krétkotermin owe 75 0,1 331 0,6
Naleinoédi ztytulu podatlu dochodowego 99 g2 108 02
Naleimosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate 16 767 27,7 13654 26,1
Srodld pienigmeiich ekwiwalenty 1383 23 8935 171
Pozostale aktywa 47 4,1 1 -
AKkiywa ohrotowe razem 27 492 455 - 31084 59,5
SUMA AKTYWOW 60 588 100,80 32150 1600
PASYWA 31122086 % samy 3L122085 % sumy
£} "0 80 bilans owe] zI "60¢ hilsmsowej
Kapital wlasny
Akcje wiasne 781 13 781 1,5
Kapitat z emisji akeji powyze] ich wartofcl nominalne] 12079 189 12079 23,2
Kapitat z aktualizacji wyceny 19 - 268 0,5
ZyskK zatrzymane 17 203 226 12264 23,5
Kapital wlasny razem 30782 50,8 25392 48,7
Fobhowigzania
Zobowiazania z tytulu kredytéw oraz poy czek - . 2056 3,9
Inne zobowigzania dhugoterminowe 815 14 &79 1.7
Rezerwy 685 11 672 13
Rezerwa z fytutu odroczonego podatku dochodowege 1202 20 364 1,1
Zobowiaz ania @ugoterminowe razem 2702 4.5 4171 2,0
Zobowigzania z tytul: kredytow oraz poyczek 8381 138 9242 17,7
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 18545 30,8 13302 25,5
Rezerwy 78 0.1 43 0.1
Zobowigeania kritkoterminowe razem 27164 447 22587 43,3
SUMA PASYWOW 60 388 100.0 52150 1000

i2
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2.12 Rachunek zyskow i sirat

10120066 - % przychodow

10120883 vproychodow

31323806 =zesprzedaiy 31.12,2085 ze sprzedaiy
=k '6eg zi "300

DZIAT.ATNOS C KONTYNUOW ANA

Prizychody ze sprredazy 80 989 1000 F7863 100,0

% T

Koszi wlasny spreedazy (61 146) 755 (57 86%) 43
Zysk brutto ze sproedaiy 19543 24,35 19998 23,7

Pozostale prayehody operacyijne 187 03 123 6,2

Koszty sprzedazy {4640} 57 (4254} 55

Koszy ogflnego mrmadu & 868::& 85 © 413:? &2

Pozostale kosty operacyine (819)% 11 (55’:’)"51 038
Zysk rur dgindulnosei sperncypinei 7703 2.3 8 897 11,4

Przychody finansowe 2253 29 2369 3.1

Kosay finansowe 2 866,)@ 36 (3 667)° 4,7
Koszty finans ove nette 573 07 (1 298) 16
2Zysk przed op odutkewinism 7130 5,8 7509 9.8

Podatek dochodowy {1 491F 18 aeny 22
Zysk: netto £ drivialnosel Fompmowansj 3639 740 5927 78
Zﬁ #eito i rok obivtowy J£3% 70 3827 7,6
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2.1

2.3

Wybrane wskainiki finansowe

2086 2805 2004

1. Rentownoid spreedaly netio
z=k netto za rok obrofowy x 100%% 70% 7554 23%
przychody ze sprzedady

2. Rentownosé kapitaln wlasnege

zvsk nefto za rok obrotowy x 160°%% 22.4% 30,4% 24,8%
keapitat whasny - zysk netto za rok cbrotowy

3. Szybkos¢ obrofu naleinosel
gredni stan nalesniodcl z tvhel dostaw 1ushie brutto x 365 dni 34 i 57 60 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zaduZenia
zobowinzania x 10084 49,254 513% 78084
SUma pasywow

5. ‘Wskainik phynnesci

aktvwa obrotows 10 id 09

zobowigzaria krétkoterminowe

Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosei o okresie splaty powyzej 12 miesicey.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania, zobowiazania
krétkoterminowe {z wylaczeniem zobowigzan o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy) oraz inne
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Przychody netto obejmujg przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw 1 materiatéw,

Sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug broito stanowi frednig arytmetyczng naleznosei z tytuln
dostaw i ustug z bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych ich
wartosg.

Interpretacja wskainikow
Rentownos¢ sprzedaly netto I rentownos¢ kapitatu wlasnego

Rentownosc sprzedazy ulegta nieznacznemu obnizeniu w poréwnaniu do 2005 r., przede wszystkim
w rezultacie zmniejszenia si¢ wyniku na dzialalnosci operacyjnej. Spadek zysku na dzialalnosei
operacyjnej jest cfektem wzrostu kosztéw sprzedazy i ogdlnege zarzadu, zwiazanego gléwnie z
rosnacymi kosztami wynagrodzen. Na obnizenic rentownosei sprzedazy negatywny wplyw wywarlo
réwniez niesprzyjajace eksparterom umocnienic si¢ zlotego wobec euro i dolara, a takze rosnace
ceny podstawowych materiatow produkcyjnych. Poprawic ulegl natomiast wynik na dzialalnosci
finansowe;.

Pogorszenie si¢ wskasnika rentownosci kapitalu wlasnego zwiazane jest przede wszystkim ze
wzrostem kapitalu na skutek zatrzymania w Spétce zyskn za 2005 r.

14



Szybkos¢ obrota naleinoscl

Wartos¢ wskaznika ulegta nieznacznej poprawie w poréwnaniu do poprzedniego roku, przy wzrascie
naleznosci z tytutu dostaw i ustug (e okolo 3%) proporcjonalnym do zwickszania sie przychoddw ze
sprzedazy. Skrocenie okresu inkasa naleznosci jest spowodowane przede wszystkim Zzmniejszeniem
si¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych w rezultacie wykorzystania istotnej
czesel odpisow utworzonych w latach poprzednich.

Stopa zadluZeniz

WskaZnik ulegl nieznacznemu pogorszeniu w poréwnaniu z rokiem ubieglym w rezultacie
szybszego wzrostu zobowigzan niz kapital wlasnego. Zwigkszenie sie poziomu zobowigzaf
zwigzane jest ze wzrostem zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych budowy nowej hali
produkcyjnej w Scinawce Srednicj, do kidrej w frzecim kwartale 2007 r. planowane jest
przeniesienie produkeji armatary.

Wskainik plynroici

W wyniku  jednoczesnego spadku  akitywdéw  obrotowych oraz  wzrostn  zobowigzan
krétkoterminowych plynnos¢ biezaca Spotki ulegla pogorszeniu. Zar6wno zmniejszenie sig aktywdw
obrotowych, jak i opisane powyzej zwigkszenie zobowiazan z tytulu dostaw i ushig zwigzane sg z
realizowanym przez Spotke programem inwestyeyjnym. Srodki pienieine uzyskane z
przeprowadzonej w 2005 r. emisji akgji zostaly przeznaczone na zakup maszyn predukeyinych oraz
realizacj¢ inwestycji w Scinawce Sredniej.
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3.1

3.2

3.3

3.4

Czgsé szezegllowa raportu

Prawidlowos< stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowodci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosei dziatania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie podicgaly
w szczegolnosci:

e zasadnosc i ciaglosc stosowanych zasad rachunkowodci,

o prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospadarczych,

¢ rzetelnos¢, bezblednosé i sprawdzalnesd ksigg rachunkowych, w tym powiazania zapiséw
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

* zgodnos¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdar
finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidbowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byle wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu rachunkoewoéel.

Inwentaryzacja skladnikéw majgtkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacj¢ skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych w art. 26
ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacia objeto nastepujace sktadniki aktywow:

e grodki pienig¢zne,
s  Zapasy,
s naleznosci z tytuly dostaw i ushig,

Rézice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiegach okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

Dane objasniajace do sprawozdania finansowege.

Informacje zawarte w danych objasniajacych do sprawozdania finansowego, zawierajacych opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasnisjace, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnic i prawidlowo. Dane te stanowig integralna czesé
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziemika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., ar 209, poz. 1744) i sq one Zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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3.5

Informacja o opinii niezaleinego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spolki sporzadzonego na dziert 31
grudnia 2006 r. wydalismy opinig bez zastrzezen.

Biegly rewident nr 10615/7730 7aKPMG Audyt Sp.zo.0.
Janusz Charvtonowicz, Dyrekior ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr $0061/7541
Marck Gajdzinski, Czlonek Zarzadu

Wroclaw, 18 kwietnia 2007 1.
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List Pregzesa Zarzadu

Szanowni Pafistwo!
Akcjonariusze!

Rok 2006 to kolejny rok konsekwentnej realizacji przyjetej strategii. Spétka wykorzystala na zakup
maszyn 1 urzadzen oraz inwestycje rozbudowy powierzchni produkeyinej pozyskane srodki z emisji
akgjl.

Najwazniejszym wydarzeniem w minionym roku bylo przygotowanie i rozpoczecie budowy hali
produkeyine] wraz z zapleczem biurowym w Scinawce Sredniej, gdzie zostanie przeniesiona
produkcja z Klodzka do kotica trzeciego kwartalu biezgcego roku. Calo$é prac jest realizowana
zgodnie z przygotowanym harmonogramem.

Obok projektu realizacji budowy hali gléwnym obszarem dziatah zwiazanych z realizacja strategii
Spotki bylo przygotowanie do przeniesienia produkcji a w szezegOlnoéci opracowanie i
przeprowadzenie testéw nowego systemu organizacji proceséw produkeyjnych.

Maja si¢ one przyezynic¢ do dalszej poprawy rentownosci naszych produktéw.

W roku 2006 Spotka osiagneta wzrost na sprzedazy w wysokoscl 4% uzyskujac jednoczesnie zysk
netto w wysokosci 5632 tys. zt, pomimo wzmocnione] w odniesieniu do poprzedmiego roku
#otéwki, przy duzym udziale eksportu oraz wzrostu cen metali a szczegdlnie miedzi.
Potwierdzeniem obiektywnego uznania dla konsekwentnej i rzetelnej pracy catego zespotu naszej
firmy, ZETKAMA zostala wyrdzniona Ziota Statuetks Lidera Polskiego Biznesu, jednym z
najbardzie) prestizowych wyréznien dla przedsiebiorstw w naszym kraju.

ZETKAMA aktywnie uczestniczy w zycin publicznym regionu dolnoslaskiego. Przejawia sie to
wsparciem organizacyjnym 1 finansowym inicjowanych przez samorzady, instytucie i
stowarzyszenia wydarzen o charakterze kulturowym, sportowym i sportowo — rekreacyjnym.
ZETKAMA bierze udzial w akcjach charytatywnych wspierajac finansowo i rzeczowo domy

dziecka, osoby niepelnosprawne oraz réznego rodzaju akcje pomocowe.
Zapraszam Panstwa do zapoznania si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosc Spolki za rok obrotowy
2006, gdzie znajdziecie Pafistwo szereg szczegdlowych informacii dotyczacych zagadnien jedynie

zasygnalizowanych w tym liscie.
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W imieniu Zarzadu ZETKAMA Fabryka Armatury Przemystowej Spétka Akeyina, pragne goraco
podzigkowa¢ wszystkim naszym Partnerom w biznesie oraz Pracownikom ZETKAMY. Dzekuje
bardzo Radzie Nadzorcze] oraz wszystkim Akcjonariuszom za wsparcie 1 zaangalowanie w
realizowane projekiy doskonalace funkcjonowanie naszej firmy. Przed nami rok 2007. Rok w
ktérym stajemy przed kolejnymi wielkimi wyzwaniami. Realizacja przedsiewzie¢ inwestycyjnyeh
tego roku pozwoli naszej firmie na dalsze mozliwosci rozwoju 1 doskonalema organizacji. Zycze

Paristwu 1 ZETKAMIE wszelkiej pomyélnogci 1 sukceséw w realizacji plandw.
Z wyrazami szacunkn,

Leszek Jurasz

Prezes Zarzadu
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wiys. zf
Rok 2006 Rok 2003
okres ckres
Nota 01-01-2006 01-01-2005
31-12-2006 31-12-2005
A. Przychody netto ze sprzedazy i 80 989 77 863
1.Przychody netto ze sprzedazy produktéw 68 037 67 632
ILPrzychody neito ze sprzedaty towaréw i materialow 12952 10231
B. Koszty wlasny sprzedazy 51 146 57 865
LKoszt wytworzenta sprzedanych produkiéw y 51813 50233
I Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 9333 73582
C. Wynik brutio nx sprzedaZy (A-B) 19 543 19998
D. Koszty sprzedazy 4 640 4254
E. Koszty sgélnego zarzadn 6 868 6413
F. Wynik na sprzedaiy {C-D-E) 8335 %331
G. Pozostale preychody operacyine 3 187 123
H. Pozostale kosziy operacyine 4 819 557
L. Wynik n= dzialalnosci operacyinej (F+G-H) 7703 8 897
J. Przychody finansowe 5 2293 2369
K. Koszy finansowe 2 866 3667
L. Wynik brutte (I+J-K) 7 130 7 599
M. Podatek dochodowy 7 1491 1672
N. Wynik netio (L-M) 5639 3827
Wynik netie 5639 5927
Sredniowazona liczba akcii 3504 130 3 699 218
Zysk netto przypadajgcy nz jedng akeje 1,44 1,60
Rozwedniony zysk netto prazypad ajacy na jedns =kcje 8 1,44 1,50
Kiodzko, 18 kwietnia 2007 .
Leszek Turasz Anderei Herma
Freses Zareqdn #-ce Prezes Zarzgdu
Leszek Gawlik Jerzy Kozuch
Celonek Zarzqdu Celonek Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Gléwny Kaiggowy
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BILANS
wtys. zlotych
Stan na keniec
AKTYWA ot T73008 31-12-2003

AAKtywa trwale 33 096 21 056
IRzeczowe akiywa trwale 9 32 163 19 692
1.8rodki trwale 22 875 19358
a) budynki, lokale i obickty inZynierii ladowej i wodnej 5201 5402
b} urzadzenia techniczne imaszyny 15396 12321
c) $rodki transportu 1214 680
d} inne érodki trwate 1064 953
2.8rodki trwate w budowie 9288 334
IL.Wartesci niemateriaine ig 848 1279
1. Koszty rozwoju 354 791
2.Inne wartodel niematerialne 484 488
ITLInwestycje dlugeterminowe 11 75 36
1.Blugoterminowe akiywa finansowe 75 36
a} w pozostalych jednostkach 73 56
IV. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyekresowe 10 29
B.Aktywa obrotowe 27492 31094
ILZapasy iz 9119 8063
1. Materialy 2443 2338
2.Pélprodukty i produkty w toku 3523 2 899
3.Produkiy gotowe 2377 2235
4. Towary 722 506
5.Zaliczki na dostawy 54 67
ILInwestycje krétkotermingwe 13 75 331
1. W pozostalych jednostkach 75 331
ITLNaleimosci krétkoterminowe I pozostale akiywa 14 16 913 13 763
1.Naleznosei od jednostek powigzanych 651 -
a} handlowe 651 -
2.Naleznoéci od pozostalych jednostek 16 215 13 782
a} handlowe 10094 10434
b) z tytulu podatku dochodowego 99 108
¢} inne 6022 3220
3.Pozostale aktywa 47 1
IV.Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 15 1385 8935
AKTYWA RAZEM 60 588 52150
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wiys. zt

Stan na koniec
PASYWA N 1757006 31-12-2005

A Kapital wlasny 16 30 782 25392
LKapitat akcyjny 781 781
Il Kapitat 2 emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 12079 12079
I Kapitat z aktualizacji wyceny 19 268
IV.Zyski zatrzymane 17943 12 264
1. Wynik netto biezacego okremn 5639 5927
2. Wynik netto z lat ubieglych 3722 3722
3.Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 83542 2615
B.Zobowigzania i rezerwy na zobowizrania 29 866 25 T8
L.Zobowigzania dlugotermmowe 2702 4171
1.Wobec pozostalych jednostek 19 81s 2 935
a) kredyty i pozyczki - 2 056
b} inne 815 879
2.Rezerwy na zobowigzenia 1887 1236
a} rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochedowego 17 1202 564
b) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobre 18 683 672
Il Zohowigzania krétkoterm inowe 20 27104 22 587
1. Wobec jednostek powigzanych 197 -
a} handlowe 197 -
2.%Wobec pozostalych jednostek 26 829 22 544
&) kredyty i pozyczki 8381 9242

b} handlowe 15882 11 105
¢} z fytuly podatkéw, cel, ubezpieczen i innvch $wiadczes 1212 989

d} zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego - -

e} z tytuly wynagrodzen 936 81z

) inne 418 374
g) fundusze specjalne - 22
3.Rezerwy na zobowigzania 78 43
aj rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 18 78 43
PASYWA RAZFM &0 588 52158

Klodzko, 18 kwietnia 2007 .

Leszek Jurasz
Prezes Zareqdu

Lesrek Gawlhik
Colonek Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Gidwny Ksiegowy
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

zabezpieczajgcych) na koniec okresn

wiys. zt
Rk 2005 Rok 2005
ckres ckres
01-01-2006 01-01-2005
31-12-2006 31-12-2005
L Kapitsd wiasny na poczgtek okresu 25392 8338
1.1 Kapitaf akcyjny na poczatek okresu 781 611
1.2 Zmiany kapitatn skeyjnego - 170
a) zwigkszenia (emisja akcjf) - 170
1.3 Kapital skeyjny na keniec okresu 781 781
2.1 Kapital 7 emisji akefi powyzej ich wartosel nominainej na poczatek
okresu 12079 1390
2.2 Zmiany Kapitalu z emisji akcji powyzej ich wartogci notminalnej - 10 689
a) zwiekszenia - 10 688
2.3 Kapital z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej na koniec
okresu 12 075 12 079
3.1 Kapitat z aktualizacji wyceny (wycena instrumentéw
zabezpieczajgeych) na poczatek okresu 268 -
3.2 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny £249) 268
a} mwickszenin ({wycena instrumentéw zabezpieczajacych =z
uwzgle¢dnieniem efekiu podatkowego) 210 307
b} znmiejszenia (wycenm instrumentéw zabezpieczajacych =z
uwzglednieniem efekiu podatkowego) {459) {39)
3.3 Kapital z aktualizacii wyceny (wycena instrumenidw
19 268
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4.1 Zyski zelrzymane na poczgiek okresu 12 264 5337
4.2.1 Wynik netto biezacego okresu 3639 5927
a) zysk netto 5639 5927
4.2.2 Wynik netto z lat ubieglych na poczatek okresu 9649 5733
4.2.3 Zmiany wyniku z laf ubieglych (5927) £20313
a) zmniejszenia 5927y {2031)
4.2.4 Wynik netto z lat ubieglych na koniec okresu 3722 3722
4.2.5 Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy na poczatek okresu 2 615 384
4.2.6 Zmiany zysku przeniesionego nakapitat zapagowy 5927 2031
aj zwiekszenia 5927 2031
4.2.7 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na koniec ckresu 8542 2618
4.3 Zyski zatrzymane na koniec okresu 17 903 12264
H. Kapital wlasny na keniec okresn 36782 25392
ITL. Kapital wlasay aa ke-niec ekresn pe uwzglednienta 30 782 25 392
proponewanegoe podziain zysku
Klodzko, 18 kwietnia 2007 r.
Leszek Jurasz Andrzei Herma
Frezes Zarzqdu V-ce Frezes Zarzqdu

Leszek Gawlik
Celonek Zareqeu

Tomasz Chintewicz

Gléwny Keiggowy
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RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIEN IEZNYCH

3. Inne wydatki finansowe

wiys, zi
Rok 2006 Rok 2005
okres okres
01-01-2006 01-01-2005
31-12-2006 31-12-2003
A. Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzintalnosci speracyjirej
I Wynik bruito 7136 7 599
I1. Korekty 30 429
1. Amortyzacia 2840 2490
2. (Zyski) / straty ze sprzedazy érodkow trwalych 241 {3)
3. Odsetki 613 810
4. Inne korekty {85} {370}
3 609 2927
5. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 19 4%
6. Zmiana stann nalemosci {3 139} {7473
7. Zmiana stenu zapaséw (1034 {451)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 567 {1362)
9. Zmiana stany rezerw i §wiadezen pracowniczych 48 23
Srodki pienieime netto wygenerowmmena dzialalnosc oparacyinej 7 160 8028
10. Odgetki zaplacone 613 1108
11. Podatek zaplacony 804 1148
1417 2238
Sredki pienigine nette z dzialaln oéci operacyjnel 5743 5772
B. Przepiywy érodkéw pienigimych z dzialalnedci inwestyeyjnej
L Wplywy ) 473 33s
L. Zbycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych akiywow
trwalych 231 9
2. Odsetki ofrzymane 224 326
II. Wydatki 16408 3765
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 10338 3 785
2. Nabycie aktywow finansowych 70 -
Srodki plenigine netto z dziaialnosci inwestycyinej (% 933) (3 438}
T, Przeplywy srodkéw pleniginych z dziatalnesc finznsowej
I Wplywy 343 10 859
1. Wplywy netto z emisji akqji i innych instr. kapit. oraz doplat do
kapitalu - 10 859
2. Zaciggniecie kredytow i pozyczek 343 -
IL Wydatki 3 703 4641
1. Wydatki na splatg kredytéw i pozyczek 3346 4223
2. Piatnosci zobowigzai z tytulu uméw leasingu finansowego 357 389
- z9
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Rok 2006 Rok 2005
okres okres
31-01-2006 01-01-2005
31-12-2(306 31-12-20G5
Srodki plenieine netio z dziatalp ofci finansowej {3 368) 6 238
D. Przeplywy pieniefne nette, razem {7 550) 8 560
E. Srodki pienigine na poczgtek okresu 8935 375
F. Srodki pienigine na keniec okresu 1385 8935
Klodzko, 18 kwietnia 2007 r.
Leszek Turasz Andrze) Herme
FProzes Zarsqdy V-oe Prezes Zarzqdu
Leszek Gawlik Jerzy Kozuch
Crionek Zarzqeu Czlonek Zarzgds

Tomasz Chiniewicz

Gidwny Ksiggowy
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DANE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZETKAMA Fabryka Armalury Przemystowe] SA zostala uiworzona dnia 1 grudnia 1990 r., zarejestrowana jest pod
numerem KRS 0000084847 w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Spéiki, zgodnie ze statutem, jest produkeja armatury przemystowe;,

Siedziba podmiotu: ul. Slkaska 24, 57-300 Kiodzko.

Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sklad zarzgdu:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Kozuch - Czlonek Zarzadu
Leszek Gawlik — Czlonek Zarzadu {powolany 1 sierpnia 2006r.}

W dniu 1 marca 2006 r. Pan Piotr Ambrozowicz zlozyt rezygnacie z funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 31 marca
2006r.
W dniu I sierpnia 2006 1. Pan Leszek Gawlik zostat powolany na funkcj¢ Czlonka Zarzadu.

Skiad rady nadzoreze:
Tomasz Glowacki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zygmunt Mrozek — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Adam Pietruszkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Misztal- Czlonek Rady Nadzorczej
Radim Stach — Czlonek Rady Nadzorczej

Daia 19 grudnia 2006 r. pan Piotr Misztal zostal odwotany z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej i powotany na
stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej. W tym samym dniu pan Tomasz Glowacki zostat odwolany z funkeji Cztonka
Rady Nadzorczej i powolany na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Spélka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Roczne sprawozdanie finansows Spokki zestalo sporzgdzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) w wersii zatwierdzonsj przez Unie Europejskg (MSSF UE).

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosei gospodarczej przez Spolke w dajace]

si¢ przewidzie¢ przyszlosel Zarzad nie stwierdza okolicznoéci, kiére wskazywalyby na istmienie powainych zagrozen
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dla kontynuowania przez Spétke dziatalnodci.

Sprawozdanie finansowe oraz pordwnywalne dane finansowe zostaly przygotowane w sposéb zapewniajacy ich
poréwnywalnos¢ przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowoéci w obu prezeniowanych okresach, zgodnie =z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spétke przy sporzadzaniu sprawordania finansowego za okres koficzacy

si¢ 31 grudnia 2006 r.
Rokiem obrotowym Spéfki jest rok kalendarzowy. Waluta funkcjonalna Spétki jest zioty polski {PLN).

Sprawozdania finansowe sporzadzone sa w oparciu o zasade kosziu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw
fmansowych, ktére wyceniane s wedlig wartosci godziwej zgodnie z obowiazujacymi MSSF w wersji zatwierdzonej
przez Unie Europejska {transakcje forward).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadéw,
szacunkéw i zalozed, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartesci aktywéw, pasywow,
przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opiersja si¢ na dodwiadczeniu historycznym oraz
réinych innych ezynnikach, kiére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznodciach, a ich wyniki daja podstawe
profesjonalnego osadu, co do wartoéci bilansowej aktywéw i zobowigzati, ktéra nie wynika bezposrednio z innych

Zrédel. Faktyczna wartodé moze réznié sie od wartosci szacowane).

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresn, lub w okresie

biezgcym i przyszlych, jezeli zmiany dotvezg zaréwno okresu biezacego jak i okreséw przyszlych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istomy wplyw na
sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, powodujace istotne ryzyko maczacych zmian w przyszlych latach zostaly

przedstawione w danych objasniajacych.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétka dokonata szacunkéw ksiggowych i zalozen w zakresie okreélenia
kosztéw amortyzaci srodkéw trwalych, wyceny zapaséw, wyceny naleznosci, okreslenia warfosci rezerw oraz wyceny
akiywa z tytutu podatkn odroczonego. Przyjete zatozenia i szacunki ksiegowe mogg ulec zmisnie w przyszlodci i moze

mie¢ to istotny wplyw na sprawozdania finansowe Spétki w przyszlych okresach.

Jednostowe roczne sprawozdsnie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazane z nimi Interpretacie poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacjami , ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktére

zostaly zatwierdzone przez Unie Furopejska, ale nie weszly jeszeze wZvcie.
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Spélka nie skorzystala z mozliwodci wezedniejszego zastosowania nowych Standardéw 1 Interpretacji, ktére zostaly juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Luropejska, a lddre wejda w Zycie pe dniu bilansowym. Ponadtc na dzied
bilansowy Spolka nie zakoficzyla jeszcze procesu oszacowania wplywu nowych Standarddw i Interpretacji, kidre wejda
w Zzycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spétki za okres, w ktdrym bedy one zastosowane po raz

pilerwszy.

Standardy i Interpretacje zaiwierdzone preez UE

Standardy i Rodzaj przewidywane] mzmiany w zasadach | Data wejScia w Zycie dia
Interpretacje rachnnkowoscl okresow

zatwierdzone przez {MSR 8.31(b]] rozpoczynajacych sie w
UE dniu oraz poinief

IMSR 8.31{a), 8.31{c}}

MSSF 7 Instrumenty Standard  wymaga  rozszerzomegos  zakresu | 1 stycznia 20071

finansowe: ujawnisnie
informacji

ujawniania  informagii w  odniesieniu  do
igtrumentéw finansowych  wystepujacych w
Grupie. Zastepuje on MSR 30 Ujawnienia w
sprawozdaniach finansowych bankéw i instytucii
finensowych © podobnym charakierze i ma
zastosowanie do wezystkich  jednosiek,
sporzadzajgcych sprawozdania finansowe zgodnie
z MBSSE.

PéZniejsza zmiana do W rezaltacie zmiany MSSF 7 {zobacz powyZej), | 1 stycznia 2007
MSR 1 Lawnienis Standard wprowadza rozszeizony zakres ujavmiet
informacii o kapitale w odniesieniu do kapitalu Grupy.
KIMSF 7 Interpretacia wskazuje, w jaki sposdéb Grupa ma | 1 marca 2006 .
Zastosowanie metody zastosowaé wymogi MSR 29 w  okresie
przeksztatcenia w MSR. | sprawozdawczym, w kidrym uznala po raz
29, Sprawozdawczoéé | pierwszy wystepowanie zjawiska hiperinflagii w
finansowa w gospodarce wyznaczajacej jej walute funkcjonalng;
warankach
hiperinflacji
KIMSF 8 Zakres Interpretacia precyzuje, e zasady MSSF 2| 1maja2006r.
MSSF2 Platnodci w formie akgfi wiasnysh stosowane sg do
transakeji, w kidrych jednostka dekonuje plamosci
w  formie akeji whsaych w  zamian za
niswspétmiemie niskie swiadcezenie wzajemne lub
bez éwiadczenia wzajemnego.
KIMSF % Ponowna Interpretacja precyzuje, ze ocenz odnofnie | 1 czerwca 2006 .
ocena whudowanych rozZpoznania whudowanych instrumentéw
nstrumentdw pochodnych jest dokonywana przez jednostke w
pochodnych momenci¢, gdy staje ¢ie ona strong umowy oraz, Ze

zmiana tej oceny jest zabroniona chyba, ze
nastgpila zmisma warunkéw amowy, kidra
powoduje znaczgce zmiany w  przeplywach
pienieznvch wynikajacych z umowy.
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Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standardy §
Interpretacie
eczekujgce na

TE

zatwierdzenie przez

[MSR 8.31{a), 8.31(c]]

Rodzaj przewid ywanef zmiany w zasadach
rachunkewosci
[MSR 8,31(b)]

Dats wejicia w Zycie dla
ekresow
rozpoczynajgcvch sie w
dnfu erag piézniej

MSSF 8 Segmenty
operacyjne

Standard wymaga ujawnienia informacii o
segmentach w oparcit o elementy skiadowe
Jednostki, ktére zarzadzajacy monitoruja w
zakresie podejmowania decyzji operacyjnych.
Segmenty operacyjne to elementy skiadowe
Jednogtki, dla kiérvch oddzicina informacja
finansowa jest dostepna i regularnie oceniana przez
osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie
alokacji zasobow i oceniajace dziatalnosé.

1 stycznia 2005 r.

sprawozdawczodf a
ufrata wartodci

aktywow

RIMSF 10 8rédroczna

Interpretacja zabrania odwracania wczeénie]
ujetych odpiséw z tytuhi  uiralty  wartosci
rozpoznanych w poprzednim okresie érédrocznym
w odniesieniu do wartosci fimy oraz inwestycji w
instrumenty kapitatowe lub aktywoéw {inanzowych
wycenianych w cenie nabycia

1 listopada 2006 r.

w akcjach grupy

wiasnych

KIMSF 11 Transakcje

kapitatowe] i akcjach

Interpretacja wymags, aby transakcje, w ktérych
Jednostka placi akcjami whasnymi za otrzymane
dobra b wsfugi uznaé za transakcje w akcjach
whasnych bez wzgledu na to, czy jednostka moze
tub musi wykupi¢ te instrumenty kapitalowe w celu
wypelnienia cigzacego na niej zobowigzania.
Interpretacja wskazuje takze, czy transakcje w
akcjach podmiotu dominujacego, w  kiérych
dostawca débr lub ushig dla jednostki ofrzymuje
mstrumenty kapitatowe podmiotu dominujacego
powinny by¢ klasyfikewane jsko rozliczane
pienigznie lub kapitalowo w gprawozdaniy
finansowym Grupy.

1 marca 2007 r.

KIMSF 12 Umowy
koncesyjne

Interpretacja okresla wskazéwki dla podmiotéw
sektora prywatnego w odniesieniu do zagadnien
rozpoznawania i wyceny, kiére powstais przy
rozliczaniu transakeji zwigzanych z koncesjami na
éwiadczenie uslug udzielanymi  podmictom
prywalnym przez podmioty sektora publicznego.

I stycznia 2008 1.

Razeczowe akiywa irwale

( Wiksne skindnifi riecrowpck algywow frmedpche

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwalych ujmuje si¢ w ksiegach wedlig cen nabycia lub koszty wytworzenia
pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje cene zalupu
sktadnika akiywéw (4. kwote naleing sprzedajacemn, pomni¢jszong o podlegajace odliczenin podatki: od towaréw i
uslug oraz akeyzowy), obciazenia o charakierze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio

zwigzane z zakupem 1 przystosowaniem skiadpika akiywéw do stanu zdatnego do uzywania, lacznie z kosztami
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transportu, jak tez zaladunku, wyladunku i skiadowania, Rabaty, opusty oraz inne podobne zmmiejszenia i odzyski
zmniejszajg ceng nabycia skladnika aktywow. Koszt wylworzenia skiadnika drodkéw trwalych oraz fredkow trwalych
w budowie obejmuje ogét kosziéw poniesionych przez Jjednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia ponie«sibnych do dnia przyj¢cia takiego skiadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jedli
skladnik nie zostal jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug
oraz podatek akcyzowy, szacunkowe koszty demontazu i usuniecia skiadnika akiywiw.

Spétka skorzystala z mozliwodci zawartej w MSSF 1 w zakresie wyceny rzeczowych akiywéw trwalych na dzied
przejscia na MSSF wedlug kosztu zatozonego stanowigqeego wartosé godziwa. Pozycje zeczowych akiywéw trwalych
zostaly przeszacowane do wartoéci godziwej na dziefi 1 stycznia 2004 r. Dotyczy to drodkow trwalvch przyjetych do
uzytkowania przed 1 stycznia 1997 roku. Wartosé tego majgtku wyznaczono w oparciu o wycene ich wartodci

rynkowej, wykonanej przez niezaleznego Rzeczoznawee Majgtkowego.

W przypadku, gdy okreslony skiadnik rzeczowych aktywéw trwalych skiada sie z odrgbnych i istotnych czedei
skfadowych o réznym okresie uzytkowania, czgsei te sg traktowane jako odrebne skiadniki aktywéw - komponenty.

W momencie nabycia lub wytworzenia érodka trwatego Spéika wyodrebnia z ceny nabycia lub kosziu wytworzenia
wartoé¢ rowng nakfadom koniecznym do poniesienia podezas nastgpnego remontu generalnego, ktory dotyczy danego

srodka trwalego I amortyzuje je przez oczekiwany okres pozostaly do nastepnego planowanego remontu generalnego.

(&) Skkedniki rieczowych akiywow trvadych uiythowane ne podstawie wmiw leasiagn

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spolka ponosi praktycznie calo$¢ ryzyka oraz czerpie prakiycznie wazystkie
korzyéci wynikajgce z posiadania dkladnikow rzeczowych aktywéw trwalych klasyfikowane sg jako umowy leasingn
finansowego. Rzeczowe aktywa trwale nabyte w drodze leasingu finansowego g wykazywane poczatkowo w wartosci
godziwej lub wartodci biezacej minimalnych oplat leasingowych, w zaleznodci od tego, ktéra z tych kwot jest nizgza, a

nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytnlu utrafy wartosci.

Platnosci z tytufy zawartych przez Spotke uméw leasingu operacyjnego ujmowane sg w rachunku zyskéw i sirat w

okresie trwvania leasingu.

{8 Poiniejsie wydatfa

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pézniejszym okresie koszty majace na celn wymiang ujmowanych odrebnie
czgsci skladnika rzeczowych aktywéw trwalych {(komponenty), kiore moina wiarygodnic oszacowasé i jest
prawdopodobne, Ze Spélka osiagnie korzyéci ekonomiczne zwigzane 2 wymienianymi skladnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Inne kosziy sq kepitalizowane jedynie, gdy mozna je wiarygodnie zmierzy¢ i zwigkszajg przyszle
korzysci ekonomiczne zwiazane ze skadnikiem majgtku rzeczowego. Pozestale naklady s rozpoznawane na biezaco w

rachunku zyskéw i strat jako koszty.

Odrebna cz¢sé srodka trwalego, kidra wymasa wymiany w regulamych odstepach czasu, jest amoriyzowana zgodnie z

Jjei ekonomicznym okresem uzytkowania Akiywowanie kowtow remontéw jest mozliwe tylko wiedy, gdy kwota
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nakladéw poniesionych doiyczy czedci uznanych 2za odrebna czesé skladows éredka trwalego. Jesli skladniki te nie
zostaly wyodrebnione w momencie rozpoznania &rodka trwalego mozna tego dokonad w momencie poniesienia nowych

nakiadéw.

Spdika zwicksza wartodd érodkéw trwalych o wartoéé nakladéw poniesionych podezas regulamych remontéw
generalnych, kiére sq niezbedne do dalszego funkcjonowania srodka trwalego. Nakiady te trakmuje si¢ jako oddzielny
srodek trwaly i amortyzuje przez oczekiwany okres do nastepnego planowanego remontu generalnego. W miomencie
kapitalizacji nowych kosztéw remontéw generalnych nieumorzona wartoé¢ poprzednich remontow zostaje spisana w

ciezar koszidw operacyjnych.

(&) Amortyracia

Zasady amortyzacji érodkdw trwalych:

— dla srodkéw trwalych odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ metodg liniowa przy zastosowaniu stawek
amottyzacyjnych odzwierciedlajacych oczekiwany okres ekonomicznej uzytecznoéci, od nast¢pnego miesiaca po
miestgeu przekazania do nzytkowania,

—  rozpoczecie amoriyzacyi nastepuje nie wezedniej niz po przyjecin srodka trwalego do nzywania

Grunty nie sq amortyzowane. Spétka zaklada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszezegdinych kategorii

srodkdw trwalych:

Budynki 20 - 40 lat

Urzgdzenia techniczne i maszyny 5-25 lat

Srodki transportu 3-10 tat

Pozostate érodki trwale 3-10 lat
w}Srodki trwale w budowie

Wartosc rozpoczetych inwestycji wycenia sie¢ w wysokosci kosztow poniesionych na nabycie 1 wytworzenie érodkéw

irwalych oraz wartosci niematerialnych, kiére powstang w wyniku zakoriczenia inwestycii.

Wartoséci niem aterialne
&} Wartosci niemateriaine wybworgane prrer jednosthke we wiasmym gokresie
Wydatki poniesione na etapic prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub techniczne;

ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Naklady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dzialed znajdujy zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeni nowego lub w macznym stopnin ulepszonego predukiu podleguis kapitalizacii w preypadku, gdy:

- wytworzenie nowego produktu {Iub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione,

- Spéka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne érodki do vkoficzenia prac rozwojowych.

Koszty podlegaigce okiywowaniu zawieraja: kosziy materiatéw, wynagrodzenia pracownikéw bezpogrednio
zaangazowanych W prace rozwojowe oraz uzesadniona czeéd kosziéw podrednich bezpoérednio zwigzanych z

wytworzeniem skladnika wariodcl niematerialnych. Pozostale koszty prac rozwojowych ujmowane sa w rachunku
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zyskéw i sirai w momencie ich poniesienia. Koszty zakoticzonych prac rozwojowych ujmowane sg jako wartodel

niemateriaine i podlegajs odpisom amortyzacyjaym oraz aktualizacyjnym z tytulu uiraty wariodcl

(i) Pogosiale wariosct nicwmicrinine

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spétke wykazywane sa w oparciu o ich ceng nabycia, pomniejszong o
odpisy mmortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyine z tytulu viraty wartoéci.

(@) Pitnigjsze wydatki

Péinigjsze wydatki na skladniki istniejacych wartodci niematerjalnych podlegaia kapitalizacii tylke wiedy, gdy
zwiekszajg przyszle korzyéci ekomomiczne zwigzane z danym skiadnikiem. Pozostale naklady sa ujmowane
bezposgrednio wrachunku zyskéw i strat jako koszty.

(i} Amartyzacis

Wartofci niematerialne amortyzowane s metods liniows biorae pod uwage okres ich uizytkowania chyba, Ze nie jest on
okredlony. Wartoéei niematerialne z nisokreSlonym okresem uzytkowania podlegaja testom ze wegleds na utrate
wartodei na kazdy dzied bilansowy. Inne wartosci niematerialne sq amortyzowane od dnia, kiedy sa dostepne do
uzytkowania.

Spélka zaktada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosei dla poszezegdlnych kategorii wartosei niematerialnych:

Koszty badas i rozwoju 3-7 lat
Patenty oraz licencje 3-7 lat
Pozostate 3-7 fat

Naleinosci handlowe i pozestale
Krétkoterminowe naleznogci handlowe i pozostale sg wyceniane w kwocie wymagajace] zaplaty, o ile efekt naliczenia

odsetek nie jest maczgcy. W przecivnym przypadku nalesnoéci sg ujmowane poczgtkowo w ich wartosci godziwej a
nastgpnie wyceniane wedlig zamortyzowanego kosziu przy zastosowsniu efektywnej stopy procentowej. Zgodnie z

zasadg preyjets przez Spotke, naleinodei o okresie platnodei powyzef 180 dni podlegaja dyskontowanin,

Zapasy
Skiadniki zapaséw materialdw i towardw wycenia sig w wysokogei ceny nabycia stanowiacej ceng zakupu powiekszong

o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika aktywéw do stann zdatnego do uzywania jub
wprowadzenia de obrotu.

Zapasy wyrebdw gotowych oraz predukeji w toku wycenia sie w wysokodci kosziu wytworzenia obejmujacego koszty
bezpoérednie oraz uzasaduiong czesé kosziéw podrednio rwigzanych z wytworzeniem produkiu, przy zalozeniu

normalnego wykorzystania zdolnosci produkeyjnych.

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia skladnika zapasow jest wyzezy od mozliwej do uzyskania ceny
ustalonej w transakcji sprzedazy dokonywanej w toku zwyklei dzialalnosci gospodarcze] 1 pomniejszone] o szacowane
keszty wykoniczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedary do skutku, Spétka dokonuje odpowiednich
odpiséw akiualizacyjnych.
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Zapasy ujmowane sq w ksiegach rachunkowych wedlug cen ewidencyjnych. Réznice pomiedzy rzeczywista cena a
ewidencyjng rejestrowane sg na kontach odchyles, 2 nastepnie rozliczane proporcjonalnie do stanu zapaséw oraz do ich
zuzycia. Ceny ewidencyjne sa aktualizowane do cen rzeczywistych, jedli odchylenie miedzy nimi przekroczy poziom

204,

Srodid pienigime { ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie.
Krétkoterminowe inwestycje, ktére nie podlegajg istotnym zmianom wartosei i ktére moga byé tatwo zamienione w

okreslong kwote érodkéw pieni¢znych i stanowia czesé polityki zarzadzania plynnoscig Spélki, sa ujmowane jeko
érodki pienigZne i ich ekwiwalenty dla celéw rachunku przeplywu drodkéw pienieznych.

Qdpisy z tytuln uiraty wartoéci skivwiéw
(i) Aktywa Bnansowe

Odpis z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych jest ujmowany wmomencie, kiedy istnieja obiektywne przestanki,
ze zaistnialy zdarzenia, ktdre mogg mieé negatywny wplyw na warto$é przyszlych prrzeplywow pienigznych
zwigzanych z danym skiadnikiem aktywéw,

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako réinica miedzy ich wartoscia bilansowa, a wartofcia biezaca przyselych przeplywow pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwoinej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytulu niraty wartodei w odniesienin
do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezacej wartosci godziwej,

Wartog¢ bilansowa peszezegdlnych aktywow finansowych o jednosikowo istomej wartodci poddawana jest ocenie na
kazdy dzied bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Pozostale
aktywa finansowe sq oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedlug podobnego poziomu ryzvka

kredytowego.

Odpisy z tytulu utraty wartodei ajmowane s w rachunku zyskéw i strat Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedaZy bylo ujmowane bezposrednio w kapitale z aktualizacii wyceny,
skumulowane siraty, ktére bylty uprzednio ujete wkapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje sie wrachunky zyskéw i strat.
Odpisy z tytlu uiraty wartofci sq odwracane, jesli péZniejszy wzrost wartodci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytudu utraty wartoéci. Odpisy z tytulu utraty wartodci w odniesieniu do
inwestycji w instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedaZy nie sq odwracane przez wynik
finansowy. Jezeli warto& godziwa instrumentéw diuznych zekwalifikowanych jako dostepne do sprzedasy werodnie a
Jej wzrost moze by¢ obiekiywnie przypisany do zdarzenia po ujgciu utraly wartoéci to uprzednio ujeta strate z iytuly
utraty wartoéci edwraca gi¢ z kwotg odwrécenia wykazang w rachunku zyskéw i strat.

{if} Aktyvwa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz, zapasy i akiyvwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
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poddawana jest ocenie na kazdy dzies bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskaznjace na utrate
ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spéltka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwane]
poszczegdinych aktywéw. Wartos¢ odeyskiwalna wartodei firmy, wartosei niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz wartoéci niematerialnych, ktére nie 23 jeszcze zdaine do nzytkowania jest szacowana na kezdy dzien

bilansowy.

Odpis z tytulu utraty wartodci ujmowany jest w momencie, kiedy wartoé¢ bilansowa skladnika aktywéw lub ofrodka
generujgeego sfrodki pienigine przewyisza jego wartos¢ odzyskiwalma Osrodek generujacy srodki piemieime jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywéw, ktéra wypracowuje érodki pienigzne niezaieﬁnie od
innych aktywéw i ich grup. Odpisy z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci
osrodka generujgcego Srodki pienigine jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenic wartoici firmy
przypisanej do tego ofrodka (grupy ofrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartodei bilansowej pozostalych

aktywow tego ofrodka (grapy ofrodkéw) na zasadzie proporcjonalne;.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw lub ofrodkéw generujacych srodki pieniezne definiowsna jest jako wieksza z ich
wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartofci uzytkowe]. Przy szacowaniu warfosci uzytkowej
przyszie przeplywy pieni¢ine dyskontowane s przy uZycin sopy procentowe] przed opodatkowsaniem, ktéra
odzwierciedlu aktualng rynkows oceng wartoéci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego
sktadnika akiywéw. W przypadkn aktywow, kidre nie generujg niezaleznych przeplywow pienieznych wartodé
uZytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego odrodka generujacego érodki pieniezne, do kiorego dany

skiadnik aktywéw przynalesy.

Odpis wartoé¢ firmy z tytul utraty wartogei nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z tytutu
utraty wartodci rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy dzied bilansowy ocenie, czy zaszly
przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrécenie. Odpis akinalizujacy z tytulu utraty
wartosci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki zastosowane do okreélenia wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tyiufu
utraty wartofci odwracany jest tylko do wysokosci wartogei bilansowej skiadnika ektywéw pomnicjszonei o odpisy
amortyzacyine, jaka bylaby wykazana w sytuaci, gdyby odpis 2 tytulu utraty wartodci nie zostaf ujety.

Kapital skcyiny
{8 Zekup akefi winsnych

W przypadku zakupu akcji wiasnych, kwota zaplaty z tego tytulu wraz z koszitami bezpoérednimi transakeji,
wykazywana jest jako zmiana w kapitale wiasnym. Zakupione akcje wykazywane sa jako zmniejszenie kapitatu
wiasnego.

{# ) Akcie pwykie '
Koszty bezpodrednio zwigzane z emisjg akcji zwyklych t opcji na akcje pomniejszaja wartosé kapitatu.

{3 Dywidendy
Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowiazania w okresie, w ktérym zostaly uchwalone.

Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubllenssowe { odprany emeryialne
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Zgodaie z zakltadowym regulaminem wynagrodzeri pracownicy Spéfki sa uprawnieni do nagréd jubileuszowych za
diugoletni staz pracy oraz do odpraw emervtalnych. Zobowiazania te wynikajg z praw nabyiych przez pracownikéw
Spétki w roku biezacym jak i w latach poprzednich.

Wartoé¢ zobowigzan Spétki z tytuln nagroéd jubileuszowych oraz odpraw emervialnych wyliczana jest przez
uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien Jednostkowych dyskontowanych do

ich wartodel biezace].

Rezerwy
Rezerwa zostaje rozpoznana w przypadku, gdy na Spélce ciaZy obowiszek wynikajacy z przeszivch zdarzed i

prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku wiazaé si¢ bedzie z wyplywem ze Spotki korzyici
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosci pieniadza w czasie ma istoine znaczenie, rezerwy s£q ustalane
poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysziych przeptywéw érodkéw pienieznych w oparciu o stopg przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
zwigzane 7 dantym skladnikiem pasywéw,

Rezerwa na umowy rodzace obciazenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spétke korzyéci
ekonomiczne z umowy sqnizsze niz nieuniknione koszty wypelnienia obowigzkéw umownych. Wysokosé rezerwy jest
ustalana na podstawie nizszej z wartosci kosztéw zwigzanych z odstapieniem od umowy lub kosztéw Jjej realizacii.

Przed ujeciem w ksiggach rezerwy, Spélka rozpoznaje ewentualng utrate wartosci aktywow zwigzanych z dana umowa,

{8 Restrulduryiacia
Rezerwa na restrukturyzacje rozpoznawana jest w przypadku, gdy Spélka zaakceptowata szezegblowy i oficialny plan
restrukturyzacji, a proces ten zostal zapoczatkowany lub publicznie ogloszony. Rezerwg nie sa objete przyszie kosety

operacyijne.

Zobowigzania handlowe i inne
Zobowigzania handlowe i inn¢ ujmuje sie wedlg zamortyzowanego kosztu. Zgodnie z zasadg preyjeta przez Spolke,

zobowigzania o ckresie platnosci powyzej 180 dui podlegaja dyskontowaniu.

Walnty obce
{9 Transakcie wwakicie oboef
Transekcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w PLN wediug kursu knpna lub
sprzedazy obowiazujacego w banku, z kidrego ustug Spétka korzysta. Pozycje pieniezne akiywéw i pasywow wyrazone
w walucie obcej sg przeliczane na dzied bilansowy wedhig éredniego kursu NBP dia danej waluty obowigzujacego na
ten dzieti. Rémice kursowe wynikajgee z rozliczenia transakcji w walutach obeych oraz wyceny bilansowsj aktywow i
pasywéw pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strai. Niepieniczne pozyce
aktywéw i zobowiazal wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej sa przeliczane wedlg dredniego kursu
NEP obowiazujacego w dniu dokonania tramsakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe wymzone w walicie obcej
wyceniane wedlug wartoéci godziwe] sg przeliczane wedhng fredniego kursu NBP obowiazujacego na dzied ustalenia
wartoéci godziwe].
Instrementy finansowe
() Akaywws finansowe wyceninne w warfosci godyiwef prier wynik Snansowy
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Aktywa finansowe wyceniane w wartofci godziwe przez wynik fmansowy klasyfikowane sa jako ekiywa
krotkoterminowe 1 wykazywane sa w wartoci godeziwej, zaé zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg
bezpoérednio w rachunku zyskéw 1 strat. Do akiywoéw finansowyech wycenianych w wartodci godziwej przez wynik
fmansowy jednaostka zalicza nastepujace aktywa finansowe:

e nabyie w cel sprzedazy w krotkim terminie,
o stanowigce czgs¢ zarzadzanego lacznie portfela, dla kidrego isinieje potwierdzenie uzyskiwania krotkoterminowych
zyskéw w przesztose,

e wyzmaczone przez Spotke do tej kategorii przy poczatkowym ujeciu.

Do aktywéw finansowych wycenianych wwartosci godziwej przez wynik finansowych zalicza sie rownie? instrumenty

pochodne, o ile nie zostaly spelnione wymagania dotyczace zastosowania rachunkowosci zabezpieczes,

{7} Imwestycie uivyymywane do termins wymggalnoscl

Inwestycje utrzvmywane do terminu wymagalodei sg to aktywe finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi ub mozliwymi do okreslenia platno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem kidrych
jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stenie utrzymaé w posiadaniu do uplywu terminu wymagalnosci i ktore nie gg,
poZzyczkami i nalefnofciami i kiére nie zostaly wyznaczone przy poczatkowym ujecin jake aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik fmensowych lub sktywa finensowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe ufrzymywane do terminu wymagaino$ci wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu metfody efekiywnej stopy procentowej, po pomnigjszeniu o ewentualue odpisy akinalizujgce.

(H5) Poiperki i naleinosid

Pozyezki 1 naleinosci sa aktywani finensewymi nie bedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub

mozliwymi do okredlenia platnogciami, ktére nie sg kwotowane na aktvwnym rynku, inne niz aktywa finansowe, ktdre:

e jednostka zamierza sprzedad natychmiast lub w bliskim terminie, ktére klasyfikuje sie jako przezmaczone do obrotu
i te, kiére przy poczatkowym uieciu zostaly wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w wartodci godziwej
przez wynik finanzsowy;

e jednostka przy poczatkowym ujeciv wyznaczyla fako dostepne do sprzedazy; lub

¢ jednostka moZe nie odzyskaé zasadniczo peingj kwoty mwestycii poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie
obshagi kredytu, ktére klasyfikuje si¢ jako dostepne do sprzedazy.

Pozyczki i naleznosci wycenia sie wedlug zamortyzowanego koszin przy zastosewanin metody efektywnej stopy

procentowe).

{iv} Akgywe finansowe Jostepne do spriedaty

Aktywa finansowe dostepne do sprzedary sato skiywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaly

wyznaczone jako dosiepne do sprzedary lub nie bedace pozyczkami i naleZnodciami, inwestycjami ntrzymywanymi do

uplywu terminug wymagalnodei, ani aktywami finansowymi wycenianymi w wartosel godziwej przez wynik finansowy.

Akiywa finansowe dosiepne do sprzedaZy wycenia sie w wartosci godziwe} za$ zyski i siraly z wyceny ujmowane sa w

kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanvch instrumentéw dluznych zaliczonych do tej kategori
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czedé odsetkows ustalota przy zastosoweaniu meiody efekiywnej stopy procentowe] jest odnoszona bezposgrednio do

rachunku zyskdw i strat.

{v) Z obawigraniz finansewe

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne o ujemnej wartosci
godziwej, ktore nie zostaly wyznaczone jeko mstrumenty zabezpieczajace, wykazywane sg w wartodcl godziwej, zaé
zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sa bezpodrednio wrachunku zyskéw i straf.

Pozostale zobowigzania finansowe wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosziu przy zasiosowanin metody efekiywnej

stopy procentowsi.

v Zasady mchunkowosd fnstrumentow finansowych

Przy poczatkowym ujeciv instrumenty finensowe wyoeniane sg w wartosci godziwe], powickszone] (za wyjatkiem
altywiw finansowych wycenianych w wartodei godziwe] przez wynik finansowy) o kosziy transakeyjne bezpodrednio
zwigzane z nabyciem lub emizgjg instramentu finansowego. W przypadku nabycia lub sprzedazy akiyvwow finansowych,
dla kidrych umowa zgodnie z przepisami lub obowigzujaca na rynku konwencia przewiduje réznice pomiedzy daiem
zawarcia konirakitu a jego rozliczeniem jednostka stosuje zasade ujecia akiywow finansowych w dniu zawarcia

transakcji.

Do wyceny wartosci godziwe] mstrumentdw finansowych stosuje sie biezgce notowania z akiywnege rynku, natomiast
w przypadku braku takiego rynku powszechnie akceptowane modele wyceny, do kidrych dane pochodzg z akiywnego
rynku, Instramenty kapitalowe nienotowane na aktywnym rynku, dia ktérych wartodé godziwa nie moze by¢ ustalona w
inny wiarygodny aposdb, atakze instrumenty pochodne powigzane z takimi instrumentami kepitalowymi sg wyceniane
wediag kosztu nabycia.

Spélka wylacza aktywa finansowe z bilansu, jezeli wygasng umovne prawa do przeplywdw pieniesnych lub w wyniku
przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i korzysci wynikajacych ze skladnika akiywow finansowych. W przypadku
transakegji w wyniku, kiérych jednostka ani nie przenosi, ani nie zatrzymuje zasadniczo calego ryzyka i korzyéci
jednostka wylacza skiadnik aktywow finansowych, jeZeli traci nad nim kontrole. Spdtka wylacza zobowigzania

finansowe wylaeznie, jezeli umowne obowigzk: wygasaig lub Spdltka zostanie z nich prawnie zwolniona.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Rachunkowos¢ zabezpieczen jest stosowana przez Spélke wylacznie, jezeli spelnione zostaly nastepujace wymagania:

- W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie zabezpieczajace,
jak rowniez cel zazadzenia ryzykiem oraz siretegie ustanowieniz zabezpieczenia. Dokumentacis zawiera
identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zebezpieczane] pozyeji lub transakeji, charakter zabezpieczanego
ryzyka, a take sposéb, w jaki jednostka bedzie occeniala efekiywnodé instrumeniu zabezpieczajacego w
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kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej pozycji zahezpieczanej lub przeplywéw pieniesnych

zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem;

— oczekuje sig, ze zabegpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartofei godziwej Iub
przeplywéw pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowana pierwotnie strategia
zarzgdzania ryzykiem, dotyczaca tego konkreinego powiazania zebezpieczajacego,

— W przypadku zabezpieczen przeplywow pieniginych, planowana transakeja bedaca przedmiotem zabezpieczenia,
musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé zagrodeniu zmianami przeplywow pienieznych, kitre w

rezultacie mogg wplywad na rachunek zyskow i siraf;

—~ efektywnodé zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. wartoéé godziwa lub przeplywy pienieine zwiazane z
pozycig zabezpiecczang wynikajace 2z zabezpieczanego ryzyka oraz  wartodé godziwa  instrumentu
zabezpieczajacego, moga byé wiarygodnie wycenione;

~ zabezpieczenie jest na biezaco ocenimme i stwierdza sie jego wysoka efektywnoéé we wezystkich okresach

sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostalo ustenowione.

{9 Zaberpizcraniz prreplywow plenieinych

W przypadku zabezpieczenia przeplywow pieniginych cze$é zyskéw lub strat zwiazanych z instrumentem
zabezpieczajgeym stanowiaca efekiywne zabezpieczenie ujmowsna jest bezposrednio w kapitale whaenym.
Nieefektywna czedé zyskéw lub sirat zwigzanych z instrumentem zahezpieczajgcym ujmuje sie w rachunku zyskéw i

sirat.

Jedli planowana transskeja skutknje ujeciem niefinansowego skiadnika aktywéw b pasywéw, laczny zysk lub srata
zostajg wylaczone 2 kapitale wlasnege i wweglednione przy poczatkowe wycenie bilansowej sktadnika aktywéw lub
pasywow. Jesli zabezpieczana planowena transakcja skutkuje wjeciem sktadnika aktywoéw b zobowiazania
fnansowego, zwigzane z nig zyski b straty, kiére byly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym przencsi sie do
rachunku zyskéw i sirat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty skladnik aktywéw lub przyjete
zobowiazanie maja wplyw na rachunek zyskow i strat (jak np. w okresach, w ktérych ujmowane sa przychody lub
koszty odsetkowe). Jednakze, jesli jednostka oczekuje, ze caloéé lub cze$é sirat ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym nie bedzie odzyskana w jednym b wigcej przysziveh okreséw, uimuje w rachunku zyskéw i strat kwote, co
do ktérej oczekuje sie, Ze nie bedzie odzyskana.

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy lub powiaranie zabezpieczajace ulega wygasnieci lub rozwiazaniu, lecz
oczekuje si¢ zrealizowania transakeji zabezpieczanej, skumulowane zyski lub siraty zwiazane z instrumentem
zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapital wiasny przez okres, w kidrym zabezpieczenie bylo efekiywne,
ujmuje sig dalej w odrgbnej pozycji w kapitale wiasnym, az do momentu zajécia planowane;j transskcji. Gdy realizacia
transakeji zabezpieczanei nie jest prawdopodobna, skumulewany zysk lub straia wykazywane dotychezas w kapitale
wiasnym odnoszone s bezposrednio do rachunku zyskéw kub strat danego okresu.
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(i} Zabegpiccianie warisicf godiwef

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwe zyski lub straty wynikajace z przeszacowania wartodci godziwei
instrumentu zabezpieczajacego {dla pochodnego instrumentiu zabezpieczajacego), kb skladnika walutowego (dla
instrumentdw zabezpieczajacych nie bedacych instrumentami pochodnymi), ujmuje sie w rachunku zyskéw i straf.

Zyski lub straty zwiszane z pozygia zebezpieczang, wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka, koryguja wartosé bilansowg
zabezpieczane] pozycii 1 sa ujmowane w rachunku zyskdéw i strat. Zasada ta ma zestosowanie do zaberzpieczangj
pozycji, kidra w innych okolicznoéciach wycenia sie wedlug kosziu. W przypadku pozycii zabezpieczanej bedaoej
skiadnikiem akiywéw finansowych dostepnym do sprzedazy, zyski lub straty wynikajace z zahezpieczanego rvzyka

ujmije sie w rachunku zyskéw i siraf.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszlie zobowiazanie jest wyznaczone jeko pozycja zabezpieczana, nastepujace
kumulowsne zmiany wartesci godziwe] uprawdopodobnionego przysziege zobowigzania wynikajace =z
zabezpleczanego ryzyka uimuje sie jako skiadnik aktywow b zobowiazanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat. Poczatkowa wartod¢ bilansowa skladnika akiywow lub zobowiazania powstalego w wyniku
wypelnienia przez jednostke uprawdopodobnionego preyszlego zobowigzania, jest korygowana o skumulowane zmiany
wartodci godziwej uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, kitre byly

ujete w bilansie.

W momencie, gdy powigzanie zabezpieczajace ulega wygasniecin lub rozwiazaniu korekte wartodci bilansowej
zabezpieczanego mstrumentu finansowego, do ktorego stosuje sie metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie
armortyzac]i, a dokonane odpisy uimuje sie¢ w rachunku zyskéw 1 strat. Amortyzacja rozpoczyna sie w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartodci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

Korekte rozlicza sie za pomoca efektywne] stopy procentowej przeliczonej na dzieti rozpoczecia amortyzacji,

Przychody
Przychody ze sprzedazy towardw i wyrcbow gotowych wykazywane sa w wysokesci odpowiadajgcej wartosei
godziwej otrzymane]j zaplaty, pemuniejszonej o wartos¢ zwroidw, opustéw i rabatéw.

Przychody ze sprzedazy produkiéw oraz towardw rozpozaawane 8 w rachunkn zyskdw i strat, gdy znaczace ryzyko i
korzvéci wynikajace 2z ich wiasuo$cl zostaly przeniesione na kupujgcego. Stopienl realizac)i ustugi oceniany jest w
oparciu o wyniki przegladn wykonanych prac. Przychody nie s3 ujmowane, gdy istnizje Znaczna niepevimost co do
mozliwosei uzyskania przysziych korzyéci ekonomicznych, ustalenia wysokoséci poniesionych kosziow lub mozliwosci

zwroty wyrobdw gotowych/towardw.

Keosziy

() Platmosci 7 fytwucliz lensingu operacyjnego
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Platnoéci z tytulu zawartych przez Spotke uméw leasingn operacyijnege ujmowane sz w rachunku zyskow 1 sirat
liniowo przez okres trwvania leasingu. Otrzymane rabaty 53 ujmowane w rachunku zyskéw i straf facznie 2 kosztami z
tvintu leasingu.

(i} Phrtuosci 7 ttude leasingn finansowege

Platnodci leasingowe sq rozdzielane na czed¢ stanowiagca koszt finansowania oraz czesé zmniejszajaca zobowiazanie.
Czesc stanowigca koszt finansowania jest preypisywana do poszczegélnych okreséw w czasie trwania leasingu przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

{ii]) Kosgly fincasowsnin nellfo

Kowmty finansowsnia netto obejmuja odeetki plitne z tytule zadluZenin ustalone w oparcin o efeldywmg siope
procentowa, odsetki naleine z tytulu zainwestowanych przez Spotke érodkow pienieinych, naleine dywidendy, zyski i
straty z tytuls réénic kursowych oraz zyski i straty dotyczace mstromentdw zabezpieczajacych, kidre njmowane sg w
rachunku zyskéw i strat.

Przychody z tytulu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat na zasadzie memoriatowej, przy zastosowaniu
metody efekiywne| stopy procentowej. Dochdd z tyviuhn dywidend ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w momencie,
kiedy Spolka nabywa prawa do jej otrzymania Czes¢ stanowiaca koszi finansowania powstale w zwiazku z oplatami
leasingu finansowego wykazuje sig w rachunku zyskéw i strat prey zastosowaniu metody efektyvwne) stopy

procentowe].

Podatek

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw 1 strat obeimnje cze#é biezacs i ¢ze§é odroczong. Podatek
dockodowy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za wyjgkiem kwol zwigzanych 2z pozygjami rozliczanymi

bezposrednio z kapitatem wlasnym. W takiej sytuacji ujmuje sie go w kapitale wlasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytulu opedatkowanego dochodu za dany rok, nstalone prey
zastosowaniv stawek podatkowych obowiazujacvch na dzien bilansowy oraz korekity podatkn doiyczacego laf

ubieglych.
Podaick odroczony wyliczany jest przy zastosowanin metody bilansowei, w oparciu o réinice przejciowe pomiedey
wartoscia akiywow i zobowinzast ustalong dia celéw keiegowvch a ich wartoscia ustalong dia celéw podatkowych.

Rezerwy nie tworzy sie na nastepujace réznice przejiciowe: wartoéé firmy nie rozpoznawang dla celéw podatkowych,
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poczgtkowe ujecie aktywdw lub pasywdw, ktére nie wplywaja na zysk ksiegowy 1 podatkowy, réZnice zwiazane z
inwestycjami w jednostkach zalefnych w zekresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowsne w
dajace} sie przewidzieé przysziosei. Rozpoznana kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do
sposebu realizacji wartoéci bilansowej akiywéw i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgeych
lub uchwalonych na dzient bilansowy.

Aktywa z tytuln pedatku odroczonego rozpoznawane sa jedynie wiedy, gdy jest prawdopodobne, ze dostepne bedg
przyszle dochody podatkowe, wzgledem ktérych mozna bedzie zrealizowal dany skladnik akivwow. Akiywa z tyfulu
podatkn odroczonego podlegaja odpisom aktualizujacym, jeeli moina stwierdzié, iz nie jest prawdopodobne, ze

reprezentowane przez nie korzysci podatkowe beda zrealizowane.

Ustalerie wartosel godziwej

Okregleniec wartogel godziwe] zaréwno finansowych, jak i niefinansowych akiywéw i zobowiazal jest wymagane dla
potrzeb zasad rachunkowoscl 1 wjawnied w sprawozdaniu finansowym. PoniZzej zostaly opisane metody ustalania
wartodel godziwe]. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zaloren przyjetych do okreslenia
wartoéci godziwej przedstawiono w notach objasniajacych do poszczegdlnych skiadnikéw akiyvwiéw i zobowiazad,

(@) Rzeczowe aktyws trwate

Warto$¢ godziwa rzeczowych akitywdw trwalych nabytych w drodze z polaczenia jednostek, jest oparta na wartoscei
rynkowe]. Wartoéé rynkowa nieruchomodci jest kwots, za jakg na dziedn wyceny na warunkach rynkowych
niernchomo$é moglaby zosta¢ wymieniona pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami po
przeprowadzeniu odpowiednich dziatai marketingowych, gdzie obie strony dzialaly &éwiadomie, ostroznie 1 bez
przymusu. Wario$é rynkowa pozostalych skladnikéw rzeczowych akiywow trwalych odpowiada cenie ustalonej w
poréwnywalnych transakcjach rynkowych.

iy Wartosci niematerizine i prawne

Wartosé godziwa patentéw i znakéw handlowych nabytych w drodze polgezenia jednostek jest usialana w oparcin o
oszacowane zdyskontowane platnodci tantiem, ktérych uniknigto w zwigzku z nabyciem patentu lub znaku handlowego
na wiasnosé. Wartoéé godziwa pozostalych warto$ci niemaierialnych i prawnych jest ustalana w oparciu o

zdyskontowane przeplywy pieniggne spodziewsne w zwiazku z uzytkowsniem i ostateczng sprzedals aktywow,

{iif) Inwestycje w instrumenty kapitalowei instrumenty dinime

Warto$é godziwa akiywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, mwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i aktywow finansowych dostepnych do sprzeda¥y jest szacowana w oparciu
o notowania ich cen zakupu na dzied bilansowy. Warto$¢ godziwa inwestveji uirzymywanych do terminu

wymagalnosdci szacowana jest jedynie w celach ujawniania

(v} Naleimoscl z tytulu dostaw i ashug oraz inne
Wartosé godziwa naleinodci z tytubu dostaw i ushug oraz innych, z wylgezeniem naleznodei z tyiudn niezakonczonych
uméw o ustege budowlang, jest szacowana jako biezaca wartodé przyszlych preeplywéw pienieznych zdyskontowanych

za pomoca rynkowe] siopy procentowej na dzied bilansowy.

Raportowanie seementéw dzialainodci
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Segment dzialalnosci jest wyodrgbniong czescig Spolki, kitéra zajmuje sie dosiarczaniem okreslonych produkidw
{zegment branzowy} lub dostarczaniem produkiéw w okreslonym &rodowisku ekonomicznym (segment geograficzny),

ktéry podlega ryzykom i czerpie korzyéci odmienne niZ inne segmenty.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

wiys. zi wiys. EUR
01-01-2006 | 61-01-20065 | 01-01-2006 | 01-01-2005
do do do do
31-12-2006 | 31-12-2005 | 31-12-2006 | 31-12-2005

1 Przychody neito ze sprzedazy produkidéw, towaréw i

materiatow 80 989 77 863 20 788 19354
1. Zysk z dziakelnodci eperacying 7 703 § 897 1977 2211
1. Zysk brutto 7130 7 599 1830 1889
V. Zyek netic 5639 3927 1447 1473
V. Przeplywy pieni¢Zne netto z dziatalnodcei operacyjne] 5743 3772 2 766 1433
V1. Przeplywy pieniefne netio z dzialalnosci mwestycyjuej {9933) {3430} {3 8343 (832}
VIL Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej {3 360} 5218 {870) 1546
VI Przeplywy pieniezne neito {7 550} 8 360 {1 938) 2128
IX. Aktywa 60 388 52150 15814 13511
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 29 806 26 758 7 T80 5932
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 2702 4171 705 1081
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 27104 22 587 7075 5852
XINO. Kapital wiasny 30782 25392 8035 §57%
XIV. Kapital zakladowy 781 781 204 203
XV. 8redniowazona Hezba akcji (w s2t.) 3904 150 | 3699218 3904130 | 369921%
XVL Zysk (strata) na jedna akcje zwykls (w zl/ EUR} 1.44 1,60 0,37 0,40
XVII. Warto$é ksiegowa na jedna akeje [w zVEUR) 7,88 6,86 2,06 1,78

Przychody, zyski oraz przeplywy pienigine zostaly przeliczone przy unzyciu érednich kurséw ziotego wobec suro za

2086 r. i 2005 r. wynoszacych odpowiednio 3,8960 i 4,0231

Wartoéci bilansowe zostaly przeliczone po kursach obowigzujacych 31 grudnia 2006 r. i 31 gmdnia 2005 r., kidre

wynosily odpowiednio 3,8312 13,8598,
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PRZYCHODY I KOSZTY

Nota 1
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Wiys 2t
2886 2683
a) wyroby gotowe 68 037 67 632
- wiym do UE i pozostalych krajow 50 044 48 663
b) towary 1 materialy 12 9352 10 231
- w ivm do UE i pozestalych krajéow 3 548 4 636
Przychody neito ze sprzedazy, razem 80 98% 77 863
Nota 2
KOSZTY WEDLUG RODZAJU Wiys 2t
2008 2065
a) amortyzacja 2 840 2490
b) zuzycie materialéw i energil 34 069 33 220
c) ushigi obce 8034 70598
d} podatki i oplaty 1197 1088
¢} wynagrodzenia 13 276 12 5376
£} ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 3714 3676
£} pozostale koszty rodzajowe 1253 983
Koszty wedlug rodzaj, razem 64 403 61131
Zmiana sfanu produkcii w toku, produktéw gotowych 1 rozliczed
miedzyokresowych {664) {81}
Koszt wybworzenia produkiéw na whasne potrzeby jednostki {418} {100}
Koszty sprzedaZy {4 640} {4 254)
Kosziy ogélnego zarzadu {6 868) (6413}
Koszt wytworzenia sprzedanych produkidw 51 813 50283
Nota 3
W tys. zt
POLZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE vy 2005
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw frwalych 36 3
b) rozwiazane rezerwy i odpisy aktualizujace 121 95
- na naleznofci 5l 9
- g Zapasy 60 -
- na niewykorzystane urdopy wypoczynkowe - 80
- na ustugi niefakturowane - )
¢} pozostale, w tym: 10 23
- przychéd z wierzytelnodo - 68
- wycena opoji walutewei {odwrécenie wyceny) - {64}
- otrzymane sdszkodowania 1 1
- nzysk ztomu - 19
- pozostale 9 1
FPezostale przychody speracy¥ine, razem 187 123
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Nota 4

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE Wiys 2l
28058 2065
a) utworzone rezerwy i odpisy akiualizujace 268 99
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 57 -
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 1 odprawy emeryiaine 48 -
- rezerwa naroszezenie 2 tyiula brakéw - -
- odpisy akiualizujace naleznosci 104 128
~ odpisy aktualizujace zapasy 59 -
- odpisy aktualizujace wyroby gotowe {odwrécenie) - {29}
b} pozostate, wtym: 5351 438
- Kosziy usuwania brakéw 350 296
- koszty egzekucyjne 18 18
- likwidaga srodkdw trwalych 101 6
- przekazane darowizny 68 67
- korekta nalefmogci z tytuln podatkn VAT - 48
~ koszty zeniechanej inwestycji - 11
-kary - 7
- pozostale 4 k)
Inne keszty operacyjne, razem 819 357
Nota 5
PRZYCHODY FINANSOWE W iys. 2t
2846 2605
a} odsetki 199 387
- bankowe 199 330
- handlowe - 37
b} dodatnie réznice kursowe 2 (194 1982
- zrealizowane 1728 2037
- niezrealizowane (3) {35}
- roznice kursowe od zabezpieczesi kursowvch 369 -
Przychody finsnsowe, razem 2293 2 369
Nota 6
W tyse. zh
KOSZTY FINANSOWE 2006 2005
a) odsetki 812 1414
- odgetki od kredyiow i pozyczek 652 1005
w tym dla znaczacego inwestora - 3
- pozostale odsetki 160 409
b} ujemne réznice kursowe, wtym: 2 054 22583
- zrealizowane 1893 2439
- niezrealizowane - {2056}
~réznice kursowe od zabezpieczed kursowych 159 -
Koszty finansowe, razem 2 8686 3687
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PODATEK DOCHODOWY
Nota 7a
W tys. zi
PODATEK DOCHODOWY
2085 2865
1. Podatek biszacy 795 1276
- bieZace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego 735 1276
2. Podatek odroczony 696 396
- powstanie / odwrécenie roznic przejéciowych 696 396
- zmpiana odpisn aktualizujacego akivwa z tyt. odroczonego pod. dochodowego - -
OhbcigZenie podatkowe wykazane w rachunkn zyskow I sivat 1491 1§72
Nota7b
WYLICZENIE EFEKTYWNEJ STAWKI wtys. zt
PODATKU 2608 2685
Zysk bmito 7130 7599
Teoretyczny podatek od zysku brutto 1355 19% 1444 19,0%
Przychody /Koszty niepodatkowe (rdznice 136 1.9% 338 3.0%
trwale)
Wykorzy.stanie strat podatkowych 2z Ilat } 0.0% ) 0,0%
poprzednich
Obd’qie:nie podaikewe wykazape w rachunku 1491 20,9% 1672 22.0%
zyskéw i strai
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE
Nota §
W tys. zt
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJIE 3008 e
Zysk netto 5639 5927
Liczba akcii serii A 2101 750 2101 730
Liczba akcji serii B 832 400 952 400
Liczba akeji serii C 850 000 850 0600
Razem liczba akeji 3904 150 3904 150
Zysk netto na jedna akcje w zi na dzien 31.12 1,44 1,52
Liczba akcji na dzien 01.01 3604 130 3054 150
Liczba akciji na dzies 29.03 3904 150 3904 130
Liczba akcji nadzieri 31,12 3 904 150 3904 150
Srednia wazona liczba akcii w roku 3 904 150 3699 218
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje wzd 1,44 1,60
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje w zi 1,44 1,60

50




RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Nota Sa
RZECZOWE ARKTYWA TRWALE (WG GRUP ROBZAJOWYCH) 2046
W tys. 7i
i e | s | e o | S o
Y meymien) transportu trwate razem
ladowej § wodnej M asZyIyY
1.1, warto$é brutto srodkdw
trwalych na poczatek 6139 29101 1328 4 069 40637
okresu
a) zwickezenta 193 4784 726 442 6 145
b) zmniejszenia (241} (531} (165) 23) (9603
1.2. warto& brutto Srodkdow
trwalych na  koniec 6091 33 354 1 &89 4 488 45 822
okresu
2.1 umorzenic na poczatek 737 16 780 548 3114 21279
ckresu
a) zwickszenia 181 1 6440 177 327 2325
b) zmmniejszenia {28} {462) (150) {17} {657}
2.2. smorzenie na koniec 890 17 958 875 3424 22 947
okresu
3.1 Wados¢ metto  na 5402 12321 680 955 19358
poczatek okresu
3.2 Wartes¢ netto  na 5201 15 396 1214 1064 22 875
koniec ekresn
Nota 9b
RZIECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) Z885
W tvs 24
- bl,ldynk.z’ _Iok‘aie"i . urqudzems} - érodki - inne srodki | 4 .
ohiekty inzynierii | techniczne i Srodki trwatle, razem
.. . transporta trwate
ladowej 1 wodnej maszyny
1.1. warto§é brutto srodkéw
tremaltych na poczatek 6011 25 653 953 3878 36 495
okresu
a) zwiekszenia 128 3 487 408 240 4263
b} zmmiejszenia - {39} 37 {49) {121)
1.2. wartost brutto srodkdw
trwalveh na  koniec 6139 29101 1328 4 0569 40 637
okresu
2.1. umorzenie na poczatek 557 15 480 506 2 857 19 400
okresu
a} zwickszenia 180 1339 170 305 1994
b} zmniejezenia - (39 (28) {48) {115}
2.2. umorzenie na koniec 737 16 780 618 3114 21279
okresu
3.1 Wato& nefto na 5454 10173 447 1021 17095
poczatek okresn
3.2. Warto$¢  melto  ma 5402 12321 650 955 19 358
koniec okresu
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Nota 9¢

RIECZOWE AKTYWA TRWALTE (STRUKTURA wtys. .z}
WELASNOSCIOWA) 31-12-2006 31-12-2083
a) wlasne 21235 17 828
b} uzywane na pedstawie umowy naimu, dzierzawy lub innej umowy,

\ 1640 13530

w tym umowy leasingu, w iym:

-umoewy leasingu 1 640 1330
Srodki trwate bilansewe, razem 22 875 19 358
Nota 9d
: wiys. .zt
SRODKI TRWALE W BUDOWIE 31122006 31122005
a} zakup nowych érodkéw trwalych 9 288 308
b) modernizacje istniejgoych srodkéw frwalych - 3
c) inne - 23
Srodki trwale w hudowie, razem 9 288 334

WARTOSCINIEMATERIALNE
Nota 10a
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP ROBZAJOWY CH) — 2606
wtye. zl
m - Grupy Wartosci
l.atent-y ! niematerialne
l;f)f;:féz: Wartosé Kosziy i pravime,
wartosci, w firmy rozwojll razem
tym:
1.1. warteéé brufto wartoéci niematerialnych na 384 ) 3 138 3 022
poczatek okresu
a) zwickszenia 84 - - 84
1.z wartost brutto wartodci niematerialnych na 968 _ 5 138 3106
koniec okresu
2.1. umorzenie na poczaiek okresn 396 - 1347 1743
a} zwiekerenia 88 - 427 313
2.2. umerzenie na koniec okresu 484 - 1774 2258
3.1. wartos¢ netto ne poczatek okresu 488 - 791 1278
3.2, warto§é netto na koniec okresu 484 - 364 848
Nota 10b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJ OWYCH]) — 2043
wiys. zb
- Grupy Wartosci
iI.’aIently ! K niematerialne
1cencle 1 Wartosé osz/i;t i pravme,
podobne badan i
.- fimy . ragem
warfoscy,, w TOZWoil
tym.
1.1, wartod¢ brutto wartoscl niematerialnych na 513 ) 3 138 2651
poczatek okresu
a} zwiekszenia 371 - - 371
1.2, i:vat_‘tosc brutic wartodci niematerialnych na 584 ) 5 138 3002
ontfec ckresn
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Nota 10b

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWY CH) — 2005

wiys. zt
Patenty i ey _Waﬁo?ci
. T niematerialne
licengje & Warioéd Kosz,t}t i pravine,
podc?hr'xe fimy badan_; cazem
wartoscL, w ToZWOIl
tym:
2.1. umorzenie na poczatek okresu 329 - 19 1248
a) zwickszenia 67 - 429 496
2.2. umorzenie nakoniec okresu 396 - 1347 1743
3.1. wartoéé netto na poczatek okresu 184 - 1219 1403
3.2. warto#¢ netto na koniec okresu 488 - 791 1279
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Nota 11
DEUGOTERMINOWE AKTY WA FINANSOWE wiys zh
31-12-2086 31-12-2605
a) w jednostkach pozostalych 73 36
- udzialy fub akcje 75 56
Dhigoferminowe aktywa finansowe, razem 73 56
ZAPASY
Nota i2a
wivs zt
ZAPASY 31-12-206¢6 31-12-2005
- materialy 2 443 2338
- polprodukty i produkty wickn 3523 2 899
- produkty gotowe 2377 2235
- fowary F22 506
- zaliczki na dostawy 54 67
Zapasy, ravem 9119 8 063
Nota 12b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH wtys, zf
WARTOSC ZAPASOW 31-12-2006 31-12-2005
Stan na poczatek okresu 196 225
a) zwickszenia 55 -
b} zmniejszenia 94 29
Stan odpiséw akinalimjacych wartesé zap aséw na keniee okresy 151 196

Wartoéé zapaséw objetych odpisami akiualizajacymi w cenach ich nabycia wynosi na dziedi 31 grudnia 2006 1.

161 tys. zt
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INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Nota 13
: wiys. zt
INWESTYCJE KROTEKOTERMINOWE 31123006 2 31122005
a) w pozostalych jednostkach
- udzialy Iub akecje przeznaczone do sprzedazy 51 -
- wycena instrumentow pochednych 24 331
Inwestycje kréthoierminowe, razem 75 331
NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE
Nota 14a
. . . wiys zi
NALEZNOSCI KROTXOTERMINOWE 31132006 TRTETT
a) naleznoéci od jednostek powigzanych 651 -
- 2 tytutu dostaw i ushig, o okresie splaty: 651 -
b) naleZnoéci od pozostalych jeduostek 16 213 13 762
- 2 tytun dostaw i ushig, o okresie splaiy: 10 094 18434
- do 12 miesigcy 10 094 10434
- z tytulu podatku dochodowego 99 108
- inng® 6022 3220
c) pozostate aktywa 47 1
Nalemosei krdtkoterminowe neito, razem 16 913 13 763
d) odpisy aktualizujace wartosé naleznoscl 1064 1 906
- z tytulu dostaw i usiug 991 1846
- z tytotu pod:aﬂcéw, éqtasji, cel, uhezpieczeft spolecznych i 3 60
zdrowotnych oraz innych §wiadezent
Naleimosci krétkoterminowe bruite, razem 17 977 15 669
* w tym nalenolc v tyhul VAT 6 022 tys. 28
Nota 14b
ZMIANA  STANU  ODPISOW  AKTUALIZUJACYCH witys. z}
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31-12-2006 31-12-2605
Stan na poczatek okresu 1906 1787
a} zwigkszenia (2 tytuiu} 104 128
- utworzenie odpisu na naleZnosci 04 128
b) zmniejszenia {z tyiufu} 946 9
- rozwigzanie 61 9
- wykorzystenie 885 -
- odsetki - -
Stan odpisow aktualizajacych wartedé naleZnoscl
krétkoterminowych na korlec okresu 1864 1365
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
Nota 13
$RODKI PIENIEZNE 11CH EKWIWALENTY wlys. 24
31-12-2008 31-12-269%
- rachunki bankowe biezace 1378 803
- lokaty krdikoterminowe 1 8125
- grodki pienigzne w kasie 5 7
Srodki pienieime i ich ekwiwalenty, razem 1 385 § 935
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KAPITAL WLASNY
Nota 16a
KAPITAI AKCYJNY
wzl
31-12-200¢ 31122093
. . Wartos¢ serii/ emisgji Wartos¢ seril/ emisji
Sex}a:! ROdZ.?‘; Liczba akeji wyg wartosci Liczba akgji wg wartofei
emigja akeji . . . .
nominalne nominalnei
Seria A Zwykie 2101 750 420 350 2 101 750 420 350
Seria B Zwykle 952 400 190 480 952 460 190 480
SeriaC Zwykle 850 000 170 600 850 080 170 000
Liczba akeji, razem 3904 150 X 3904 150 X
Kapital  zakladowy, X 780 830 780 830
razem
Wartoéé  nominalna
jeduej akeji (w z) X 0.20 9.20
Nota 16b
KAPITAE AKCYINY wiys 2t
31-12-2006 31-12-2003
a) stan napoczatek okresu 781 611
1b} zwiekszenia z tyulu emisji akoji serii C - 170
¢} stan na koniec okresu 781 781

Od daty zarejestrowania kapitalu akcyjnego w roku 1990 do grudnia 1996 Spétka funkcjonowata w warunkach
hiperinflacji. MSR. 29 {Sprawozdawczo$é finansowa w warunkach hiperinflacii) wymaga przeksztalcenia kazdego
skladnika kapitalu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych 2yskéw i nadwyzki z przeszacowania) przez ogblna
indeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowatoby wzrostem kapitatu akcyjnego

o 714 tys. 2t oraz spadkiem niepodzielonego zysku wtym okresie w ekwiwalentnej kwocie.
Spétka nie ujgla w bilansie w kapitale akcyjnym oraz wyniku lat ubieglych zmian z tytulu hiperinflacji.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% kapitali zakladowego lub 5% ogdinej liczby gloséw na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien 31 grudaia 2006 roku:

Nota 16¢
Udzial w Udzial w
Akejonarhssz Liczba akefi kapitale Liczba sloséw | egoélnejliczhie
zaldadowym glostw

Central Europe Valves LLC. z siedziba

1.952.132 50,001% 1.952.132 50,001%
w Nowym Jorku
Zygmunt Mrozek 391.000 168,013% 351.000 10,015%
Generali OFE 390.451 10,862% 350.491 10.002%
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Note 16d
KAPITAL 7 EMISH AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI wiys. zi
NOMINALNEJ 36-08-2008 31-12-2605
a} stan napoczatek okresu 12079 13%6
b} mwvickszenia z tytuhu emisji akeji serii C - 10 689
c) stan na koniec okresu 12072 12 879
Nota 16e
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY wiys 2t
33-12-2006 3:-12-2005
a} stan na poczatek okresu (z uvwezglednieniem efektu podatkowego) 268 -
b) zwiekszenia 210 307
- wycena instrumentdw finansowydh zabezpieczaiacych 215 307
c) Zzmniejszenia: {459) {39)
- wycena Par-forward {459) {39}
d} stan na koniec okrem (z uwzglednieniem efekiu podaikowego) 1% 268
Nota 161
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE wiys zt
31-12-2006 31-12-2865
Kapital wiasny 30 782 25 392
Liczba akgji serii A 2 101 750 2101 750
Liczba akeji serii B $52 400 932 440
Liczba akejt serii C 850 000 850 000
Razem liczba akeji 3 904 130 3 904 150
Wartoss ksiggowana § akcjew 2l 7,88 6,50
Spétka nie wyplacala w 2006 roku dywidendy.
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
Nota 17
wiys. zt
PODATEK DOCHODOWY GDROCZONY Bilans Rachunek zyskéw i strat
2006 | 2085 2006 | 2005
Aktywa (rezerwa) z tyinlu podatku odroczonego
- rzeczowe akiyvwa irwale {2137) (L5357} {580} (703)
- Zapasy 31 37 {8) -
- naleznoéci handlowe i pozosiale 208 370 {161) 4}
- fwiadczenia pracownicze 145 164 {19) {15}
- kredyty i pozyczki {2} {18} 16 {36}
- zohowiazanie handlowe 17 13 4 {16}
- zobowigzania z tytulu ubezpieczes spolecznych 74 73 1 73
- zohowigzania z tytulu wynagrodzest 243 184 59 184
- zobowigzania leasingowe 236 233 3 233
- rozliczenia miedzyokresowe (11) - {11} -
- $rodki plenierne {2) - {2} -
- straty podatkowe podlegajace odliczenin w } ) i (112)
przyszdych okresach
Aktywa (rezerwa) 2 tytodu podatku odroczonego 93542152y 1074/(1357%) 83/(779)| 490/ (886)
Kompensata 953 1074 83 490
Wplyw podatku odroczonego na wynik - - {695} {396}
‘| Podatek odroczony z wyceny ins:immentéw (3) (63) )
fmansowych {odnoszony na kapital wiasny).
Rezerwa z tytrhs podatku odroczonego 1202 564
Rezerwa z tytulu podatku odroczoenego wykazana w 1202 364
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REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE

Nota 18a
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJS REZERWY NA wiys zi
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 31-12-24i6 31-12-2065
2} stan na poczatek okresu : 6572 571
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytain 572 671
b} zwiekszenia 48 57
- UEWOIZEnie rezerwy 48 57
¢} zmniejszenia 33 56
- przeniesienie na rezerwe krotkoterminowa 35 43
- wykorzystanie - 13
d} stan na koniec okresu 685 572
| Nagrody jubilenszowe i sdprawy emeryialne 685 672
Nota 18b
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWES REZERWY NA wiys zt
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 31-12-2605 31-12-2605
a) stan napoczgiek okresu 43 43
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 43 43
b} zwickszenia £9 43
- przeniesienie z rezerwy diugoterminowej 33 43
- Wworzenie rezerwy 34 -
¢} zmuniejszenia 54 43
- wykorzystanie 34 43
d} stan na koniec okresu 78 43
Nagroedy jubilenszowe i odprawy emerytaine 78 43
MNota 18¢
CDPRAWY EMERYTALNE, RENTOWE wiys. zt
I NAGRODY JUBILEUSZOWE — keszty poniesione w rokn 31-12-2046 31-12-20405
a) odprawy emervialne 10 24
b} nagrody jubilenszowe 44 32
Razem 54 56

Zalozenia dotyczace odpraw emervialnvch i nagréd iubilenszowvch

Akiuariusz dokonujae wyceny przyjat poniZsze zatozenia:

& Stopa dyskoniowa sluzaca do dyskontowania wartosci preyselych $wiadczen ustalona zostaka na poziomie 3,2%,
Wartos¢ ta stanowl akiualng przeciging roczng stope zwrotu z diugoterminowych (10 - letmich) obligacii

emtowanych przez Skarb Padistwa,

e Wiek wymagany do nebycia uprawnied emervtalnych dla meZezyen: 65 lat, dlakobiet: 0 lat.

s Prawdopodobieistwo odejécia z pracy w ciagu roku z przyczyn innych niz smier¢ lub renta i emerviura ustalone

zostalo na peziomie 7 %.

& Nominalna roczna stopa procentows wzrosiu podstawy wymian swiadczent (wynagrodeen) w Spélee ustalona

zostata na poziomie 2 %.

& Roczna stopa inflacii vstalona zostala na poziomie 2 %o,
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& Wyliczenie rezerwy wynika z kalkulacji akinarialnej sporzadronej na dzieft 31 grudnia 2005,

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Nota 19a
wtys. 2t
ZOBOWIAZANIA DIUGOTERMINCWE
31-12-2066 31-12-2045
a) wobec pozostalych jednostek 813 2935
- kredyty i pozyczki - 2 056
- umowy leagingu finansowego 8§13 879
Zobhowiazania dhugoierminowe, razem 815 2935
Nota 15b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTARYM wiys, 7zt
O DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 31-12-2066 31-12-2805
a} powyzej 1 roku do 3 lat 643 2728
blpowyzei3 do 5 lat 172 207
Zobowizzania diugoterminowe, I'azem 815 2235
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Nota 20
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wiys 2t
31-12-2086 31-12-2605
a) wobec jednostek powiazanych 197 -
-« z iytuly dostaw i ushug, o okresie wymagalnogdei: 197 -
-do 12 miesiecy 197 -
b} wobec pozostalych jednostek 26 829 22 522
- kredyty i pozyczki § 381 9242
- z tytuls dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 15 882 111038
- do 12 miesigcy 15882 111058
- z tytulu podatkow, cel, ubezpieczent i nnych $wiadczed 1212 S8%
- Z tytudn podatku dochodowego - -
- Z tyfudu wynagrodzes 936 812
- inne 418 374
- z tyfnlu leasingn 423 348
- pozostale {7) 26
¢) fundusze specjalne - 22
- ZFS8 - 22
d} rezerwy na zobowigzania 78 43
Zobewigzania krétkoterminowe, razem 27 14 22 587

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopic procentowej WIBOR i marzy banku.

Kredyty zabezpieczone sq przede wszystkim na majgtku rzeczowym Spdlki:

DZ Bank S.A.

- zastaw rejestrowy na zapasach o wartoéei: 3 min zi,
- przelew wicrzyvtzlnosei 4 min zi

PeKa(O 8.A.

- hipoteka kaucyjna na nieruchomogdciach wraz z przelewem praw z polisy —wartosc 3,7 min,

- zastaw rejestrowy na maszynach o wartosci: 11,2 min zl,
- przewlaszczenic zapasow z cesig praw z polisy 3,55 min 24
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Nota 21
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO wtys 2l
33-12-2006 3F-12-2063
do roku 425 348
1do3lat 815 879
powyZej 5 lat - -
Razem 1248 1227
Nota 22
ODSETKI dotyczgce preyszlyeh okreséw wynikaface z zawartych wiys zi
przez Spolke uméw leasingowych 31-12-2006 31-12-2888
do roku 86 80
1do5lat 92 920
powvzej 5 lat - -
Razem 188 180
INSTRUMENTY FINANSOWE
Nota 23
wiys. zi
INSTRUMENTY FINANSOWE 31-12-2608 31-12-20035
Aktywa Zobowigzania Akiywa Zobowigzania
do roka 23 - 331 -
1do3 lat - - - -
powyzei 3 lat - - - -
Razem 23 - 33 -

Spélka wramach swojej dziatalnosei narazona jest na ryzyka stopy procentowej oraz ryzyke kursewe,
Ryzyko stép procentowych zwigzane jest przede wazysikim z oprocentowaniem posiadanych kredytéw bankowych
oraz uméw leasingowych. Spétka nie zabezpiecza sie przed tym ryzykiem.
Ryzyko kursowe zwigzane jest ze sprzedarg na ryunki zagraniczne oraz zakupami materialow 1 towaréw z tychze
rynkéw, Biorac pod uwage, i wplywy w walutach obeych {szczegdlnie w EUR) przekraczajg wyplywy, Spolka
podejmuje dzialania operacyjne zmierzajgee do zmuiejszenia ekspozycji nette do mmimalnych osiggainych poziomdw.
Zaréwne zakupy surowcow, towardw jak i nakledy inwestycyine analizowane sa pod katem mezliwoéci redukeji ryzyka
kursowego w Spéice.
Ponadio Spétka realizuje strategie zaberpieczania ryzyka kursowego przy wykorzystanin destepnych mstrumentéw
finansowych. Gléwnym celem strategii jest ograniczenie zmiennofci przeplywéw pienieznych w walucie EUR
zwigzanych z wysoce prawdopodobnymi planowanymi transakcjami sprzedazy wyrobow Spokki.
Na dziett 31 grudnia 2006 r. Spélka posiadala nastepuiace instrumenty zabezpieczajace ryzyvko kursowe:

1} Forward nakwote 1,2 mln EUR,
z terminami realizacji do lutego 2007 r.
Spéika dokonala oceny efekiywnodci powyzseych instromentéw finansowych, z ktérel wynika, ze s one w pehi
efekiywne. W zwiazku z tym Spétka skorzystala z opgji stosowania rachunkowosci zabezpieczed, dlatego wycena tych
instrumentéw finansowych odnoszona jest na kapital z wyceny instrumentow zabezpieczajgeych. Wartosel godziwe

instrumentéw finansowych nie odbiegaja istotnie od wartodci ksiggowych.
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Nota 24
WAZNIEJSZE WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

6 lutego 2007 r. zostala zawarta umowa o kredyt w rachunku bankowym z ING Bank Slaski Spélka Akcyjna z siedzibg

w Katowicach, Centrum Bankowosci Korporacyjne] we Wroclawin, Wysokoéé maksymalnego pulapy zadhizenia

wynosi 3,5 min zi Przedmiotowa umowa zostals zawarta na okres jednego roku, do zakoficzenia okresu kredytowania

tj. do 5 lutego 2008 r. Kredyt przeznaczony jest wylgcznie na finansowsanie akiywéw obrotowych kredytobiorcy w
zakresie prowadzone]j przez niego dzialalnosci gospodarczej.

W 2006 r. Spotka rozpoczele realizacie znaczace] mwestycji zwigzanej z budows hali produkeyinei oraz zaplecza
binrowo-socjalnego zlokalizowansj w Scinawce Sredniej, oddalonej ok. 17 km od Klodzka Plancwane naklady
Zwigzane z inwestycja to 16.300.000 zI, z czego znaczaca cze$é pokryta zostanie srodkami nzyskanymi z kredytu
inwestycyjnego. Planowany termin zekoficzenia inwestyci to II kwartal 2007 1.

19 lutego 2007 r. zodtala zawarta umowa o dlugoierminowy niecdnawialny kredvt z DZ Bank Polska Spotka Akcyina
siedzibg w Warszawie, przy ul Piludskiego 3. Limit kredyiu wynosi 21 mhn 2k Umowa zostala zawaria na okres od
dnia jej podpisania do donia 31 grudnia 2017 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie i refinansowanie oraz

wyposazenie inwestycji "Budowa hali wraz z zapleczem biurowo-socjalnym” w Scinawce Srednie.

Nota 235

INFORMACIA O ZMIANACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE [ AKTYWACH Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO ORAZ DOKONANYCH ODPISACH
AKTUALIZACYINYCH WARTOSCI SKLADNIKOW AKTYWOW.

w tys. zotych
Zmianastan
Zmimna stanu
odpisdw Rezerwana
odpis6w o Rezerwa na przyszle
aktualizujgcych odroczony podatek . i
gkiualizujgcych zobowiazania
warto$é naleznosci dochodowy
wartodd zapaséw

krétkoterminowych
Stan na 31.12.2003 196 1906 564 715
Zwiekszenia 59 104 638 102
‘Wykorzystanie - 885 - 54
Rozwigzanie 94 61 - -
Stan na 31.12.2006 161 1 064 1202 763

Nota 26

SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ Spélki nie ma charakteru sezonowosei lub cyklicznosgei.
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Nota 27
INFORMACIJA O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE
Przecigine zatradnienie w 2006 r. Cegdlem Kobiety Meiczyini
1.  Pracownicy ogdlem, w tym: 415 30 385
Pracownicy umysiowi 9z 23 69
Pracownicy fizyczni 323 7 316
2.  [Osoby przebywajace na urlopach, wtym: - - -
Wychowawezych - - -
Przecigine zatrundnienie w 2005 1. Ogoltem Kobiety MeZezyini
1.  Pracownicy ogélem, wiym: 421 31 390
Pracownicy umystowi 32 22 70
Pracownicy fizyczni 329 9 320
2. Osoby przebywajace na urlopach, wiym: - - -
Wy chowawczych - B B

Nota 28

INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLKE

Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgece FAP ZETKAMA SA
w iy, zéotvch

Wyszezegdlnienie 2006 rok 2085 rek

1. Osoby zarzgdzajace 1673 1538
Leszek Jurasz 691 592

Andrzej Herma 394 326

Jerzy Kozuch 414 386

Leszek Gawlik 100 -

Piotr Ambrozowicz (do 31 marca 2006r.) 78 234

2. ©soby nadzornjsce 357 185
Tomasz Glowacki 111 25

Piotr Miszial 88 51
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Zygmunt Mrozek 58 47

Adam Pietraszkiewicz 30 29

Radim Stach 50 2%
LEASING OPERACYINY
Nota 29
LEASING COPERACYIJNY - grunty uiytkewsne ns podstawie wiys. zt
prawa wieczystege niyvtkowania gruntéw 31-12-2806 31-12-2085
do roku 35 36
1do5lat 143 145
powyzej 5 lat 400 436
Razem 581 817
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Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Spétki obejmuje armature przemystowa i odlewy. Podzial ten stanowi kryterium wydziglenia
segmentdw branzowych. Wydzielone segmenty to:

A) Armatura przemyslowa

B} Odlewy

C} Pozosiata dzialalnosé

Pozostata dziatalnos¢ to przede wszystkim sprzedaz towardw i materialow.

Produkcja armatury jest realizowana w gtéwnej siedzibie Spétki, w Kiodzku. Zaktad produkuje amature przemysiowg
w oparciu o odlewy Zeliwne produkowane w odlewni w Scinawce Sredniej oraz w odlewniach obeych, Wytwarzana
przez Spoétke armatura skiada si¢ z typowych elementéw, do kiérych zaliczy¢ mozna korpus, pokrywsg, grzyh, trzpieq,
uszezelnienia i elementy ziaczne. '

Odlewy produkowane s3 w Scinawce Sredniej. Odlewnia w Scinawce $redniej stanowi wydzielony wydziat
produkeyjny Zetkamy. Zaklad wytwarza odlewy z zeliwa szarego i Zeliwa sferoidalnego w oparciu o nowoczesne
technologie. Produkowane odlewy stanowig baze dia produkcji armatury przemystowej Zetkamy oraz 3 sprzedawane

Jjako produkty finalne producentom w kraju i zagranica.

Dodatkowo Spélka podaje informacje na temat kierunkéw sprzedazy, ktére sq podzielone przy zastosowanin kryterinm
opierajacego sig na lokalizacji geograficznej klientéw. Dla potizeb zarzadzania spolka wydzielono nastepujgce obszary:

A} Polska

B} Europa Zachodnia

C) FEuropa Srodkowo-Wschodnia
D} Kraje pozaeuropejskie

W ponizszej tabeli przedstawiony jest podzial wartedei sprzedazy wedlug kryterium geograficznego.

wtys. zlotych

200672005
POLSKA 35 397 32% 24 544 32% 3%
EUROPA ZACHODNIA 38 199 47% 36 662 47% 4%
EUROPA $RODKOWO-WSCHODNIA 13 876 17% 11357 14% 22%
KRAJE POZAEUROPEISKIE 3517 4% 5300 % -34%
SPRZEDAZ RAZEM 5098 | 1009% | oogee | 100% 4%

Przychedy i kosziy segmentn branZewege.
Dlaposzczegblnych segmentéw branzowych przedstawiane sa przychody i koszty dla tych segmentéw,
Aktywa i pasywa segmeniu branzowego.
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Do akiywdw segmentn zalicza sie:
o Rzeczowe akiywa irwate — zgodnie 2 ich lokalizacjs (Klodzko i Scinawka Sredniz),
®  Wartosct niematerialne - zgodnie z ich lokalizacis,
¢ Zapasy — zgodnie z lokalizacja magazynow,

¢ Nalesmoéei — gtan naleznoséci na 31.12.2006. podzielony na poszczegéle segmenty proporcjonahie do
sprzedaZy na zewnelrz.

Do pasywow segmentn zalicza sig:

e Zobowigzania dlugoterminowe — leasingowe — zgodnie z miejscem uzyikowania przedmioty leasingn, kredyt

bankowy — Odlewnia w Scinawce Sredniej,

* Zobowlazania krétkoterminowe - leasingowe - zgodnie z miejscem uzytkowania przedmiotu leasingn, kredyt
bankowy i =zobowigzaniz handlowe - stan na 31.12.2006 podzielony na poszczegdlne segmenty
proporcjonalnie do kosztéw z nwzglednieniem wylgczer.

Transfery pomigdzy vegm entsuni
W przychodach, kosztach i wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane migdzy segmentami branzowymi Sa

one wylqczane w trakcie konsolidacji wynikéw poszezegdlnych segmentéw.

Kilodzko, 18 kwieinia 2007 r.

Leszek JTurasy Andrze; Herma
Frozes Zarzqoiu F-ce Prezes Zavaqou

Legzek Gawhk Jerzy Eozuch
Crionsk Zorzgdu Crionek Zareqdu

Tomasz Chiniewicz

Gléwny Ksiggowy
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SPRAWOZDANIE ZARZADU 7Z DZJALALNOSCI
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7Z DZIALALNOSCI

ZETKAMA
FABRYKA ARMATURY

PRZEMYSLOWEJ
SPOLKA AKCYINA

W 2006 ROKU

68



SPIS TRESCI
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO oo 70
DANE O ZETKAMA FAP S.A oot TO
SPRZEDAZ IMARKETING ....ooovrmeoeeeoeeeoee et ar e ee e s e s e ee oo 74
SYTUACTA FINANSOWA et eeeee s ee e e e e 83
OCENA I PERSPEKTY WY ROZWOIU ...t 93
DANE O AKCIJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ
LICZBIE GLOSOW NA WZ oo ettt erer et ee et es et es e et e er s 95

69



Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci Spotki Akeyine;

ZETKAMA Fabryki Armatury Przemystowej SA

w 2006 roku.

ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z obowiazujacymi na dzied sprawozdania MSSFE,

przepisami znowelizowanej ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694

— tekst jednolity;), oraz z przepisami Rozporzadzenia Rady Minisiréw z dnia 19 pazdziemika 2005 roku w sprawie

informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych i obejmuje okres od

dnia 1 stycznia 2006 do dnia 31 grudaia 2006 roku.

Sprawozdanie za 2006 rok zostalo przygotowane zgodnie z MSSF w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska

(MSSF UE). Szczegélowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego omoéwiono w Danych objaéniajacych do
rocznego sprawozdania finansowego ZETKAMA FAP 8 A 7z 2006 rok

DANE O ZETKAMA FAP S A,

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama FAP S.A.

Fimma: ~&etkama” Fabryka Armatury Przemysiowe] Spotka Akeyina
Nazwa skrécona Zetkama 8.A.

Forma prawna: Spétka ekeyina

Kraj siedziby: Polska

Biedziba: Klodzko

Adres: ul. Slaska 24, 57-300 Klodzke
Telefon: (+48 74) 865 21 0D

Fax: {+48 743 863 21 01

Poczta elektroniczna; biwro.zazadu@zeikamea com.pl
Strona internetowa: WeyLrekama comonl

REGON: 890301767

NIP: PL 3830000482

Fid
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Zetkama Fabryka Amatury Przemystowe] S.A. jest producentem wysokiej jakosci armatury przemyslowej i odlewdw
zeliwnych, gltéwnie na potrzeby produkeji armatury i pomp. Siedziba Spétki znajduje sie w Klodzku, gdzie Spotka
posiada zakiad produkeji armatury, natomiast odlewnia zeliwa zlokalizowana jest w Scinawce Sredniej, potozonej 17
km od Klodzka.

Zetkama powstala w 1946 roku jako przedsiebiorstwo paristwowe. W 1991 roku Spétka zostala sprywatvzowans w
drodze leasingu pracowniczego, akcje Spolki zostaly objete przez pracownikéw. W 1999 roku wigkszoSciowy pakiet
akcji w Spélce, poprzez nabycie akeji istniejacych oraz udzial w podwyzszeniv kapitalu akcyjnego, objat inwestor
fmansowy Central Furope Valves LLC,

W dniu 4 marca 2005 roku Spélka zadebiutowaln na Gieldzie Papieréw Warioéciowych w Warszawie S.A, Pierwolnie
netowane byly PDA Spélki, natomiast ed doia 29 kwietnia 26035 roku - akcje.

Oferta produkiowa Spétk: obejmuje ammature przemystows i odlewy zeliwne. Odbiorcami finalnymi wyrobéw Spéiki
sq gléwnie nastepujace branze: cieptownictwo i ogrzewnictwo, wentylacia i klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja,
przemyst stoczniowy oraz zakiady przemystowe. Oferta Spétki w zakresie armatury przemystowej obejmuje zawory
grzybkowe zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-filtry, zawory zwrotne (klapowe, grzybkowe, phytkowe), kurki
knlowe, zawory regulujace, zawory plywakowe, kosze ssawne, zawory odpowietrzajace, przepusinice. Ammatura
oferowana przez Zetkame jest wykorzystywana do regulacji przeplywu medidw. W zakresie odlewéw Spélka oferuje
odlewy ciénieniowe | maszynowe, z zeliwa szarego i sferoidalnego, gléwnie na potrzeby produkcji armatury, Spéika
posiada znaczaca pezycie w zakresie produkdii armatury przemystowej w Polsce 1 w Europie Srodkowe-Wichodniej,
gléwnie w produkeii zawordw zaporowych grzybkowycoh i osadnikéw-filiréw.

Organami Spolki sa:
¢  Walne Zgromadzenie,
¢  Rada Nadzorcza,
* Zarzad Spéiki

Rada nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziafalnoscia Spotki. W sklad Rady Nadzorezej Spotki na dzied 31 grudnia
2006 roku wohodzily nastepujace osoby:

Tomasz Glowacki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zygmunt Mrozek — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorezej

Adam Pietruszkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Misztal- Czionek Rady Nadzorczej

Radim Stach — Czlonek Rady Nadzorczej

W skiad Zarzgdu S8pélki na dziert 31 gmidnia 2006 roku wehodzily nastepujace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Andrzei Herma — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Komch — Cztonek Zarzadu

Leszek Gawlik — Czlonek Zarzadu
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1.2, Zatrudnienie.

Zgodnie ze stanem na dziest 31 grudnia 2006 roku Spédka zatrudniata 432 osoby.

Tabelanr 1. Przecieiny sien zatrudnienia w latach 2003-2006

208¢ 2805 2004 2083

Zalrudnieni na podstawie umowy ¢ prace 415 421 415 352

1.3, Zmiany w skladzie 0s6b zarzqdzajqeych i nadzorujgcych.

W dniu 1 marca 2006 r. Pan Piotr Ambrozowicz zlozyl rezygnacje z funkeji Czlonka Zarzadu z dniem 31 marea 2006 .
W dniu 1 sierpnia 2006 r. Pan Leszek Gawlik zostal powolany na funkcje Czlonka Zarzadu.

Skiad rady nadzorczej nie zmienit si¢ w 2006r. 19 grudnia 2006 nasigpifa zmiana na stanowisku Przewodniczacego
Rady Nadzorczej — Piotra Misztala zesigpit Tomasz Glowacki.

L4, Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania.

W Zetkama FAP 8.A. w 2006 roku nie nastapily istoine zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spéika.

1.5. Wazniejsze zdarzenia majqce wplyw na dziatalnosé i wyniki finansowe Emitenta
w 20006 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastqpily po dacie, na ktérq sporzadzono

sprawozdanie.

Do najwainieiszych zdarzen ZETKAMY S.A. w 2086 rokn moing zaliczvé:

1. Rozpoczgeie realizacji inwestycii — budowa hali produkeyjne] wraz z zapleczem biurowo-socjalnym.
W dniu 24.05.2006r. Spétka zawarta umowg z fiimg SKALSKI sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie na realizacje
inwestycji — budowa hali produkeyjnej wraz z zapleczem biurowo-sogjalnym w Scinawce Sredniej o wartosei
kontrakiu 16.300.000 zL
2. Zgodnie z podpisanymi umowami zostaly dostarczone do ZETKAMY:
- poziome centrum obrébeze EC 1600 - produkcii firmy HAAS z USA,
- dwa tokarskie centra obrébeze 8L-30 — produkeii firmy HAAS z USA,
- poziome centrum obrobeze EC-500 — produkeji firmmy HAAS z USA
- stanowisko probiercze do sprawdzania szezelnogel annatury — produkeji firmy EFCO z Niemiec

3. Podpisanic umowy na dostawe linii do malowania anmatury z firmg Rippert

72




4. Realizacie kolejnych etapéw w ramach wdrozenia Lean Manufacturingu:
¢ uruchomienie projektu reorganizacji produkeji w oparcin o gniazda produkcyine z przeplywem jednej sztuki,
e  opracowanie koncepcji layout™s nowej hali produkeyjnej w Scinawce Srednief,
® wdrozenie systemu ssgoego na wydziale obrébki mechanicznej stali i metali kolorowych oraz na czesei

zakupowe i pochodzace z kooperacji.

Najistotniefszymi czynnikami majacvini wplyw na wyniki Emitents w 2086 roku bvlv:

° Wahania kurséw walut. W roku 2006 roku kursy USD/PLN i EUR/PLN byly nizsze od zaktadenych w
budzecie, co spowodowalo zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy w USD o 80 tys. zt i 52 tys. zt w
EURQ. Spadek kurséw w stosunku do roku 2005 obnizyt przychody ze sprzedazy w EURO o 1.654 tys, zt
i 208 tys. zt w USD. Spélka prowadzi dzialania zmierzajace do pozyskania materiatéw i surowcdw od
dostawcéw z poza Polski, co powoduje znaczne ograniczanie pozycji walutowej netto. Ponadto Emitent
systematycznie wykorzystuje dostepne instrumenty finansowe pozwalsjace zabezpieczyé ekspozycje
walutowsg netto,

® W 2006 roku spadfa znacznie sprzedaz odlewéw powodujac obnizenie przychodéw Spélki z tego tytulu w
stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku o 9%. Spadek zapotrzebowania na odlewy zanotowany
byt u kilku kluczowych klientéw, w szczegéhosci na odlewy przeznaczone do produkeji robotéw, na

ktdre popyt wyragnie sie obnizyl

Waniejsze wydarzenia, kioére wystapity po dacie bilansa:

6 lutego zostala zawarta umowa o kredyt w rachunku bankowym z ING Bank $laski Spélka Akeyjna z siedzibg w
Katowicach, Centrum Bankowoséci Korporacyjnej we Wroclawin, umowe o kredyt w rachunku bankowym. Wysokoéé
maksymalnego pulapu zadtuzenia wynosi 3,5 min zi Przedmiotowa umowa zostata zawarta na okres jednego roku, do
zakoticzenia okresu kredytowania tj. do dnia 05.02.2008r. Kredyt przeznaczony jest wylacznie na finansowanie

aktyw6w obrotowych kredytobiorcy w zakresie prowadzonej przez niego dzialalnoéci gospodarczej.

19 Iutego 2007 zostata zawarta umowa o dlugoterminowy nicodnawialny kredyt z DZ Bank Polska Spétka Akeyina
siedzibg w Warszawie, przy ul Pilsudskiego 3. Limit kredytu wynosi 21 mn zi Umowa zosiala zawarta na okres od
dnia jej podpisania do dnia 31 grudnia 2017 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie i refinansowanie oraz

wyposazenie inwestycji "Budowa hali wraz z zapleczem biurowo-socjalnym” w Scinawce Srednief.
Zakup cenfrum obrébezezo HAAS VE-4BHE

Powolanie pionu Badaii i Rozwoju
Zmiana w Ukladzie Zhiorowym Pracy
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1.6. Informacje o wynagrodzeniach, lqcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplaconych

tub naleznych osobom wchodzqeym w sktad organdw zarzqdzajqcych i nadzorujgeych

spofie

Informacie ¢ wynagrodzeniach oséb wehodzacych w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spotke zosialy

przedstawione w nocie objasniajacej nr 28 do sprawozdania finansowego.

1.7. Informacje o audytorze

W dnin 28 czerwcea 2006 roku, na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej z 12 kwietnia 2006 r., Zarzad Spotki podpisat
umowe z firmg KPMG Audyt Sp. 7 0.0. z siedziba w Warszawie na:

¢  Badanie sprawozdania finansowego i raportu gieldowego zarok 2006,

e Przeglad sprawozdania finansowego za pierwsze péirocze 2006 1.
Koszty zwigzane z badaniem i przeglgdem sprawozdania finansowege i przeglademr w 2008 roku to 94 tys. zt (faczny
koszt za rok 2005 wynidsl réwnowartosé 23 tys. EUR).

SPRZEDAZ I MARKETING

2.1. Produkty.

Spotka jest producentem armatury przemyslowej i odlewow zeliwnych, glownie na potrzeby produkcfi amatury.
Odbiorcami {finalnymi wyrobéw Spotki sa nastepujace branie: cieplownictwo i ogrzewniciwo, wentylacja i

klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaklady przemystowe.

Armatura przemystowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkeji armatury Spétka wykorzystuje
produkowane przez siebie odlewy z Zeliwa szarego jak i1 sfercidalnego.
Armatura oferowana przez Zetkame jest stosowana w instalacjach shizacych do przeplywn i regulacji mediéw. W
zakresie arm stury przemystowe] Spéika wytwarza nastepujace grupy produktéw:

¢ zawory grzybkowe zaporowe, shuzace do odeinania przeplywajaceso czynnika;

s  zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe 1 zwrotne);

e zawory regulujace, pozwalaja na plynng regulacie przeplywajacego czynnika

e zawory mieszkowe, zawory odcinajace przeplyw czynnike, posiadajace uszczelnienie diawnicy w postaci

migszka;

*  zawory plywakowe;

*  kurki knlowe, sluzace do odcinania przeplywajacego czynnika;

¢  ozadniki-filiry, urzadzenia ochronne oczyszczajace czynnik z zanieczvszczen;

¢ kosze ssawne, zapobiegajace przeplywowl powrotnemu czynnika z jednoczesna funkcja jego oczyszczenia;

*  odpowietrzniki, urzadrenia odpowietrzajace instalacje.
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Druga wama linig produkiowa Spétki sg odlewy. Odlewy sg wyiwarzane w odlewni Zeliwa w Scinawee Srednie].
Odlewy produkowane sg zaréwno na poirzeby wiasne jak réwniez na sprzedaz, gléwnie do innych producentéw
armatury. Odlewy sg wykonywane z Zeliwa szarego i sferoidalnego o cigzarze od 0,5 do 100 kg. Sa to glownie odlewy
ciénieniowe i magzynowe sprzedawane w postaci surowej lub obrobionej.

Zakres swojej oferty ZETKAMA systematycznie rozszerza o sprzeda? towaréw, kidre w ghownej mierze stanowi

armaturg innych producentéw,
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Dziatalnoit ZETKAMA FAP 8.A. w 2006 roku obrazujg ponizsze dane:

Tabelanr 2. Podstawowe dane charakteryzujace dziatalnosci Zetkamy w 2006 roku

L Sprzedai agoiem Sl st L sossel 77863
wiym:

tys. zt 55 592 33319 4.3%
- eksport
- krag tys zi 25397 24 544 3.5%

Ces037] 67632l 06%

II 1 Sp:zedaz Wyrobow Wlasnych -

1.1. Armatura tys. zi 48622 46 946 2,3%
szt 324 645 31z 077 4,0%
tony 4 836 4 799 3,3%
wiym: tys. z1 34 377 32 909 4,5%
- eksport
gzt 242 816 231 682 4,8%
tony 3757 3 594 4,5%
- kraj tys zt 13 643 14 037 -2,8%
szt 81 828 80 395 1,8%
tony 1199 1205 -0,5%a
1.2. Odlewy tys. zt 18 339 20 183 9,1%
tony 3 867 4036 4. 7%
- eksport tys 2zt 14 536 15 753 T, 7%
tony 3074 3222 -4,6%
-kraj . tys. z 3 803 4 430 -14,2%
tony 793 834 -4,9%

1.3. Pozostaia sprzedaz tys. zt 1676 _ 503 233,2%
2. Sprzedaz tewamw .:tysu z% i 12952 10231 26,6% o

2.1. Armatura powierzona tys. zt 5529 4 510 22,6%
szt 7 688 2 750 175,6%
wiym:
tys 2t 3347 2973 12,6%
- eksport
szf. 3649 1732 110,7%

-kraj tys. zt 2182 1537 42,0%
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gzt 4 039 1058 281.5%
2.2. Armatura obea tys. zt 4392 3 089 42,2%

szt, 13 444 12 250 9, 7%
wtym: fys zt 1326 962 37.8%
- ekaport

szt 4297 3735 15,0%
~kraj tys zi 3 066 2127 44,1%

szf. 9 147 g 515 7.,4%
2.3. Pozostate towary tys. zi 3031 2 632 15,2%p

Sprzedaz w roku 2006 wyniosta ogétem 80 989 tys zl. W stosunku do roku 2005 sprzedaz ogétem wzrosta o 4%.

Sprzeda? odlewow spadla o 9% wartesciowo i 5% w tonach,

Tabela nr 3. Sprzeda? armatury w latach 20065-2006

Okres
Wyszczegdinienie Zmiana 2006/2005
2006r. 2005r.
tys. zt 4§ 022 46 946 2%
sziuki 324 645 312 077 4%
Tabela nr 4. Sprzedaz odlewéw w latach 2005-2006
Ckres
Wyszczegolnienie Zmiana 2006/2005
2006r. 2005r.
tys. zt 18339 20 183 -9%
tony 3 367 4 038 -3%
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Sprzedaz armatury w tys. zt Sprzedaz armatury w sztukach
0000 w latach 2005-2008 250 w latach 2003-2806
50000 280 L i
40000 ]
218
30000
140
20600
10000 70
G T 0 T
2003 2006 2005 20066
Sprzedaz odlewéw w tys. 2 Sorzedaz odlewdéw w tonzch
w fatach 20605-2006 w latach 2005-2008
24000 4500

2003 2006 26035 2606

Na sprzedaz w 2006 rokn zlozyla sie (poréwnanie do 2003 roku):

¢ sprzedaz armatury 48 022 tys. zi, wzrost o 2 %,
e sprzedaz odlewdw 18 339 tys. 28, spadek 9 %,
¢  sprzedar towaréw 12 552 tys. =i, werost 27 %.

W calosci sprzedazy Spélki w 2006 roku 59% stanowila anmatura, 23% to sprzedaz odlewdw, towary 16%, pozostala
gprzedaz 2%.
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Strulctura sprzedazy 2005
w 2005 i 2006 roku

tys. PLN

Armatura Towary Odlewy Pozostala
sprzedaz

2.2. Rynid zbytu.

Spétka sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach éwiata, jednak zdecydowanie najwiekszy udziat
przypada na kraje europejskie.

Tabela nr 5, Udzial eksporiu w sprzedazy w 2006 roku wg kategorii

SprzedaZz egolem 80 959 100%
- eksport 55 592 59%

- kryj 251397 3i%

w iy Armaturas 48 322 i00%
- eksport 34377 72%%

- kraj 13 643 28%

Cdlewy 18 339 F00%5

- eksport 14 536 79%

~ kraj 3803 21%

Towary 12952 100%

- eksport 5548 43%

- kraj 7 404 57%:

Pozostala sprzedaz 1676 1002

- eksport 1131 87%

- kraj 345 33%

W sprzedazy ogélem znaczaca wertosé ma eksport, ktérego udzial wroku 2006 wyniést 69 %.
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Udzial sprzedaiy w poszezegéinych kategoriach

Sprzedaz Armatursz
ogotem

Towary

QOdlewy

Porostala
sprzedai

EHEKSPCRT
EKRAT

Tabela 6. Sprzedas wg gléwnych obszaréw

POLSEA

3%

25397 3% 24 544
EUROPA ZACHODNIA 38 199 47% 26 662 47% 4%
EUROPA SRODKOWO-WSCHODNIA 13 876 17% 11357 14% 22%
KRAJE POZA EUROPEJSKIE 3517 3% 5300 % -34%
SPRZEDAZ RAZEM 80 959 108% 27 863 1066% 4%
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Przyrost sprzedazy nastapit na rynkach Europy Srodkowo — Wschodniej, ktére Emitent ocenia jako posiadajace bardzo
duzy potencjal wzrostu w ngblizezych latach.

2.3. Zaopatrzenie.

Spétka zaopatruje si¢ w swoje podstawowe materialy u dostawcéw krajowych i zagranicznych. W roku 2006 Spotka
zgodnie z przyjeta polityka, w celu dywersyfikacji srodel zaopatizenia zwiekszala poziom wapdlpracy z dostawcami
zagranicznymi, Dziatania takie powodujg dedatkowo zmniejszanie ekspozycii walutowej Spolki.

Spotka prowadszi stale audyty dostaw pod wzgledem jakosci dosiarczanych materialéw, terminowosei dostaﬁ! i
warunkéw handlowych. Wyniki powyiszych dziatari stanowia podstawe do okresowej oceny dostawcéw

wipolpracujacych ze Spotka

2.4. Znaczgce umowy
Tabela 7. Znaczace umowy

Keonirahenci
Skalski Sp. z 0.0,
ADI Rosja
ECONOSTO Holandia
K8B Niemcy
KSB Wiochy
Wouter Witzel Holandia
VARIMEX VAT VES
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EMET BHZ Gliwice

Na dzieti 31 grudnia 2006 r. Spétka posiada nastepujace polisy ubezpieczeniowe zawarte z Sopockim Towarzystwem
Ubezpieczen ERGO Hestia 8.A. 7 siedziba w Sopocie na okres do 14 kwietnia 2007 roku:
® Ubezpieczenie majatku przedsi¢biorstwa — wszystkie ryzyka wraz z ubezpieczeniem ufraty zysku {suma
ubezpieczenia 24 min. zhotych) w wyniku wazystkich ryzyk na taczng kwote przekraczajgeg 48 min zloiych,
® Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunkiem na kwote 160 tys. 7,
& TUbezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu prowadzonej dziatalnoéci gospodarczej 1 posiadania
mienia wraz z OC za produkt na kwote 4 min zloiych,
¢  Ubezpieczenie sprzetu elektrycznego na sume okoto 214 tys. zlotych.
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SYTUACIA FINANSCWA

3.1. Analiza przychodow i kosztéw.

W roku 2006 zostaly osiggnigte wyniki finansowe na poziomie zblizonym do roku 2005. Wynik netto wyniést 5 639
tys. zZL. W segmencie dziatalnodci operacyjnej Spétka uzyskata wynik na sprzedazy w wysokoéci 8 335 tys. zt i wynik
na dziatalnogei operacyinej w wysokodei 7 703 tys. 2t

Tabela nr 7. Rachunek zyskéw i strat {wiys. zb)

RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT 01-01-2006 | 01-01-2005
31-12-2006 | 31-12-2005
A. Przychody netto ze sprzedazy 80 93% 77 8§63
I.Przychody netfto ze sprzedazy produktow 68 037 57 632
ILPrzychody netto ze sprzedazy towardw 1 materialéw 12952 15231
B. Kosziy wiasny sprzedazy 61 146 57865
LKoszt wyiworzenia sprzedanych produkiéw 51813 50 283
TL.Wartos€ sprzedanych towaréw i materialow 9333 7582
C. Wynik brutte na sprzedasy (A-B) _ 19 843 19 398
D. Koszty sprzedazy 4 640 4234
E. Koszty ogolnego zarzadu G 868 6413
F. Wynik na spreedazy C-D-E) 8335 9331
G. Pozostale przychody operacyine 187 123
H. Porostale koszty operacyjne 819 357
L. Wynik na dzialalnesci operacyjnej F+G-H) 7 783 g 397
J. Przychody finansowe 21293 2369
K. Koszty finansowe 2 866 3667
L. Wynik bratto ((+J-K} 7 136 7599
M. Podatek dochodowy 1491 1672
N. Wynik neite (I.-M) 5439 5927
Wynik nette 5639 5927
Sredniowazrona lezba akeji 3904 150 3699218
Zysk netto przypadajacy na fedng alkcie 1,44 1,60

Rachunek zyskéw i strat wskazywal na nastzpujace tendencje wSpotce w 2006 roku:
# wzrost przychodéw ze sprzedazy o 4%,

» wypracowanie zyskow — na sprzedazy 8 335 tys. zi, operacyjny 7 703 tys. zi,

¥ saldo dziatalnosci finansowej zamknelo sig strata w wysokosci 573 tys. zi.

Koszty rodzajowe w 2006 spadly o 7%. Koszty materialéw i energii werosly o 2,6% i stanowily 46% kosziéw
rodzaiowych ogélem.
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3.2. Sytuacja majgtkowo - kapitatowa.

W 2006 roku sytuacia majaikowo-kapitalowa ulegla poprawie w pordwmanin z 2003 roku. Zwickszenm ulegt kapitat

staly oraz spadi wekaznik zadhizenia firmy.
Tabela nr &, Syiuacja majgtkowo-kapitalowa (w tys. z1)

AKTYWA Stan na koniec
31-12-2006 31-12-2005

A Aktywa trwale 33 0% 21 856
LRzeczowe akiywa trwale 32183 19692
1.8rodki trwate 22 875 19358
a) budynki, lokale i cbiekty inzynierii ladowe] i wodnej 5201 5402

b} urzadzenia techniczne i maszyny 15396 12321

c} érodki transportu 1214 580

&) nne érodki trwmle 1064 935
2.8rodki trwale w budowie 9288 334
. Warteéci niemateriaine 848 1278
1.Koszty rozwoju 364 791
2.Inne wartodci niemateriale 484 488
IiLInwestycje dlugoterminowe 75 56
1L.DMugoterminowe aktywa finansowe 75 56
&) w pozostalych jednostkach 73 36
IV. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 29
B.Aktywa obrotowe 27 492 31094
LZapasy 9113 8065
1.&laterialy 2443 2338
2. Pélprodukty i produkty wicku 3523 2 899
3.Produkty gotowe 2377 2255
4. Towary 722 506
5. Zaliczki na dostawy 34 87
H.Inwestycje krdthoterminowe 75 331
1. W pozostalych jednostkach 75 331
ITiNaleinoici krothoterminowe I pozostale akiywa 16 913 13 763
1.Naleznodci od jednostek powigzanych 651 -
a} handlowe 631 -

2 Naleznosci od pozostalych jednosiek 16213 i3 762
a} handlowe 10094 18434
b} = tytel podatke dochodowego 99 103

¢} inne 6022 3220
3.Pozostate aktywa 47 1
TV.Srodki pienipine i ich ekwiwalenty 1385 8 935
AKTYWA RAZEM &0 588 32156

85



PASYWA Stan na koniec
31-12-2006 31-12-20805

A Kapital whasny 36782 25392
L Kapitat akcyjny 781 731
ILKapital 7z emisji akcji powyzej ich wariodci nominalne; 12 079 12 079
HI.Kapital z akiualizacji wyceny 19 268
IV Zyski zatrzymane 17903 12 264
1.Wynik netto biezacego okresu 5639 5927
2. Wynik netto z lat ubieglych 3722 3722
3.Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy § 542 2615
B.Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania 2% 346 26 738
1.Zobowiazania diugotermmowe 2702 4171
1. Wobec pozostalych jednostek 815 2933
a} kredvty i pozyezki - 2056
b} mne 815 879

2. Rezerwy na zobowiazania 1887 1236
a) rezerwa Z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1202 564

a) rezerwa na swiadczenia emeryialne i podobae 683 672

L Zobowigzania krétkoterminowe 27 104 22 587
1.Wobec jednostek powinzanych 197 -
a} handlowe 197 -
2.Wobec pozostalych jednostek 26 829 22 544
a} kredyty i pozyczki §381 9242
b) handlowe 15 882 11 165
¢} z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 1212 989

d) zobowiazanie z tytuln podatku dochodowego - -

e} z tytuhi wynagrodzen 936 812

) inne 418 374
g} fundusze specjalne - 22

3 Rezerwy na zobowigzania 78 43
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1 podobne 78 43
PASYWA RAZEM 60 388 52 156

Wartoéé keiegowa majatku wrrosta o § 438 tys. zt w pordwnanin z 2605 roku. Zmniejszy! sie ndzial kapitalu obcego w

finansowanin majatku.

SYPUACTA MATATEOWA
Wrzrosta wartosé 1zeczowych akiywow trwalych, giéwnie z powodu nekladéw na budowe nowej hali produkevine;.

Duzy przyrost wystapit rdwniez w grupie maszyn 1 urzadzen. W aktywach obrotowych wzrést poziom zapaséw o 1 034
tys. z} oraz spadia warto$é gotéwki o 7 350 tys. z1 w wyniku wykorzystania srodkéw z emisji akeji serit C.
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SYTUACIA EAPITALOWA

W zZrodiach finansowania ze zmian w peréwnaniv do stanu na dzied 31 grudnia 2005 r. nalezy wymieni¢ wzrost

kapitalu wiasnego o 5 390 tys. zt gléwnie 2 wypracowanego zysku w 2006 roku. Spadlo réwniez zadmzenie wobec
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bankéw o 2 917 tys. zt w wyniku splaty kredyidw bankowych. Wzrosly zobowigzania handlowe z powodu powstania

na koniec roku zobowiazatt inwestycyjnych. Zaangazewanie kapitalu obeego wynosito okolo 509 sumy akiywow,
Kapitaly whasny na dzied 31.12.2006 roku stanowily:

¢ Kapital akcyiny 781 tys. zi
na kiéry skiadalo sie 3 904 150 akcji

¢  Kapital z emisji akeji powyzej ich warioéci nominahej 12079 tys. 2t

+ Kapital z aktualizacji wyceny 19 tys. =zt
¢ Zyski zatrzymane 17 903 tys. zt
STRUKTURA KAPITALU OBCEGO 32605 &= 2008
30 000+ 27104

25 600-

20 0060

15 000+

tys. zt

10 000+
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Dingeterminowy Krétkoterminowy

Analiza kapitaléw obeych w roku 2006 w stosunku do roku 20035 wskazuje na zmniejszanie poziomu zadhizenia.

Wzrosta wertos¢ kapitalu stalego.

ISTRUK’I‘URA KAPITAYOWA - 2006

C1Kapital wiasny & Kapital ebey




STRUKTURA KAPITAL.OWA - 2605

Kapital wlasny EIXKapital ebey

3.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi,

Przy analizie sytuacji finansowej Spélki pomocne sa wekaZniki ekonomiczne.

Tahela 9. Analiza wskafikowa

1. Kapital staly; kapttal wihasn +  reze + zobowiazanial
P t » v ™ ¥ 33484 29 363
dlugoterminowe — tys. z#
2.  Kapital pracujacy (aktywa biezgce netto), Akiywa obrotowe — 268 2 507
zobowiqzania krotkoterminowe —tys. 2t
3. Rentownos¢ majatku; zysk netto / suma akiywow 9,3% 114%
4.  Marza zysku brutto; zysk brutto / sprzeda? netio 8,8% 9,8%
5. Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaZ netto 7,0% 7,6%
6. Rentownosé brutfo sprzedazy; wynik na sprzedary / sprzedaz netto 24,5% 25, 7%
7. Finansowanie akiywéw trwalych kapitatami wlasnymi; Kapital wlasny
93,0% 128,6%
faktywa trwake
8.  Obcigzenia majatky zadinzeniem; zobowigzania ogdlem /kapital ogélem 4%,2% 51,3%
9.  Unieruchomienie §rodkéw; aktywa trwale /aktywa 54,6% 40,4%
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Trwaloéé struktury finansowaniz kapitaly stale / pasywa
11.  Aktywnosé majatkn; kapitat pracujacy / aktywa 0,06% 16,3%
12. Wskasnik plynnoéci I, aktywa obrotowe / zobowiazania bieZzace 1,61 1,38
13. Wskaznik plynnosci II; {aktywa obrotowe - zapasy} / zobowiazanial 0.6 Loz
hiezace ’ ’
14. Rotacja naleznodci — dni; naleznoéé przecigtne * liczba dni / sprzedaz €o.1 631
netio ’ ’
15. Rotacia zapaséw — dni, zapasy przecigine * liczba dni / kosziy 513
. 494
sprzedanych produktéw i fowardw
16. Rotacja zobowigzati — dni; zobowiazania przecieine * liczba dni /koszty s
80,3 ,
sprzedanych produkidw i towardw

Wskatniki ekonoriczne za 2006 r. wskazujg na uirzymanie poréwnywalnej rentownodei jak w roku 2005 r. Wskazniki
strukiury majatkowsj pozostaja na bezpiecznym poziomie, wzrosto zadlzenie przy jednoczesnym wezroscie kapitaiéw
wiasnych. Kapital staly ulegl zwickszeniu o prawie 4 mln zi do wartosei 33,5 min zI Stosunek zaangaowanego
kapitatu obcego do kapitalu ogélem na koniec 2006 r. wynosit 49%. W 2005 r. wskaZnik fen wynosil 51%.

Aktywa trwale sg finansowane w calogei kapitatem stalym. W roku 2006 wskaZniki plynnodei finansowej (11 IE), ulegly
znacmmemu obnizenin, Powodem bylo finansowanie inwestycji ze srodkéw z emisji akeji 1 wlasnych oraz zobowigzan

biezacych.
W rokw 2006 ulegly wydluzenin cykle rotacji zapaséw, zobowigzat i naleznosei. Cykl zapasdw werést o 2 dni,
wskaznik rotacji zobowiqzan o 6 dai. Wskaéniki rotacii naleznosci, zapaséw i zobowiazai wyniosly odpowiednio 69,

511 80 dni. Luka finansowania wynesi 40 dni.

3.4. Kredyly i pozyczki, oraz udzielone poreczenia i gwarancye.

Nadzied 31.12.2006 ZETKAMA FAP 8 A posiadata nastepujace kredyty i poZyczki:

Tahela 18 Kredyty i pozyezki wiys. zi

Kwota kredviu/pozyczki
. . Kwota kredytu/pozyczki .
Nazwa jednostki pozostala do splaiy na Termin splaty
W umowy .
dziedt 31-12-2006
PeKa0 8. A. o/Kiodzko 7147 1580 31-57-2087
PeKa0 8. A. o/Klodeko 1 580 378 31-07-2007
PeKa0 5.A. o/Klodzko 1864 409 31-47-2007
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DZ Bank Polska SA 7000 6014 27-09-2007

Kredyty w PekaO S.A, splacane sa w réwnych ratach miesigcznych, natomiast w DZ Banku — jest fo kredyt w rachunku
biezacym.
Spotka nie ndzielata poreczen i gwarancii.

3.5. Roznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za 2006 rok a wezesniej

publikowanymi prognozami.
' Tabela 11. Realizacja zalozen finansowych
w tys. sHotych
Wybrane pozycje Plan 2006 Realizacja 2006 roku
Przychody ze sprzedazy 80 300 80 989
ERITDA 11 635 10487
Zysk netio 5930 5639

Pordwnuige wyniki za 2006 rok z planem na caly rok 2006, uzyskane przychody ze sprzedazy stanowia 101 %
planowanych, EBITDA — 95%, natomiast zysk nefto — 93%.

Nizszy wynik w stosunku do planu spowodowany zostal znacznymi podwyzkami cen materialéw, a przede wezystkim:

metali kolorowych, kul do armatury, materiatéw wsadowych kolorowych, zlomu stalowego i suréwki odlewnicze).

3.6. Wykorzystanie wplywow z emisji akcji

W wynikn emisji 850 000 akeji serii C po cenie 14 zlotych za jedng akeje Emitent pozyskal 11 900 fys. zlotych
kapitalu. Lacznie koszty emisji wyniosly 1 040 869,23 zlotych. Pierwsze notowanie akcji Emitenta odbylo sie 29
kwietnia 2005 roka,

W oparciu o oceng zamwansowania inwestyeji i posiadanych zdelnosci finansowych, Zarzad ocenia, i Spétka ukonczy
zakladane inwestycie zgodne z celami emisii akeji.

Spotka nie wyplacata dywidendy w okresie od ukazania si¢ ostatniego raporin kwartalnego.

3.7. Zantierzenia inwestycyjne oraz sposob ich finansowania.

Do napwazniejszych zamierzen inwestycyinych Spétki w roku 2007 nalezy dokonczenie budowy hali produkeyinej z
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zapleczem bivrowym.

W wyniku przyjetego i realizowanego przez Spélke planu deziatat zmierzajacych do ograniczenia emisji hatasu m. in.
poprzez obudowanie materiatami déwickochionnymi gléwnych Zrédet hatasu, do kotica 2006 roku dosicsowanc emisje
hatzsu do poziomn okredlonego przez obowiazujace normy.

W celu catkowitego wyeliminowania emisji gazéw lakiemiczych emitowanych przez malami¢ odlewdw, Spolka
rozpoczela proces inwestycyjny, polegajacy na zakupie nowoczesnej linii do nakladania powlok lakiemiczych bazujacej
na profrodowiskowych farbach wodorezcieniczalnych, co wyeliminaje koniecznodé eksploatacii istniejacej malarmi

odlewdw.

3.8. Ocena mozliwosci realizacji inwesiycyi.

ZETKAMA FAP SA pozyskata z emisji akcji serii € kwote 11,9 min zlotych. Srodki zostaly wykerzysiane zgodnie z
celami emisji. Na realizacje catodei zamierzed inwestycyjnych Spdlka zaciggnela kredyi w wysokosel 21 min ziotych,

Inwestycie zostang ukorczone wrokn 2007,
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OCENA I PERSPEKTYWY ROZWCITU

4.1. Charakierystyka zewnetrinych i wewnglraych cynmikoéw istotnych dla rozwojn.

Wedlng Zarzadu do najwazniejszych czynnikéw wewngirznych wplywajacych na przyszle wyniki finansowe naleza:

realizacja procesu inwestycyjnego — poprzez modemizacie istuiejacego majatku produkcyjnego i rozbudowe
mocy produkeyinych Spotki w celu obnizania kosztéw produkeii;
zwigkszenie oferty ilofciowe] i asortymentowej — poprzez dostosowywanie produkiéw do zmieniajacych sie

potrzeb odbiorcéw oraz wprowadzanie nowych produktéw.

Czynniki zewnetrzne to:

@

Zmiany cen gléwnych surowcdw — wzrost cen surowcow stosowanych w produkeji ma silny wplyw na kosrty
produkeji, a co za tym idzie na nzyskiwane przez Spétke marze;

zmiany kursu EURPLN oraz USD/PLN — wplywajgce na poziom zyskéw ze sprzedazy zagranicznej oraz na
koszty finansowe zwiazane z obshiga zadluzenia wyrazonego w EURQ. Aprecjacja zlotéwki wzgigdem innych
walut, a w szczegdlnosei do EURO, wplynie niekorzystnie na konkurencyjnosé cenowa sprzedawanych przez
Spélke wyrobdw na rynkach zagranicznych;

dywersyfikacja odbiorcéw — zwigkszenie stopnia dywersyfikacji odbiorcow bedzie skutkowabo spadkiem
udzialu poszczegdinych klientow w przychedach ze spreedafy, a co za fym idzie zmmiejszeniem ryzyka
gwaltownego spadku sprzedazy;

zmiany prawa w zakresie ochrony $rodowiska — zmiany wymogéw ochrony srodowiska moga byé przyczyna
poniesienia dodatkowych koszztéw zwigzanych z ich spelnieniem;

sytuacja makroekonemiczna na glownych rynkach zbytu, polityka gospodarcza pafistwa oraz ksztaltowanie sig
wekainikow makrockonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép

procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

4.2. Istotne czymmiki ryzvka i zagrozen.

Do istotnych czynnikéw ryzykai zagrozet: naleza:

Ryzyko zwiazane z pogorszeniem rentownogci — w przypadku wzrostu cen materialéw oraz wezmacnianiu sie
zlotéwki, Spélka mo2e by¢ narazona na przejiciows spadki poziomu rentownosfei operacyinej. Podejmowane
na bietaco dziatania operacyine w zakresie redukcii kosztdw, zabezpieczanie pozyeii walutowych z
wykorzystaniem instrumentéw finansowych oraz zmniejszanie pozycii walstowej netto {m.in. poprzez
dywersyfikacje geograficzng zakupéw podstawowych materialéw) powoduja, iz w znacznym stopniu
minimalizowane sq skutki wystapienia powyzszych czynnikéw. Ponadio informacje o tendencjach na rynku
armatury przemyslowej pozwalajg zaklada¢, iz przejiciowe pogorszenie mar?y nie powinno stanowid

problemu w dinzszej perspekiywie czasu.
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Ryzyko opéinienia realizacii inwestycji — jest to zwigzane z mozliwymi opdZnieniamni w dostarczeniu maszyn
i urzadzed przez dostawcow. Spoika wprowadza odpowiednie zapisy do umow, kidre zabezpieczg jg przed
ewentualnymi stratami z tyiuls opdZnied realizacji kontrakidw.

Ryzyko zwigzane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochrony srodowiska — obowigzuigee obecnic przepisy
w zakresie ochrony érodowiske. Realizacja zaplanowanych przez Spélke inwestygji ogranicza do minmum te
ryzyko.

Ryzyko zwigzane z awarig urzadzed produkeyinych w Odlevwni —ryzyko zwiazane z ewentualnymi awariami i
kleskami zywiclowymi. Spétka realizuje przyjety plan preegladéw okresowych gltéwnych maszyn 1 urzgdeess
w odlewni zeliwa, celem zapobiegania wystepowania naglych awarii. Réwnoczesnie realizowsny jest
coroczny plan remontéw maszyn i urzadzen. Oba te dzialenia zaberpieceraja poprawnodé funkcjonowania
maszyn 1 urzadzen od sirony mechaicznej. Celem zabezpieczenia zie przed awariami zwigzanymi z ukladami
sterowania magzyn i urzadzen, Spé%ké zakupifa programy narzedziowe oraz przeszkolita swoich pracownikéw
u producentéw lub dostawcow systeméw. Zapewnia to mozliwogé usuniecia wiekszosci awarii w zakresie
systeméw sterowania we wlamym zakresie. Wszystkie programy sa skopiowane i zabezpieczone w glownej
siedzibie Spotki,

Ryzyko zwigzane z sytuacig makrockonomiczng — ewentualne pogorszenie sie koniunktury gospodarcze] moze
spowodowaé ograniczenic popytu na wyrohy Spoétki. Dywersyfikacja geograficzna kontmahentéw powoduje

ograniczenie w znacznym stopniu negatyvmego wplywu wystapienia tego ryzyka.

4.3. Perspektywy i strategia rozwojis.

Zarzgd Spblki przyjal strategie, kidrej realizacja ma na celu zapewnienie dhigoterminowego rozwoju i uzyskanie

stalego wzrostu wartogel Spolki. Podstawowym celem, przyjetej na lata 2004-2008 przez Zarzad Spotki strategii, jest

zwickszenie udzials w rynku armatury przemysiowej 1 dalsze budowenie wizerunku Spéiki produkujacei wyroby

zaawansowane technologicznie i o wysokiej jakosci. W tym celu Spolka zamierza pozyskaé nowe rynki zbytu, w

szezegolnodel z obszaru Europy Srodkowe-Wschodnie], wzmocnié pozycje na rynkach, na kiérych juz prowadzi

dziatalnosé, oferowaé swoim klientom armature zaswansowang technologicznie. Przyjecie przez Spotke takiej strategii

produlttowe] daje Spélce mozliwosié realizacji znacznie wyzszej marzy.

W celu realizacji przyjetej strategii rozwoju Spotka podejmie dzialania inwestycyjne zmierzajace do:

rozszerzenia oferowanego asortymenty 1 zwickszenia produkcli amatury {standardowej i zaawansowanej
technologicznie);

dalszego zwickszania poziomu efekiywnodci na zatrudnionego;

zwigkszenia ilogci obrabianych odlewow;

pelnego wykorzystenia zdolosci produkeyvinych odlewni;

doskonalenia jakodci produkowanej armatiry 1 odlewéw;

redukcii kosziéw posrednio i bezpodrednio produkeyinych.



DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAIMNIE]T 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WZ

Na dziet: 31 grudnia 2006 r. kapital akeyjny spolki ZETICAMA FAP 8.A. drieli sie na 3 904 150 akeji o wartosei

nominalnej 0,20 zlotych kazda

Ponizej przedstawiono akcjenariuszy posiadajacych ponad 5% w ogélne liczbie gloséw na Walnym Zgromadzenin

Akcjonaringzy oraz osoby zarzadzajace i nadzorujace Spélke.

Tabelanr 12, Dane na dziei publikaci raporiu za 2006 rok

Ud=datw Udzial w
Akcjenarinsz Liczhs akeji kapitale Liczba gleséw | ogélnej liczbie
Zakladowym gloséw
Central Europe Valves LLC. 2 siedzibg
1.952.132 50,001% 1.952.132 50,001%
w Nowym Jorka
Zygmunt Mrozek 391.060 10,015% 391.000 10,015%
(ienerali OFE 390.491 10,002% 390.491 10,002%¢

Zarzad Spokki na dzied sporzgdzania raportu rocznego nie powzigh informacji o umowach, w wyniku, kiérych moga w

przysziosci nastapié zmiany w proporcii znaczayvch pakietow akeji przez dotychezasowych akcjonariuszy.

OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Ponizej przedstawiono liczbe 1 wartos¢ nominalng wszystkich akeii posiadanych przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace na dzien 31 grudnia 2006 1.

Tabelanr 13. Akcje posiadane przez osoby zerzadzajace i nadzorujace na dzien 31.12.2006

Nazwiko i Imie Stanowisko Ilogé Akeii Wartos¢ nominalna akcji wzt
Zygmunt Mrozek Przewodniczacy RN 391 000 78 200
Leszek Furasz Prezes Zarzadu 37838 7 568
Andrzej Herma Wiceprezes Zarzadu 16 500 3300
Jerzy Kozuch Czlonek Zarzadu 17 500 3 300

Pozostali cztonkowie Zarzade i Rady Nadzorczej nie posiadajg Akeji Emitenta.
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Klodzko, 18 kwieinia 2007 1.

Leszek Jurasz Andrzej Herma
Frezes Zarzgdu Verg Frezes Zarzqde
Leszek Gawlik Terzy Koiuch

Czionek Zarzadu Celonek Zarzqdn
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OSWIADCZENIA ZARZADU SPOEKI
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OSWIADCZENIE

Wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujgcymi zasadami rachunkowosci. Sprawozdania
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majatkows i finansowa Spélki oraz
iej wynik finansowy a roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnied

oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk 1 zagrozen.

Leszek Jurasz Andrzej Herma
Frezes Zaraqdi Vce Prozes Zareqdu
Leszek Gawlik Jerzy Koznch

Czdonek Zareadu Crionek Zaraqdu

Kiodzko, dnia 18 kwietnia 2007 r.
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegh
rewidenci dokonujacy tego badania spelniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Leszek Jurasz Andrzej Herma
FPreses Zarzqdu ¥ce Prezes Zarzgdu
Leszek Gawlik Jerzy Kozuch

Celonek Zarzqdu Crionek Zarsqdu

Kiodzko, dnia 18 kwietnia 2607 r.
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