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WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2008  |potrocze /2007  |potrocze / 2008  |pdtrocze /2007

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatow 103 496 44 560 29635 11 589
Il. Wynik na dziatalnosci operacyjnej 5694 3814 1630 992
11l. Wynik brutto 9 063 3099 2595 806
IV. Wynik netto 8 390 2335 2402 607
V. Przyptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2270 -3 156 650 -821
VI. Przyptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 939 -12 692 -1701 -3 301
VII. Przyptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4 667 14 530 1336 3779
VIII. Przyptywy pieniezne netto, razem 998 -1318 285 -343
IX. Aktywa, razem 165 850 76 652 49 445 20 355
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 97 306 42 459 29010 11275
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 35320 18 011 10 530 4783
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 61 986 24 448 18 480 6 492
XIII. Kapitat wtasny 68 544 34 193 20435 9 080
XIV. Kapitat akcyjny 981 781 292 207
XV. Srednia wazona liczba akgji 4 737 557 3904 150 4 737 557 3904 150
XVI. Wynik netto na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 1,77 0,60 0,51 0,16
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ{/EUR) 14,47 8,76 4,31 2,33

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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ZETKAMA SA PS

PODPISY WSZYSTKICH CZEONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2008-09-30 Leszek Jurasz Prezes Zarzadu

2008-09-30 IAndrzej Herma -ce Prezes Zarzadu

2008-09-30 Merzy Kozuch Cztoenk Zarzadu

2008-09-30 Leszek Gawlik Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSTAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

2008-09-30 ITomasz Chiniewicz Gtowny Ksiegowy

Komisja Nadzoru Finansowego



GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 ROKU
DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

SCINAWKA SREDNIA, 25 WRZESNIA 2008



Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapifaiowa Zetkama 5.A.

Ckres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ziotych polskich (o ife nie wskazano inaczej)

1.  INFORMACJE OGOLNE

1.1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ ORAZ
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSCWYM

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A. {,Grupa”} sklada sie z Zetkama S.A. i jej spblek zaleznych (pairz punkt 1.1.1).

Spétka dominujaca Grupy Kapitalowsej Zetkama S.A. z siedzibg w Scinawce Sredniej zostata utworzena w dniu 1
grudnia 1980r. na podstawie akfu notarialnege Rep. A1453/90. Spétka prowadzi dzialalinosé na terytorium
obszaru kraju | za granicg na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych. Spdtka dominujaca jest wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonegoe przez Sad Rejonowy dla Wroctawia
Fabryczne], 1X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 000084847, Spoice
dominujgeej nadano numer statystyczny REGON 880501767,

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci spétki dominujacej jest wg PKD 2913

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki Dominujgcej dnia
25 wrzesnia 2008r. Zarzad ma prawo zmienié skonsolidowane sprawozdanie finansowe do momentu jegoe
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Skonsoclidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 8 miesiecy zakoticzony 30 czerwca 2008 roku
oraz zawiera jako dane pordéwnawcze dane Jednostki Dominujgce] dla rachunku zyskow i strat za okres 6
miesiecy zakoaczonych 30 czerwca 2007 roku, a dla bilansu i zestawienia zmian w kapitale wiasnym za okres 12
miesiecy zakotficzonych 31 grudnia 2007 roku.

Czas trwania Spotki dominujace} oraz jednosiek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest niecznaczony.

1.1.1. SKLAD GRUPY

W sktad Grupy wchodzi Zetkama S.A. oraz spotka zalezna:

Wiasciwy sad lub inny Procentowy u.dzia+ Grupy
Nazwa jednostki Siedziba d Z%Za?:[';]e; sci organ prowadzagcy k on:sct;ﬁgi - w kapitale
rejestr ? 30.06.2808 | 31.12. 2067
- . Sad Rejonowy w
gtﬁbeﬂa Unia | Grunwaldzka 5 | dzistainosé Bielsku-Biatej VIII o 67,58 % 0%
o 34-300 Zywiec produkcyina Wydziat Gospodarczy P :
KRS nr 8000239466

Jednostka dominujgca posiada jednostke stowarzyszong Varimex-Valves sp. z 0.0., kitérej udzialy w
skonsolidowanych sprawozdaniu finansowym wyceniono metods praw wiasnosci.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku udziat w ogdine] liczbie gloséw posiadany przez Grupg w podmiocie zaleZnym
jest rowny udziatowi Grupy w kapitale tej jednostki.

Akcie Srubeny unia S.A. zostaly nabyte w | kwartale 2008 w trzech efapach:

- na podstawie zawartych przez Spoike z inwestorami bedacymi akcjonariuszami spétki Srubena Unia 8.A. umdw
objecia akcji ZETKAMA S.A. serii D, akcje te zostaly w cafosci objete | oplacone w zamian za wniesione przez
tych inwestoréw wklady niepieniezne w postaci 1.400.000 akcji zwyktych imiennych spotki Srubena Unia S.A., o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Data rozpoczecia | zakorczenia subskrypcji akcji serii D: 7stycznia 2008 rokuy;

- na podstawie zawarlej przez Spotke ze spdtka AVALLON MBO 5.A. z siedzibg w todzi (bedaca akcjonariuszem
spotki Srubena Unia S.A.), umowy objecia akeji serii E, akcie te zostaly w caloéci objete i optacone w zamian za
wnigsiony przez AVALLON MBO S.A. wkiad niepieniezny w postaci 1.100.000 akcji zwykiych tmiennych spotki
Srubena Unia S.A., o wartosci nominainej 1,00 zt kazda. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji akcji serii E:
8 lutego 2008 roku;

- zgodnie z porozumieniem z dnia 17 paZdziernika 2007 roku dotyczacego konsolidacji ze spotkg Srubena Unia
S.A. z siedzibg w Zyweu, ZETKAMA S.A. zawarla w dniu 17 marca 2008 r z 81 akcjonariuszami spétki Srubena
Unia S.A. (obecnymi lub bylymi pracownikami tej spétki oraz cztonkami jej zarzgdu) umowy sprzeday akcii
Srubena Unia S.A., w wyniku ktorych Spdtka nabyla w sumie 433 000 akeji po 7 21 tacznej wartoéei 3 031 000 zt
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Nazwa grupy kapitalowsef: . Grupa Kapitalowa Zetkama 5.A.

Ckres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN}

Poziom zaokraglen: wszysitkie kwoly wyrazone sg w tysigcach zfotych poiskich (o ife nie wskazano inaczej}

W wyniku realizacji trzyetapowego precesu konsolidacii ZETKAMA S.A. stala sie wiascicielem 2.933.000 akcii
Srubena Unia S.A., co stanowi 87,58 % akcii i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Firma Varimex-Valves sp. z o.0., zostala zatozona w kwietniu 1892 roku i jest wspdinym przedsiewzieciem
krajowych producentéw armatury przemysiowej, kidrzy sg jej gidwnymi udzialowcami. Na podstawie umowy
zawarte] z Zetkama S.A., Varimex-Valves sp. z 0.0. prowadzi sprzedaz produkiow Spolki na rynkach
zagranicznych. Zetkama S.A. posiada 39 udziatdw firmy Varimex-Valves sp. z 0.0., co stanowi 24,07% kapitalu
udziatowego spokki. Przychody spdiki za rok 2007 wyniosty 18 432 tys. =zt

1.4.2. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACEJ

W skiad Zarzadu Spdtki na dzienl 30 czerweca 2008 roku wehodzili:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzgdu

Jerzy Kozuch — Czionek Zarzadu

Leszek Gawlik — Czionek Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwea 2008 roku wehodzili:
Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Ryszard Sofifiski — Czicnek Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Czionek Rady Nadzorczej

Adam Wrona — Czlonek Rady Nadzorcze]

Tomasz Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 24 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwolalo ze skiadu Rady
Nadzorczej Spotki Pana Tomasza Glowackiego, kiéry peinit funkcje czionka Rady Nadzorczej.

2. INFORMAC.JE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] Zetkama S.A. obgjmujgce spokke
dominujacg oraz pedmiot zalezny sporzadzone zostalo po raz pierwszy.
Pdtroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami

Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe] (MSSF) majacymi zastosowanie do
sprawozdawczosci srodroczne] w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska {(MSSF UE), aw
zakresie nieureguicwanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z poéZzniejszymi zmianami) i wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgednie z wymogami okreslenymi w rozporzadzeniu
Rady Ministrow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 20056 r., Nr 208, poz. 1744).

2.2. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmiany zasad nie wystapily, sprawozdanie zostato sporzadzone po raz pierwszy.

3/55




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitalowa Zethama 5.A.

Qkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: oty poiski (PLN}

Poziom zaokraglen: wszystkie kwofy wyraione sg w fysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.3, ZASTOSOWANIE STANDARDU LUB INTERPRETACJI, PRZED DATA ICH WEJSCIA W ZYCIE
Grupa nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastoéowania nowych Standarddw i Inferprefacy,
ktore zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a kidre wejdg w 2ycie po
dniu bilansowym. Ponadto na dzieh bilansowy Spdika nie zakofczyla jeszcze procesu oszacowania
wplywu nowych Standarddw i Interpretacyi, ktdre wejdg w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie
finansowe Spdlki za okres, w ktérym beds one zastosowane po raz pierwszy.

WPLYW NOWYCH STANDARDOW | INTERPRETACJ! NA SPRAWOZDANIE GRUPY

Grupa nie szacowafa wplywt nowych standardéw na sprawozdanie skonsolidowane.

24.

WALUTA SPRAWOZDAWGZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutg sprawozdawczg ninigjszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zloty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sg w tysigcach zotych polskich (o Hle nie wskazano inacze)).

2.8

ZALOZENIE KONTYNUACJ DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatainosci
gospodarcze] przez spotki Grupy w dajgce] sig przewidzied przysziosci. Na dzient zatwierdzenia ninigjszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosei przez spotki Grupy.

2.8

2.7. SREDNIE KURSY WYMIANY W STOSUNKU DO EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawczdaniem finansowym i pordwnywainymi skensolidowanymi danymi
finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank
Polski, w szezegdlnosci: :

- kurs ohowigzujacy na ostatni dzien kazdego okresu bilansowego: 30.06.2008r. — 3,3542, 31.12.2007r. - 3,5820,
- Sredni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw dziennych obowigzujacych w danym okresie,
w okresie 01.01-30.06.2008r. — 3,4924, w okresie 01.01-30.08.2007r. — 3,8451

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przephywow pienigznych,
ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych,
przeliczone na EURO, ze wskazaniem zasad przyjetych przy tym przeliczeniu:

Pozycja bilansu 30.06.2008 roku — kurs 3,3542 31.12.2007 roku — kurs 3,5820

Akiywa trwale 25 840 14 061
Aktywa obrotowe 23 605 8739
Akiywa razem: 4% 445 22 80O
Kapitat wiasny 20435 g 854

w tym kapitat podstawowy 292 218
Zobowigzania dlugoterminowe 10 530 6 141
Zobowigzania krétkoterminowe 18 480 6 805
Pasywa razem: 49 445 22 800

Pozycja rachunku zyskéw i strat

30.06.2008 roku — kurs 3,4924

30.08.2007 roku — kurs 3,8451

Przychody ze sprzedazy 29835 11 589
Zysk/strata prutto ze sprzedazy 5318 2664
Zyskistrata na dzialainosci operacyjnei 1830 932
Zyskistrata przed opodatkowaniem 2 5085 865
Zysk/strata netto 2402 607

Pozycia rachunku przeplywow 30.06.2008 roku — kurs 3,4924 30.06.2007 roku — kurs 3,8451
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnei 850 -821
Srodki pienigzne netto 2 dzistalnosci inwestycyjne -1 701 -3 301
Srodii pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1336 3779




MNazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitalowa Zethama 5.A.

QOkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)
Poziom zaokrgglen: wszysthie kwoty wyrafone sg w tysigeach ziotych polskich {o ile nie wskazano inaczej)
Zwickszenie (zmnigjszenig) netio stanu Srodkdw

A . 285 -343
pienieznych
Srodki pieniszne na poczatek okrasu 414 380
Srodki pieniezne na koniec okresu 699 17

3.  ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosziu historycznego, z
wyjgtkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentdw finansowyeh, kidre sg wyceniane wedlug
wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdw i zobowigzar jest korygowana ¢ zmiany
wartosct godziwej, kidre mozna przypisaé ryzyku, przed kidrym te akiywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

3.4.  ZASADY OGOLNE

3.1.1. ZASADA KONTYNUACJI DZIAY ANIA

Zasada kontynuacji dziatania zaktada, ze jednostka bedzie kontynuowata w dajgeel sie przewidzied przysziosci
dziatalnod¢ w niezmnieiszonym istoinie zakresie, jezeli nie jest fo niezgodne z przepisami prawa lub
rzeczywistodcla gospodarczg. Przyjecie takiego zaloZenia uzasadnia wycene posiadanych zasobdéw iich
stopniowego zuzycia na podstawie fakiycznie poniesionych kosztéw (zasada kosziu historyeznego). Odsigpienie
od zasady kontynuacji dzialania musi by¢ uzasadnione stanem prawnym (likwidacja, upadiosé, przekazanie,
podziat, lub sprzedaz zwigzane z obnizeniem wartosci aktywow netto, wygasniecie umowy Spétki badz koncesii
stanowigce] podsiawe jej dziatalnodci) lub rzeczywistoscig gospodarczg (utrata istotnego rynku zbyiu, brak
plynnosci, ponoszone straty itp.).

W przypadku utraty zdolnosci do kontynuowania dzialalnosci posiadane zasoby wycenione beda w cenach
sprzedazy nello moziwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztdw wytworzenia,
pomnigjszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umoerzeniowe, a fak2e odpisy z tyfulu trwalej uiraty
wartosci. W takim przypadku utworzona zostanie rowniez rezerwa na przewidywane dodatkowe kosziy i straty
spowodowane zaprzesianiem dziatainosci lub iej znacznym ograniczeniem.

3.1.2 ZASADA MEMORIALU

Zasada memorialu naktada obowigzek ujecia w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich
operacji gospodarczych w momencie ich powstania, niezsleznie od terminu ich zaplaty.

3.1.3. ZASADA WSPOLMIERNOSCH

Zasada wspokmiernosci zapewnia, ze w wyniku finansowym danego okresu zostang gjete wszystkie koszty, kidre
w sposob bezposredni lub podredni przyczynity sie do powstania przychoddw tego ckresu. Koszty dofyczace
danego okresu sg to kosziy poniesione oraz koszly, kidre zostang poniesione w nasigpnych okresach, jezeli
dotyczg danego okresu.

Przez zwigzek koszidéw =z przychodami danego roku nalezy rozumieC powigzanie w sposob bezposredni
z konkretnym przychodem tego roku lub w sposéb poéredni z ogétem przychodéw, co oznacza, ze w przysziosci
nie bedzie moZna tych kosztéw przyporzgdkowaé do konkretnego przychodu. Koszty te obcigizg wynik finansowy
okresu, w ki6rym zostaly poniesione.

3.1.4. ZASADA OSTROZNOSCH

Zasada ostroznosci zapewnia dokonanie realng] wyceny akiywdw, a takze kompletnego wykazania zobowigzan
oraz uznanie przychoddw za zrealizowane wdwczas, jezeli jest to prakiycznie pewne, a ujecie koszidw z chwilg
ich poniesienia, co zapewni, ze aktywa | przychody nie beds zawyzone, a zobowigzania i kosziy zanizone.
Stosowanie zasady ostroznej wyceny nie oznacza, ze w jednosice mogg byé tworzone ukryte kapifaly lub
nadmierne rezerwy, gdyz w takim przypadku sprawozdanie finansowe nie byloby neutralne | wiarygodne.

3.1.5. ZASADA CIAGLOSCH

Zasada ciggloscei obejmuie ciaglosc formalne-rachunkows, diugest okresu sprawozdawczego, powigzanie bilansu
zamkniecia z bilansem otwarcia, jak rdwniez ciagtos¢ zastosowanych iraz przyjetych zasad wyceny aktywow
i pasywow, klasyfikacji, prezentacji oraz metod zaliczania przychodow i rozliczania kosztow oraz zapewnienie
pordwnywalnosci informacji finansowych za koleine lata obrotowe. Zmiana przyjetych rozwigzan na inne moze
nastapic w dowolnym terminie ze skutkiem od pierwszego dnia roku cbrotowego, a przyczyny | wplyw tych zmian
na wynik finansowy zostang wykazane w informacji dodatkowe| oraz zostanie zapewniona poréwnywainosé
danych sprawozdania finansowego dotyczgcych roku poprzedzajacego rok obrotowy, w kidrym dokonane zmian.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

COkres objety sprawozdantem finansowym: 04.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN}

Poziom zaokraglefi: ’ wszysthkie kwoty wyraione sa w fysigeach ziotych poiskich (o ile nie wskazano inaczefj

3.1.6. ZASADA ISTOTNOSCI

Zasada istotnoscl dotyczy prezentacii w sprawozdaniu finansowym informacji, ktdre sg przydatne t wazgee dla
oceny syluacii majatkowe]j, finansowej i wyniku finansowego. Istotno$é zalezy od kwoty | charakteru pozycit
ocenianych w konkretnych okolicznoéciach jei pominiecia. Podejmujac decyzje o fym czy dana pozycja lub
pozycje zagregowane sg istotne, charakter i rozmiary pozygeii oceniaé nalezy tacznie.

Zasada istetnosci dotyczy prezeniacii sytuacii majatkowsj, finansowej | wyniku finansowegc w sprawozdaniu
finansowym.

3.1.7. ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT

Zasada kompensaly dotyczy zakazu kompensowania aktywéw izobowigzan, chyba, ze MSR wymaga iub

dopuszcza dokonanie kompensaty. '

Pozycie przychoddw i koszidw mozna kompensowac wiedy i tylko wiedy, gdy:

1. MSR wymaga tego iub to dopuszeza lub

2. zyski, straty | powigzane z nimi koszty wynikajgce z tych samych lub zblizonych transakcji lub zdarzen nie sg
istotne.

3.1.8. ZASADA PRZEWAG! TRESCI NAD FORMA

Zasada przewagi tresci nad forma oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawiad informace.
odzwierciedlajgce ekonomiczng tre$é zdarzed i transakdji, a nie fylko ich formeg prawna.

3.2. KONSOLIDACJA

3.2.1. ZASADY OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spotki dominujacej Zetkama S.A.
oraz sprawozdania kontrolowanych spélek zaleZnych sporzadzone na dziern 30.06.2008 roku. Przez kontrole
rozumie sie zdolnos¢ wplywania na polityke finansows i operacyjng podlegiej jednostki w celu osiggniecia
korzyscl ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spdtki dominujgce}] oraz jej jednostek =zaleznych i stowarzyszonych objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy. Jezeli daty
sprawozdawcze Spotki dominujgcej | jednostki zaleznej sa rézne, jednostka zalezna - dla celéw konsolidacjt ~
sporzadza dodatkowe sprawozdanie finansowe na ten sam dzien, co jednostka dominujgca chyba, ze jest to
niewykonalne w prakiyce.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek =zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie koreki majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez
lednostke powigzang z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Whytaczeniu z konsolidacji moga podiegaé spélki, kidrych sprawozdania finansowe sg nieistotne z punktu
widzenia skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Zetkama S.A. Kryteria oceny istotnosci
zaprezeriowano w punkcie 3.1.6.

Jednosika jest wylaczona z konsolidacii, jezeli kontrola w zamierzeniu ma charakier tymczasowy ze wzgledu na
to, e jednostka zostala nabyta i jest posiadana wylgcznie z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysziosci.
Inwesiycie w jednostkach zaleznych i jednostkach stowarzyszonych zaklasyfkowane jako przeznaczone do
sprzedazy, ujmuje sie zgodnie z MSSF 5,

3.2.2. ZASADY KONSOLIDACJI METODA PEENA,

Na dzien nabycia jednostki zaleznej {objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywane] sg wyceniane wedhug
ich warteéci godziwe]. Nadwyzka ceny nabyciz (kosziu polgczenia) ponad wartosé godziwa mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jeko
wartosé firmy. W przypadku gdy cena nabycia (koszt po%qczenia) jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat
okresu, w kidrym nastgpifo przejecie jednostki.

‘Réznica pomiedzy kosztem polgczenia a nabytym udziatem akiywow netto jednostki kontro!owanej (tj. wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania akiywdw, zobowigzan oraz zobowigzahi warunkowych), jako transakcia
pomigdzy podmictami znajdujacymi sie pod wspding kontrolg uimowana jest bezpoérednio w kapitale, w pozycit
wynik z iat ubiegtych.

Jednosiki zalezne obejmowane s3 konsolidacjg metods petng.
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Nazwa grupy kapitatowei: Grupa Kapitatowa Zethama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01,2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zioty pofski (FLN}

Poziom zackraglen: wszystkie kwoty wyrazone 53 w fysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Metoda konsolidacji pelngj polega na taczeniu sprawozdan finansowych spdtki dominujgeej oraz jednostek
zaleznych poprzez zsumowanie, w pelnej wartosci, poszczegbinych pozycji akiywéw, zobowigzan, Kapitafu
wlashego, przychoddéw oraz kosztdw. W celu zaprezentowania grupy kapitatowe] w taki sposdb, jak gdyby
stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujgcych wylaczen:
1. warioséé bilansowa inwestycii w jednostke zalezng wylgczana jest z tg czeéciq kapitalu wiasnego
jednostki zaleznei, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujace],

a. umowana jest w aklywach skonsolidowanego bilansu warto8¢ firmy z konsolidacji badz w
wyniku finansowym rozpoznawana jest nadwyzka udziatu iednostki przejmujace] w wartosci
godziwej netto akiywdw, zobowigzan | zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad
kosztem potaczenia jednostek gospodarczych, zgodnie z MSSF 3,

b. okreslane s3 i prezentowane oddzielnie udziaty mniejszodci w aktywach netto konsolidowanych
jednostek zaleznych,

2. salda rozliczenn miedzy jednostkami Grupy Kapitatowe] i transakcie {przychody, koszty, dywidendy)
wylgeza sie w calodci,

3. wylgczeniu podiegajg zyski i straty z tytutu transakeji zawieranych wewngirz Grupy Kapitatowsj, ktdre s
ujete w warto$ci bilansowej aktywow takich, jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz
grupy, ktdére mogg oznaczal utrate wartodci, anslizowane sg w zakresie Konieczno$ci ujecia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

4, ujmuje sie podatek odroczeny z tytulu réznic przejsciowych wynikajacych z wytaczenia zyskdw i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

. Udzialy mnigjszosci, prezeniowane w ramach kapitalu wlasnego, oddzielnie od kapitatu wiasnego jednostki
dominujacej, obejmuja wartosé udziatdw mniejszoscl z dnia pierwotnego potaczenia, obliczone zgodnie z MSSF 3
oraz zmiany w kapitale wiasnym jednostek zaleznych przypadajgce na udzialy mniejszosct, poczawszy od dnia
potaczenia. Udziat mniejszosci w zysku lub stracie netto za dany okres jednostek zaleiznych objetych
konsolidacja, prezentowany jest odrebnie w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat. W kolejnych okresach,
straty przypadajace akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomnigjszaja kapitaly
przypadajace akcjonariuszom Spdétki dominujacej.

3.2.3. INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad kidrymi jednostka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na kidre
wywiera znaczgcy wplyw, uczestniczae w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyine.

Udzialy w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg z zastosowaniem metody praw wlasnosci, za wyjgtkiem
sytuacit, gdy sg zaklasyfikowane jako przeznaczona do zbycia.

Zgodnie z metodg praw wlasnosci inweslycia w jednosice stowarzyszonej jest ujmowana poczatkowo wediug
ceny nabycia, a wartosé bilansowa jest powiekszana lub pomnigjszana w celu ujecia udzialdw Spokki dominujgee)
w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej, zanotowanych przez nig po dacie przejecia.

Otrzymane wyplaly z zysku wypracowanege przez jednostke stowarzyszong, obnizajg wartod¢ bilansowa
inwestycji. Korekta warioséci bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na;

1. zmiany proporgji udziatu w jednostce stowarzyszonej,

2. zmiany kapitalu wlasnego jednosiki slowarzyszonej wynikajgce z przeszacowania rzeczowych aktywdw
frwalych i z tytuiu roznic kursowych. Udziat Spotki dominujacej w tych zmianach wykazuje sie
bezposrednio w kapitale whasnym,

3. zyski i straty wynikajace z transakc;l pomigdzy Grupg g jednostkg stowarzyszonq, ktdre podiegaja
wylgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziafu.

3.2.4. WARTOSC FIRMY
Nie wystepuje.
3.3. SZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW [ PASYWOW STOSOWANE W GRUPIE

3.3.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE WYTWORZONE WE WLASNYM ZAKRESIE — KOSZTY BADAN |
PRAC ROZWOJOWYCH

Do wartosci niemateriainych zaliczane sg aktywa speiniajgce nastepu;qce kryteria:

- mozna je wytgczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac, przekazac, ilcenqonowac iub oddac do
odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zardwno indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi umowami,
skiadnikami aktywow lub zobowigzan lub '

- wynikajg z tytuldw umownych lub innych tytuléw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg zbywalne lub mozliwe do
wyodrebnienia z jednostki gospodarczel lub z innych tytuidw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcii sg uimowane w bilansie wediug ceny nabycia.
Wartoéct niematerialne nabyie w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w bilansie
wedtug wartosci godziwe]j na dziert przejecia.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-36.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zioty polsii (PLN}

Poziom zaokraglen: wszysthie kwoty wyraZone sa w tysigcach ziofych polskich (o ife nie wskazano inaczej)

Po poczgtkowym ujeciu wartosci niematerialne 1 prawne wycenia sig wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po
pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujgce z fytutu uiraty wartosci.

Okres uzytkowania wartoéci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za
ograniczony lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartcsci niemateriaine wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie nie sg
ujmowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w kosztach okresu, w ktdrym
zostaly poniesioné. :

Wartosci niematerialne o nieokredlonym okresie uzytkowania oraz te, ktore jeszeze nie sg uzyikowane poddaje
sie, co roku weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartoéei, w cdniesieniu do poszczegbinych akiywdw lub na
poziomie oérodka wypracowujgcego Srodki pienigzne. W przypadku pozostalych wartosci niematerialnych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapily przestanki, ktore moga Swiadczyé ¢ uiracie ich wartosci.

Ckresy uzytkowania sg poszczegblnych wartodci niematerialnyeh | prawnych poddawane sag corocznej
weryfikacji, a w razie konieczno$ci, korygowane od poczatku nastepnego roku obrofowego.

3.3.1.1.  Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sz uimowane w rachunku zyskdw i sfrat w momencie ich poniesienia. Nakiady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres,
jezeli mozna uznac, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Po poczatkowym ujgciu nakladdw na prace
rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego zgodnie, z kidrym skladniki aktywéw sg ujmowane wedug
cen nabycia pomnigjszonych o skumulowang amortyzacie | skumuiowane odpisy aklualizujgce z iytutu utraty
wartoéci. Wszelkie nakiady przeniesione na kolejny okres sz amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem eweniualnej utraty wartosci corocznie — jesli skiadnik
akiywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czeédciej — gdy w ciagu okresu sprawezdawczego pojawi
sie przesianka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartosé bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

3.3.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwale poczatkowo ujmowane sg wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Ceng nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezpodrednio z zakupem | przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania. Koszly ponigsione po dacie cddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji | napraw, ujmowane sg w rachunku zyskdw i sfrat w momencie ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pommniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizuigee z fytulu utraty wartosci.

Srodki trwate w momencie ich nabycia sg dzielone na czesci skiadowe bedace pozyciami o istoine] wartosci, dla
ktorych mozna przyporzadkowad cdrebny okres ekonomiczne] uzytecznosdci. Czeécig skltadowa sa rowniez koszty
generalnych przegigdow oraz istoine czesci zamienne | wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres
dluzszy niz rok. '

Amoriyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany ckres uzytkowania danego skladnika aktywow, ktory
dla poszczegolnych grup rzeczowych aktywdw trwatych wynosi;

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) nie amortyzowane —at
Budynki i budowle . 2,5-5% 20-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 4-20% 5-25 lat
Urzgdzenia biurowe 10-20% 5-10 lat
Srodki fransportu 10-33% 3-10 fat
Komputery 20-33% 3-5 lat
inwestycje w obcych $rodkach trwalych 5% 20 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesiacu nastepnym po miesigeu, w kidrym przyjeto Srodek trwaty do
uzytkowania.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zalsiniaty okolicznosci, ktére wskazujg na 1o, ze warosé
bilansowa rzeczowych aktywéw trwafych moze nie byé mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywéw pod katem ewentualnej utraty warfosci. Jezeli isinieig przestanki wskazujgce na to, ze mogla nastgpié
utrata wartcsci, a wartoéé bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwezas wartesc tych
aktywéw badZz osrodkdw wypracowujacych srodki pienigzne, do ktérych te akiywa nalezg jest obnizana do
poziomu wartoécl odzyskiwaine]. Warto8¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartoscl:
wartosci godziwej pomniejszonei o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowsj,
szacowane przyszie przeplywy pieniezne sa dyskoniowane do wartoéci biezgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajace] akiualne oceny rynkowe warioSci pieniadza w czasie oraz ryzyka
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapifatowa Zethama 5.A.

QOkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2068-30.06.2008 ' Waluta sprawozdawcza: oty polski (PLN}

Poziom zaokragled: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych poiskich (o He nie wskazano inaczep

zwigranego z danym skiadnikiem aktywodw. W przypadku skfadnika akiywow, kiéry nie generuje wphywdw
pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, wartosé odzyskiwalna jest ustalana dla oérodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, do kidrego fen skiadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych kosztow operacyjnych.

Dana pozycia rzeczowych akiywow trwalych moze zostac usunieta z bifansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
skiadnika sktywow. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazyflikwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkdw
trwalych sg ckreslane jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow frwalych i
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedliug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

3.3.3. LEASING

3.3.3.1. Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego na mocy, kidre] nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo calego ryzyka i
pozytkdw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujimowane w bilansie na dziefi rozpoczecia leasingu
wedlug nizszej z nasiepujacych dwoch wartosch: wartosci godziwej drodka frwalego stanowigcego przedmiod
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych oplat leasingowych. Minimalne oplaty leasingowe rozdziela sie
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie saida zobowigzania z tylulu leasingu w sposob umozliwiajgey
uzyskanie siale} stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe oplaty leasingowe
sg uimowane w kosztach okresu, w kidrym je peniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane sg wediug takich samych
zasad jak stosowane do wlasnych akiywdw Grupy. W syiuaci jednak, gdy brak wystarczaigeej pewnosci, ze
Grupa uzyska tytut wlasnosci przed konicem okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez
krotszy z dwéch okresow: szacowany okres uzytkowania érodka frwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z kibrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cafe ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu cperacyjnego. Oplaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskdw i strat metodg liniowa przez okres
trwania feasingu.

3.3.4. MIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomoécl inwestycyine poczatkowo wycenia sie wediug ceny nabycia iub koszitu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Po poczgtkowym ujeciu nieruchomosc inwestycyjine sa
wyceniane wediug wartosci godziwej. Zyski lub straly wynikajgce ze zmian wariosci godziwe} nieruchomosci
inwestycyinych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w kiérym powstaly. Wartosé godziwa
nieruchomodci inwestycyjnej odzwierciedia warunki rynkowe na dziett bilansowy.

3.3.5. AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate i grupy akiywow netio sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartose
bilansowa zostanie odzyskana przede wszysikim w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sig za speiniony wyilgcznie wowczas, gdy skladnik aktywow (lub grupa aktywow
nettc przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowe] sprzedazy, a
wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdepodebne w ciggu reku od momentu zmiany kiasyfikacii.

Aktywa trwatle zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywow netio przeznaczonych do
sprzedazy wyceniane sa po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowe] lub wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty zbycia.

3.3.6. ZAPASY

Zapasy sg wyceniane wediug nizszej z dwoch wartoéci: ceny nabycia/kosziv wytworzenia | wariodci netto

mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia skladajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia

oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasdw do ich akfualnego migjsca i stanu.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia ustala sie w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku wg

nastepujgcych zasad:

- Materiaty i fowary: w wysokosci ceny nabycia stanowigeej ceng zakupu powiekszong o koszly bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika sktywdw do stanu zdatnege do uzycia lub wprowadzenia

. do obrotuy, ’

- Produkty gotowe i produkty w toku: wg kosztow bezposrednich materiatow i robocizny powigkszonych o
narzut posrednich kosztdw produkcji ustalony przy zalozeniu normalnege wykorzystania mocy
predukeyjnych, z wylgczeniem kosztdw finansowania zewneirznego.
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: oty polski (PLN}

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczefy

WartosC netto mozliwa do uzyskania jest to réZnica pomiedzy szacowang, ceng sprzedazy dokonywanej w foku
zwykle] dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi Kosztami wykonczenia i kosziami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.3.7. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZINEGO

Koszty finansowania, kidre mozna bezpodrednio przyporzadkowad nabyciu, budowie [ub wytworzeniu
dostosowywanego skladnika aktywdw, akiywuje sie jako czes$é ceny nabycia lub kosztu wyilworzenia tege
skiadnika aklywow. Na koszty finansowania zewnetrznego skiadajg sie odsetki oraz zyski iub straty z tylulu réznic
kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

3.3.8. DOTACJE PANSTWOWE

Dotacje rzgdowe, facznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosct godziwej ujmowane sg wylgcznie
wowezas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc, ze Grupa spefni warunki zwiazane z dang dotacjg oraz, ze dana
dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycii kosztowe], wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposdb
wspoimierny do kosztow, kidre dotacja ta ma w zamierzeniu kempensowacd. Natomiast w przypadku, gdy dotacja
dotyczy okresionego skiadnika aktywow, wowczas je] warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow
przysziych okresdw, a nastepnie jest siopniowo ujmowana w rachunku zyskdéw | sirat jako przychéd na
przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpisbw amortyzacyjnych dokonywanych od tego skiadnika aktywow.

3.3.9. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug uimowane sg i wykazywane w kwotach pierwctnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznoéci. Odpisy na naleznodci watpliwe szacowane sg w
momencie, gdy Sciggniecie pelnej kwoly naleZnodci przestato byé prawdopodobne. Zgodnie z politykg
rachunkowosci przyjeta w Grupie odpisow aktuslizujgcych wartos¢ naleznosci dokonuje sie dla naleznosci
przeterminowanych powyzej 360 dni w 100%. Naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni sg analizowane |
odpisywane indywiduainie.

W ramach Grupy Kapitatowe] odstepuje sie od naliczania odsetek od naleznosci z tytutu dostaw i ustug. _

W pozostatych przypadkach nalicza sie odsetki ustawowe lub wynikajgce z zawartej umowy, jezeli Zarzad danej
Spélki uzna to za zasadne.

3.3.10. © INSTRUMENTY FINANSOWE

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdg umowe, kidra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jedngj ze sfron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugigj ze
stron, pod warunkiem, ze z konirakiu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg
skutki gospodarcze.

Grupe klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

Skladniki aktywow finansowych iub zobowigzan finansowych wyceniane wedlug wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat — akiywa i zobowigzania nabyte lub zaciggniete gldéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia
w bliskim terminie lub sg czeécig portfela okreélonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i
dia ktorych istnieie potwierdzenie akiualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskéw,

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedgee instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreélenia platnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzglgdem kidrych
Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymad¢ w posiadaniu do uplywu terminu wymagalnosci;

Pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebgdace instrumentami pechodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do
okreslenia ptatnosciami, kidre nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

Aktywa finanscwe dostepne do sprzedazy - akiywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére
zostatly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedgce {g) pozyczkami | nalezncéciami, (b) inwestycjami
utrzymywanymi do uplywu terminu wymagalnosci, ani (¢} akiywami finansowymi wycenianymi w wariosci
godziwej przez wynik finansowy.

Pozostate zobowigzania finansowe.

3.3.10.1. Ujecie i wylgczenie skladnika aktywow finansowych oraz zobowigzania finansowego

Skitadnik aktywdw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje sie
strong umowy tego instrumentu.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitalowa Zetkama 5.A.

Chkres objety sprawczdaniam finansowyn: 01.07.2008-36.06.2008 WWaluta sprawozdawcza: zloly poiski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w lysigcach ziotych poiskich (o ile nie wskazaneg inaczejf}

Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywdw i zobowigzat finansowych ujmuje sie na dziett zawarcia
transakcii.

Skiadnik aktywow finansowych wylacza si¢ z bitansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawarte] umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaly zrealizowane, wygastly lub Grupa sie ich zrzekia.

Grupa wylacza z bilansu zobowiazanie finansowe wiedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypeiony, umorzony lub wygast.

3.3.10.2. Wycena instrumentéw finansowych na dzien powstania

Na dziert nabycia akiywa | zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedlug
wartoéci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skladnika aklywéw lub ofrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcfi Grupa wlgcza do wartosdcl poczgtkows] wyceny wszystkich akfywow i
zobowigzan finansowych, poza kategoria aktywéw | zobowigzart wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

3.3.10.3. Wycena instrumentdw finansowych na dzien bilansowy

Grupa wycenia:

- wedlug zamoriyzowanego kosziu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostate zobowigzania finansowe. Wycena moze odbywad sie
takze w wartoéci wymagajgeej zaplaty, jesl efekty dyskonta nie sg znaczaee,

- wediug wartosci godziwef: aktywa | zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskéw i strat oraz kategorii aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywow finansowych dosteprnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wlasnym. Skutki wyceny
aktywow | zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostalych kategorii uimuje sie w rachunku zyskow i
strat. :

3.3.104. Rachunkowosc¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce przeplywy pienigine wykazywane sg w wartosci godziwej =z
uwzglednieniem zmian tej wartosci:

- w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie - bezposrednio w kapitale wiasnym,

- w czedcel uznanej za nieskuteczng — w rachunku zyskow i sirat.

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce wartos¢ godziwg akiywow | zobowigzan wykazywane sg w wartosci
godziwej. Skutki zmiany wartesct godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w rachunku zyskow i strat,

3.3.11. KREDYTY BANKOWE

W momencie poczatkowego ujecia, wszysikie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedlug
ceny nabycia odpowiadajgcej wartodci godziwej otrzymanych Srodkéw pienigznych, pomniejszone] o koszty
zwigzane z uzyskaniem danego kredyiu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane Kredyty, pozyczki i papiery diuzne sag nasiepnie wyceniane wediug
skorygowanegj ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowei.

Przy obliczaniu skerygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
craz dyskonia lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg uimowane w rachunku zyskdw | sirat z chwila usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w
przypadku naliczania odpisu.

3.3.12. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW [ USLUG

Po poczatkowym ujeciu wszysikie zobowiazania, z wyjatkiem zobowiazan wycenianych wg wartosci godziwej na
podstawie rachunku zyskdw i strat wycenia sie, co do zasady, w skorygowangj cenie nabycia, stosujac metode
efektywnej stopy procentowe]. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagainosci nie diuzszym niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, analizowane sg przestanki majace wplyw na wartosé wyceny takich zobowigzan w
skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowsj, ewentualne dodatkowe przeplywy pieniezne i inne). Na
podstawie wynikow przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wowczas,
gdy roznica pomiedzy wartoscia w skorygowanej cenie nabycia | wartoScig w kwocie wymaganej zaplaty nie
wywiera isiotnego wplywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

Terminy ptatnosci zobowigzan z tytuiu dostaw i ustug ksztattujg w Grupie sie od 7 do 60 dni.

3.3.13. REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowezas, gdy na Grupie cigzy istnigjacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduie
koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoly fege
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitalowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawoczdaniem finanstwym: 01.01.2068-30.06.2008 Waluia sprawozdawcza: zioty polski [PLN)

Poziom zaokraglern: wszystkio kwoly wyrazone sa w fysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inacz_ej)

zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, Zze koszly objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny skiadnik aktywow, ale tylko wowczas, gdy
istnieje wystarczaigca pewnosg, ze zwrot ten rzeczywiscie nasigpi. Koszly dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskow i strat po pomnigjszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, wietkos3¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych
przeplywow pienieznych do wartosci biezgeej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto cdzwierciedlajacej
aktuaine oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentuainego ryzyka zwigzanegoe z danym
zobowigzaniem. JeZeli zastosowana zostala metoda polegaigca na dyskonlowaniu, zwigkszenie rezerwy w
zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego. Rezerwy tworzy sig rowniez na
przyszie zobowigzania spowodowane restrukiuryzacia, jezeli na podstiawie odrgbnych przepiséw Grupa jest
zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w {e] sprawie wiazace umowy a plany restrukturyzacii
pozwalajg w sposéh wiarygodny oszacowad wartosc tych przysziych zobowigzan, przy czym stosowna decyzjg o
utworzeniu rezerwy podejmuje Zarzgd. W przypadku braku odpowiedniego planu restrukturyzacji w sprawozdaniu
finansowym ujawnia si¢ wowczas zobowigzanie warunkowe z tego tytulu.

3.3.14. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedaZy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych iub naleznych ireprezentuig
naleznos$ci za produkly, fowary i uslugi dostarczone w ramach normalne] dzialalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ushug oraz inne podatki zwiazene ze sprzedazy {podatek
akcyzowy). Przychody sa ujmowane w takiej wysokodci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysd
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

3.3.14.1. Sprzedaz towardw i produkidw

Sprzedaz towardw i produkidw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i produkidw i przekazania
nabywcy znaczacych ryzyk i korzyéci wynikaigcych z prawa wlasnosci towaréw oraz gdy kwote przychodow
mezna wycenic w wiarygodny sposob.

3.3.14.2. Swiadczenie usiug

Przychody z tyiulu dwiadezenia usiug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, jezeii
wynik transakcji dotyczace] $wiadczenia uslugi mozna oszacowal w wiarygodny sposob. Procentowy stan
zaawansowania realizacjt ustugi ustalany jest jako stosunek wykonanych prac na dany dzien w stosunku do
calosci prac, kidre majg byé wykonane. JeZeli wyniku fransakcji dotyczace] Swiadczenia ustugi nie mozna
wiarygodnie oszacowacd, wowczas przychody uzyskiwane z tytuiu fege kontrakiu sg ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztdw, kidre Grupa spodziewa sie odzyskac.

3.3.14.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do wartosci
bilansowej nette danego skladnika aktywdw finansowych, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej.

3.3.14.4. Dywidendy

Dywidendy sg uimowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcdw do ich otrzymania.

3.3.14.5. Przychody z tytulu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych uimowane sa metodag liniows przez okres wynajmu w
stosunky do zawartych umow.

3.3.15. TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia fransakcji, lub kursu okreslonego w towarzyszacym dane| transakgji kontrakcie
terminowym typu Jorward”.

Na dzien bilansowy pazycie pleniezne wyrazene w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote poiskie
przy zastosowaniu $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Niepienigzne
pozycje bilansowe ujmowane wediug kosziu historycznege wyrazonego w walucie obce] sg wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji Niepienigzne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci
godziwe] wyrazone] w walucie obcej wyceniane sg wedlug kursu wymiany z dnia ustalenia wartodci godziwej.
Powstate z prreliczenia réznice kursowe ujmowane sg cdpowiednio w pozycii przychoddw {(koszidow) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow, za
wyjatkiem przypadkow, gdy powstaly one wskutek wyceny aktywdw i pasywdw nieplenieznych, w przypadku,
ktorych zmiany wartosci godziwej odriosi sie bezposrednio na kapital.

Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitafowa Zetkama 5.A.

QOkres objety sprawozdaniem finansowynm: 01.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: [ zioty polski (PLN;
Poriom zackraglern: wszystkio kwoly wyraZone sa w iysiqeach zfotych polskich (o ile nia wskazano inaczej)
30.06.2008 roku 31.12.2007 roku
UshD 2,1194 2,4350
EURG 3,3542 23,5820

3.3.16. KOSZTY PRZYSZLYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH

3.3.16.1. zasady ogdine

Platnosci do programow emerytalnych ckreslonych skdadek obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie, kiedy
stajg sie wymagalne. Platnosci do programéw panstwowych irakiowane sg wiaki sam sposéb jak programy
ckreslonych skiadek.

W przypadku programdw emerytainych okreglonych $Swiadczer, koszt swiadczen ustzlany jest przy uzyciu
metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wycenq akfuarialng przeprowadzang na kazdy dzien
bilansowy. Zyski i sfraty aktuarialne rozpoznawane sg w calosci w okresie, w kiorym wystapily. Ujmowane sg one
poza rachunkiem zyskdw i strat | prezentowane w rachunku ujetych zyskdw i strat.

Koszly przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg $wiadczen juz
nabytych, w innych przypadkach sg one amortyzowane przy zastosowaniu metody liniowej przez Sredni okres, w
ktérym Swiadczenia stajg sie nabyte.

Zobowigzanie z tytulu Swiadczeri emerytalnych prezentowane w bilansie wyceniane jest w wartoSci godziwej
zobowigzan z tytulu okredlonych $wiadezen po skorygowaniu ¢ nieujete koszly przesziego zatrudnienia oraz
pomniejszone o warto$é godziwg aktywow programu. W przypadku nadwyzki aktywow nad zohowigzaniami, w
bilansie uimowany jest sktadnik aktywow do poziomu kosztow przesziego zatrudnienia powickszonych o wartosé
biezacy dostepnych refundacji i obnizek dotyczgeych przysziych sktadek do programu.

3.3.16.2. Qdprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania ohowiazujgcymi w Grupie pracownicy Spoiek Grupy maja prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyplacane pracownikom po przepracowaniu
okredlonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyplacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture.
Wysoko$¢ odpraw emerytainych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia
pracownika. Spdlka tworzy rezerwe na przyszle zobowigzania z tylulu odpraw emerytalnych i nagrod
jubfleuszowych w celu przyporzadkowania kosziéw do okresow, kiérych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody
jubfleuszowe sg innymi dlugoierminowymi Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg
programarmi okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien
bilansowy jest obliczona przez niezaleznego akiuariusza. Naliczone zobowigzania sa rowne zdyskontowanym
platnoéciom, kidre w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do
dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.
Zyski | straty z obliczen akiuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

3.3.16.3. Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spoika tworzy rezerwe na kosziy kumulowanych platnych nieobecnoséci, ktdre bedzie musiata ponie$c w wyniku
niewykorzystanege przez pracownikdw uprawnienia, a kidre to uprawnienie narosio na dzien bilansowy. Rezerwe
na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosei ujmuje sie jako =zobowigzanie (bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow) po poirgeeniu wszelkich kwot juz zapfaconych. Rezerwa na koszly kumulowanych
platnych nieobecnosci stanowi rezerwe krétkoterminows 1 nie podlega dyskontowaniu.

3.3.17. PODATKI

Na obowizzkowe obcigzenia wyniku skiadajg sig: podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku {straty) nelfo w zwiazku z wylgczeniem
przychoddw podlegaigcych opodatkowaniu i koszidw stanowigeych koszity uzyskania przychodow w latach
nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, kidre nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Qbcigzenia
podatkowe sg wyliczane woparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Podatek
odroczony jest wyliczany metoda bilansows jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci na
réznicach pomigdzy wariosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw =z odpowiadajacymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest
tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skladnik
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Nazwa grupy kapitalowei: Grupa Kapitafowa Zethama S5.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2608-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: Zioty polski (PLN)

Poziom zackraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa wtysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej}

aktywdw z tylulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosc, w jakiej iest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszyé przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejéciowe. Pozycja aktywow lub
zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytulu wartosci firmy lub z tytulu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejSciowych
roznic podatkowych powstalych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne | stowarzyszone oraz wspélne
przedsiewzigcia, chyba, ze jednostka jest zdolna kontrolowaé moment odwrdcenia réznicy przej$ciowe] | jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidziec przysziosci roznica przejsciowa sig nie odwroci. Wartosé skladnika
aktywéw z tytulu podatku odroczonege podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a wprzypadku, gdy
spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dia realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci
nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, kidre beds
chowigzywac w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagaine.
Podatek odroczony jest uimowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycii ujetych
bezposrednio w kapitale wilasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rdwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wiasne.
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Nazwa grupy kapitatowe]: Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | 07.07.2008-30.06.2008

Waluta sprawczdawcza:

zloty polski (PLN}

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych poliskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIER 30.06.2008 ROKU

Wyszczegdlnienie Nota na dzisn na dzief
306.06.2008 31.12.2007
Aldywa
Aktywa trwale 86 672 50 367
Wartosci niematerialne 2 928 1814
Wartosé firmy przejeta w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych 3 - -
Rzeczowe akiywa trwate 4 86 318 45 B70
Nieruchomosci inwestyeyine 4 3708 3708
Inwestvcie w jednostkach zaleznych 5 - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metods praw
wiasnosci 5 384 -
Pozostale diugolerminowe aktywa fingnsowe 4 75
- od jednostek powigzanych - 71
- od pozostalych jednostek 4 4
Naleznosci diugcterminowe - -
- od iednostek powigzanych - -
- od pezostaiych jednosiek - -
Aktywa z tytulu odroczonege podatku dechodowege 17 1329 -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 - -
Aktywa obrotowe 79178 31304
Zapasy 29 697 11 549
Nazleznosci z tytulu dostaw i usiug 5 36476 12 015
- od jednostek powigzanych 447 531
- ot pozostatvch jednostek 38029 11 484
Naleznosci z tyfuiu biezacego podatku dochodowegqo - 90
Pozopstate naleznosci krétketerminowe 8 8180 5831
- od jednostek powiazanych - -
- od pozostatych jednostek G 180 § 631
Pozostiate krétkoterminowe aktywa finansowe 420 284
-~ od jednosiek powigzanych - 51
- od pozostalych jednostek 10 420 233
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 442 735
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe: g 963 -
Akivws trwale zaklasyfikowans jako przeznaczone do sprzedazy 22 - -
Aktywa razem 165 850 81671
Wyszczegoinienie Nota na dzien na dzien
30.06.2008 31.12.2007
Pasywa
Kapital wiasny 68 544 35 298
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujaceij 64 485 35 298
Kapital podstawowy 12 981 781
Akcie / udzialy wiasne - -
Kapital zapasowy ze sprzedazy akgji powyzej ich wartosci
nominalngj 13 31843 12 079
Kapital z aktualizacji wyceny oraz rdéznice kursowe z konsolidaci: 13 1723 1572
Pozostate kapitaty 13 1032 812
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Blazwea grupy kepitaksesi g Grupa Kapitalows Fetkama 5.4, :

Ckres obijety sprawordsnieon finausoeym: P pr.00.2008.30.06. 2008 Walufa sprawoedswesa: 2oty poiski (PLN}
: Fariom raolirggie: wWE2ysthie Rwoly wyrazone sa wiysiscach 2etyeh polskich fv He nie wokarans ezt
Mizpndrielomy wynik finansowy 13 23008

2zl ubleglyeh ; 20 ahd

{ i

-z sial nelic Diezacego roku preypedajacy :
akcjonariuszom jednostli dominuinse] _ 417 Tt
Udziaty munisjsrodnl 4 0E% | -
Zobowlazania 97 306 45 573 |
Zohowinzania slugoterminowe ‘ 35320 1 2% 689
rrncwe ey s podvoek 11 25 047 | as g}gg 3w
- o yednoslek powiazanych - -
ch [ednosiek ) 25 42 18 04%
g Zobowisranis Bngnsowe 11 1078 | 810G
H S zenegy podatiy dochodowego 17 4785 | 1 408
Rezeray te zobowigzoenia 2 iviuly Swisdozed pracownicaych i i 4 AB4 gam i
E srarwy diugoierninows 15 - .
: 18 _ .| -
Zobowiazaniz kritkoterminowe ‘ 51985 22 374
Kotkotermingwe kradyty | pozvezii 11 XY gese
- od jpdnostek puwiggenyeh .
- oif pozostadveh jednostek 17138
Pozosiale krdfhoterminewe zobowizzaniz Sransows 11 487
Zobowiazams 2 tyiudu dosiaw [ usiug 15 38 147 12 357
- orf fEtinasisn ) 584 S8
- 0 porosishveh lednosisk 35 563 12 2:”:—;_
Zubowiszana 2 viuly bistacego sodathu dochodowsge A
Pozostale robowigzania krdtkatenminows 15 5264 2 087
- i} jednostel powiazanych - -
- of pozostaiveh jednosiek = ) ‘ 5284 | 2087 :
Fezerwy ns zobowigzania ¥ yluly Swisdoren pracowniczych 14 4519 FE
| Porosials revenwy Wrdlkolerminows i 15 . -
Lotacle zadows i - -
Frotkoterminows rozliczenia misdzyokresowe i1 2 141 ; oE
Zobowigzanie pwigzans = aktywami invalysi preganaczonymi do y ;
spzedaly 2 -

Pasyws razem

Spingwia Sredniz, 75 wrzednis 2008 1

e

Tam&/}; Chiniewice
Gfowny Ksfegowy
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Marws grupy Kapitalowsh

Grugs Kepitaiows Zetkama 5 A,

- Okres objety sprawordaninm finansowym: G FG05-30 08 Foos

i
i

i Waluts sprowsidawers:

Tty pofski (FLAG

Pozicen raokrgabad:

oy

wizrsthie Swoly wirsione sg w lvsiacech sfotych pofshich fo e nie welarann inacz el

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA DKRES 0D 01.01 DO 30.06.2008 ROKU (WARIANT BALKULACYNY:

25 okres Za ke
Mola ad 01,01 do od 0140
_ JC.06.2008 30.08.200
Oziglainast konfynuowsna
Preychody 7o spraedady 1% 103 49§ | 44 5B |
- g jednosiek no ANy el .
Praychooy ze sprredaly produkidw G4 583
Preychody ze spredasy uslug 554 -
Provohody ze sprredazy towardw | materisiow 2389 7133
Hosz wiasny spreeda 18 84524 34 317
IT Q38 28 17
v :
Roszt sprzedan B 480 5160 |
£yshk fstrate) brute ¥ spreedady 18 572 10 242
; ; 18 5018
L 13 7 322
Gy BReratyine 18 185 38
Pozosizie by DpETSOYITE 18 7ES 1Aty
Uidzizl w H pdnoste rozliczanych metods praw wigsnoss 53 -
i - -
iE) 2 dzisiatnode] operacying] 5 684 3814
Yty finansowe 18 30 3
15 2 485 Aty
pokd fuiraty) ¢ invesiygl 1% 5805 -
Fysk {strata) przed opodathowanien & 653 3080
Podaiek dochodowy i7 873 _ Tha
Zysk fstratal netio 7 deialainodcl kontynuowane] § 350 2338

Gidweny Kslegovey
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Mazwa grupy Kapitalowei: Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2003

Waluta sprawozdawcza:

zfoty poiski (PLN}

|- Poziom zackraglet:

wszysthie kwoty wyraZzone s w fysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKEA

Za okres za okres
—— o | mage | muke
PLN / akcje PLN / akcje
Zysk {strata) netto z dzialainesci kontynuowanej 8412 2335
Zysk {sirata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechangj 8412 72335
Srednia wazona liczba akcji zwykiych 4738 3904
Sradnia wazona rozwodniona Jiczba akcii zwykiych 4738 3904
z dziatainosci kontynuowanef
- podstawowy 1.78 0,60
- rozwodniony 1,78 0,60
z dziatainodcf kontynuowanej i zaniechane|
- podstawowy 1,78 0,60
- rozwodniony 1,78 0,80

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU (METODA

POSREDNIA)
Za oKres za okres
Nota od 01.01do od 01.01 do
30.06.2008 30.08.2007
Przeplywy Srodkdw pienieinych z dziafalnosci operacyinei
Zysk netto prred opodatkowaniem 8 063 3098
Korekty: 3 915 1825
Amortyzacia wartoscl niematerialnych 152 135
QOdpisy aktualizuigce z tytutu utraty wartosei firmy - -
Odpisy aktualizujgee z tytulu utraty wartoscl rzeczowych aktywow
trwatych - -
Amortyzacia wartose! rzeczowych akbywow trwalych 2175 1374
{Zysk} strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatvch -2 -4
(Zysk} strata na sprzedazy akiywéw finansowych dostepnych do
spizedazy - -
Zyski (straty) z wyceny nieruchomodci inwestycyjnych wedtug
wartosci godziwe] - -
(ZysKki) straty z tytulu zmiany wariosci godziwej akiywdw finansowych
wykazywanych wg wartosci godziwej - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych -53 -
Kosziy odsetek 1643 320
Otrzymane odsetki - -
_ Otrzymane dywidendy - .
Srodki pienigzne z dziafainosci operacyinej przed uwzglednieniem
zmian w kapitale obrotowym 12 878 4924
Zmiana stanu zapasow -5 027 -591
Zmiana stanu naleznosci -15 117 -4 361
Zmiana stanu zobowigzan 17 024 -3620
Zmiana stany rezerw i rozliczen miedzyokresowych -247 338
irne korekiy 20 -5 582 54
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dzialainosci operacyinej 4029 -2 658
Zapltacone odsetki -1484 -236
Zaptacony podatek dochodowy -275 -268
Srodki pieniefne nefto z dzialalnosci operacyinej 2270 -3 166

Przepiywy srodkéw pienicznveh z dziafainodcl inwestvevine|
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] MErwa grupy Rapiiaiowe)

b Grugs Kapitatows Zeiiames 8.4,

| 07,47, 2008-30,08.2008

Tkres objefy sprawsidsniom Fransowym:

| Waluia sprawosdaweza:

' 2buty polski (PLAG

| Poziowr zsokiagion:

E warpstiie fwaly wyrsione 55 w isiacaeh mletveh pofsiic fv e nie walerano inzce

Wivdaini iz nabycie watoso niematsnizinycn

kb dazy warindc! ematerisinyoh

Stiviatid na nebyce rren ?CWA};{,}E albrwitiu raveh

Mobhewy ze spraedaty rreczowyveh akbowtw frovabych

Wydatki na vort tieruchomotol imwestyoyinyeh

Wplswy re gs‘qu{éz;y wetuchoreso inweslyoyinych

ydatis na nabycie aktywdw finansowyeh destepnyel de spveedagy

Wpkpwy ze sprzadaty skiyedw Bransowyel sdostapnyeh do
: sprzadady

Whdatki na nabvcle aklywiw finansowych
RrEgznacromnveh do ohrgiu

Wibpwy ze sprzedaiy akiywdw inansowvch

prrernaczonyeh do ftamt .

Ws,matw i tzﬁnﬂstek zalzdnych {pomneiszons o presele
Sroelki ;

rredary jpdnosiel zalednyeh

ryinanych dotack rzadowysh

Popeceki pdzisione

sohaty pokyvezek udrisionych
"

Ulizvmane odsetki

Chrevesane dywidendy

Srodid plenisine nous wiykorzystane w dzizlalnosci inwestyoyinei

-5 93§

47682

Frasohney SeodkQw pierjersiveh 3 deisfainosel Bnansowef

Wiptywy nedto = Sutudu emisi akcli

Nabwole akolf winsnych

Wity 2 tvtuly emis diuznvel paplerew wartoddowych

Wvkuo divZnyeh papigrw wartoiciowyoh

& 531

Wil ¢ tytoly Zeciggniects kredylow | pudvozek
W pnivorek

-1 G52

h oz viufu Jeasingu Bnansowegs

-31d

A atong

Drywidendy wypfacons

Srodii plenieine nefio z dzialatnosa fnanscwe}

4 687

4 530 ¢

Zmisng nelts stanu Sroghkdy pienicinych | ich elwiwalerntdw

288

{1.318)

Srotii plenioime toh ehwiwalenty na poczaiek ckresu

T 444

1385

Zrn

2442

Scingwis Sredria, 25 wizasnia 2008 r.

Tarrvm (‘mmewscv
Gy Ksiggowy
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitaiowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfofy polski (PLA}
Poziom zackraglen: ' wszystkie kwoty wyrazone sa wiysigeach ziotych poiskich {o ile nie wskazano inaczej)
SEGMENTY BRANZOWE - DANE ZA OKRES OD ¢1.01 DO 31.12.2007 ROKYU
.1 Wartosé
Wyszczegolnienie Armatura S;iz\ewnty Elementy Inne Wy{a;‘czenl skonsolid
Zlaczne owana
Wyniki finansowe segmentdw branZowych za okres od 01.07 do 30.06.2007 roku
Przychody ogélem 25877 19762 - 7 898 -8 977 44 560
Sprzedaz na zewnatrz 25877 10785 - 7 898 44 560
Sprzedaz miedzy segmentami 8 977 - -8 &77 -
Koszty ogélem 22560 | 18534 7 050 -8 977 40 167
Wynik segmentu 3 317 228 - 848 - 4 393
Wynik na pozostate} dziatalnosci operacyjngj X X X X X -578
Strata nettc na sprzedazy dziatainosci
zaniechangj X X X X X X
Zysk z dziatalnosci operacyingj X X X X X 3814
Przychody finansows X X % X X 3
Koszty finansowe X X X X X 718
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
rozliczanych meioda praw wlashosci X X X X X
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X 3099
Podatek dochodowy X X X X X 764
Zysk netto X X X X X 2335
Pozostate informacie dolyczgee segmenidw braniowych za okres od 01.07 do 31.12.2007 roku
Skonsolidowane akiywa ogdlem - -1 - - - 81 671
Aktywa segmentu 48 161 24 666 - 7 750 - 80 577
Inwestycie w jednosikach stowarzyszonych
rozliczanych metodg praw wiasnosci -
Nieprzypisane aktywa caiej grupy X X X X X 1084
Skonsolidowane pasywa ogdtem - - - - - 81671
Pasywa segmentu 33504 4 668 - 2 883 - 41 055
Nieprzypisane pasywa caiej grupy X X X X X 406156
Nakiady inwestycyjne 12 429 468 - - - 12 897
- rzeczowe aktvwa trwale 12403 458 12 861
- wartosci niematerialne 26 10 35
- nieruchomoscl inwestycyine -
Amortyzacia rzeczowych akbywow trwaivch 466 908 1374
Amortyzacia wartosci niemateriainych 86 39 135
Odpisy aktualizujace z tytulu uiraty wartosci -
Pozosiate koszty niepienigzne -

Armatura — produkcja armatury przemysfowef —Zetkama S.A.
Odlewy — produkcja odlewtw dla armatury przemysiowef — ZETKAMA S.A.
Elementy zfgczne —produkcja elementéw zlgcznych — Srubena Unia.

23/55




Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapifafowa Zethama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zackragleti:

NOTA NR 2. _
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Informacie o wartosciach niematerialnych zostaly zaprezentowane w tabelach od 2.7 do 2.4.

Tabela nr 2.1
WARTOSC| NIEMATERIALNE

wszystkie kwoty wyrazone sg w fysigcach Holych polskich (o ife nie wskazano inaczej)

Wyszczegélnienie

na dzien

30.06.2008

wytworzone

warto$é netio
ogGlem, w
tym:

we wlasnym
zakresie

na dzien

31.12.2007

wartcse netto
-agotem, w
Ty

wytworzone
we wiasnym
zakresie

Znaki towarowe

Patenty i licencje

Oprogramowanie komputerowe

618

622

Kosziy prac rozwojowych

310

392

Pozostale wartosci niematerialne

Warioseé bilansowa netto

928

1014

Wartogci niemateriaine w toku wytwarzania

Zaliczki na wartosci niematerialne

Wartoscl niematerialne ogélem

928

1014

przeznaczonych do sprzedazy

Zzklasyfikowanie wartosci niematerialnych jako

Wartosci niematerialne

828

1014

Tabelanr 2.2

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE

Wyszczegdinienie

Znaki
towarowe

Patenty
i licencje

Oprogramo
wanie
kemputero
we ch

Koszty
prac
FOZWOjowWY

wartosci

ne

Pozostale

niematerial

Razem

Wartos$é bilansowa netto na dzien
01.01.2007 roku

484

364

848

Zwigkszenie stanu z tytulu polaczenia
jednostek gospodarczych

Zmnigjszenie stanu z tytutu sprzedazy
spolki zalezngj ()

Zwigkszenia stanu z tytuiu nabycia

243

209

Zmniejszenia stanu z tytuki zbycia (-

Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z
przeszacowania :

Odpisy aktualizujgce z tytuty utraty wartosci
-

Odwrécenie odpiséw aktualizujacych

Amortyzacja (-)

-102

-181

Réznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego
na walute prerentaci

Pozostate zmiany

-3

Wartos¢ bilansowa netto na dzie
31.12.2007 roku

392

- 1014

622

Wartos¢é bilansowa netto na dzien
01.61.2008 roku

622

382

- 1014

2wigkszenie stanu z tytuiu polgczenia
jednostek gospodarczych

Zmnigjszenie stanu z tytutu sprzedazy
| spéiki Zaleznej (-
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Mazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitafowa Zefkama S.A.

Ckres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.20068-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty poiski (PLN)

Poziom zackraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w fysigcach ziotych polskich {o ite nie wskazano inaczej)

Zwiekszenia stanu z tytulu nabycia

66

66

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia {-)

Zwigkszenia lub zmnigjszenia wynikajgce 2
przeszacoweania

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoss
o)

Odwrécenie odpisdw aktualizujgeych

Amortyzacja {-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego
na walute prezentacj

Pozostale zmiany

Wartosc bilansowa netto na dzien
30.06.2008 roku

618

310

428

Tabelanr 2.3

WARTOSCI NIEMATERIALNE (CIAG DALSZY)

Wyszczegllnienie

Znaki
towarowe

Patenty
i licencie

Cprogramo
wanie
komputero
we

Kogzty
prac
rozwojowy
ch

Pozosiate
wartosci
niematerial
ne

Razem

Stan na dzien 01.01.2008 roku

Wartoé¢ bilansowa brutto

g7o

1116

2095

Suma dotychczasowego umorzenia i
odpisdw aktualizujgcych

-357

-724

-1 081

Wariosé bilansowa netto

622

392

1014

Stan na dzien 30.06.2008 roku

Wartos¢ bilansowa brutto

1045

1116

2 161

Suma dotychczasowego umorzenia i
odpiséw aktualizuiacych

-427

-806

-1233

Wartosé bilansowa netfo

618

310

928

Tabela nr 2.4

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

Nie dotyezy

Tabelanr2.5

WARTOSCI NIEMATERIALNE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ

STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Nie dotyczy

Tabelanr 2.6

KWOTA ZOBOWIAZAN UMOWNYCH DO NABYCIA W PRZYSZLOSCI WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Nie dotyczy
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLNj

Poziom zaokraglen:

wszysikie kwoty wyrazone sg w fysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej}

NOTA NR 3.

POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPOBARCZYCH
Tabela nr 3.1

POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH PRZEPROWADZONE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2008

ROKU
Wartosé
‘godziwa Wartosé firmy
Procent . b
d Koszt aktywdw netic przejeta w
Wyszczegdinienie Data inzguerjr?éﬁgw potaczenia jednasti ramach P:;ssit?e
przejecia . jednostek przeimowanej potaczenia . "
kapitatowych z A X inwestycii
rawem giosu aospodarczych | przypadajaca na iednostek
P g jednostke gospodarczych
przejmujaca
Srubena Unia S.A. 01.01.2008 87.6% 230631 28 836 - 5805
Wartosé ogdlem 01.01.2008 87.6% 23031 28 836 - 5 805
Nadwyzke ujeto w pozostalych zyskach z inwestycii w rachunku zyskow i strat.
Tabelanr 3.2
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH PRZEFROWADZONE W TRAKCIE OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGC
Przychody Wynik finansowy
polgczoneg) pofaczonej
. jednosiki za jednostki za
Wyszczegsinienie dany okres dany okres
01.01.2008 do 01.01.2068 do
30.06.2008s. 30.66.2008¢.
Srubena Unia S.A. 45 164 -178
NOTA NR 4.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE | NIERUCHOMOSC! INWESTYCYJNE
Tabela nr 4.1 '
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
. na drzien na dzien
Wyszczegolnienie
30.06.2008 31.12.2007
Grunty 3978 341
Budynki i budowle 38 770 21 898
Maszyny i urzgdzenia 25838 17 799
Srodki transportu 16818 1143
Pozostate srodki trwate 4 B8O 4 480
Wartosé bilansowa netto 76 854 45 480
Rzeczowe akiywa trwale w toku wytwarzania 3 365 [=Ta]
ZaiiczKi na Srodki trwale
Rzeczowe aktywa trwale ogéiem 80 319 45 570
Zaklasyfikowanie rzeczowych akiywéw trwalych jako przeznaczonych do
sprzedazy
Rzeczowe akiywa trwale 80 318 45 570
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Nazwa grupy kapitatlowsj: Grupa Kapitalowa Zetkama S.A.

QOkres objgty sprawozdaniem finansowym: 01.61.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: 2oty polsiki (PLM)
Poziom zaokragleti: wszystkie kwoly wyrazone sa w tysigcach ziotych poliskich (o ile nie wskazano inaczej)
Tabelz nr 4.4

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ

STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Tytui zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu ﬁ\ia\iadrzt]c;c?g%résgév@ " ngit;%ég%ir;sg\gg?na
Nieruchomos$ei 21000 21000
Maszyny 6 0600 & 000
Zapasy 11 00D 11 000
Naleznosci hanglowe 14 006G 14 000
Wa::toéé %)iiansowa rzeczm.wych aktywé\n_.r trwalych pod_iegaja_c_:ych 52 000 §2 000

ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowiacych zabezpieczenie

Tabelanr 4.5 . .
UJAWNIENIE PRAWA WIECZYSTEGC UZYTKOWANIA GRUNTOW

Spétka Dominujaca posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym nabyte w drodze decyzii administracyinych w latach 90-tych,
kiore zostaly ujawnione w bilansie na dried 30 czerwca 2008 roku w warlodci godziwe]. Wykazane zostaly w rzeczowych
aktywach twafych w pozycjt grunty oraz nisruchomodciach inwestycyjnych. Dia zachowania pordwnywalnogei danych, prawo
wieczystego uzytkowania gruntdw ujawnione przez bilans otwarcia kerygujac sprawozdania na 31 grudnia 2007 roku oraz na 30

czerwea 2007 roku.

De dnia 01 stycznia 2008 r. prawa wieczystego uzytkowania gruntow byly ujmowane przez Jednostke Dominujgcg w ewidencji
pozabilansowej i opisywane w informacii dodatkowe. Jest te duza zmiana jakesciowa w sprawozdaniu finansowym.

ZESTAWIENIE WARTOSCI PRAW UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTOW Wycena w tys.
z
Dziatika Nr Lokslizacja
713/6 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 185
713/8 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 a
713/10 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 148
Rzeczowe aktywa trwale — grunty wg wyceny z dnia 17.01.2603 r. 341
33 AM-2 Kiodzko, ul. Slaska 24 414
711 AM-5 Klodzko, ul. $laska 21 202
3AM-5 Kiodzko, ul. Slaska 19 47
8/5 AM-5 Kiodzko, ul. Sigska 21 40
Nieruchomosci inwestycyjne wg wyceny z dnia 28.07.2008 r. 703
Razem prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 1044

Tahelanr4.6

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI W OKRESIE

Nie dotyczy

Tabelanr 4.7

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ

STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu n‘gig;??g%?ggg g szi(;?gﬁzs_ggg;a
DZ Bank — kredyt inwestycyjny — hala produkcyjna 13 489 13 234
DZ Bank — kredyt inwestycyjny — TOKARKA HAAS TL-15HE 338 348
DZ Bank ~ kredyt inwestycyiny — TOKARKA HAAS SL-30THE 342 351
DZ Bank — kredyt inwestycyjny — CENTRUM OBROBCZE POZIOME HAAS EC- 574 593
1600

28755




Mazwa grupy kapitalowsj: Grupa Kapitafowa Zetkama SA.

Ckres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zackraglen: wszystkie kwoly wyrazone sa w tysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazano Inaczej)

BZ Bank — kredyt inwestycyjny — TOKARKA HAAS SL-30HE 217 223
| BZ Bank — kredyt inwestycyiny — TOKARKA HAAS SL-30BHE 303 311

DZ Bank — kredyt inwestycyiny — CENTRUM OBRCGBCZE POZIOME HAAS 561 679

TYP EC-500HE

DZ Bank — kredyt inwestycyjny — CENTRUM OBROBCZE HAAS VF-4BHE 454 466

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywodw trwalych podlegajacych
ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowigcych zabezpieczenie 16 478 16 305

1. Wartos¢ bilansowa brutto wszystkich, w peini zamorlyzowanych, rzeczowych aktywéw frwalych wynosi

4 269 tys. z#

2. Zmiana szacunkow odnoszacych sie do warfosci koncowych, szacowanych kosztéw demontazu,
przemieszczenia oraz renowadcji, okreséw uzytkowania oraz metody amortyzacji w okresie I-go

pofrocza 2008r. nie wystgpia.

3. Rrzecrowe akiywa trwafe w okresie I-go pdfracza nie byfy przeszacowywane.

Tabelanr 4.8

KWOTA ZOBOWIAZAN UMOWNYCH DO NABYCIA W PRZYSZL0SC! RZECZOWYCH AKTYWOW

TRWALYCH
Nie dotyczy

Warto$¢ brutto uzywanych srodkéw trwatych catkowicie zamortyzowanych wynosi 4 268 tys. zt

Tabeianr4.9

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (MODEL WARTOSCI GODZIWEL)

Wyszczegdinienie Wartogé
Wartos¢ na poczatek ckresu 3708
Nabycie nieruchomosci w wyniku poigczenia jednostek gospodarczyeh
Zwiekszenia stany 2 tytulu nabycia nieruchomosc
Zwiekszenia wynikajgce z akiywowanych pdZnieiszych naktaddw
Zmnigjszenia stanu z tytuiu zbycia
Reklasyfikacia z oraz do innej kategarii aktywow
Kwota netto zyskow lub strat wynikajacvch z korekt wyceny wartoéci godziwei
Réznice kursowe neito z przeliczenia sprawozdania
finansowege na walute prezentacii
Inne zmiany .
WartosSé na koniec okresu 3708

1. Wartosc¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej wnika z eksperfyzy niezaleznego rzeczoznawcy.

2. Ujete w rachunku zyskow i strat:

a. Przychody z czynszéw dot. Nieruchomosci inveestycyjnef nie wystapily,
Bezposrednie koszty operacyjne (lacznie z koszlami napraw i ufrzymania) dot. Nieruchomosci
inwestycyjne], kiGra w danym okresie nie przyniosta przychodéw z czynszow wyniosfy 150 tys. 24
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa Zethama S.A.

Okres objety sprawezdaniem finansowym: G1.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN}
Poziom zackraglefi: ' wszysthie kwoly wyraione sa w tysiacach zfotych poiskich (o ile nie wskazano inaczef
NOTA NR 5.
INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE | STOWARZYSZONE
Tabela nr 5.1
INWESTYCJE W JEDNGSTKACH ZALEZNYCH
e na dzien na dzied
Wyszczegdinienie
30.08.2008 31.12.2007

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu:

23021

- polgczenia jednostek gospodarczych

23 031

- reklasyfikacia

- inne zwiekszenia

Zmni‘ejszenia w okresie sprawozdawczym, z tyfuiu:

- sprzeda? jednostki zaleznej

- reklasyfikacja

- inne zmniejszenia

RoéZnice kursowe

Stan na koniec okresu

23 031
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem .ﬁnansowym:

1.4, 2008-26.06.2008

T
Waluta sprawozdawcza: E zioty polski (PLN)

Poziom zackraglen:

wszysthie kwoly wyrazone 54 w tysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczef)

Tabelanr 5.8
UDZIAL WE WSPCLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH
Nie dotyczy

NOTA NR 6.

NALEZNOSCI
Tabela nr 6.1
NALEZNOQSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG
o na dzien na dzien
Wyszczegélnienie
30.06.2008 31.12.2007
Naileznosci z tytuhu dostaw i ustug brutto _ 37 459 12 952
Odpisy aktualizuigce wartosé naleznosci z tyiuly dostaw i ustug -883 -937
Naleznoséci z tytutu dostaw i ustug ogdlem 36 478 12015
Tabelanr6.2
POZOSTALE NALEZNOSCI
o na dzieni na dziert
Wyszcregdlnienie
30.06.2008 31.12.20G7
Naleinosci z fytuiu podatkdw 2084 6 569
Naleznosci z tytulu biezgcego podatku dochodowego - a0
inng 96 62
Pozostate naleznos$ci ogdiem g 180 8721
Tabela nr6.3
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYGH
za okres za ckses
Wyszczegbinienie od 01.01 do od 01.01 do
30.08.2008 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 1130 1064
Cdpisy aktuaﬁzuiace dokonane w okresie sprawoczdawczym 18 i6
Odpisy aktualizujgce odwrocone w okresie sprawozdawezym {5 =77 -36
Cdpisy aktualizujace wykorzystana w okresie sprawozdawczym (-} -15 -34
Inne zmiany
Stan na konie¢ okresu 1056 1010
Tabelanr6.4
NALEZNOSCI ZTYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSC! - STRUKTURA
WALUTOWA
na dzien 30.06.2008 na dzieft 31.12.2007
Wyszezegdinienie ) po . P
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN naPLN
PLN 27 999 27 989 16 447 10447
EUR 4997 16 762 2222 7958
usD 795 1685 514 1252
DKK 414 186 183 88
SEK 224 80 2 1
Razem X 46 712 X 18746
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapifatowa Zetkama 5.A.

Qkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zZioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrafone s3 w tysigcach ziotlych polskich (o ile nie wskazang inaczgj)

Tabelanr 6.5
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH
. na dzien na dzien
Wyszczegdinienie
30.08.2008 31.12.2007
NaleFnosci z tytutu dostaw | uslug 755 531
Od jednostki dominujacei 308 -
Od jednostek zalenych
(Cd jednostek wspdlzaiernych
Od jednostek stowarzyszonych 447 531
Od innych podmioctoéw powigzanych nie objetych skonsolidowanym
sprawcgzdaniem finansowym
Pozostate naleznosci krotkoterminowe
Od jednostki dominujgcej
Od jednostek zaleznych
Od jednostek wspolzaleznych
Qd iednostek sioﬁrazzyszonych
Cd innych podmiotdw powigzanych nie objetych skonseclidowanym
sprawozdanienm finansowym
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosel od jednestek powigzanych {-)
Razem 755 531
Tabela nr 6.6
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - STRUKTURA PRZETERMINOWANIA
Wyszozegdinienie na dzien na dzien
) 30.06.2008 31.12.2007
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5252 3915
- do 1 miesigca 4251 3225
- powyzei 1 miesigca do 6 miesiecy 1018 668
- powyrei 8 miesiecy do roku 37 27
- powyze} roku 828 932
- odpisy aktualizuigce waricéé naleznosci przetemminowanych (-) -983 -937
Pozostale przeterminowane naleznosci krotkoterminowe 18
- do 1 miesigca
- powyzei 1 miesiaca do 6 miesiesy
- powyzej 6 miesiecy do roku 18
- powyzei roku 73 73
- odpisy aktualizujace wartosé naleZnosci przeterminowanych (- 73 73
Naleznosci przeterminowane brutto § 326 4925
Odpisy aktualizujsce warto$é naleznosci przeterminowanych -1 056 -1010
NaleZnosci przeterminowane netio 5270 3915
Tabela nr 6.7
NALEZNQSCI KROTKOTERMINOWE DOCHODZONE NA DRODZE SADOWEJ
Wyszczegdlnienie na dziert na dzien
30.06.2008 31.12.2007
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, w tym: - -
- wartosé brutto naleznosci dochodzonych na drodze sadowe] 85 -
- odpisy aktualizuisce wartodé naleznosci spornvch () -95 -
Pozosiale naleznosci krétkoterminowe, w tym: - -
- wartosc brutto naleznedei dechodzonych na drodze sadowei
- cdpisy aktualizuigce wartos¢ naleznesci spornych (-}
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe brutto 95 -
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Nazwa grupy kapitaiowe]: Grupa Kepitafowa Zethama 5.A.

Okres objety sprawozdaniem ﬁnénsowym: 01.01.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdaweza:

zioty polski (PLN)

Poziom zackragler:

wszystkie kwoty wyrazone sq w fysigcach ziofych polskich (o ile nie wskazano inaczgj)

Cdpisy akiualizujgce wartosé naleznosci spornych

-85

Wartos¢ netto nalefnosci dochodzonych na drodze sadowei

Grupa posiada naleznosci dochodzone na drodze sqdowef Kforych wartodc nie jest istotna i objeta odpisem

aktualizujgeym w 100%

NOTANRTT.
ZAPASY
Tabelanr 7.1
STRUKTURA ZAPASOW
o na dzien na dzien
Wyszezegdblnienis
30.08.2008 31.12.2007
Materialy 11885 3118
Produkecja w toku 8 825 4763 ;.
Wyroby gotowe 7 538 2877
Towa{y 1325 545
Zaliczki na dostawy 224 48
Zapasy ogélem, w tym 29 697 11 549
- wartosé bilansowa zapasow wykazywanych w wartosci godziwej
pomniejszone] o koszty sprzedazy 28 697 11548
- wartosc bilansowa zapasdw sianowigcych zabezpieczenie zobowigzank 20 241 11 000
Tabelanr7.2
ODPISY NA ZAPASY
za okres za okres
Wyszczegolinienie od 01.01 do ad 01.01 do
30.06.2008 31.12.2007
Warlos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 43 866 34 80%
Odpisy wartosci zapasow ujete jako koszt w okresie 224 -
Odpisy wartoéci zapasow odwrdcone w okresie - -
Zapasy stanowigce zabezpieczenie Kredytow - zapasy materiaiowe - 11 000 tys. 21
Wartos¢ odpisdw w badanym okresie - 224 tys. zi.
NOTA NR 8.
UMOWY O BUDOWE
.Nie dotyczy
NOTA NR Q.
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Tahela nr 8.1
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
e na dzien na dzien
Wyszczegdinienie -
30.06.2008 31.12.2007
Odpis na ZFSS 476
Oplacone ubszpieczenie OC i majgtkowe 458
Optacone ubezpieczenia iransporiowe 3
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Hazwa grupy kapitatlowej:

Grupa Kapitalowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski {PLN)

Poziom zackraglen:

wszysthkie kwoty wyratone sg w tysigeach ziotych poiskich (o He nie wskazano inaczej)

Dzierzawa bugi 1
Opiacong prenumeraty 2
Oplata za wieczyste uzytkowanie gruntéw 23
Razem 963 -
NOTA NR 10.
INSTRUMENTY FINANSOWE
Tabefa nr 10.1
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Wyszczegdlaienie na dzieft na dzien
30.08.2008 31.12.2007
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Pozyczki i naieznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 388 126
Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy pieniezne 420 284
Razem akiywa finansowe 808 410
- dlugoterminowe 388 75
- krétkoterminowe 426 335
Tabela nr 10.2
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY PJENIEZNE
Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
Wyszczegoinienie za okres za okres z3 okres Za okres
od 01.01 do od 01.01 do od §1.01 do od 01.01 do
30.06.2008 31.12,2007 30.06.2008 31.12,2007
Wartosé godziwa na poczatek okresu 233 23
Nabycie, zaloZzenie, zaciagniecie
Wycena odniesiona na kapiftat 187 218
Odpisy z tytutu utraty wartodei ()
Zmiana kateqorii
Zbycie, rorwiazanie, splata {-)
Wartosé godziwa na koniec okresu 420 233
- diugoterminows
- krotkoterminows 420 233
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY NA DZIEN 30.06.2008 ROKU
Typ transakdii Data zawarcia Czas transakeji b};‘gg\t: a Aktxzﬁosc gzsixqzanie
Forward 2008-01-18 168 100 29
Forward 2008-01-18 200 100 28
Ferward 2008-01-18 231 100 28
Forward 2008-01-18 262 100 28
Forward 2008-01-18 292 100 28
Forward 2008-01-18 3221 100 28
Forward '2008-01-21 171 50 16
Forward 2008-01-21 204 - 50 15
Forward 2008-01-21 233 50 15
Forward 2008-01-21 263 50 15
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Nazwa grupy kapitalowej: | Grupa Kapitaiowa Zetkama S.A.

Qkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2608

Waluta sprawozdawcza:

zfoly polski (PLM}

Poziem zaokragled:

wszystkie kwoty wyrazone sg w fysiacach ziofych poiskich (o ife nie wskazano inaczej)

Forward 2008-01-21 286 50 15
Forward 2008-01-21 324 50 15
Forward 2008-03-17 133 100 22
Forward 2068-03-17 165 100 22
Forward 2008-03-17 - 196 100 21
Forward 2008-03-17 226 100 21
Forward 2008-03-17 256 100 21
Forward 2008-03-17 287 100 21
Forward 2008-04-30 76 50 5
Forward 2008-04-30 106 50 5
Forward 2008-04-30 138 50 5
Forward 2008-04-30 168 50 5
Forward 2008-04-30 198 50 5
Forward 2008-04-30 229 50 5
Razem 420

WYNIK NA INSTRUMENTACH ZABEZPIECZAJACYCH PRZEPLYWY PIENIEZNE UJETE BEZPOSREDNIO

W KAPITALE WEASNYM

Wyszczegélnienie

za okres

za okres

od 1.01do
30.06.2008

od 01.01 do
31.12.2007

Skumulowany wynik osiagniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeplywy pieniezne na poczgtek ockresu

233

23

Kwota uigta w kapitale wtasnym w okresie sprawozdawezym z tytulu zawarfych
skutecznych iransakcji zabezpieczaiacych

420

233

Wycena cdniesiona w rachunek zyskéw i strat

Kwota przenigsiona z kapitaldw wiasnych do rachunku zyskow i strat w okresie
obrotowym

233

Skumulowany w kapitale wlasnym wynik osiggniety na instrumentach
finansowych zabezpieczajgeych przeplywy pieniezne na konigc okresu

420

233

Tabela nr10.3
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY -

Wyszczegolnienie

na dzient

na dziep

30.06.2008

31.12.2007

Akcje i udzialy

388

126

Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

388

126

- dhugoterminowe

388

75

- krotkoterminowe

51

TABELA 10.4

ZMIANA STANU AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

Wyszczegdlnienie

Za okres

za okres

od 41.01 de
30.06.2008

od 01.01 do
31.12.2007

Stan na poczatek okresu

126

126

Nabycie

Wycena odniesiona na kapitat

Odpisy z tyviulu utraty wartoSci odniesiong na rachunek zyskow i strat {)

Zmiana kateqorii aktywa

Zbvycie {-)

Inne zmiany

282

Stan na koniec okresu

388

126
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Nazwa grupy kapltatowe]:

Grupa Kapitatowa Zetkama 5.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

zfoty polski (PLN}

01.01.2008-30.06,2008 Waluta sprawozdaweza:

Poziom zaokragleri:

wszysthio kwoly wyrazone sg w tysigcach zfotych pofskich {o iie nie wskazano inaczej}

Tabela nr 10.5

SRODKI PIENIEZNE FICH EKWIWALENTY
N na dzien na dziea
Wyszozegolnienie
30.06.2008 31.12.2007
srodki pieniezne na rachunky bankawym 2 347 730
srodki pieniezne w kasie 94 4
lokaty krétkoterminowe 1 1
Razem 2442 735
NOTA NR 11.
Tabela nr 11.1
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2008 ROKU
Wyszczegolnienie na dzier na dzieft
30.06.2008 31.12.2007
Kredyty 42 180 27 698
Pozyerki
Zobowigzania z tytulu feasingu finansowego 1511 1417
Inne zobowigzania finansowe
Razem aktywa finansowe 43 691 25 116
- diugoterminowe 26 081 19 853
- krétkoterminowe 17 630 8183
Tabela nr11.2
KREDYTY NA DZIEN 30.06.2008 ROKU
L Kwota Stopa procentowa neminaina
Wyszcregdlnienie - . Kos
4 S zobowiazania | npominaina efektywna =y
ING Bank.S.A. — obrotowy 3 497 6.65% 7.02% 108
DZ Bank Poiska S.A. - inwestycyiny 20 242 7.55% 7.80% Yl
DZ Bank Polska S.A. - linia 8 084 7.04% 7,22% 123
DZ Bank Polska S.A. - Srednioterminowy 3000 7.54% 8.40% 465
BOS - kredyt obrotowy diugoterminowy 5739 8.53% 7.78% 234
BOS - kredy! obrotowy w rachunku biezacym 3519 7.18% 7.18% 118
Bank Handlowy - kredyt obrotowy w rachunku biezacym g5 8.71% 6.71% 8
Kredyty razem 42 180 X x 1348
Tabela nr 11.2
STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW | POZYCZEK
L na dzieft na dzien
Wyszezegdlnienie
36.06.2008 31.12.2007
Kredyty | pozyczki kroikoterminowe 17 138 8 656
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 25042 15043
- platne powyzei 1 roku do 2 lat 3 300 2100
- platne powyzel Z lat do 5 lat 11936 6292
- piatne powyze; 5 lat 9 808 10851
Kredyty i pozyczki razem 42 180 27 698
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Nazwa grupy kapitatowe}j:

| Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

Ckres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN}

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyreZone s3 w tysigcach ziotych polskich (o fle nie wskazano inaczej}

Tabelanriid

KREDYTY | POZYCZKI W PODZIALE NA WALUTY

na dziea na dzien
Wyszczegéinienie 30.06.2008 30.06.2008
wartosé wartosc
w walucie w PLN
PLN 42 180 42 180
Kredyty i pozyczki razem N 27 180

Tabela nr11.5

KREDYTY | POZYCZK! DLUGOTERMINOWE NA DZIEN 30.06.2008 ROKU

Kwota kredytu /

Kwota kredytu /

Nazwa oraz 5 i 5 i
_siedziba' @oﬁ}ggﬁy pozosizg Ez:rgpﬂy Termin sptaty Zabezpieczenia
Jednosti PIN | Walta | PLN | Walua
a. weksel whasny In blance,
b. hipoteka zwykia 21 min zt oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty 5,8 min zt na
nieruchomosciach w Scinawce Sredniej,
€. cesia praw z polis ubezpieczeniowych,
d. zastaw rejestrowy na maszynach na
DZ Bank kwotg nie nizszg niz 6 min zi,
Polska S.A. 21 00C 21 600 18 142 18142 31.12.2017 | e. zastaw rejestrowy na zapasach na kwote
inwestycyjny nie nizszg niz 6 min 21,
£, przelew wierzytelnosci pienigznych z
uméw handlowych w kwocie nie nizszej niz
10 min zt.
a. p-kieif—warunkowy zgodnie z § 7 p-kt 1
pp-kt 18, jezeli uruchomimy dodatkowy
kredyt w wysckosci 11 min z&
a. hipoteka zwykia w kwocie 3 min z1.
b. hipoteka kaucyjna w kwocie 1,5 min z}
Pog EaBSaT C. przelew wi_erzyteir;oéci Z tyfutu
srednio- 3000 3000 2400 24001 30.08.2011 ;Pez;p{(eczema nieruchomaosci ohijgtych
- ipoteka
terminowy d. zastaw rejestrowy na akcjach Srubena
tnia S.A. w Zyweu
a. hipoteka kaucyjna
, b. hipoteka zwykia
BOS - kradyt g .
obrotowy 7 600 760D 4500| 4500 31122012 |G PrEewmszczenie srockw twabeh,
diugoterminowy . przévwdaszozenie zapasow stali, wyrobéw
gotowych
e. weksel in blance
Razem 25 042

KREDYTY | POZYCZKI DLUGOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2007 ROKU

Kwota kredytu /

Kwota kredytu /

Nazwa oraz 5 : ; :
_siedziba. \a\fqoigi:;v pozes‘Jthay céiklsmaty Termin spiaty Zahezpieczenia
jednostki PIN | Walta | PLN | Waldta
a. weksel wdasny In blanco,
b. hipoteka zwykia 21 min zf craz hipoteka
kaucyjna do kwoty 5,8 min zt na_
nieruchomosciach w Scinawce Sredniej,
¢. cesja praw z polis ubezpieczeniowych,
d. zastaw rejestrowy na maszynach na
DZ Bank kwote nie nizszg niz 6 min zt
Polska S.A. 21000| 21000| 19043} 19043| 31122017 | O€TE o St?O < ach na Kok
inwestycyjmy . j wy na zapasach na kwote

nie nizszg niz 6 min 24,

f. przelew wierzytelnosdci pienisznych z
uméw handlowych w kwocie nie nizszgj niz
T10min #.

g. p-kt e i f —warunkowy zgodnie z § 7 p-kt 1
pp-kt 16, jezelt uruchomimy dedatkowy
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Nazwa grupy kapitatowsf:

Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.61.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

oty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen:

ivszystkie kwoty wyrarone s3a w tysigcach ziofych polskich (o ile nie wskazano inaczej

kredyt w wysokosei 11 min zt

Razem

19 043

Tabelanr 116

KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINCWE NA DZIEN 30.06.2008 ROKU

Kwota kradytu /

Kwotig kredyiu /

Nazwa oraz ; ; ; ;
siedziba w??gg::y pozosa:g cc:liklsp%aty Termin sptaty Zzbezpieczenia
Jednostki PLN Waldta PLN Waluta
z. weksel wiasny in blanco,
b. hipoteka zwykia 21 mln 2t oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty 5,8 min zt na
nierzchomosciach w Scinawce Srednigj,
<. cesja praw z polis ubezpisczeniowych,
d. zastaw rejestrowy na maszynach na
DZ Bank kwote nie nizszg niz 6 min zi,
Polska S.A, 21000 21660 2100 2100, 31.12.2017 | e. zastaw rejestrowy na zapasach na
inwestycyjny kwate nie nizszg niz 6 min 2z,
f. przelew wierzytelnosci pienieznych z
améw handiowych w kwocie nie nizszej
niz 18 min zt.
g. p-kt e i f —warunkowy zgodnie z § 7 p-
kt 1 pp-kt 16, jezeli uruchomimy
dodatkowy kredyt w wysokosci 11 min 2t
a. hipoteka zwykia w kwocie 3 min zt.
b. hipoteka kaucyina w kwocie 1,5 min zt
Pslis) fassa nAk c. przglew wi.erzytelnoéc% z ?yty?u_
srednio- o 3000 3 000 660 660| 30.06.2011 E.beztp;fczema nieruchomosci obietych
. potexa
terminawy d. zastaw rejestrowy na akcjach Srubena
Unia S.A. w Zyweu
a. zasiaw rejestrowy na zapasach na
kwotlg nie nizsza niz 5 min 24 - warunkowy
- jezell wycofany zostanie zastaw
ING BANK 3 500 3 500 3 497 3 497 | 05-02-2009 rejestrowy na naleznosciach,
b. zastaw rejestrowy na naleznosciach
handlewych na kwote nie nizszq niz 4 min
zt.
a. przelew wierzytelnosci z kontraktéw
handlowych i zastaw rejestrowy na
DZ BANK 7300 7000 & 084 6 (084 31-03-2008 zapasach tgcznie 10 min zt
b. przelew wierzytelinosci z tytutu
ubezpieczenia przedmictéw zastawu.
a. hipoteka kaucyjna
kredyt b. hipoteka zwykia
obrotowy - czese c. prZzewiaszczenie srodkdw trwafych,
krétkoterminowa 1239 1239 1239 1239 1 30.06.2009 d. przewlaszezenie zapasdw stali,
- kapitat wyrobéw gotowych
e. weksel in blanco
kredyt
f:crﬁff:“’;yu w 4000 4000 3516 3519 | 23.11.2008 | hipoteka kaucyjna
biezacym - BOS
kredyt
I‘_’;;ﬁffn";i w 300 300 99 99 | 17.07.2009 | bez zabezpiecz.
biezgoym - Bank
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Nazwa grupy kapitatowe]:

Grupa Kapitafowa Zethama S.A.

Okres obigty sprawozdaniem finansowym:

G1.01.2008-30.06.2008

Waiuta sprawozdawcza:

zioty polski (FLN}

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyraione sq w fysigeach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Handlowy

Razem

i7 138

KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2007 ROKU

Kwota kredytu /
pozyczKi
wg Umowy

Nazwa oraz
siedziba

Kwaota kredyiu /
pozyczki
pozostaia do spiaty

Iednostki PLN Waluta

PLN

Waluta

Termin splaty

Zabezpieczenia

DZ Bank -
Poiska S.A.
inwestycyjny

21006 21 000

2 100

2100

31.12.2017

a. weksel whasny In blanceo,

b. hipoteka zwykta 21 min zi oraz hipoteka
kaucyina do kwoty 5,8 min zt na
nieruchomosciach w Scinawce Srednigj,
¢. cesja praw z polis ubezpieczeniowych,
d. zastaw rejestrowy na maszynach na
iwote nie nizszg niz 6 min zi,

e. zastaw rejestrowy na zapasach na
kwotg nie nizszg niz 6 min zf,

f. przelew wierzytelnosci pieniginych z
uméw handiowych w kwocie nie nizszej
niz 10 min zt.

9. p-kt & i f — warunkowy zgodnie z § 7 p-
kt 1 pp-kt 18, jezeli uruchomimy
dodatkowy kredyi w wysokosci 11 min zt

ING BANK 35060 3500

3489

3499

05-G2-2609

a. zastaw rejestrowy na zapasach na
kwote nie nizszg niz 5 min zt. - warunkowy
- iezeli wycofany zostanie zastaw
reiestrowy na najeznosciach,

b. zastaw rejestrowy na naleznosciach
handiowych na kwote nie nizszg niz 4 min
zi.

BZ BANK 7 000 7000

3057

3057

31-03-2009

a. przelew wierzytelnosci z kontraktéw
handlowych | zastaw rejestrowy na.
zapasach lgcznie 10 min z¢

b. przelew wierzytelnosci z tytuiu
ubezpieczenia przedmiotéw zastawu.

Razem

8 656

Tabela nr 11.7

POZOSTALE KROTKOTERMINOWE | DLUGOTERMINCWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN

30.06.2008 ROKU

e na dzied na dzien
Wyszczegbinienia
30.08.2008 31.12.2007
Zobowigzanie leasingowe 1511 1417
Razem 1511 1417
- czesé diugoterminowa 1018 810
- czess krotkoterminowa 482 507

Tabela nr 11.8

. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

na dziefi 36.06.2008 na dzied 31,12.2007
Wyszczegdnienie oplaty war%oé; biteZapa oplaty wartoéc:){ bite'zqca
o opfa . opta
minimaine minimainych minimaine minimalnych
Przyszie minimalne oplaly z tytufu umow feasingu finansowego

Platne w okresie do 1 roku 492 492 BT 507
Piatne w okresie od 1 rokudo 5 lat 1018 1019 210 910
Ptatne powyzej 5 lat
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Nazwa grupy kapitalfowej:

Grupa Kapitaiowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

oty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszysthkic kwoty wyrazone sa w tysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przyszte minimalne oplaty z tyfulu umow
leasingu finansowego ogélem 1514 1514 1447 1447
Koszty finansowe
Wartos¢ bieZzaca minimalinyeh oplat z tytubu
umow leasingu finansowego 1 544 1511 1417 1497
Tabelanr 11.9
- PRZEDMIOTY LEASINGU NA DZIEN 30.06.2008 ROKU
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegélnienie EJ;J;’i{é Maszyny Srodki Poézrggf,"‘e Razem
. . 3
: budowle i urzadzenia fransporiu frwata
Centra obrdbeze 1329 1329
Oczyszczarka 588 588
Samochody esobowe 348 348
Wartosé bilansowa netto przedmiotéw
leasingu - 1917 348 2 2858
PRZEDMIOTY LEASINGU NA DZIEN 31.12.20067 ROKU
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegdlnienie Grunty, &radki Pozostate Razem
g : budynki i J\:‘l;as;g;);’ia trasnrsgcl::'tu srodki
i budowle v trwate
Gentra obrébcze 979 979
Oczyszczarka G802 602
Samochody osobowe 422 422
Wartosé bilansowa netto przedmiotow
leasingt . 1581 422 2 003

Klasy instrumentow nie sg waine dla sytuacji finansowej Grupy

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej nie ma istotnego znaczenia dla Grupy

Ryzyko kredytowe

Wysokosdé kredytéw Grupy ksztattuje sie ponizej zdolnoéci kredytowej Grupy

Wartosc godziwa

WartosC godziwa wystepuje w nieruchomoséciach inwestycyjnych i insirumentach finansowych.
Ustalenie wartosci godziwe} instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przeplywy pieniezne nastapito na
peodstawie wyceny banku, w kidrym zawarto fransakcje - wynik ustalany poprzez pordwnanie wartosci
historyezne] nabycia instrumentu | Fixingu z dnia wyceny ~ i zdyskontowania wycenionej wartosci w oparciu o
stopy proceniowe z dnia wyceny. Wycena godziwa instrumentdw finansowych na dziert 30.08.2008r. wyniosta

420 tys. Zi.

Wylgczenie z bilansu

Grupa nie posiada akiywow | zobowigzan pozabilansowych.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitajowe Zethama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdawceza:

zioty polski (PLN}

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoly wyraZone sa w tysigcach ziotych poiskich {o ife nie wskazano inaczej)

Zastawy

Grupa posiada zastaw na aktywach finansowych: ]
-zastaw rejestrowy na akcjach Srubena Unia 8.A. w Zywcu wartosci 3 031 tys. zi.

Przekwalifikowanie

W Grupie nie wystgpito przekwalifikowanie aktywow w okresie -go plrocza,

Utrata wartosci
Nie wystepuje
Naruszenie umowy

Nie wystepuje.

Instrumenty zabezpieczajgce

Szczegblowe informacje o instrumentach zabezpieczajgcych przeplywy pieniezne, w fym takze kwoty ujste w
kapitale witasnym, zaprezentowano w tabeli 10.3
Celem zarzadzania ryzykiem jest ograniczenie zmiennoéci przeplywow pienigznych w walucie EUR zwigzanych z
wysoce prawdopodobna planowang transakcjg sprzedazy wyrobéw Grupy. Zmienncéd przeplywdw jest
ograniczana poprzez zawarcie fransakcji typu Forward gwarantujacy Grupie z gory ustalone kursy wymiany

EUR/PLN.

Przepfywy i wplyw na wynik finansowy w Grupie z tytulu zabezpieczonych przephywiéw pienieznych oczekiwane

sq do 31.12.2008r.

NOTA NR 12.

KAPITAL PODSTAWOWY, AKCJE WLASNE, OPCJE NA AKCJE

Tabelanr12.1

KAPITAL PODSTAWOWY
L na dzief na dzien
Wyszczegdlnienie
30.06.2008 31.12.2007
Liczba akcii w tys. 4 504 3804
Wartos¢ nominalna akcii (PLN / akaie) 0,20 0,20
Kapitat podstawowy 981 781
Tabela nr 12.2
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 30.06.2008 ROKU
Rodzaj Rodzaj se:rviia/ﬁeoni{i:s'i Sposch
Seria / emisja upszywilejo- ograniczenia Liczba akci wg wartos éi pokrycia
wania akcji praw do akcii nominaine kapitatu
Serig A zwykle brak 2,102 420 Gotowka
Seria B zwykie brak 952 191 Gotdwka
Seria C Zwykie brak 850 170 Gotowka
Seria D zwykis brak 560 112 Aport
SeriaE zwykie brak 440 88 Apori
981
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Nazwa grupy kapitafowef:

Grupa Kapitatowa Zethama S.A.

Okres cbjety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2505-30.06.2008

Wahita sprawozdawcza:

zfoty poiski (PLN)

Poziem zaokraglest:

wszystkie kwoly wyraione sq w tysigcach zfotych polskich {o ile nie wskazano inaczej}

KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2007 ROKU

Rodzaj Rodzaj V\_{anoé_c' " Sposo’b
Seria / emisia uprzywilejq_— og raniczenig_ Liczba akcji ;egrg\l,\,‘l;tn;g: g}r}kr_ycéa
wania akgji praw do akgji nominalne; kapitaiu
Seria A zwykie brak 2102 420 Gotéwka
Seria B zwykle prak G52 181 Gotdwka
Seria C zwykie brak 850 170 Gotowka
781
Tabela nr 12.3
KAPITAE PODSTAWOWY {STRUKTURA) NA DZIEN 30.06.2008 ROKU
Akcionariusz Liczba akcji ig;iiz*g Liczba giosow % glosow
Avallon MBC S.A. 674 13.8% 874 13.8%
Maciej Jurczyk 4789 9.8% 479 9.8%
Tomasz Jurczyk 479 9.8% 479 9.8%
Jan Jurczyk 420 8.6% 420 8.6%
Zygmunt Mrozek 351 8.0% 3g1 8.0%
Generali OFE 374 7.6% 374 7.6%
Jakub Jurczyk 290 5.9% 280 5.9%
Pozostaij akcionariusze 1,797 36.5% 1,797 38.5%
4904 100,0% 4804 100,0%
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2007 ROKU
Akcjonariusz ‘Liczba akgji Z’(g;%i?g Liczba glosdw % glosow
Zygmunt Mrozek 391 10,0% 391 10,0%
Generali QFE 391 10,0% 391 10,0%
Macie] Jurczyk 339 8,7% 339 87%
Tomasz Jurczyk 339 8,7% 330 87%
Jan Jurczvk 280 7,2% 280 7.2%
Avallon MBO S.A. 234 6,0% 234 6.0%
- Kuznia Polska Sp. z 0.0. 234 6,0% 234 6,0%
Jakub Jurczyk 206 5,3% 208 5,3%
Pozostali skcjonariusze 1480 38.1% 1490 381%
3904 100,0% 3804 100,0%
~ Tabelanr12.4
ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2008 31.12.2007
Kapitat podstawowy na poczaiek okresu 781 781
Zwickszenia kapiiahu podstawowego w okresie 200 -
- emisja akcji -seria D 112 -
- emisja akcjt -seria B 88 -
Zmniejszenia kapitalu podstawowego w okresie - -
Kapitat podstawowy na konjec okresu 281 781

Stan akeji na poczatek roku

emisja akgji -seria D

- 3 904 tys,
- 560 tys.
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Nazwa grupy Kapitatowej:

Grupa Kapltafowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-30.08.2008

Waluta sprawozdawcza:

zioly polski (PLN}

Poziom raokraglen:

wszystkie kwoly wyraZone sg w tysiacach ziotych polskich (o ile nie wskazano inacze

- 440 tys.
- 4 904 tys.

emisfa akcji -seria E
stan akgji na koniec ckresu
Akcje w peni oplacone.

Akcie dla potrzeb emisji zwigzanych z realizacig opcji nie wystepujg. Uchwata o warunkowym podwyzszeniu
kapitatu nie zostata zrealizowana. W te sytuacji uchwata o programie motywacyjrym nie moze byé realizowana.
Konieczne jest podjgcie nowej uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu,

Wycene programu motywacyjnego przedstawia tabela 13.1 '

NOTA NR 13.

POZOSTALE KAPITALY

Tabela nr 13.1

ZMIANY POZOSTALYCH KAPITALOW

Kapitat Kapitat z Pozostate
Zapasowy ze aktualizacji kapitaty Razem
i sprzedazy wyceny oraz rezerwowe
Wyszezegdinienie akgcji powyzsj réznice fwycena p!?azoi?;?{e
ich wartosci kursowe z programu piaty
nominalnegj konsolidacji | mobywacyjnege)
Stan na dziest 01.01.2007 roku 12 679 19 - 12 098
Zwigkszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku - 1687 812 2 405
- Ujawnienie PWUG - 1 044 - 1044
- Wycena programu motywacyjnego zarzadu - opcje _ _ 812 817
na akcje
- instrumenty zabezpieczajace przepiywy $rodkdw B 214 _ 214
pienigznych
- wycena nieruchomosci inwestycyjnej 339 339
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2007 44 _ 44
roku
- podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w ) 44 : 44
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Stan na dzien 31.12.2007 roku 12 079 1572 812 14 463
Stan na dzien 01.01.2008 roku 12 079 1572 812 14 483
Zwiekszenia w okresie od 01.01 do 30.086.2008 roku 18 764 231 220 206 215
- wycena programu molywacyinego zarzadu - opcie _ _ 290 250
na akcie :
- instrumenty zahezpieczajace przeplywy srodkow } 231 } 231
pienigznych
- wyemitowany Kapitat podstawowy 19 764 - - 19764
Zmniejezenia w okresie od 01.01 do 30.06.2008 i} 80 . 80
reku
- podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w _ 80 _ 80
kapifale iub przeniesionymi z kapitaiu
Stan na dzier 30.06.2008 roku 31843 1723 1032 34 598
Spétka nie przeprowadzata korekty hiperinflacyjnej.
Dywidendy nie byly wyptacane.
Instrumenty zabezpieczajgce ujawniono w tabeli 10.3
Udziaty w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych ujawniono w tabeli 5.1 do 5.3,
NOTA NR 4.
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Tabela nr 14.1
ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Rezerwa na Rezerwa na Rejzeor\;\g;a
Wyszczegdlnienie odprawy nagrody é\i}ﬂa dozema Razem
: emeryialne jubileuszowe pracownicze
Stan rezerw na dzien 01.01.2007 roku 371 392 - 783
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapifafowa Zethama 5.4,

Ckres objety sprawozdaniem finansowym:

01.61.2008-30,06.2008

Waliita épmwozdawcza:

zioty polski (PLM}

Poziom rzaokraglen:

wszysthkie kwoly wyraZone sa w fysigcach zfotyeh polskich (o ile nie wskazano inaczaf}

Zwigkszenia rezerw 4 a7 - 51
Zmnigjszenia rezemw {-)
Rezerwy utworzone
Rezerwy wykorzystane {-) - -1 - -1
Rezerwy rozwigzane (-} - 96 - -96
Pozostale zmiany stanu rezerw
Stan rezerw na dzien 31.12.2807 roku 375 342 - "7
Stan rezerw na dzien 01.01.2008 roku 1351 3 564 - 4 915
Zwigkszenia rezerw
Zmniejszenia rezerw (-}
Rezerwy utworzone
Rezerwy wykorzystane {-)
Rezerwy rozwigzane (-)
Pozostate zmiany stanu rezerw )
Stan rezerw na dzien 30.06.2008 roku, w tym: 1351 3564 - 4915
- tezerwy krotkoterminowe 57 394 - 451
- rezerwy diugoterminowe 1294 3170 - 4 464
NOTA NR 15.
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG CRAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Tabela nr 15.1
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
e na dzief na dzien
Wyszczegdinienie
36.08.2008 31.12.2007
z tytuiu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 2483 1223
Z tytuis wynagrodzen 1532 828
fundusze specialne 245 R
inne 1004 16
Pozosiale zobowigzania cgdlem,  tege b 264 2 087
- czescé diugoterminowa - -
- czesc krotkoterminows 5 264 2087
Tabela nr 15.2
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA - STRUKTURA
WALUTOWA
30.06.2008 31.12.2007
Wyszczegdinienie . po , po
: w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 37 298 37256 12 928 12 928
EUR 1222 4 111 418 1496
USD 2 4
41 411 14 424
Tabela nr 15.3
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH
. na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
30.06.2008 31.42.2007
Zobowigzania z tytuly dostaw i ustug 892 58
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Nazwa grupy kapitalowef: Grupa Kapitafowa Zefkama S.A.

‘Okres chiety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-36.0G6.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

FPoziom zaokrgglesn:

wszystiie kwoly wyrazone sq w lysigcach ziofych poiskich {o ile nie wskazano inaczej)

- od jednostki dominujgcei

- od iednesiek zaleznych 308
- od iednostek wspolzaleznych -
- od jednostek stowarzyszonych 584 58
- od innych podmiotdéw powigzanych nie objgtych
skonsolidowanym sprawozdaniem finanscwym -
" Pozostale zobowiazania krétkoterminowe - -
Razem 92 58
Zobowigzania z tytulu dostaw [ usfug:
1. zasady i warunki pfatnosci — odroczony fermin spfaty zobowigzan,
2. ferminow platnosci — w przedziale od 7 do 100 dni
Specyifikacje pozostatych zobowigzan przedstawiono w tabelf 14.2.
NOTA NR 16. _
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE
Tabela nr 16.1
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE
Wyszczegoinienie na dzien na dzief
30.06.2068 31.12.2007
Rezerwa na niswykorzystane urlopy 979 245
Rezerwa na badanie 37 36
Rezenwa na braki 8G 8¢
Rezerwa na prowizie handiows 3 33
Dotacie publiczne 357 302
Koszly postepowania sgdowege 9 -
Opiaty za korzystanie ze $rodowiska 14 -
Rezerwa na koszty energii elekirycznej 490 -
Bonusy 172 -
Rezerwa na inne wydaiki - 18
Stan rozliczeni miedzyokresowych na koniec okresu sprawozdawczego, W
fym: 2141 708
- roziiczenia diugoterminowe - -
- roziiczenia krotkoterminowe 2141 7G8
NOTA NR 17.
PODATEK DOCHODOWY
Tabela nr17.1 _
PODATEK DOCHODOWY (GLOWNE SKLADNIKI OBCEA?"’_ENEA}
za okres za ckres
Wyszczegbinienie od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Rachunek zyskow | strat
Biezacy podatek dochodowy 724 891
BieZzace obciazenie z tytulu podatku dochedowedo 724 891
Korekty detyczace podatku bieZaceqo » lat ubleglych
Odroczony podatek dochodowy -51 73
Zwigzany z powstaniem i cdwrdceniem sig réznic przeigciowych -51 73
Zwigzany z cbnizeniem stawek podatku dochodowego
ObcigZenie podatkowe wykazrane w rachunku zyskéw i strat 673 764
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

Ckres objety sprawozdaniem finansowym: 1. 61.2008-30.66.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfaty polsii (PLN)

Poziom zackraglesn:

wszystkie kwoly wyraZone sq w tysigeach ziotych polskich {o ite nie wskazano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wizsnym

Biezacy podatek dochadowy

Biezgcy podatek dochodowy z tytulu ré2nic kursowych od pozyczki

Qdroczony podatek dochodowy

-4

Strata netie z tytutu akiualizacji wyceny zabezpieczen przephywow srodkdw
pienieznych

-4

Niezrealizowany zysk z tytuiu akfywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

QOdroczony podatek dochodowy netto ujety w kapitale rezerwowym przy
pierwszym zasiosowaniu MSR 38

Cdroczony podatek dochodowy netto od zabezpleczen przeplywdw srodkéw
pienieznych rozliczonych w ciagu roku obrotowege

Cdroczony podatek dochadowy netto od dostepnych do
sprzedazy akt. finans. sprzedanych w ciagu roku obrotowego

Korzys¢ podatkowa wykazana w kapitaie wlasnym

Tabela nr17.2

UZGODNIENIE OBCIAZENIA PODATKOWEGO Z WYNIKIEM FINANSOWYM BRUTTO

Wariant 1

za okres

za okres

og 01.01 do
30.06.2008

od §1.01 do
30.06.2007

Wynik finansowy brutto

9 063

3099

Podatek dochodowy obliczony wedlug chowiazuigcei stawki krajowej (16 %)

588

Skutek stosowania w pansiwie 1 innej stawki podatkowe]

1722

Skutek stosowania w panstwie 2 innej stawki pedatkows]

Wphyw podatku od frwalych réznic pomiedzy wynikiem brutio a podstaws
opodatkowaniz

178

Ujemne rdznice przejsciowe oraz straty podatkowe, w zwiazku z kidrymi nie
rozpoznano akiywa na podatek odroczony

-1 227

irs

Straty podatkowe jednostek grupy craz inne korekty kensolidacyine

Wycena metodg praw wdasnosci

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskdw i straf

673

764

Efektywna stawka podatku

7.4%

24.6%

Tabela nr17.3
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Zwigckszenie stanu rezerw z tytulu
Bilans Rachunek zyskdw i strat nabycia jednostek gospodarczych
ujete w:
Wyszczegdinienie na dzieh na dzie za okres za okres Rachunku Kapitale
401.01do | od 01.014 zyskow i strat whasnym
o . [o! . o ; ; ; ;
30.06.2008 | 30.06.2007 jednostki jednostki
30.06.2008 | 30.06.2007 brzejetei przaietej
Rezerwy z tytufu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwale i 5 521 5 249 181 112
wartasci niematerialne
Nieruchomesci inwestycyjne 363 - - -
Pozostale aktywa 4 10 14 10
Podatek odroczony z fytutu a0 12 R
wyceny instr. finansowych
Rezerwy brutto z tytulu
_podatku odroczonego 5978 22n 195 122
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Mazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitafowa Zetkarma S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

Zéoty poiski (PLN)

Poziom zaokrgglen:

wszystkie kwoly wyrazone 53 w tysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazane inaczej)

Tabelanr17.4
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY (CIAG DALSZY)
Zwigkszenie stanu aktywow z
Bilans Rachunek zyskow i strat tytutu nabyeia jednostek
gospodarczych ujete w:
Wyszczegdlnienie na dzien na dzieni za okres za okres Rachunku Kapitale
zyskow | strat wiasnym
ad 01.01 do  od §1.01 do jednostki iadnostki
30.66.2008 | 30.06.2007 20.06.2008 | 30.06.2007 Jp;’ze}@tej Jprze;'etej
Akbywa z tytutu podatku odroczonego -
Zapasy 113 31 -43
Maleznosci handlowe i pozostale 225 213 4 -4
Swiadczenia pracownicze 934 145 -10
Kredvyly i pozyezki 55 11 28 -13
Zobowiazania handlowe 7 3 -13 14
Zobowigzania z tytutu
ubezpieczen spotecznvch 80 75 2 -
Zobowigzania z tytulu
wynagrodzeri 485 33 -1 -70
Zobowiazania leasingowe 288 186 -18 40
Srodki pieniezne 1 - -3
Rozliczenia miedzyokresowe 189 -91 -12
rez. na bonusy, skonta i
badanie bilansu o 64
odsetki od kredytu 8 G
rez. na koszty en. elektryczne] %6 96
i ochrony $rodowiska A
Akiywa brutto z tytutu
podatku odroczonego 2512 983 -245 49 - -
Obcigzenie z tytulu edroczonego
podatku dochodowego x x -50 73
Rezerwa netto z tytutu
podatku odroczonego 1329 1283 X X
Aktywa netto z tytulu podatku
odroczoneqo 4795 B X x
NOTA NR 18, .
AKTYWA WARUNKOWE ORAZ ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Nie wystepujg
NOTA NR 19.
NOTY DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Tabela nr19.1
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
za ckres za okres
Wyszczegtinienie od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Sprzedaz produktow 84 583 37427
Swiadezenie ustug 554 -
Sprzedaz towardw i materiatéw 8 358 7133
Przychody ze sprzedazy ogdlem 103 496 44 560
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Nazwa grupy kapitaiowej:

Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

Ckres objety sprawozdaniem finansowym: o1, D1.2b08—30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zackragles:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigeach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczef}

Tabela nr19.2
KOSZTY WEDLUG RODZAJU
Za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01de od 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Amortyzacia 2327 1509
Zuzycie materiaidw i energi 55 g52 19 048
Uslugi obce 12144 4 078
Podatki i optaty 1243 847
Wynagrodzenia 15414 7278
Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 3918 1954
Pozostate kosziy rodzaiowe 903 487
Koszty wedtug rodzaju 91 001 35 000
Zmiana stanu zapasow, produkidw w toku, rozliczen miedzyokresowych 1482 13
Koszt wytworzenia swiadczen na wlasne potrzeby jednostki -1 221 -36
Koszty sprzedazy -5 018 -2 243
Koszty ogbineqo zarzadu -7 322 -3 807
Koszt wytworzenia sprzedanych produkidw, usiug 78 921 29127

Naktady na prace badawcze i rozwojows, ujete w ciagu okresu jako koszt w rachunku zyskow | strat wynoszg 161

tys. 2t

Tabelanr18.3
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACY.JNE

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Pozostate preychody operacyine 166 838
QCdszkodowania 7 -
Dotacie publiczne 20 44
Nagroda za obroty 18 -
Refundacia kosztow przejazdéw 1 -
Zysk ze zbycia niefinansowych akiywow trwatych 2 4
Refundacia za kare - 772
Uzysk ztomu - 13
Rozwigzanie rezerwy na naieznosci - 5
Pozostale 120 -
Pozostate kosziy operacyjne 756 1417
Rezerwa na niewykorzysiane urlopy 326 217
Aktuatizacia wartodci akiywow niefinansowych 239 3
Koszty usuwania brakéw 66 230
Przekazane darowizny 63 32
Kary 14 625
Kosziy przenoszenia zakiadu 36 269
Likwidacia srodkdw trwatych 31
Pozostate 12 5
Pozostate przychody (koszly) operacyine netfo -590 -579
- Tabelanr19.4
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
Wyszczegdinienie za okres za okres
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

Ckres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: oty poiski (PLN)

Poziom zackrgglesn:

wszysthie kwoty wyraZzone 53 w fysiacach zfolych polskich (o ife nie wskazano inaczej)

od 01.01 do
3G.06.2008

od 01.01 deo
30.06.2007

Przychody finansowe

30

Odsetki

30

Dodatnie réznice kursowe

Pozostaie przycheody finansowe

Koszty finansowe

2 466

718

Qdseiki

1674

323

Prowizje bankowe

Uiemne réznice kursowe

782

395

Pozostate kosziy finansowe

Przychody {koszty) finansowe netto

-2 438

718

Tabela nr 18.5
ZYSK/STRATA Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH - NETTO

Wyszczegdinienie

za okres

za ckres

od 01.01 do
30.08.2008

od 01.01 do
30.06.2007

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produkiow, towardw | materiatéw

Koszty sprzedsazy

Koszty agéinego zarzadu

Przychody finansowe

Kosziy finansowe

782

-395

Razem

-782

-395

Tabela nr 19.6
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zyski

za okres

za okres

od §1.01 do
30.06.2008

od 01.01 do
30.66.2007

Zysk netic danegeo roku dla celow wyliczenia zysku na jedng akcjg podlegajgoy
podziatowi miedzy akcionariuszy

8 412

2335

Efekt rozwodnienia zysku:

Odsetki od cbligadii zamiennych na_akcie (po epodatkowaniu}

 Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego
przypadaigcego na jedng akcje

Liczba wyemitowanych akcji

Srednia wazona liczba akeji wykazana dia poirzeb wyliczenia wartosci zysku
zwykieqao ng jedng akcie

4738

3804

Efekt rezwodnienia potencjalnej liczby akcii zwykiych:

Qocie na akeje

QObligacie zamienne na akcie

Srednia wazona liczba akeji zwyklych {dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku
rozwodnionego na iedng akcje)

4738

3904

Dziafalnosc kontynuowana

Zysk netto danego roku podlegajgey pedziafowi miedzy akcjonariuszy

8412

2335

Wlaczenie siraty na dzisfalnosci zaniechansg;

Zysk netto z dziatalnodcl kontynuowang, po wylgezeniu wyniku na dziatalnosdl
Zahiechanej

Efekt rozwodnienia zysku:

QOdseiki od obligadji zamiennych na akcje {(po opodatkowsaniu)
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Nazwa gropy kapitatowe]:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres chjsty sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokragies:

wszysthie kwoty wyrazone sa w tysigeach zfotych polskich (o le nie wskazano inaczaoj)

Zysk z dziatalnosci kontynuowane] wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

zysku rozwodnionege przypadajacego na jedna akcie, po wylaczeniu wyniku na 8412 2335
dziastalnosci zaniechane]
NOTA NR 20.
DOTYCZACA RACHUNKU PRZEPLYWOW P!ENIE?NYCH
Tabeta nr 20.1 '
INNE KOREKTY DOTYCZACE DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
30.08.2008 30.06.2007
Zyski z inwestycii (ujipmna wartosé fimy) -5 805 -
Zmiana stanu pozostalych kapitaldw (program motywacyjny) 220
Pozostaie korekty 3 54
Razem -5 582 B4
NOTA NR 21.
INFORMAGCJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH
Tabela nr 21.1
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH
Odpisy
Przychody ze o
Wyszczegdlnienie sprzedazy fowardw, dotyiisf m{:iiiikc'i Naleznosci al;t:laelz'il'gggf
ustug acy 3 .
watpliwe
Strony transakgji
- iednostka dominujaca 1 447
- jednostki zalezne 457 401 308
- jednostki stowarzyszone 497 584
Razem 985 401 1338 -
Rodzaj transakgji
Zapas
Wyszczegdlnienie Zakup towarow z Zakup Razem Zobowigzania
towaréw, fransakcji nieruchomosci
ustug nomigdzy
powigzanymi
Strony Iransakgji
- jednostka dominujaca Gh4 954 892
- jedniostki zalezne
-~ jednostki stowarzyszone 1 1 447
Razem 955 - - 855 1338

SRUBENA UNIA Spétka Akeyjna 2 siedzibg w Zyweu przy ulicy Grunwaldzkiej 5, spotka zalezna.
Srubena Unia Spotka Akcyjna zostata zarejestrowana 11.08.2005r. przez Sad Rejestrowy w Bieisku-Biatej pod
numerem KRS 0000239466 do Rejestru Przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym. Dziatalnoéd

rozpoczeta jake Spélka Akeyina w organizacit od dnia 04.07.2005r.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., fednostka stowarzyszona zostata zatozona w kwietniu 1992 roku i jest wspdinym
przedsiewzieciem krajowych producentdw armafury przemystows, kidrzy sg jej gldwnymi udziatowcami. Na
podstawie umowy zawartej z Zetkamag S.A., Varimex-Valves sp. z 0.0. prowadzi sprzedaz produkiow Spokki na
rynkach zagranicznych. Zetkama S.A. posiada 39 udzigtow firmy Varimex-Valves sp. z 0.0., co stanowi 24,07%
kapitatu udziatowego spotki. Przychody spoétki za rok 2007 wyniosty 18 432 tys. zE
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Mazwa gripy kapitalowei:

Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008

| Waluta sprawozdawcza:

zioty polski {PLN}

Poziom zackraglen:

wszystkie kwoty wyraZone 53 w tysigcach ziotych poiskich (o Hlle nie wskazano inacrej}

NOTA NR 22.

POZOSTALE INFORMACJE WYMAGANE PRZEPISAMI

1. Zobowigzania Grupy wobec budzetu panstwa [ub jednostek samorzgdu terytorialnego 2 tytuiu uzyskania
prawa wiasnosci budynkéw | budowli wyniosly na dzien bilansowy nie wystepuja.

2. W okresie od 1 01 2008 do 30 06 2008 roku w Grupie nie wystapito zaniechanie zadnej dziatalnosci.

3.  Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne pofrzeby Grupy wyniést

na dzien 30 06 2008 roku 118 tysiecy Zlotych.

4. kgczna wartosé wynagrodzeht | nagrod wyptaconych iub naleznych, odrebnie dla osob zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych jednostki dominujacej Grupy wykazana zostata w tabeli 20.1.

Tabela nr 22.1

WYNAGRODZENIA CZLONKGW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W
JEDNOSTCE DOMINUJACEJ W OKRESIE CD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU

wyszczegoniene WS | oo | R
1 1
Winagrodzenia czfonkdw Zarzgdu
Leszek Jurasz 393 393
Andrzei Herma 243 243
Jerzy Kozuch 221 221
Leszek Gawlik 140 140
Razem 897 897
1 1
Wynagrodzenia czfonkéw Rady Nadzorczej
Michat Zawisza 43 43
Jan Jurczyk 29 29
Tomasz Jurczyk 25 25
Tomasz Stamirowski 25 25
Ryszard Sofinski 25 25
Adarm Wrona 25 25
Zygmuni Mrozek 25 25
Tomasz Giowacki {do 24 czerwca 2008) 25 25
Razem 222 222
WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PEENIENIA FUNKCJI W
JEDNOSTCE DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2007 ROKU
wyszzzagonene VSR | e | Rezem
Wynagrodzenia czionkéw Zarzgdu
Leszek Jurasz 487 487
Andrzei Herma 276 276
Jerzy Kozuch 274 274
Leszek Gawik 140 140
Razem 1177 1177
Wynagrodzenia czlonkovy Rady Nadzorczej
Michat Zawisza {od 12 czerwca 2007) 4
Jan Jurczyk {od 12 czerwca 2007} 3
3

Tomasz Jurczyk (od 12 czerwca 2007)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapifafowa Zetkama S.A.

Ckres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdaweza:

zioty polski (PLN}

Poziom zackragien:

wszystkie kwoty wyraione sa w lysigcach zlofych poiskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tomasz Stamirowski (od 12 czerwca 2007) 3 3
Ryszard Sofinski (od 12 czerweca 2007} 3 3
Adam Wrona {od 12 czerwea 2007) 3 3
Zygrnunt Mrozek 29 29
Tomasz Glowacki (do 24 czerwea 2008} 7G 70
Piotr Misztal (do 12 czerwea 2007} 22 2z
Adam Pietruszkiewicz {do 12 czenwca 2007) 22 22
Radim Stach (do 12 czerwca 2007} 22 22

Razem 184 184

5. Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegélne grupy zawodowe ksztaltowalo sie

nastepujaco:

Tabelanr 22.2

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

za ckres Zza okres
Wyszczegdiniznie od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2008 30.08.2007
Pracownicy umystowi 190 a5
Pracownicy fizyczni 651 329
Razem 841 424
Tabela nr22.3
ROTACJA KADR
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do a¢ 01.01 do
30.06.2008 30.08.2007
Liczba pracownikow przyietych 38 79
Liczba pracownikow zwolnionych 48 77
Razem 82 156

8. WartodC niesptaconych =zaliczek, kredyiow, pozyczek, gwarancji, poreczen [ub innych umow
zobowigzujgcych do Swiadczeri na rzecz spdlek Grupy, udzielonych przez spolki Grupy w
przedsiebiorstwie jednostki dominujgcei oraz oddzieinie w przedsiebiorstwach jednostek od nigj
zaleznych, i z nig stowarzyszonych {dla kazdej grupy osobno), osobom zarzgdzajgcym | nadzorujgoym,
odrebnie dia osob zarzadzajacych i nadzorujgcych oraz oddzielnie ich wspéimatzonkom, krewnym i
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym [ub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z
ktorymi s one powigzane osobicie na dzien 30.06.2008 roku — nie wystapita.

7. Poniesione nakiady inwestycyjne' oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naklady inwestycyine, w tym na niefinansowe akiywa trwate ksztaltowaly sie nastepujaco:

Rodzaj nakiadow Nakiady poniesione w | Nakiady planowane w
potroczu 2008 roku okresie do 30.06.2009
roku
Nakfady na cchrong - -
Srodowiska
Pozostate naktady 293 5000
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Sprawozdanie Zarzadu

7 dziatalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ ZETKAMA Spélka Akcyjna

w | pohroczu 2008 roku.

ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Pélroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgoednie z cbowigzujgcymi na dzied bilansowy
wymogami Miedzynaredowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe] {(MSSF) majgcymi zastosowanie
do sprawozdawczosci srodroczne] w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (MSSF UE), a w zakresie
hiedregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 28 wrzesnia 1984 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 78, poz. 694 z pdznisjszymi zmianami), i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okresionymi w rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw warfoSciowych (Dz. U. z 2005 1., Nr 209, poz. 1744).

Szczegdlowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego oméwiono w ,Informacji dodatkowe|" do
pdlrocznago sprawozdania finansowego ZETKAMA S.A. za | pdirocze 2008 roku.

DANE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama S.A.

Firma: Zetkama Spdtka Akcyjna
Nazwa skrocona Zetkama S.A.

Forma prawna; Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Scinawka Srednia

Adres: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Telefon: (+48 74) 865 21 00

Fax: (+48 74) 865 21 01

Poczta elekironiczna: biuro.zarzadulizetkama.com.pl
Strona internetowa: waww zetkama ool

REGON: 890501767




NIP: PL 8830000482

Zetkama 8.A. jest producentem wysokiej jakosci armatury przemystowe] | odlewdw Zeliwnych, giéwnie na
potrzeby produkeji armatury i pomp. Siedziba Spadiki znajduje sie w Scinawce Sredniej.

Zetkama powstala w 1946 roku jako przedsiebiorstwo pafstwowe. W 1991 roku Spolka zostala
sprywatyzowana w drodze leasingu pracowniczego, akcje Spolki zostaly objete przez pracownikéw. W 1999
roku wigkszosciowy pakiet akcji w Spdice, poprzez nabycie akcji istniejacych oraz udziat w podwyzszeniu
kapitatu akcyjnego, objat inwestor finansowy Central Europe Valves LLC.

W dniu 4 marca 2005 roku Spéltka zadebiutowata na Gieldzie Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A.
Pierwotnie notowane byly PDA Spdiki, natomiast od dnia 29 kwietnia 2005 roku - akcie. W roku 2008 Spotka
rozpoczeta budowe nowej hali produkeyjnej w Scinawce Sredniej i w miesigeu sierpniu 2007r. zakorczyla
przeprowadzke do nowego zakfadu produkcyinego. |

Oferta produkiowa Spélki obejmuje armature przemystows i odlewy Zeliwne. Odbiorcami finalnymi wyrobow
Spdiki sg gidwnie nastepujgce branze: cieplowniciwo i ogrzewnictwo, wentylacia i klimatyzacja, wodociagi i
kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaklady przemystowe Oferta Spdtki w zakresie armatury
przemysfowej obejmuje zawory grzybkowe zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-filttry, zawory zwrotne
(klapowe, grzybkowe, pivtkowe), kurki kulowe, zawory reguiujace, zawory plywakowe, kosze ssawne,
zawory odpowietrzajgce, przepustnice. Armatura oferowana przez Zetkame jest wykorzystywana do regulacii
przeplywu medidw. W zakresie odlewow Spotka oferuje odlewy ci$nieniowe | maszynowe, z Zeliwa szarego |
sferoidalnego, gidwnie na potrzeby produkcji armatury. Spétka posiada znaczgcg pozycie w zakresie
produkgji armatury przemystowej w Polsce | w Europie Srodkowo-Wschodniej, giéwnie w produkeji zaworow

zaporowych grzybkowych i osadnikow-filtrdw.

Organami Spotki sa:
o  Walne Zgromadzenie,
o Rada Nadzorcza,
o Zarzad Spoiki.

Rada nadzereza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spdki. W skiad Rady Nadzorczej Spdiki na dzien
30 czerwca 2008 roku wehodzity nastepujace osoby:

Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczsj

Ryszard Sofinski — Czionek Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski ~ Czlonek Rady Nadzorczej

Adam Wrona — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwea 2008 roku wehodzily nastepujgce osoby:

Leszek Jurasz ~ Prezes Zarzadu



Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Kozuch — Czionek Zarzadu

Leszek Gawlik — Czlonek Zarzadu
Uchwatg nr 4/05 Zarzadu Spdki z dnia 22.02.2005 roku zostaly przyjete do stosowania Zasady tadu
Korporacyjnego zawarte w dokumencie Dobre prakiyki w spéikach publicznych 2005. W zwigzku z wejéciemn
w zycie od dnia 1 stycznia 2008 roku nowych zasad fadu korporacyjnego "Dobre Praktyki Spolek
Notowanych na GPW" Zarzad Spdiki przekazat informacje o niestosowaniu wybranych zasad z czesci 1l
pktt ppkt 1 i 2, oraz z czesci [l pkt 6, 7, 8, zbioru. Stanowisko zarzadu zostalo okreslone w raporcie

biezgcym 1/2008 z dnia 2 stycznia 2008 roku.

1.2. Sktad Grupy Kapitatowej Zetkama S.A.

Jednostki powigzane z Jednostka dominujges;

Tabela nr 1. Jednostki powigzane z Jednosikg dominujgcy na dziefi 30.06.2008r.

Nazwa jednostki

Siedziba

Zakres
dziatalnosci

Wiaschwy sad lub inny
organ prowadzacy
refestr

Metoda
konsolidaciji

Pracentowy udziat Grupy
w kapitale

30.06.2008

31.12. 2007

Srubena Unia SA.
(}ednostka zalezna)

ut. Grunwaldzka &
34-300 Zywiec

dziatalnosé
pradukeyina

Sad Rejonowy w
Bielsku-Biatej Vi
Wydziai Gospodarczy
KRS nr 0000238466

pemna

87,58 %

0%

Varimex-Valves
$p. Z 0.0,
{jednostka stowarz.)

ul.  Porannsj
33,
03-284 Warszawa

Bryzy

dziatainosé
handlowa

w Sadzie Rejonowym
dia M. St. Warszawy w
Warszawie,

X Wydziat
Gospodarczy
Krajowago Rejestu
Sadowego

KRS nr 0000147908

praw
wiasnosci

2407%

24.07 %

Graficzna struktura Jednostek Powiazanych z Jednostka Dominujaca.




1.3. Zatrudnienie.

Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa zatrudniata 841 oséb.

Zatrudnienie Osoby
Pracownicy umysiowi 190
Pracownicy fizyczni 651
Razem osoby 841

1.4. Zmiany w skfadzie 0s6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

Skiad Zarzadu nie zmienit sie w | péiroczu 2008r.
W dniu 24 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwolalo ze skiadu Rady
Nadzorcze] Jednostki Dominujacej Pana Tomasza Glowackiego, ktoéry peinit funkcje czionka Rady

Nadzorczej.
1.5. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania.

W Grupie Kapitalowej Zetkama S.A. w | pé&iroczu 2008 roku nie nastagpily istotne zmiany w podstawowych

zasadach zarzadzania Spétka.

1.6. Wazniejsze zdarzenia majgce wplyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej w | péiroczu 2008 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie

nastapity po dacie, na ktdrg sporzadzono sprawozdanie.

Do najwazniejszych dokonan w | pélroczu 2008 roku mozna zaliczy¢:
18 stycznia 2008 Sad Rejonowy dla Wroclawia - Fabryczne] we Wroclawiu, X wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego we Wroclawiu, zarejestrowat podwyzszenie kapitalu zaktadowego ZETKAMA
Spétka Akcyjna w drodze emisji akeji serii D. Wysokosc zarejesirowanego kapitatu zakiadowego po
podwyzszeniu wynosi 882.830 zi i dzieli sie na 4 464 150 akcji. Ogdina liczba gloséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu podwyZszenia kapitatu zakfadowego wynosi 4 464 150

gtosow.

15 lutego 2008r. Sad Rejonowy dia Wroctawia - Fabrycznej we Wroclawiu, 1X wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego we Wroclawiu zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakladowego ZETKAMA
Spatka Akeyina w drodze emisji akcji serii E. Wysokosé zarejestrowanego kapitalu zakltadowego ZETKAMA
Spotka Akcyjna po podwyzszeniu wynosi 980.830,00 zt (dziewietset osiemdziesigt tysiecy ostemset
trzydziesci ziotych) | dzieli sie na 4.904.150 akcji. Ogdlna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakiadowego wynosi 4.904.150 glosow.



W wyniku realizacji postanowiefi porozumienia z dnia 17 pazdziernika 2007 roku dotyczacego konsolidacji
ze spbikg Srubena Unia S.A. z siedzibg w Zywcu ZETKAMA nabyia w zamian za wyemitowane akcie od
Panow Jurczykow i firmy AVALLON 2.800.000 akeji, & w dniu 17 marca 2008 r. Jednostka Dominujaca
zawarta z akcjonariuszami spotki Srubena Unia S.A. (obecnymi lub bylymi pracownikami tej spoki oraz
czlonkami jej zarzadu) umowy sprzedazy akcii Srubena Unia S.A., w wyniku ktdrych ZETKAMA S.A. nabyia
433.000 akgji. Po tym nabyciu, Jednostka Dominujgca posiada facznie 2.933.000 akceji Srubena Unia S.A.,

uprawniajgcych do 87,8 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

18 kwietnia 2008 roku ZETKAMA S.A. podpisata z Syndykiem masy upaditosci METALPOL Wegierska Gorka
Sp. z 0.0. z siedzibg w Wegierskie] Gorce - ul. Kolejowa 8, umowe dzierzawy przedsiebiorstwa. Umowa
zostata zawarta na czas okresiony, do dnia 30 czerwea 2009 roku. Umowa zostala zawarta pod warunkiem

rozwiazujacym, gdy wczesnie} zostanie zawarta umowa sprzedazy.

W dniu 21 kwietnia 2008 roku Jednostka Dominujgca podpisata z DZ Bank Polska Spélka Akcyjna, z
siedzibg w Warszawie, przy ul Pisudskiego 3 umowe kredytowg nr 2008/0CT/038 na zakup akcji od
akcjonariuszy Srubeny Unia S.A. oraz aneks do umowy kredytowej nr 2004/RB/0082 z dnia 27 wrzesnia
2004 roku, ktorych tgaczna wartos¢ wynosi 10min zh.

Kapitatlowej w | potroczu 2008 roku byly:

¢ Wahania kursdw walut

. Wzrost cen surowcow | materiatow odiewniczych

Waznieisze wydarzenia, kidre wystgpily po dacie bilansu:

Nie wystagpity.

1.6. Informacje o wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniami z zysku,
wypiaconych lub naleznych osocbom wchodzacym w skfad organdw

zarzgdzajgecych i nadzorujgcych Jednostke Dominujgcag

informacje o wynagrodzeniach oscb wchodzacych w skiad organdéw zarzadzajacych i nadzorujgcych
Jednostke Dominujgca zostaty przedstawione w nocie objasniajgeej nr 29 do sprawozdania finansowego.



SPRZEDAZ | MARKETING

2.1. Produkty.

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A. jest producentem armatury przemystowej, elementow zigcznych | odlewow
zeliwnych. Czeét odlewdw jest wykorzystywana do produkcii armatury przemystowej. Odbiorcami finalnymi
wyrobow Grupy sg nastepujgce branze: cieptownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociggi i

kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zakiady przemysk:we.

Armatura przemystowa jest podstawowym produkiem Zetkamy. Do produkcji armatury Spétka wykorzystuje
produkowane przez siebie odlewy 7 zeliwa szarego jak i sferoidalnego.
Armatura oferowana przez Zetkame jest stosowana w instalacjach stuzacych do przeplywu | regulacji
mediow. W zakresie armatury przemystowe] Spotka wytwarza nastepujgce grupy produktow:
o zawory grzybkowe zaporowe, stuzgce do odcinania przeplywajgeego czynniks;
e zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne);
e zawory regulujace, pozwalajg na ptynng regulacie przeplywajgcego czynnika;
@ zawory mieszkowe, zawory odcinajgce przeplyw czynnika, posiadajgce uszezelnienie diawnicy w
postaci mieszka;
s zawory plywakowe;
+ kurki kulowe, stuzace do odcinania przeplywajgcego czynnika;
e osadniki-filtry, urzgdzenia ochronne oczyszczajace czynnik z zanieczyszozen;
» kosze ssawne, zapcbiegajgce przeplywowi powrotnemu czynnika z jednoczesng funkcjg jego
oczyszczenia;

s odpowietrzniki, urzgdzenia cdpowietrzajgce instalacje.

Druga wazng linig produktows sg odlewy. Odlewy sg wytwarzane w odlewni Zeliwa w Scinawce Srednie;
oraz w odlewni Wegierskie] Géree. Cdlewy produkowane sg zardwno na potrzeby wiasne jak réwniez na
sprzedaz, gtdwnie do innych producentéw armatury. Odlewy sa wykonywane z Zeliwa szarego |
sfercidalnego o ciezarze od 0,5 do 100 kg. Sg to giownie odlewy cidnieniowe | maszynowe sprzedawane w
postaci surowej lub obrobiong].

Trzecig linig produktows sa $ruby, wkrety, nakretki i nity wytwarzane fechnologig na goraco i ha zimno.
Zakres swojej oferty Grupa Kapitalowa systematycznie rozszerza o sprzedaz towardw, kidre w gldwnej

mierze stanowi armatura innych producentéw.



Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej. w | pdiroczu 2008 roku obrazujg ponizsze dane:

Tabela nr 2. Podstawowe dane o dzialainosci Grupy Kapitatowe] Zetkama S.A. w | p&iroczu 2008 roku

i. Sprzedaz ogdlem tys. z¥ 103 486 - 44 560
w iym:
_ eksport tys. zi 62 864 31 941
- kraj tys. 2 40632 12619
.. 1. Sprzedaz wyrobéw wiasnych tys. zt 95 137 -37.427
1.1. Armatura tys. zt 30 011 25 850
szt 191 989 165 389
tony 2 957 2 554
1.2. Odlewy tys. z} 21898 10 361
tony 4 147 2089
1.2.1. Odiewy ~ zaktad w Scinawce Sredniej tys. zi 11786 10 361
fony 2200 2 09¢9
1.2.2. Odlewy — zakiad w Wegierskie] Gdrce tys. zt 10 112 -
tony 1947 -
1.3. Elementy zigczne tys. z 41686
1.4. Pozostata sprzedaz tys. 2t 1542 1218
2. Sprzedaz towaréw tys. zt 8 359 7133 -

Sprzedaz w | plroczu 2008 wyniosta ogolem 103 496 tys. zi.
Strukiura sprzedazy:

- armatura 29% catosci sprzedazy Grupy

- odlewy 21%,

- elementy ztgczne 40%,

- towary 8%,

- pozostala sprzedaz 2%.



Sprzedaz armatury w tys. zt Sprzedaz armatury w sztukach

w latach 2007-2008 w latach 2007-2008
32006 200000
28000 : '_'_-;;: 175000
24000 S R 150000
20000 e G 125000
16000 100000
12600 75000
8000 50000
4000 : g 25000
0 RENRE 7 0
| potrocze 2008 ipéirocze 2007 i péirocze 2008 | potrocze 2007
Spizedaz odlewdw w tys. zt SprzedaZz odlewdéw w tonach
w iatach 2007-2608 w {atach 2007-2008
24000
200600 -
16000 -
12000 -
8000
4000 -
0 =+
I péirocze 2008 { pbtrocze 2007 t pofrocze 2008 | poirocze 2007

Na sprzedaz w pierwszym poiroczu 2008 zlozyta sie (poréwnanie do pierwszego pdirocza 2007 roku):

= sprzedaZ armatury 30 011 tys. Z, wzrost o 16 %,
s sprzedaz odlewdw 21 888 tys. A, wzrost o 111 %,
+  sprzedaz towardw 8 359 tys. =z, wzrost o 17 %,
e elementy zlgczne 41 686 tys. z, -
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tys. zi

Struktura sprzedazy
w | pélroczu 2007 | 2008 roku

Armatura

Odlewy | Elementy
zlaczne

Pozostala
sprzedaz

11




2.2. Rynki zbytu.

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A. sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach $wiata, jednak

zdecydowanie najwigkszy udziat przypada na kraje europejskie.

Tabela 3. Sprzedaz wg gidwnych obszaréw

SR | I pblrocze 2008 |

RYNEK ZAGRANICZNY B T

SRR iy tysizb o [%) szt

POLSKA 40632 39% | 12619 28% 299%

EUROPA ZACHODNIA 49 540 48% | 23215 52% 113%

EUROPA SRODKOWO-WSCHODNIA 10625 10%, 5436 12% 95%

KRAJE POZAEUROPEJSKIE 2699 3% 3290 8% -18%

SPRZEDAZ RAZEM 103496  100% 44560  100% 132%
Sprzedaz wg gidwnych obszaréw ; ; g ggg?

tys. zt

2.3. Zaopatrzenie.

Polska

Europa
Zachodnia

x
S
82
Rz
=

Kraje poza
| eurcpejskie

Grupa Kapitatowa zaopatruje si¢ w swoje podstawowe materialy u dostawcow krajowych i zagranicznych, W

roku 2008 zgodnie z przyjetg polityka, w celu dywersyfikacji Zrodet zaopatrzenia zwiekszala poziom

wspdipracy z dostawcami zagranicznymi. Dziatania takie powodujg dodatkowo zmnigjszanie ekspozycji

waluiowej Grupy. Prowadzone sa stafe audyty dostaw pod wzgledem jakoséci dostarczanych materiaiow,

terminowosci dostaw | warunkow handlowych.
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SYTUACJA FINANSOWA

3.1. Analiza przychodow i kosztow.

W | potroczu roku 2008 Grupa Kapitaiowa uzyskata wyzsze przychody ze sprzedazy jak w analogicznym
okresie roku 2007. Wynik netto Grupy wynidst 8 380 tys. zt. W segmencie dzialalnosci operacyjnej Grupa
uzyskata wynik na sprzedazy w wysokosci 18 572 tys. zt | wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci

5694 tys. zt.

Tabela nr 4. Rachunek zyskéw i strat w tys. 4

W T 01-01-2008 01-01-2007
yszezegolnienie 30-06-2008 30-06-2007
Przychody ze sprzedady 103 486 44 560
- od jednostek powigzanych - -
Przychody ze sprzedazy produkidw 94 583 37 427
Przychody ze sprzedazy ustug 554 -
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 8 359 7133
Koszt wlasny sprzedazy 84 924 34 317
- od jednostek powiazanych - -
Koszt sprzedanych produktow 77 938 29127
Koszt sprzedanych ustug 526 -
Koszi sprzedanych towaréw | materiatow 6 460 5190
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 572 10 243
Koszty sprzedazy 5018 2243
Koszty ogbinego zarzgdu 7 322 3807
Pozostale przychody operacyjne 166 838
Pozostate koszty operacyine 756 1417
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metods praw 53 )
wiasnosci
Zysk {strata} z dzialainosci operacyjnej 58694 3814
Przychody finansowe 30 3
Koszty finansowe 2 466 716
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 5 8056 -
Zysk (strata} przed cpodatkowaniem 9063 3093
Podatek dochodowy 873 764
Zysk {(strata} netfo 8 380 2 335
Zysk {strata} netio przypadajgcy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 8412 2335
- akcjonariuszom mniejszosciowym -22 -
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Tabela nr 5. Zysk netto na jedng akcie

za okres za okres

Wyszezegoiieni pans | S

PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netio z dzigfalnosci kontynuowanej 8412 2335
Srednia wazona liczba akeji zwykiych 4738 3904
Srednia wazona rozwodniona ficzba akcji zwyklych 4738 3 904

Z dziatalnosci kontynuowanef

- podstawowy 1,78 0,60
- rozwodniony 1,78 0,60

Tabela nr 8. Struktura kosztdw {w tys. zi)

Wynagrodzenie

Audora

Za

badanie

finansowego za | pdirocze 2008r. wyniosto 13 700 zt netto.

14

sKonsoiicowanego

Materiat
Wyszczegol | Amortyza yi Ustugi : Podatkii | Wynagrod | Ubezp. Pozost.
nienie cja energia | obce oplaty zenia spot. koszty
{ pot. 2008 2327| 55052 12144 1243 15414 3918 903
| pbt. 2007 1509 19048| 4076 647 7279 1954 487
Struktura kosztéw B poh. 2008 Tl pot. 2007
80000+
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3.2. Sytuacja majatkowo - kapitatowa.

Tabela nr 7. Sytuacja majgtkowo-kapitatowa {w tys. zf)

Stan na koniec

ARTYWA 30.062008 | 31.12.2007
Aktywa trwale 86672 50 367
Wartosci niematerialne 928 1014
Wartos¢ firmy przejeta w ramach polgczenia jednostek
gospodarczych - -
Rzeczowe akiywa trwale 80 319 45 570
Nieruchomosgci inwestycyjne 3708 3708
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metods,
praw wiasnosci 384 -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 4 75
- od jednostek powigzanych - 71
- od pozostalych jednostek 4 4
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1329 -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
Aktywa obrotowe 79178 31 3CG4
Zapasy 28697 11 5489
Naleznosci z tytutu dostaw | ustug 36 476 12 015
- od jednostek powigzanych 447 531
- od pozostatych jednosiek 36 029 11 484
Naleznosci z tytuty biezacego podatku dochodowego - 90
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 9180 6 631
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostalych jednostek 9180 6631
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 420 284
- od jednostek powigzanych - 51
- od pozostalych jednostek 420 233
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 442 735
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 983 -
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 165 850 81671
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PASYWA

Stan na koniec

30.08.2008 31.12.2007
Kapital whasny 68 544 35 298
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcei 84 485 35 298
Kapitat podstawowy 981 781
Akcje [ udziaty wiasne - -
Kapitaf zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
- neminalneg; 31843 12 079
Kapitat z aktualizacji wyceny oraz roznice kursowe z
konsolidacji 1723 15872
Pozostate kapitaty 1032 812
Niepodzielony wynik finansowy 28 906 20 054
- zysk (strata) z lat ubieglych 20 4984 17 903
- zysk (strata) netto biezgcego roku przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacei 8412 2 151
Udzialy mniejszosci 4 059 -
Zobowiazania 97 3086 46 373
Zobowiazania diugoterminowe 38 320 21 989
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 25042 19 043
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 25042 19 043
Pozostale diugoterminowe zobowigzania finansowe 1018 910
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4795 1 408
Rezerwy na zobowigzania z tyfulu Swiadczen pracowniczych 4 464 638
Zobowigzania krétkoterminowe 61986 24 374
Kréotkoterminowe kredyty | pozyczki 17 138 8 656
- od jednostek powiazanych - -
- od pozostatych jednostek 17 138 8 656
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 492 507
Zobowigzania z tytulu dostaw | ustug 36 147 12 357
- od jednostek powigzanych 584 58
- od pozostatych jednostek 35 563 12 299
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 353 -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 5264 2 087
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostalych jednostek 5264 2 087
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczert pracowniczych 451 79
Pozostate rezerwy krétketerminowe - -
Dotacje rzadowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 141 708
Pasywa razem 165 850 81671

16




SYTUACJA MAJATKCOWA

STRUKTURA MAJATKU ’ £30.06.2008r.  @31.12.2007r, |
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tys. zt

Aktywa trwale Akiywa obrofowe

STRUKTURA MAJATKU OBROTOWEGQ | [30.06.2008r. E31.12.2007r,
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tys. zt

12 000

6 0001
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Zapasy Naleznosci  Srodki pieniezne
handlowe

SYTUACJA KAPITALOWA

Kapitaty wlasny na dzient 30.06.2608 roku stanowily:
s Kapitat akeyjny 981 tys. zt
na kiory skiadato sie 4 804 150 akcji

« Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 31 843 tys. z!
e Kapitat z aktualizacji wyceny 1723 tys. z
¢ Pozostate kapitaty 1032 tys. zt
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o Miepodzielony wynik finansowy 28 9086 tys. 2t
« Udzialy mnigjszosci 4 059 tys. 2!

STRUKTURA KAPITALU OBCEGO 130.06.2008r.  [031.12.2008r.
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LSTRUKI'URA KAPITALOWA - na 31.12.2007 r.l

@A Kapitat wiasny Kapitat obcy
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3.3. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi.

Przy analizie sytuacji finansowe] Grupy Kapitatowej pomocne sg wskazniki ekonomiczne.

Tabela 8. Analiza wskaZznikowa

ANALIZA WSKAZNIKOWA 2008 | 2007
1 2 3
1. Kapiial staly; kapitat wiasny + rezerwy + zobhowigzania
P : kap Y d % 103 864 57 297
diugoterminowe™
2. Kapitat pracujacy {aktywa hiezgce netto);, Aktywa obrofowe —
pitat pracujacy yw‘ & )i Aktyw 17 192 6930
zobowigzania krotkoterminowe™*
3. Rentownost¢ majatku; zysk netto / suma akiywdw ** 51% 2,9%
4. Marza zysku brutto; zysk brulto / sprzedaz netio * 8,8% 7,0%
5. Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaz netto * 8,1% 5,2%
6. Rentownos¢ brutto sprzedazy; wynik na sprzedazy / sprzedaz
17.9% 23%
netto *
7. Finansowanie aktywow trwalych kapitatami wiasnymi: Kapitat
o yeh kap ym fap 79% 70%
wiasny faktywa trwate™
8. Obcigzenia majgiku zadiuzeniem; zobowigzania ogdtem /kapitat
58,7% 56,8%
ogotem™
9. Unieruchomienie srodkéw; aktywa trwate /aktywa™ 52,3% 61,7%
10. Trwatosé struktury finansowania; kapitaly stalte / pasywa™* 62,3 70,3%
11, Aktywnos¢ majatku; kapitat pracujacy / aklywa™ 10,4% 8,5%
12. Wskaznik plynnosci |; aktywa obrotowe / zobowigzania hiezace** 1,28 1,28
13. WskaZznik plynnosci li; (aktywa obrotowe - zapasy) / 0.80 0.81
zobowigzania biezace** ' ’
14. Rotacja naleznosci — dni; naleznoscé przecigtne * liczba dni/
63,4 51,0
sprzedaz netto
15. Rotacja zapasow — dni; zapasy przecigtne * liczba dni / koszty 65 1 739
sprzedanych produkidw i towarow ' ’
16. Rotacja zobowigzan — dni; zobowigzania przecietne * liczba dni / 89 783
koszty sprzedanych produkidw i towaréw ' ’

(*) - wskaznik obliczony zgodnie z danymi pélrocznymi
(**) - wskaznik obliczony z wykorzystaniem danych rocznych
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Wskazniki struktury majatkowej pozostajg na bezpiecznym poziomie. Kapitat staty ulegt zwigkszeniu o 47
min =t do wartosci 104 min zi. Stosunek zaangazowanego kapitalu obcego do kapitalu ogdlem na koniec

czerwca 2008 r. wynosit 59%. W grudniu 2007 r. wskaznik ten wynosit 57%.

Aktywa trwale sz finansowane w catosci kapitatem statym. W roku 2008 wskazniki plynnosci finansowej (1

i), ksztaltowaly sie na bezpiecznym poziomie.

3.4. Kredyly | poZyczki, oraz udzielone poreczenia i gwarancje.
Na dzief 30.06.2008 Grupa Kapitatlowa Zetkama S.A. posiadata nastepujgce kredyty i pozyczki:

Tabela §. Kredyty i pozyczki diugeterminowe w tys. zt

Nazwa oraz Kwota Kredviu / Kwota Kredyiu /
ZWa pozyczki pozyczki Termin ; :
z{iedzsl;:_ wg umowy pozostaia do sptaty spiaty Zabezpieczenia
Jednosta PLN Waluta PLN Waluta
a. weksel wiasny In blanco,
b. hipoteka zwykia 21 min zt oraz hipoteka
kaucyjra do kwoty 58 min =zt na
nieruchomosciach w Scinawee Sredniei,
¢. cesja praw z polis ubezpieczeniowych,
d. zastaw rejestrowy na maszynach na kwote
DZ Bank Polska P I
nie nizsza niz 6 min 24,
i\':e styevin 21000 21000 18142 18 142 | 31.12.2017 e. zastaw rejestrowy na zapasach na kwotg nie
ey nizsza niz 6 min zi,
f. przelew wierzytelnosci pienigznych z umow
handlowych w kwocie nie nizszej niz 10 min 24
g. p-ki e 1f — warunkowy zgodnie 2 § 7 p-kt 1
pp-kt 18, jezeli uruchomimy dodatkowy Kredyt w
wysokosei 11 min zi
a. hipoteka zwykia w kwocie 3 min zt.
b. hipoteka kaucyjna w kwocie 1,5 min zt
DZ Bank Polska N o ! .
. . c. przeiew wierzytelnosci z tytulu ubszpieczenia
tSemr?ﬁ §zroednsc)- 3000 3000 2400 2 400 | 30.06.2011 nieruchomosci objetych hipoteks,
Wy d. zastaw rejestrowy na akcjach Srubena Unia
S.A. w Zyweu
a.hipoteka kaucyina
b, hipoteka zwykla
BOS - kredyt =
¢. przewiaszezenie srodkdw trwalvch,
gﬁ;ro;ct’;v:ni no 7600 [ 4 500 4500 31122012 d. przewiaszczenie zapasow stall, wyrobdw
g td gotowych
e.weksel in blance
Razem 25 042
Tabela 10. Kredyty | pozyczki krdtkoterminowe w tys, zt
Nazwa ora Kwota kredytu / Kwota kredytu /
FAY z ; : 5 ; .
gl pozyczki pozyczki Termin . .
.S'gdz“zﬁ_ Wy umowy pozastata do splaty spiaty Zabezpieczenia
Jednostst PLN Waluta PLN Waluta
a. weksel wiasny In blanco,
b. hipoteka zwykia 21 min z¢ oraz hipoteka
kaucyina do kwety 58 min 2 na
nieruchomosciach w Scinawce Sredniej,
¢. cesja praw z polis ubezpieczeniowych,
D7 Bank Polska d. zastaw rajestrowy na maszynach na kwote
nie nizszg niz 6 min 2,
S&;ﬁéstyc i 21000 21000 2100 2100 31.12.2097 e. zastaw rejestrowy na zapasach na kwote hie
Siny nizsza niz 6 min zt,
f. przelew wierzytelnodci pieniginych z umow
handlowych w kwocie nie nizszej niz 10 min zi.
g. p-kt & i f — warunkowy zgodnie z § 7 p-it 1
pp-kt 16, jezeli uruchomimy dodatkowy kKredyt w
wysokosci 11 min 2L
DZ Bank Polska a. hipoteka zwykia w kwocie 3 min zt
S.A. érednio- 300C 3000 800 600 | 30.06.2011 | b. hipoteka kaucyjna w kwocie 1,5 min z¢
terminowy ¢. przelew wierzytelnodel z fytulu ubezpleczenia
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nieruchornosci cbietych hipoteka
d. zastaw rejestrowy na akcjach Srubena Unia
S.A. W Zywet
a. zastaw rejesirowy na zapasach na kwote nie
nizsza niz 5 min zi. - warunkowy - jezeli
05-02- wycofany zostanie =zastaw rejestrowy na
ING BANK 3506 3500 3497 3497 2000 naleznosciach,
b. zastaw rejestrowy na naleznosciach
handiowych na kwote nie nizsza niz 4 min zt.
a. przelew wierzytelnodei z  konfrakidw
31-03- handlowych | zastaw rejestrowy na zapasach
DZ BANK 7 000 7 000 6084 6084 2009 facznie 10 min zt
b. przelew wierzytelnosci z fytutu ubezpieczenia
przediotdw zastawu.
a.hipoteka kaucyina
kredyt obrotowy b, hipoteka zwykia
- czesé ¢. przewlaszczenie srodkdw trwalych,
Krdtkoterminowa 1239 1239 1239 1239 | 30.06.2009 d. przewlaszczenie zapaséw stal, wyrobdw
- kapitat gotowych
e.weksel in blanco
kredyt ohrotowy
w rachunku 4000 4 000 3519 2519 | 23.11.2008 | hipoteka kaucyjna
biezacym - BOS
kredyt obrotowy
\iﬂa’ierg;g;r?qkf‘ Bank 300 300 99 99 | 17.07.2008 | hez zabarpiecz.
Handlowy
Razem 47 438

Kredyt inwestycyjny w DZ Bank bedzie sptacany w réwnych kwartalnych 40 ratach po 525 tys. zt od 31

marca 2008 do 31 grudnia 2017roku.

Grupa Kapitatowa nie udzielita poreczen i gwarancji.

3.5. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposéb ich finansowania.

Do najwazniejszych zamierzeni inwestycyjnych Grupy Kapitatowe] Zetkama S.A. w drugim pdiroczu 2008

nalezy:
- nowa kottownia gazowa,

- cynkownia galwaniczna.

3.6. Ocena mozliwosci realizacji inwestyci.

Inwestycja zostanie zrealizowana ze §rodkéw wiasnych oraz kredytu bankowego.

21




OCENA | PERSPEKTYWY ROZWOJU

4.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dia
rozwojti.

Czynniki wewnetrzne wplywajace na przyszie wyniki finansowe:

Zbudowanie mocnej Grupy Kapitatowe] przez akwizycje nowych podmiotdw w celu poszerzenia
obecnego asortymentu produkiowego dedykowanego do obecnych i nowych branz,

Realizacja inwestycji odtworzeniowych | dalsza optymalizacia proceséw produkcyjnych.

Zwiekszenie oferty ilosciowe] | asortymentowe] — poprzez dostosowywanie produkiow do

zmieniajgcych sig potrzeb odbiorcdw oraz wprowadzanie nowych produktow.

Czynniki zewnetrzne to:

@

Zmiany cen gtdwnych surowcow oraz energii elekirycznej | gazu. majacych silny wplyw na koszty
produkcii, a co za tym idzie na uzyskiwane przez Grupe marze.

Zmiany kursu EUR/PLN oraz USD/PLN ~ wplywajgce na poziom zyskow ze sprzedazy zagranicznej
oraz na koszty finansowe zwigzane z obstugg transakeji realizowanych w EUROQ. Aprecjacja zlotéwki
wzgledem innych walut, a w szczegdinosci do EURO, wplynie niekorzystnie na konkurencyjnosé
cenowg sprzedawanych przez Grupe wyrobdw na rynkach zagranicznych.

Zmiany prawa w zakresie ochrony srodowiska — zmiany wymogow ochrony $rodowiska moga by¢
przyczyng poniesienia dodatkowych kosziow zwigzanych z ich spetnieniem.

Sytuacja makroekonomiczna na gidwnych rynkach zbytu, polityka gospodarcza pansiwa oraz
ksztaltowanie sie wskaznikéw makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji,

poziom stép procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut,

4.2. Istotne czynniki ryzyka i zagroZen.

Do istotnych czynnikéw ryzyka | zagrozen naleza;

Ryzyko zwiazane z pogorszeniem rentownosci — w przypadku wzrostu cen materialéw oraz
wzmachianiu sie zfotdwki, Grupa Kapitalowa moze byé narazona na przejsciowe spadki poziomu
rentownosci operacyjne]. Podejmowane na biezgco dziatania operacyjne w zakresie redukgii
kosztdéw, zabezpieczanie pozycji walutowych z wykorzystaniem instrumentdw finansowych oraz
zmniegjszanie pozycji walutowe] netto (m.in. poprzez dywersyfikacje geograficzng zakupdw
podstawowych materiatdw) powodujg, iz w znacznym stopniu minimalizowane sa skutki wystapienia
powyzszych czynnikow. Ponadito informacje o tendencjach na rynku armatury przemysiowei
pozwalajg zakladad, iz przejiciowe pogorszenie marzy nie powinno stanowit problemu w diuzszej

perspekiywie czasu.
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« Ryzyko zwigzane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochrony $rodowiska — obowigzujace obecnie
przepisy w zakresie ochrony $rodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Grupe Kapitatows
inwestycii cgranicza do minimum 0 ryzyke.

e Ryzyko zwigzane z awarlg urzadzen produkcyinych w Odlewni — ryzyko zwigzane z ewentualnymi
awariami | kleskami zywictowymi. Grupa Kapitatowa realizuje przyjety plan przegladdéw okresowych
gtéwnych maszyn i urzgdzen w odlewni zeliwa, celem zapobiegania wystepowania naglych awaril.
Réwnoczesnie realizowany jest coroczny plan remontéw maszyn | urzgdzeh. Oba te dziatania
zabezpieczajg poprawnost funkcjonowania maszyn | urzgdzeft od strony mechanicznej. Celem
zabezpieczenia sie przed awariami zwigzanymi z ukiadami sterowania maszyn | urzadzen,
Jednostka Dominujaca zakupita programy narzedziowe oraz przeszkolifa swoich pracownikow u
producentdéw lub dostawcdw systemdw. Zapewnia to mozliwosé usunigeia wiekszosci awarii w
zakresie systeméw sterowaniz we wiasnym zakresie. Wszystkie programy sa skopiowzne i
zabezpieczone w gidwnej siedzibie Jednostki Dominujacej.

s Ryzyko zwigzane z sviuacjg makroekonomiczng — ewentualne pogorszenie sig Koniunkiury
gospodarczej moze spowadowaé ograniczenie popytu na wyroby Grupy Kapitatowe]. Dywersyfikacja
geograficzna kontrahentéw powoduje ograniczenie w znacznym stopniu negatywnego wplywu

wysigpienia tego ryzyka.

4.3. Perspektywy i strategia rozwoju.

Zarzad Jednostki Dominujace] przyjat strategie, kidrej realizacja ma na celu zapewnienie diugoterminowego
rozwoju | uzyskanie statego wzrostu wartosci Grupy Kapitatowej. Podstawowym celem strategii na lata 2007
2010 jest dalszy wzrost wartosci Grupy przez realizacje plandéw akwizycyjnych zmierzajgacych do zakupu
nowych podmiotéw tworzac Grupe Kapitalowg Zetkama. Pozwoli to na zwigkszenie asortymentu i

pozyskanie nowych kontrahentow.

W celu realizacji przyjetej strategii rozwoju Grupa Kapitatowa Zetkama S.A. podejmie dziatania inwestycyine
Zmierzajgce do:
¢ rozszerzenia oferowanego asortymentu | zwiekszenia produkcii armatury (standardowej i
zaawansowanej technologicznie);
+« dalszego zwigkszania poziomu efektywnosci na zatrudnionego;
¢ zwigkszenia ilosci obrabianych odlewdw;
¢ doskonalenia jako$ci produkowanej armatury, odiewdw | elementdw zigcznych;

» redukgji kosztdw posrednio | bezposrednio produkeyjnych.
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DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WZ

Na dzienn 30.06.2008 kapitat akcyjny Jednostki Dominujacej dzielit sie na 4 904 150 akgji o wartosci

nominalnej 0,20 ziotych kazda.

Ponizej przedstawiono akcjonariuszy posiadajgeych ponad 5% w ogélngj liczbie gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Jednostkg Dominujaca.

Tabelanr11. Danen

a dzien 30.06.2008

Akcjonariusz Liczba akcji Hdziatw kapitale Liczba glosow tazlal w ogdine)
zakiadowym ticzbie glosow
Avallon MBO S.A. 874.277 13,75% 874.277 13,75%
Maciej Jurczyk 478.857 9,76% 478.657 9,76%
Tomasz Jurczyk 478.657 9,76% 478.857 9,76%
Jan Jurczyk 419.762 8,56% 419.782 8,56%
Zyamunt Mrozek 381.000 7.97% 381.000 7.87%
Generali OFE 374.496 7,64% 374.496 7.64%
Jakub Jurczyk 290.139 5,92% ' 290.139 5,92%

Zarzad Jednostki Dominujgcej na dziefi sporzgdzania raportu polrocznego nie powzigt informacji o

umowach, w wyniku, kidrych mogg w przyszioéci nastapié zmiany w proporcji znacznych pakietow akeji

przez dotychczasowych akcjonariuszy.

OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Ponizej przedstawiono liczbe i wartos¢ nominalng wszystkich akeji posiadanych przez osoby

Zarzadzajgce | nadzorujgce na dziert 30 czerwca 2008 1.

Tabela nr 12. Akcje posiadane przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien 30.06.2008

Hosé akceji Hlogé akeji
Nazwisko i Imie Stanowisko posiadanych w dniu | posiadanych w dniu Zmiana
34.12.200771. 30.06.2008r.
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 129 642 129 842 -
Andrzej Herma ?gl‘?fgﬁzes 62 402 62 402 ;
Jerzy Kozuch Czionek Zarzadu 63 402 83 402 -
Leszek Gawlik Czionek Zarzadu 11800 11 600 -
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E Zastepca
1 alan durcayk Przewodniczgcego 415 762 419 762
RN
Zyarnunt Mrozek | Sekretarz RN 281000 391 G600
Tomasz Jurczyk | Czionek KN 478 657 478 B57
Pozestali czionkowie Rady Nadzorcze] nie posiadajg Akcji Emitenta.
Scinawka Sredniz, dnia 25 wrzesnia 2008 . /
7 . ;;i;;,

s
Leszek Gawik

nsk Zarzadu
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OSWIADCZENIA ZARZABU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
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OSWIADCZENIE

Wedle nasze] najlepszej wiedzy, pé%roc:zné sprawozdanie finansowe | dane
nordwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci,
Sorawozdania odzwisrciedlajg w sposbb prawdziwy, rzetelny i jasny syluacje majgikows |
finensowsg Grupy Kapitatows] oraz je] wynik finansowy, a pdlroczne sprawozdanie zarzgdu
zawiera prawdziwy cbraz rozwoju | osiagnigé oraz syltuacii Grupy, w tym opis

podstawowych ryzyk | zagrozen.

Leszek Jurasz

Prezes Larzady

..............................................

Mhszek Gawik
Crionok Zarzgdu

Crionok Larzadt

Seinewka Srednia, dnia 25 wrzednia 2008 1.
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdad finansowych, dokonujacy przegladu
pdlrocznege sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy fego badania spehigli warunki do wydania
hezstronnego i niezaleznego raporiu z przegladuy, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa

Krajowego.

.........................

¥ Lesrek Gawlk J%rzé Kozuch
Crlonek Zarzadu Crionek Zarzgdy

................................................

Seinawka Srednia, dnia 25 wrzeénia 2008 1.
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