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I. Przychody netic ze sprzedasy produkidw, towaréw | materialow 39 554 40 487 1017% 8 926
1. Wynikna dziatainasci operacyjnef 4018 4824 1033 11483
Il Waynik bratto 3878 4 08B0 897 180G
V. Wyniknetto 2992 2813 788 714
V. Prayplywy pienigine neito z dzialalnofi operacyjnej 2186 3179 562 779
Vi. Przypiywy pienigzne netio z dziatalnodel inwestycyjnej -2 857 -354 -735 7
VIl Przyphywy pienigine netto z dziatalnosei finansowej -1 288 8530 «331 2 091
VI Przypiywy pienigzne netio, razem -1 958 11 358 504 2784
iX. Aktywa, razem 58 143 54 237 13885 13 425
X.Zobowigzanis | rezerny na zobowigzania 28 218 32 165 6878 7 862
Xl. Zobowigzania dlugoterminows 2325 5 594 575 1483
X, Fobowigzania kotkoterminowe 25 893 25171 8 404 8478
Xiil. Kapital wiasny 27 825 22072 6 906 5 463
X, Kapital akoyjny 781 781 193 193
XV. Liczba akeji 3 804 150 3 495 586 3 804150 3 485 588
XVi Wyniknetto na jedng akeje zwykia v zt/ EUR) 0,77 83 0,20 0,20
XVIi, Warlos8 kdegowa na jedng akeje {(w zi/EUR) 7.15 8,31 1,77 1,58
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. zd
1 pétrocze 2006 1 potrocze 2005
Okres Ckres
Nota 01-01-2006 01-01-2005
30-66-2006 30-06-2003
{nie badane) {(nie badane)

A, Przychody netto ze sprzedazy 1 39554 40 487
LPrzychody netto ze sprzedazy produktéw 33354 35881
IL.Przychody netto ze sprzedazy towardw 1 materiatow 6 200 4 606

B. Koszty wlasny sprzedazy 29290 29 704
L.Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2 24 791 26 281
H.Wartos¢ sprzedanych towarow I materiatow 4459 3423

C. Wynik bruatto na sprzedaiy (A-B) 16 264 16 783

D. Koszty sprzedazy 2276 2187

E. Koszty ogblnego zarzadu 3344 3346

F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 4 644 5250

G. Pozostate przychody operacyjne 3 221 10

H. Pozostale koszty operacyjne 4 846 436

L Wynik na dzialalnoéci operacyjnej (F+G-H) 4019 4824

I. Przychody finansowe 5 1167 1346

K. Koszty finansowe 6 1308 20%0

L. Wynik bratto (I+J-K) 3 878 4 480

M. Podatek dochodowy 7 886 1167

N. Wynik netto (L-M) 2992 2913

Wyeik netto 2992 2913

Sredniowazona liczba akcji 3904 150 3 495 586

Zysk netto przypadajszey na jedna akeje 8 0.77 0,83

Rozwodniony zysk netto przypadajgcy na jedna akeje 8 0,77 0,83

Klodzko, 25 wrzesnia 2006 1.
Leszek Jurasz Andrzej Herma
Prezes Zarzqdu V-ce Prezes Zarzqdu
Ao
—
Leszek Gawlik Jerzy Kozuch
Crlonek Zarzqdu Czlonek Zarzadu

Temasz Chiniewicz
Glowny Ksiggowy




BILANS

w tys, ziotych
Stan na koniec

AKTYWA Nota | 30-06-2006 | 31-12-2005 | 30-06-2005

(nie badane) {nie badane)
A.Aktywa trwale 22 783 21 0356 18592
ERzeczowe aktywa trwale 9 21659 19 692 17 295
1.8rodki trwate 20 831 19358 17213
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 5208 5402 5364
b} urzadzenia techniczne i maszyny 13632 12321 10 424
¢} §rodki transportu 779 680 461
d) inne grodki trwale 912 955 964
2.Srodki trwate w budowie 213 334 82
3.Zaliczki na drodki trwale w budowie 615 - -
L. Wartosci niematerialne 10 1048 1279 1203
1.Koszty rozwoju 578 791 1 666
2.Inne wartosci niematerialne 470 488 197
1ILInwestycje dlugoterminowe 11 56 56 36
1.Dlugoterminowe aktywa finansowe 56 56 56
a} w pozostatych jednostkach 56 56 56
IV. Aktywa za tytuin sdroczonego podatku dochodowego - - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 20 29 38
B.Aktywa obrotowe 33 369 31 094 35645
LZapasy 12 9287 8065 7 849
1.Materiaty 2384 2338 2264
2.Poiprodukty i produkty w toku 3559 2 899 3245
3.Produkty gotowe 2752 2255 1658
4. Towary 526 506 601
5.Zaliczki na dostawy 66 67 81
ILInwestycje krdtkoterminowe - 331 40
1. W pozostatych jednostkach - 331 40
Hi.Naleznosci kritkotermirowe i pozostale aktywa 13 17097 13 763 16 626
I.Naleznosci od pozostatych jednostek 17 052 13762 16 022
a} handlowe 13974 10 434 13 750
b} z tytutu podatku dochodowego - 108 -
¢) inne 3078 3220 2272
2.Pozostale aktywa 45 H 4
IV.Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 14 6976 8 935 11730
AKTYWA RAZEM 56 143 52150 54237




w tys. zt

Stan na koniec

PASYWA Noty i 30-06-2006 | 31-12-2005 | 30-06-2005
(nie badane) {nie badane)

A.Kapital wlasny 15 17925 25382 22472

L.Kapitat akeyjny 781 781 781

I Kapital z emisji akcji powyzej ich wartoéei nominalnej 12 079 12 079 12079

1ILKapitat z aktualizacji wyceny (1945 268 (38)

IV Zyski zatrzymane 15236 12 264 9250

1. Wynik netto biezacego okresu 2992 5927 2913

2. Wynik netfo z lat ubieglych 3722 3722 3722

3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 8§ 542 2615 2615

B.Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 28 218 26758 32165

I.Zobowiazania dhlugoterminowe 18 2325 4171 5994

1.Wobec pozostalych jednostek 955 2935 4917

a} kredyty i pozyczki 247 2056 3937

b) inne 708 879 980

2 Rezerwy na zobowiazania 1370 1236 1077

a) rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16 698 564 406

a) rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 17 672 672 671

1I.Zobowiazania krétkoterminows 19 25883 22 587 26 171

1.Wobec pozostalych jednostek 25 850 22 544 26 128

a) kredyty i pozyczki 10026 9242 93518

b) inne zobowiazania finansowe 236 - 38

¢) handlowe 12410 11 105 13 699

d) z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczent | innvch $wiadczen 1442 989 1317

e) zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego a5 - -

1) z tytuhu wynagrodzen 1136 812 1221

g) inne 472 374 324

h) fundusze specjalne 53 22 11

2.Rezerwy na zobowigzania 43 43 43

a) rezerwa na $wiadezenia emerytalne i podobne 17 43 43 43

PASYWA RAZEM 56 143 52 150 54 237
Klodzko, 25 wrzesnia 2006 r.

Leszek Jurasz Andrzej Herma

Preze, qdi
}f:

Leszek Gawlik
Crlonek Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Gldwny Ksiggowy

Vece Prezes Zavzqdu

Jerzy Kozuch
Crionek Zarzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

W tys. zt
I pohocze I pohrocze
2006 Rok 2005 2005
Ckres okres Okres
01-01-2006 | 01-01-2005 : 01-01-2005
30-06-2006 | 31-12-2005 | 30-06-2005
{nie badane) {nie badane)
L Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) z uwzglednieniem efektu
podatkowego 25392 § 338 § 338
1.1 Kapital akcyjny na poczatek okresu 781 611 611
1.2 Zmiany kapitalu akeyjnego - 170 170
a) zwiekszenia - 170 170
1.3 Kapitat akcyjny na koniec okresu 781 781 781
2.1 Kapital z emisji akcji powyzej ich wartodei nominalnej na poczatek
okresu 12 079 1390 13%0
2.2 Zmiany kapitahr z emisji akcji powyzej ich wartodci nominalne - 10 689 10 689
a) zwickszenia - 10 689 10 689
2.3 Kapitat z emisji akeji powyzej ich wartodei nominalnej na koniec
okresu 12 079 12 079 12 079
3.1 Kapitat z aktualizacji wyceny (wycena instrumentdw
zabezpieczajacych) na poczatek okresu 268 - -
3.2 Zmiany kapitat z aktuvalizacji wyceny (459) 268 (38)
a) zwickszenia (wycena instrumentéw zabezpieczajacych) =z
uwzglednieniem efektu podatkowego - 307 -
b} zmmigjszenia (wycena instrumentdw zabezpieczajacych) z
uwzglednieniem efektu podatkowego (459 39 {38
33 XKapitat =z aktualizacji wyceny (wycena instrumentéw
zabezpieczajacych) na koniec okresu {191} 268 (38)




I pdhrocze I potrocze
2006 Rok 2005 2005
Okres okres Okres
01-01-2006 | 01-01-2005 | 01-01-2005
30-06-2006 | 31-12-2005 | 30-06-2005
(nie badane) (ni¢ badane)
4.1 Zyski zatrzymane na poozatek okresu 12 264 6 337 6337
4.2.1 Wynik netto biezacego okresu 2992 5927 2913
a) zysk netto 2992 5927 2913
4.2.2 Wynik netto z lat ubiegtych na poczatek okresu 9 649 5753 5753
4.2.3 Zmiany wyniku z lat ubiegtych (5927) {2031 203D
a) Zmnigjszenia (5927 (2 031) {2 031)
4.2.4 Wynik netto z lat ubieghych na koniec okresu 3722 3722 3722
4.2.5 Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy na poczatek okresu 2615 584 584
4.2.6 Zmiany zysku przeniesionego na kapitat zapasowy 2927 203} 2031
a) zwiekszenia 5927 2031 2031
4.2.7 Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy na koniec okresu 8 542 26158 2615
4.3 Zyski zatrzymane na koniec okresu 15256 12264 9250
IL Kapital wiasny na koniec okresu (BZ) z uwzglednieniem efekiu
podatkewego 27925 25362 22072
HI Kapital wlasny na ko.niec okresu po awzglednieniy 27 925 25393 22 072
proponowanego podzialu zysku
Klodzko, 25 wrzesnia 2006 1.
Leszek Jurasz Andrze] Herma

PreZes Earzqdu

Qlwolgy

eszek Gawlik
Czlonek Zarzadu

Tomasz Chiniewicz,

Gléway Ksiegowy

V-ce Prezes Zarzqdu

Jerzy Kozuch
Czlonek Zarzqdu




RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

{nie badane)

W tys, zk
Ipdtrocze 2006 1 polrocze 2005
okres Okres
' 01-01-2006 01-01-2005
30-06-2006 30-06-2005

(nie badane)

A. Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnosci operacyjnej

L Wynik brutto 3878 4 080
II. Korekty (752) 633
1. Amortyzacja 1380 1224
2. (Zyski) / straty ze sprzedazy érodkéw trwalych 20 )
3. Odsetki 346 767
4. Inne korekty (135) (284)
13571 1644
5, Zmiana stanu naleznodcl (3334) (288D
6. Zmiana stanu zapasow {1222) (246)
7. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 2233 2125
8. Zmiana stanu rezerw i §wiadczen pracowniczych - 11
Sredki pieni¢Zne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 33126 4733
10. Odsetki zaplacone 395 703
11. Podatek zaplacony 346 851
940 1554
Srodki pienigZne netto z dziakalnosci operacyinej 2186 317¢
B. Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialaluosei inwestycyinej
L Wplywy 24 23
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwalych 24 3
2. Odsetki otrzymane - 20
1L Wydatki 2 881 377
1. Nabycie wartodci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwalych 2 881 377
Srodki pienigzne netto z dzialalnosei inwestycyjnej (2 857} (334)
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosei finansowej
1. Wplywy 723 10 859
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instr. kapit. oraz doplat do
kapitatu - 10 859
2. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 723 -
II. Wydatki 2010 2329
1. Wydatki na splate kredytéw i pozyczek 1825 2085
2. Platnosci zobowiazan z tytuku uméw leasingu finansowego 175 244
3. Inne wydatki finansowe 11 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej {1288) 8 53¢
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I pélrocze 2006
okres

01-01-2006
30-06-2006
{nie badane)

I pélrocze 2005
Okres

01-01-2005
30-06-2005
{nie badane)

D. Przeplywy pieni¢Zzne netto, razem {1959) 11 3558
E. Srodki pienieine na poczatek okresu 8935 175
F. Srodki pienigine na koniec okresu 6976 11 730
Klodzko, 25 wrzesnia 2006 r.
Leszek Jurasz Andrzej Herma
Preze Zarzad V-ce Prezes Zarzadu
Leszek Gawlik Jerzy Kozuch
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzqdy
Tomasz Chiniewicz
Gldwny Ksiggowy
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DANE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZETKAMA Fabryka Armatury Przemystowej SA zostala utworzona dnia 1 grudnia 1990 r., zarejestrowana jest pod
numerem KRS 0000084847 w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym we Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki, zgodnie ze statutem, jest produkcja armatury przemysiowej.

Siedziba podmiotu: ul. Slaska 24, 57-300 Ktodzko.

Informacje dotyczace skiadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sklad zarzadu:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Kozuch - Czlonek Zarzadu
Leszek Gawlik — Czlonek Zarzadu (powolany 1 sierpnia 2006r.)

W dniu 1 marca 2006 r. Pan Piotr Ambrozowicz zlozyt rezygnacie z funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 31 marca
2006 .
W dniu 1 sierpnia 2006 r. Pan Leszek Gawlik zostat powotany na funkcje Czlonka Zarzadu,

Skiad rady nadzorczej:
Piotr Misztal — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zygmunt Mrozek — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorezej
Adam Pietruszkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej
Tomasz Glowacki — Czlonek Rady Nadzoreze

Radim Stach — Czlonek Rady Nadzorczej

Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srédroczne sprawozdanie finansowe Spotki zostako sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF) majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci drodrocznej w wersji
zatwierdzonej przez Unig Europejska (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdZniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okre§lonymi w
rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych

przekazywanych przez emitentéw paplerdw wartodciowych (Dz. U. z 2005 r,, Nr 209, poz. 1744).

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zafozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej
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sig przewidziec przyszlosci, Zarzad nie wskazuje okolicznosei, ktore wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen

dla kontynuowania przez Spotke dzialalnoscl

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaly przygotowane w sposch zapewniajacy ich
pordwnywalnod¢ przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowoéci w obu prezentowanych okresach, zgodnie z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spétke przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres koficzacy

sig 30 czerwca 2006 1.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Walutg funkcjonalna Spotki jest ztoty polski (PLN).

Sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartosei godziwej, ktérej zmiana
ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w

nietuchomodci, ktére zostaly wycenione wedlug wartosci godziwej.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osaddw, szacunkow i
zatozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz
kosztéw. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych
czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznoéciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego
osadu, co do wartosci bilansowe] aktywdw i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych Zrédet, Faktyczna

warto$¢ moze réznic sig od wartosci szacowane].

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezace] weryfikacjl. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ltérym zostaly one zmienione, jezel dotyczy to wylacznie tego okresu, lub w okresie

biezacym 1 przysziych, jezeli zmiany dotycza zardwno okresu biezacego jak i okres6w przyszlych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe, a takie na szacunki, powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w przysziych latach

zostaly przedstawione w danych objaéniajacych.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotka dokonala szacunkéw ksiegowych 1 zatozed w ramach, okreélenia
kosztéw amortyzacji srodkéw trwalych, wyceny zapasdw, wyceny naleznosei, okreslenia wartosci rezerw oraz wycena
aktywa z tytutu podatku odroczonego. Przyjete zalozenia i szacunki ksiggowe moga ulec zmianie w przyszlosci i moze

mied to istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Spétki w przysziych okresach.

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r. Spélka skorygowata blad
dotyczacy lat poprzednich pelegajacy na zawyzeniu na dziefi 31 grudnia 2004 r. naleznodci budzetowych o kwote 190
tys. z¥ W wyniku korekty bledu dotyczacego lat poprzednich w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy keAczacy
si¢ 31 grudnia 2005 r. Spétka skorygowala odpowiednio dane poréwnawcze za 2004 r. obnizajac warto$é innych
naleznosci oraz wynik finansowy (powigkszajac pozostale koszty operacyjne). Konsekwentnie w sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 1. warto$é naleinosci budzetowych na dzien 30 czerweca
2005 r. zawyzona byla o kwote 190 tys. zt. W wyniku korekty bledu Spétka w sprawozdaniu finansowym na 30

czerwea 2006 1. skorygowala dane poréwnawcze na 30 czerwca 2005 r. obnizajac warto§é innych naleznodci oraz
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a)

wynik netto lat ubieglych o kwote 190 tys. zi.

W 2005 r. Spoika skorygowata réwniez blad dotyczacy lat poprzednich polegajacy na nie rozpoznaniu na dzied 1

- stycznia 2004 r. rezerwy z tytutu podatku odroczonego w kwocie 836 tys. zI wynikajacej z ré/nicy miedzy wartoscia

podatkows i wartoscia bilansowa srodkow trwalych powstalej w rezultacie przejécia z wezedniej stosowanych zasad
rachunkowosci na MSSE UE. W wyniku korekty blgdu dotyczacego lat poprzednich w sprawozdania finansowym za
rok obrotowy keficzacy sig 31 grudnia 2005 r. Spotka skorygowala odpowiednio dane poréwnawcze za 2004 r.
zmnigjszajac aktywa z tytulu podatku odroczonego o kwotg 731 tys. zl, zwigkszajac rezerwe z tytutu podatku
odroczonego o kwote 105 tys. zt oraz obniZzajac wynik netto z lat ubieglych o kwote 836 tys. z. Konsekwentnie w
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. warto§é aktywa z tytulu podatku
odroczonego zawyzona byta na dzien 30 czerwca 2003 r. kwote 430 tys. zl, a warto$¢ zobowiazania z tytulu podatku
odroczonego zanizona o 406 tys. zh. W wyniku korekty bigdu Spotka skoryvgowata dane poréwnawcze w sprawozdaniu
finansowym na 30 czerwca 2006 1. obnizajac wartosé aktywa z tytulu podatku odroczonego o kwote 430 tys. zt. i
podwyzszajac wartos¢ zobowiazania z tytulu podatku odroczonego o kwote 406 tys. zt oraz obnizajac wynik netto lat
ubieglvch o kwote 836 tys. zt

Spotka nie skorzystafa z mozliwodcei wezesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacii, ktGre zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a kiére wejda w Zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien
bilansowy Spoétka nie zakoficzyla jeszcze procesu oszacowania wplywu nowych Standardéw i Interpretacii, ktére weida

w Zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spétki za okres, w ktdrym beda one zastosowane po raz

pierwszy.
Wydane / Poprawione / Zmodyfikowane

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE (data wejscia w Zycie)
Sierpien 2005 1.

Péoznieisza zmiana do MSR 1 Ujawnienie informacii o kapitale (Wejscie z dniem 1 stycznia 2007 z.)
Sierpieft 2005 1.

MSSF 7 Instrumenty Finansowe: ujawnienie informacji (Wejdcie z dniem 1 stycznia 2007 1.)
Stvezen 2006 r.

{FRIC § Zakres MSSF 2 (Wejicie z dniem 1 maja 2006 1.}
Marzec 2006 1.

IFRIC 9 Ponowna ocena odnoénie ujmowania wbudowanych instrumentéw {Wejscie z dniem I czerwca 2006 1.)

Rzeczowe aktywa trwale
(i) Wiasne skladniki reeciowych aktywow trvalych

Sktadniki rzeczowych aktywdéw trwalych ujmuje sig w ksiggach wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu
skiadnika aldywow (4. kwots nalezna sprzedajacemu, pomniejszona o podlegajace odliczeniu podatki: od towardw i
ustug oraz akcyzowy), obciazenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposdrednio

zwiazane z zakupem i przystosowaniem skladnika aktywéw do stanu zdatmego do uzywania, lacznie z kosztami
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transportu, jak tez zatadunku, wyladunku i skladowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski
zmniejszajg ceng nabycia skladnika aktywéw. Koszt wytworzenia skfadnika §rodkéw trwalych oraz $rodkéw trwatych
w budowie obejmuje ogédt kosziéw poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli
sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ushug

oraz podatek akcyzowy, szacunkowe koszty demontazu i usuniecia skladnika aktywow.

W przypadku, gdy okreslony skiadnik rzeczowych aktywow trwalych sklada sie z odrebnych i istotnych czesci
skladowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te s traktowane jako odrebne sktadniki aktywéw - komponenty.

W momencie nabycia lub wytworzenia $rodka trwalego Spotka wyodrebnia z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
warto$¢ rowna naktadom koniecznym do poniesienia podczas nastgpnego remontu generalnego, ktéry dotyczy danego

srodka trwatego i amortyzuje je przez oczekiwany okres pozostaly do nastgpnego planowanego remontu generalnego.

(ii) Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych wiytkowane na podstawie umow leasingn

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spédka ponosi prakiycznie calosé ryzvka oraz czerpie prakiycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania skladnikéw rzeczowych aktywow trwalych klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowe aktywa trwate nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosei
godziwej lub wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych, w zaleznodci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza, a

nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci.

Pratnosci z tytulu zawartych przez Spoétke umow leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w

okresie trwania leasingu.

(i) Pdiniejsze wydarki

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdiniejszym okresie koszty majace na celu wymiane ujmowanych odrebnic
cz¢sel skiadnika rzeczowych aktywéw trwatych (komponenty). Inne koszty sa kapitalizowane jedynie, gdy mozna je
wiarygodnie zmierzy¢ i zwigkszaja przyszie korzydcei ekonomiczne zwigzane ze skladnikiem majatku rzeczowego.

Pozostate nakiady 53 rozpoznawane na biezaco w rachunku zyskéw i strat jako koszty.

Odrebna czgs¢ srodka trwalego, kiéra wymaga wymiany w regularnych odstepach czasu, jest amortyzowana zgodnie z
jej ekonomicznym okresem uzytkowania. Aktywowanie kosztdw remontéw jest mozliwe tylko wtedy, gdy kwota
nakfadéw poniesionych dotyczy czesci uznanych za odrebna cze$é sktadowa érodka trwalego. Jesli skiadniki te nie
zostaly wyodrebnione w momencie rozpoznania $rodka trwalege mozna tego dokona¢ w momencie poniesienia nowych

nakiaddéw.

Spotka zwigksza wartos¢ Srodkéw trwalych o wartodé nakladow poniesionych podczas regularnych remontéw
generalnych, ktore sa niezbgdne do dalszego funkcjonowania Srodka trwatego. Nakfady te traktuje si¢ jako oddzielny
Srodek trwaly i amortyzuje przez oczekiwany okres do nastepnego planowanego remontu generalnego. W momencie
kapitalizacji nowych kosztow remontéw generalnych nievnmorzona warto$¢ poprzednich remontéw zostaje spisana w

cigzar kosztdw operacyjnych.
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b)

{iv) Amortyzacja

Zasady amortyzacji Srodkow trwatych:

- dla srodkéw trwatych o wartodci wyzszej niz 3.500 zt odpiséw amortyzacyinych dokonuje sie metoda Iinibwq pry
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych oczekiwany okres ekonomiczne] uzytecznosei, od
nastgpnego miesiaca po miesiacu przekazania do uzytkowania, z uwzglednieniem wartosci rezydualnej,

— dla $rodkéw trwalych o wartodci réwnej lub nizszej niz 3.500 zb odpiséw amortyzacyinych dokonuje sie
Jjednorazowo w miesiacu nastepnym po miesigen, w ktdrym prazyjeto je do uzytkowania,

~  rozpoczecie amortyzacji nastgpuje nie wezesnie niz po przyjeciu srodka trwalego do uzywania,

Grunty nie sq amortyzowane. Spétka zaklada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszezegdlnych kategorii

$rodkow trwatych:
Budynki 20 -40 lat
Urzadzenia techniczne 1 maszyny 5-25 lat
Srodki transportu 3-10 lat
Pozostate $rodki trwale 3-10 lat

(v} Srodki trwale w budowie
Warto$< rozpoczetych inwestycji wycenia si¢ w wysokosei kosziow poniesionych na nabycie | wytworzenie §rodkow

trwatych oraz wartesct niematerialnych, ktére powstana w wyniku zakonczenia inwestycji.

‘Wartosci niematerialne
(i} Wartosci niematerialne wytworzone priez jednosthe we wiasnym zakresie

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej

ujmowane sa w rachunku zyskéw 1 strat w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dzialan znajduja zastosowanie w opracowaniu Ilub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszenego produkiu podlegaja kapitalizacji w przypadku, gdy:

- wytwotrzenie nowego produkeu {lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione,

- Spétka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do ukosficzenia prac rozwojowych.

- oraz spelnione sa pozostale kryteria.

Koszty podlegajace aktywowaniu zawieraja: koszty materialéw, wynagrodzenia pracownikow bezposrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniona cze$é kosztéw podrednich bezpofrednio zwiazanych z
wytworzeniem skiadnika wartodci niematerialnych. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane s w rachunku
ZyskOw i strat w momencie ich poniesienia. Koszty zakoficzonych prac rozwojowych ujmowane sa jako wartosci

niematerialne i podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizacyinym z tytulu utraty wartosci.
(i) Pozostale wartoéci riematerialne

Pozostale wartosci niematerialne nabyte przez Spotke wykazywane sa w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszona o

odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktuwalizacyjne z tytulu utraty wartodel. Wydatki poniesione na wewnetrznie
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d}

wytworzona warto$¢ firmy lub marki handlowe rozpozmawane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie ich

poniesienia.

(i) Péiniejsze wydathi

Pézniejsze wydatki na skladniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja kapitalizacji tylko wtedy, gdy
zwigkszaja przyszle korzyéci ekonomiczne zwiazane z danym sktadnikiem. Pozostale naktady sa ujmowane

bezposrednio w rachunku zyskéw i strat jako koszty.

{#vi Amortyzacia
Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Spotka zaklada

ponizsze okresy ekenomicznej uzytecznosei dla poszezegélnych kategoril wartofei niematerialnych;

Koszty badad i rozwoju 3-7 fat
Patenty oraz licencje 3-7 lat
Pozostate 3-7 lat

Naleinodci handiowe i pozostale

Krotkoterminowe naleznosei handlowe i pozostale sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty, o ile efekt naliczenia
odsetek nie jest znaczacy. W przeciwnym przypadku naleznodci sa ujmowane poczatkowo w ich wartodei godziwej,
a nastgpnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zgodnie z

zasads przyjeta przez Spotke, naleinodci ¢ okresie platnodci powyzej 180 dni podlegajg dyskontowaniu.

Zapasy
Skiadniki zapaséw materiatéw i towaréw wycenia si¢ w wysokodci ceny nabycia stanowiacej cene zakupu powiekszong
o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skiadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub

wprowadzenia do obrotu.

Zapasy wyrobdw gotowych oraz produkcji w toku wycenia sig¢ w wysokosel kosztu wytworzenia obejmujacego koszty

bezposrednie oraz uzasadniona czes¢ kosztéw podrednio zwigzanych z wytworzeniem produktu.

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia skladnika zapaséw jest wyzszy od mozliwej do uzyskania ceny
ustalonej w transakcji sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dzialalnosci gospodarczej i pomnisjszonej o szacowane
koszty wykoficzenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku, Spétka dokonuje odpowiednich

odpisdw aktualizacyjnych,

Zapasy ujmowane sa w ksiggach rachunkowych wedlig cen ewidencyjnych. Résnice pomiedzy rzeczywista cena
a ewidencyjna rejestrowane sg na kontach odchylefi, a nastgpnie rozliczane proporcjonalnie do stanu zapaséw oraz do
ich zuzycia. Ceny ewidencyjne sa aktualizowane do cen rzeczywistych, jesli odchylenie miedzy nimi przekroczy

poziom 2%.
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¢)

g

h)

i)

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujs érodki pienigzne w kasic oraz depozyty bankowe na zadanie.

Krétkoterminowe inwestycje, kidre nie podlegaja istotnym zmianom wartodci i kiére moga byé hatwo zamienione w
okreslong kwote Srodkdéw pienigznych i stanowia czgéé polityki zarzadzania plynnoécia Spolki, sa ujmowane jako

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty dla celéw rachunku przeptywu érodkéw pienieznych.

Odpisy z tytulu uwiraty wartosci akiywow
Wartos¢ bilansowa aktywow Spotki innych niz zapasy oraz aktywa z tytulu podatku odroczonego poddawana jest

analizie na kazdy dziert bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci
zgodnie z MSR 36. W przypadku wystapienia takich przestanek Spétka dokonuje szacunku wartoéci odzyskiwalnej
poszczegbdlnych aktywdw.

Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, aktywdw o nieckreslonym terminie uzytecznodci oraz wartosci niematerialnych,

ktére nie sa jeszcze zdatne do uzycia jest szacowana na kazdy dzief bilansowy niezaleznie od wystapienia przestanek.

Odpis z tytwlu utraty wartoéci rozpoznawany jest w momencie, kiedy wartosé bilansowa skfadnika aktywéw lub
ofrodka generujacego Srodki pieniezne przewyisza jego warto$é odzyskiwang. Odpisy z tytuhu utraty wartosci

rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i strat.

Utrata wartosci odrodka generujacego Srodki pienigzne jest w pierwsze] kolejnoscl ujmowana jako zmuisjszenie
wartoéci firmy przypisanej do tego ofrodka (grupy oérodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartodei bilansowej

pozostatych aktywow tego odrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Kapital akeyjny
(1) Zakup akcji wlasnych

W przypadku zakupu akcji wlasnych, kwota zaplaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi transakcii,
wykazywana jest jako zmiana w kapitale wlasnym. Zakupione akcje wykazywane sa jako zmniejszenie kapitaiu

wihasnego.

(il) Dywidendy

Dywidendy ujmuje sig jako zobowiazania w okresie, w ktorym zostaly uchwalone.

Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzefi pracownicy Spétki sa uprawnieni do nagréd jubileuszowych za
dhugoletni staz pracy oraz do odpraw emerytalnych. Zobowiazania te wynikaja z praw nabytych przez pracownikéw
Spoiki w roku biezacym jak i w latach poprzednich,

Warto$¢ zobowiazah Spélki z tytulu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przez
uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych dyskontowanych do

ich wartodci biezacej.

Rezerwy
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b))

k)

D

Rezerwa zostaje rozpoznana w przypadku, gdy na Spélce ciazy obowiazek wynikajacy z przesziych zdarzen i
prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku wiazal sie bedzie z wyplywem ze Spélki korzysci
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartodci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa ustalane
poprzez dyskontowanie oczekiwanych przyszlych przeptywéw srodkéw pieniezmych w oparciu o stope przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartodci pienigdza w czasie oraz ryzyko

Zwigzane z danym skladnikiem pasywow.

(i} Restrukturyzacia
Rezerwa na restrukturyzacjg rozpoznawana jest w przypadku, gdy Spétka zaakceptowala szczegStowy 1 oficjalny plan
restrukturyzacji, a proces ten zostat zapoczatkowany lub zostal publicznie ogloszony. Rezerws nie sa objete przyszle

koszty operacyjne.

Zobowigzania handlowe i inne
Zobowigzania handlowe i inne ujmuje si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu. Zgodnie z zasada przyjeta przez Spoike,

zobowigzania o okresie platnodei powyzej 180 dni podlegaja dyskontowaniu.

Waluty obee

(i} Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakeji ujmowane sa w zlotych wedhug kursu kupna Iub
sprzedazy obowiazujacego w banku, z ktérego ustug Spétka korzysta. Pozycie pieniezne aktywow i pasywdw wyrazone
w walucie obcej sa przeliczane na dzied bilansowy wedlug dredniego kursu NBP dla danej waluty obowiaznjacego na
ten dzien. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakeii w walutach obeych oraz wyceny bilansowej aktywow i
pasywdw pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat. Niepieniezne pozycje
aktywow i zobowiazan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane wedlug éredniego kursu
NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepienigzne pozycie bilansowe wyrazone w walucie obcej
wyceniane wedhig wartoici godziwej sa przeliczane wedlug dredniego kursu NBP obowiazujacego na dzieft ustalenia

wartoéci godziwej.

Instrumenty {inansowe
(i) Aktywa finansowe wyceniane w wartosSel godziwef prrez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartodci godziwe] przez wynik finansowy klasyfikowane sa jako aktywa
krétkoterminowe 1 wykazywane sa w wartosci godziwej, zad§ zyski 1 straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Do aktywow finansowych wycenianych w wartodci godziwej przez wynik

finansowy jednostka zalicza nastgpujace aktywa finansowe:

¢ nabyte w celu sprzedazy w krdtkim terminie,
e stanowiace czes¢ zarzadzanego facznie portfela, dla ktdrego istnieje potwierdzenie uzyskiwania krétkoterminowych
zyskdéw w przesziodei,

® wyznaczone przez Spékke do tej kategorii przy poczatkowym ujeciu.

Do aktywow finansowych wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finansowych zalicza sie téwniez instrumenty

pochodne, o ile nie zostaty speinione wymagania dotyczace zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.
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(i} Inwestycje utrgymywane do ferming wymagealno$ci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnodcl sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreélenia platnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnogci, wzgledem ktérych
jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uplywu terminu wymagalnodci 1 ktore nie sa
pozyczkami 1 naleznodciami i ktoére nie zostaly wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako aktywa finansowe

wycenigne W wartosci godziwe] przez wynik finansowych lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnodci wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu metody efektywne] stopy procentowej.

(7} Polyczki i naleinosci

Pozyczki i naleznodci sa aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub

mozliwymi do ckreglenia platnosciami, ktére nie sa kwotowane na aktywnym rynku, inne niz aktywa finansowe, ktére:

e jednostka zamierza sprzedaé natychmiast lub w bliskim terminie, ktére klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu
i te, ktére przy poczatkowym ujgciu zostaly wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy;

¢ jednostka przy poczatkowym ujeciu wyznaczyla jako dostepne do sprzedazy; lub

e jednostka moze nie odzyskaé zasadniczo pelnej kwoty inwestycji poczatkowe] z innego powodu niz pogorszenie
obstugi kredytu, ktére klasyfikuje sie jako dostepne do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci wycenia sie¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowe].

(iv} Aktywa finansowe dostgpne do spriedaiy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaly
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i naleznodciami, inwestycjami utrzymywanymi do
uptywu terminu wymagalnodcei, ani aktywami finansowymi wycenianymi w wartodei godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sig w wartodei godziwej za$ zyski 1 straty z wyceny ujmowane sa w
kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dluznych zaliczonych do tej kategorii
czes¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do

rachunku zyskow i strat.

(v} Zobowigzania finansowe
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrofu, w tym w szezegdlnodel instrumenty pochodne o ujemnej wartodel
godziwe], ktore nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sa w wartodci godziwej, za$

zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezpodrednio w rachunku zyskdw i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sig wedhig zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywne

stopy procentowej.

m} Rachunkowo$é zabezpieczen
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Rachunkowos¢ zabezpieczen jest stosowana przez Spétke wylacznie, jezeli spetnione zostaly nastepujace wymagania:

— W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powiazanie zabezpieczajace,
jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera
identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakeji, charakter zabezpieczanego
ryzyka, a takze spos6b, w jaki jednostka bedzie oceniata efektywnod¢ instrumentu zabezpieczajacego w
kompensowaniu zagroZenia zmianami warto$ci godziwej pozycji zabezpieczane] Iub przeplywdw pienieznych

zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem;

— oczekuje sig, Ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywow pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategia

zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powiazania zabezpicczajacego;

— w przypadku zabezpieczen przeplywédw pienigznych, planowana fransakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia,
musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé zagrozeniu zmianami przeplywéw pienigznych, ktére w

rezultacie mogg wplywad na rachunek zyskéw 1 strat;

— efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto$¢ godziwa lub przeplywy pieniezne zwiazane z
pozycja zabegpieczang wynikajagce z zabezpieczanego ryzyka oraz  warto$é godziwa  instrumentu

zabezpieczajacego, moga bvé wiarygodnie wycenione;

— zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efekiywno$é we wszystkich okresach

sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

(i} Zabezpieczanie prieplywéw pleniginych

W przypadku zabezpieczenia przeplywéw pienieznych cze$¢ zyskéw lub strat zwiazanych z instrumentem
zabezpieczajacym stanowigca efektywne zabezpieczenie ujmowana jest bezposrednio w kapitale wlasnym.
Nieefektywna cz¢$¢ zyskéw lub straf zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje sig¢ w rachunku zyskéw i
strat.

Jedli planowana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego skiadnika aktywéw lub pasywow, laczny zysk Iub strata
zostaja wylaczone z kapitatu wiasnego 1 uwzglednione przy poczatkowej wycenie bilansowej sktadnika aktvwéw lub
pasywow, Jegli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem skladnika aktywow lab zobowiazania
finansowego, zwiazane z nig zyski lub straty, kiére byly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym przenosi sic do
rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktdrych nabyty skladnik aktywéw lub przyjete
zobowiazanie maja Wplyw na rachunek zyskow i strat (jak np. w okresach, w ktérych ujmowane sg przychody lub
koszty odsetkowe). Jednakze, jesli jednostka oczekuje, ze calo$é lub czed¢ strat wjetych bezposrednio w kapitale
wlasnym nie bedzie odzyskana w jednym lub wigeej przysziych okreséw, ujmuje w rachunku zyskéw i strat kwote, co

do ktérej oczekuje sie, ze nie bedzie odzyskana.

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy lub powiazanie zabezpieczajace ulega wygasnieciu lub rozwiazaniu, lecz
oczekuje si¢ zrealizowania transakcji zabezpieczanej, skumulowane zvski Iub straty zwigzane z instrumentem
zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapifal wlasny przez okres, w ktérym zabezpieczenic bylo efektywne,

ujmuje si¢ dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu zajscia planowanej transakcji. Gdy realizacja
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transakeji zabezpieczanej nie jest prawdopodobna, skumulowany zysk lub strata wykazywane dotychczas w kapitale

wiasnym odnoszone s bezpodrednio do rachunku zyskéw Iub strat danego okresu.

(i) Zabezpieczanie wartosci godziwej

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej zyski lub straty wynikajace z przeszacowania wartodci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego (dla pochodnego instrumentu zabezpieczajacego), Iub sktadnika walutowego (dla

instrumentow zabezpieczajacych nie bedacych instrumentami pochodnymi), ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Zyski lub straty zwiazane z pozycja zabezpieczana, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, koryguja warto$é bilansowa,
zabezpieczanej pozycji i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat. Zasada ta ma zastosowanie do zabezpieczanej
pozycji, ktdra w innych okolicznosciach wycenia sig wedhig kosztu. W przypadku pozycji zabezpieczanej bedacej
sktadnikiem aktywéw finansowych dostgpnym do sprzedazy, zyski lub straty wynikajace z zabezpicczanego ryzyka

ujmuje sig w rachunku zyskow i strat.

Jeshi nieujete uprawdopodobnione przyszie zobowiazanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, nastepujace
kumulowane zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionege przyszlego zobowigzania wynikajace z
zabezpieczanego ryzyka ujmuje sig jako skfadnik aktywow lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat. Poczatkowa wartosé bilansowa skiadnika aktywéw lub zobowiazania powstatego w wyniku
wypelnienia przez jednostke uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania, jest korygowana o skumulowane zmiany
wartodci godziwej uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, ktdre byly

ujete w bilansie.

W momencie, gdy powiazanie zabezpieczajace ulega wygasnieciu fub rozwiazaniu korekte wartodei bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktérego stosuje sig metodg¢ efektywnej stopy procentowej, poddaje sie
amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat. Amortyzacja rozpoczyna sie w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

Korektg rozlicza si¢ za pomoca efektywnej stopy procentowej przeliczonej na dzief rozpoczecia amortyzacji.

Przychody

Przychody ze sprzedazy produktéw oraz towaréw rozpoznawane sa w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace ryzyko i
korzysci wynikajace z ich wiasnoéci zostaly przeniesione na kupujacego. Przychody nie zostaia rozpoznane, gdy
istnieje istotna niepewno$¢ w zwiazku z uzyskaniem naleznego wynagrodzenia, zwrotem poniesionych kosztéw Iub

potencialnym zwrotem produktow i fowaréw.

Koszty
(i) Platnosci 7 tytulu leasingu operacyinego

Platnosci z tytutu zawartych przez Spotke uméw leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
liniowo przez okres trwania leasingu. Ottzymane rabaty sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat facznie z kosztami z

tytulu leasingu.

(i} Platmosci z tyindu leasingu finansowego

Platnodci leasingowe sg rozdzielane na czgéé stanowiqca koszt finansowania oraz cze$¢ zmniejszajaca zobowiazanie.

Czes¢ stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana do poszezegdlnych okreséw w czasie trwania leasingu prazy
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zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe.

{iif) Koszty finansowania netto

Koszty finansowania netto obejmuja odsetki platne z tytulu zadluzenia ustalone w oparciu o efektywna stope
procentowa, odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spotke érodkéw pienigznych, nalezne dywidendy, zyski i
straty z tytwu réznic kursowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktdre ujmowane sa w

rachunku zyskow i strat.

Przychody z tytulu odsetek wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i strat na zasadzie memoriatowej, przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej. Dochod z tytulu dywidend ujmuje sig w rachunku zyskéw i strat w momencie,
kiedy Spétka nabywa prawa do jej otrzymania. Czes¢ stanowiaca koszt finansowania powstata w zwiazku z oplatami
leasingun finansowego wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowe].

Podatek
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje cze§¢ biezaca i cze§é odroczona. Podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi

bezposrednio z kapitatemn wlasnym. W takiej sytuacji ujmuje si¢ go w kapitale whasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytulu opodatkowanego dochodu za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat
ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w oparciu o réznice przej$ciowe pomiedzy
wartoscia aktywow i zobowiazan ustalong dla celéw ksiggowych a ich wartoscia ustalona dla celow podatkowych.
Rezerwy nie tworzy si¢ na nastgpujace réznice przejéciowe; warto$é firmy nie rozpoznawana dla celow podatkowych,
poczatkowe ujecie aktywow lub pasywdw, ktére nie wplywaja na zysk ksiegowy i podatkowy, réznice zwiazane z
inwestycjami w jednostkach zaleinych w zakresie, w kt6rym nie jest prawdopodobne, ze zostana one zrealizowane w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Rozpoznana kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do
sposobu realizacji wartodci bilansowej aktywdw i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych

lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznawane sa jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze dostepne beda
przyszie dochody podatkowe, wzgledem kiérych mozna bedzie zrealizowaé dany skiadnik aktywow. Aktywa z tytulu
podatku odroczonego podlegaja odpisom aktualizujacym, jezeli moina stwierdzié, iz nie jest prawdopodobne, ze

reprezentowane przez nie korzyéci podatkowe bedg zrealizowane.

Raportowzanie segmentéw dzialzalnodci
Segment dziatalnosci jest wyodrgbniona czgscia Spotki, ktéra zajmuje sie dostarczaniem okredlonych produktéw
(segment branZowy) lub dostarczaniem produktéw w okreslonym $rodowisku ekonomicznym (segment geograficzny),

kt6ry podlega ryzykom i czerpie korzyici odmienne niz inne segmenty.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. Zt wtys. EUR
01-01-2006 | 01-01-2005 | 01-01-2006 | 01-01-2005
do do do do
30-00-2006 | 30-06-2005 | 30-06-2006 | 30-06-2005

L. Przychody netto ze sprzedafy produktow, towardw i

materiatdw 39554 40 487 16 171 9926
I1. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 4019 4 824 1033 1183
1it. Zysk brutto 3878 4 080 997 1000
IV. Zysk netto 2992 2913 769 714
V. Przeptywy pienieine netto z dzialalnoéci operacyingj 2186 3179 562 779
V1. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjne] {2 837 (354) {735) (87
V1L Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnodci finansowej (1288 8§ 530 {(331) 2091
VIIL Przeplywy pienigZne netto (1 959) 11355 (504) 2784
IX. Aktywa, razem 56 143 54 237 13 885 13 425
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 28218 32163 6979 7962
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 2325 5994 575 1483
X1 Zobowigzania krétkoterminowe 25 893 26 171 6 404 6 478
XHI. Kapitat wlasny 27925 22072 6 906 5463
XIV. Kapital zaktadowy 781 781 193 193
XV. Sredniowazona liczba akoji (w szt.) 3904 150 3495386 | 3904150 | 3495586
XVI. Zysk {strata) na jedna akcje zwykla (w zi/ EUR) 0,77 0,83 0,20 0,20
XVII. Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w zZVEUR) 7,15 6,31 1,77 1,56

Przychody, zyski oraz przeplywy pienigine zostaly przeliczone przy uzyciu $rednich kurséw zlotego wobec euro za

2006 r. 1 2005 r. wynoszacych odpowiednio 3,8889 14,0789

Wartoéci bilansowe zostaty przeliczone po kursach obowiazujacych 30 czerwca 2006 r. i 30 czerwca 2005 r,, ktdre

wynosily odpowiednio 4,0434 1 4,0401.

24




PRZYCHODY I KOSZTY

Nota 1
. W tys. 7t
PRZYCHODPY NETTO ZE SPRZEDAZY 1 pol, 2606 1 pél. 2005
&) wyroby gotowe 33354 35 881
- w tym do UE i pozostatych krajow 24 202 25 281
b} towary 1 materialy 6 200 4606
- w tym do UE i pozostatych krajéw 2379 2137
Przychody netto ze sprzedazy, razem 39 554 40 487
Nota 2
W tys. 7t
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 1 pol. 2006 1 péi. 2005
a) amortyzacja 1380 1224
b} zuzycie materiatéw i energii 16 848 17 648
c) ustugi obce 3 848 3509
d) podatki i oplaty 602 592
) wynagrodzenia 6 434 6373
f) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 1852 I 806
| ) pozostale koszty rodzajowe 576 438
Koszty wedhig rodzaju, razem 31 540 31610
Zmiana stamn  produkcji w  toku, produktéw gotowych 1 rozliczen
miedzyokresowych {1 102) 226
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki 27 (22)
Koszty sprzedaly (2276) (2 187)
Koszty ogdlnego zarzadu (3 344) {3 346)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 24 791 26 281
Nota 3
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE Wiys. 2
I pél 2006 I pél 2005
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 20 3
b) rozwiazane rezerwy i odpisy aktualizujace 8 6
- na naleznodci 8 6
- na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe - -
¢) pozostale, w tym: 193 1
- odzysk materialéw z likwidowanych §rodkdw trwatych 189 -
- otrzymane odszkodowania - i
- zwrot kosztow sadowych 4 -
Inne przychody operacyjne, razem 221 10
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Nota 4

: W tys. zt
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1 poL 2006 T pol. 2005
a) utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace 302 219
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 196 116
- rezerwa na roszczenie z tvtudu brakow 30 -
- odpisy aktualizujgce naleznodci 64 132
- odpisy aktualizujace zapasy 12 -
- odpisy aktualizujace wyroby gotowe {odwrdcenie) - 29
b) pozostate, w tym: 544 217
- koszty usuwania brakdw 227 151
- koszty egzekucyjne i3 13
- likwidacja §rodkéw trwatych 268 1
- przekazane darowizny 36 42
- kary - 7
- pozostate - 3
Inne koszty operacyjne, razem 846 436
Nota 3
) _ W tys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE 1 poL. 2006 1 pol. 2005
a) odsetki 132 163
- bankowe 132 130
- handlowe - 33
b} dodatnie réznjce kursowe 1033 1183
- Zrealizowane 817 1206
- niezrealizowane 76 {63)
- réznice kursowe od zabezpieczet kursowych 142 .40
Przychody finansowe, razem 167 1346
Nota 6
W tys. zi
KOSZTY FINANSOWE I p6l. 2006 1 pél. 2005
a) odsetki 478 8§70
- odsetki od kredytdw i pozyczek 351 631
w tym dla znaczacego inwestora - 3
- pozostale odsetki 127 239
b) ujemne réznice kursowe, w tym: 830 1220
- zrealizowane 712 1391
- niezrealizowane 15 {171}
- roznice kursowe od zabezpicczen kursowych 103 -
Koszty finansowe, razem 1308 2099
PODATEK DOCHODOWY
Nota 7a
W tys, Zi
PODATEK DOCHODOWY T poL. 2006 T pol, 2005
1. Podatek biezacy 645 866
- biezace obcigzZenie z tytutn podatku dochodowego 643 866
2. Podatek odroczony 241 301
- Powstanie / odwrdcenie roznic przejéciowych 241 301
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 886 1167
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Nota 7b

: W tys. zt
PODATEK ZA BIEZACY OKRES T ok 2006 1pdl 2005
Podatek biezacy 645 866
Zmiana stanu rdznic przejéciowych 241 301
Zmiana odpisu aktualizujacego aktywa z tytulu odroczonego pod. dochod. - -
Obclazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 886 1167
Nota7c
WYLICZENIE EFEKTYWNEJ STAWKI w tys. 7}
PODATKU I pol. 2006 1 p6k 2005
Zysk brutto 3878 4 080
Teoretyczny podatek od zysku brutto 737 19,0% 775 19,0%
Przychody /Koszty niepodatkowe 149 3,8% 493 12,1%
Wykorzyfstame strat podatkowych =z lat ) 0.0% (101) 2.5%
poprzednich
Obcigiefzie podatkowe wykazane w rachunku 886 22.8% 1167 28.6%
zyskéw | strat
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE
Nota 8
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE wiys. 24
I pél. 2006 1 pok. 2005
Zysk netto 2992 2913
Liczba akcji serii A 2 101 750 2 101 750
Liczba akcji serii B 952 400 952 400
Liczba akeii serii C 850 000 8§50 000
Razem liczba akcji 3904 150 3904 150
Liczba akcii na dziea 01.01 3904 150 3054 150
Liczba akcji na dzien 29.03 3904150 3904150
Liczba akeii na dziefi 30.06 3904 150 3 904 150
Srednia wazona liczba akeji w roku 3904 150 3495586
Zysk netto na I akcje w zt 0,77 0,83
Rozwodniony zysk netto przypadaiacy na jedng akcie 0,77 0,83
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Nota 9a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) 1 pélrocze 2006
wtys. Z1
- budynki, lokale i - urzadzenia - érodki - inne $rodki | Srodki trwale,
obiekty inzynierii techniczne i
- . transportu trwate razem
ladowej # wodnej maszyny
1.1. warto&¢ brutio srodkéw
trwalych na poczatek 6139 29 101 1328 4 069 40 637
okresu
a} zwigkszenia 87 2 465 187 115 2 854
b} zmniejszenia (214) (531) (83) (5) (833)
1.2, warto$é brutto srodkow
trwatych na koniec 6012 31035 1432 4179 42 658
okresu
2.1. umorzenie na poczafek 737 16 780 648 3114 21279
- okresu
a) zwigkszenia 91 784 88 157 1120
b) zmmiejszenia 24) (461) (83) {4 (572)
2.2, umorzenie na koniec 804 17 103 653 3267 21 827
okresu
3.1. Wartos¢ metto na 5 402 12 321 680 955 19 358
poczatek okresu
32. Warlos¢ netto na 5208 13 932 779 912 20 831
koniec okresu
Nota 9b
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) I pétrocze 2005
W tys. zt
- budynki, lokale 1| - urzadzenia . . . . .
obiekty inzynierii | techniczne i - $rodki - inne srodki | ¢ trwate, razem
., . transportu frwale
ladowej i wodnej maszyny
1.1, wartodé brutto $rodkdéw
trwalych na poczatek 6011 25653 953 3878 36 495
okresu
a) zwiekszenia - 901 96 104 1101
b) zmniejszenia - (37) ) {16) (54)
1.2, wartoéé brutto srodkow
trwalych  na  koaiec 6011 26 517 1048 3 966 37 542
okresu
2.1 umorzenie na poczaek 557 15 480 506 2857 19 400
okresu
a) zwiekszenia 90 650 32 160 982
b) zmniejszenia - (37 (1) (15) (53)
2.2. umorzenie na koniec 647 16 093 587 3002 20329
okresu
5.1 Wartos¢  mefto na 5 454 10173 447 1021 17 095
poczatek okresu
32 Warto$¢ netto  na 5364 10 424 461 964 17 213
kouniec okresu
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Nota 9¢

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA . W tys. .7k

WELASNOSCIOWA) 30-06-2006 | 31-12-2085 | 30-06-2005
a) wlasne 19 447 17 828 15612
b} uzywane na podsta.wm unvwwy_ najmu, dzierzawy lub innej umowy, 1384 1530 1601

W tym umowy leasingu, w tym:

- umowy leasingu 1384 1330 1601
Srodki trovale bilansowe, razem 20 831 19 358 17213
Nota 9d

w tys. .zt
SRODKI TRWALE W BUDOWIE 30-06-2006 3}-3-2895 30-96-2005
a) zakup nowych drodkéw trwatych 37 308 -
b} modernizacje istnigjacych $rodkéw trwalych 176 3 82
c) inne - 23 -
Srodki trwale w budowie, razem 213 334 82
WARTOSCI NIEMATERIALNE
Nota 10a
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - I pélrocze 2006
wtys. zt
Grupy

I?atent_y 1 Wartodei

licencje i Wartodé Kosziy niematerialne 1

podob?e firmy rozwoju | prawne, razem

wartosct, w
tym:
1.1. warto$¢ brutto wartosci niematerialnvch na
poczatok oknesn ¥ 884 . 2138 3022

a) zwiekszenia 27 - - 27

1.2, Wai:ioéé brutto warto$ci niematerialnych na 911 ) 5138 3 049
koniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 396 - 1347 1743

a) zwiekszenia 45 - 213 258
2.2. umorzenie na koniec okresu 441 - 1 560 2001
3.1. wartod¢ netio na poczatek okresu 488 - 791 1279
3.2. wartosé netto na koniec okresu 470 - 578 1048
Nota 10b
ZMIANY WARTOSCINIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) — I pélrocze 2005

w tys. zt
- Grupy Wartodei
ﬁ:zir:‘}; ! K. niematerialn
Jo i Wartosé GSZFY e 1 prawne,
pO(fO,E‘}}"le firmy badanl i razem
wartosci, w FOZWOJt
P . " tym:
1.1. warto$¢ brutto wartodci niematerialnych na 513 } 2138 2651
poczatek okresu

a) zwigkszenia 4] - 4]

1.2. kwaa.rtoéc’; bruttc wartofcl niematerialnych na 554 ) 2138 2692
oniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 329 - 919 1248
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Nota 1¢b

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) — I pélrocze 2005

W tys. zi
Patenty i ey WMOéCi.
licencje i Koszty mematenain
podobne W;artoéé badani |o . Pone
wartofel, w irmy TOZWOIH razem
tym:

a) zwigkszenia 28 - 214 242
2.2. umorzenie na koniec okresu 357 - 1132 148%
3.1. wartosc netto na poczatek okresu 184 - 1219 1403
3.2, warto$¢ netto na koniec okresu 197 - 1006 1203

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Nota 11
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE W tys. 2t
30-06-2006 | 31-12-2005 | 30-06-2005
a) w pozostalych jednostkach 36 56 56

- udziaty lub akcje 56 56 56
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 56 56 36
ZAPASY
Nota 12a

wtys. zt
ZAPASY 053006 | TL1s 5005 | 30052005

- materiaty 2384 2338 2264

- podprodukty i produkty w toku 3 559 2 899 3245

- produkty gotowe 2752 2255 1638

- fowary 526 506 601

- zaliczki na dostawy 66 67 §1
Zapasy, razem 9287 8 065 7 849
Nota 12b
ZMIANA ~ STANU  ODPISOW  AKTUALIZUJACYCH W tys. zk
WARTOSC ZAPASOW 30-88-2006 | 31-12-2005 | 30-066-2065
Stan na poczatek ckresu 196 225 225
a) zwiekszenia 12 - -
b} zmniejszenia - 29 29
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw na koniec okresu 208 186 196

Wartos¢ zapasow objetych odpisami aktualizujacymi w cenach ich nabycia wynosi na dzien 30 czerwea 2006 roku

208 tys. 7k,
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NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE

Nota 132
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. 2t
30-06-2006 | 31-12-2005 | 30-06-2005
a) naleznodct od pozostatych jednostek 17052 13 762 16 022
- Z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty: 13974 106 434 13 750
- do 12 miesiecy 13974 10 434 13 750

- z tytulu podatké'w, dot,ac_]: i, cel, ubezpieczen spolecznych i 3067 3328 1912

zdrowotnych oraz innych dwiadczen &

- inne i1 - 360
Naleznodci krétkoterminowe netto, razem 17 052 13762 16 022
b) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 1960 1906 1863

- Z tytuba dostaw i ushug 1859 1846 1812

- z tytulu podatkéw, dotacii, cel, ubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadezen 101 60 31
NaleZznosci krétkoterminowe brufto, razem 19 812 15 668 17 885
Nota 13b
ZMIANA STANU  ODPISOW  AKTUALIZUJACYCH w tys. zt
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30-06-2006 | 31-12-2005 | 30-06-2005
Stan na poczatek okresn 1906 1787 1736
a) zwiekszenia (z tytuhy) 64 128 132

- utworzenie odpisu na naleznosci 64 128 132
b) zmniejszenia (z tytutu) 10 9 5

- rozwigzanie g 9 5

- wykorzystanie 2 - -

- odsetki - - -
Stan odpisdw aktualizujgeych wartosé naleznosci
krétkoterminowyeh na Koniec okresu 1960 1906 1 863
SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
Nota 14
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY w tys. 2t

30-06-2006 = 31-12-2005 | 30-06-2005

- rachunki bankowe biezace 1454 803 602

- lokaty krétkoterminowe 53507 8125 11 108

- Srodki pienigZzne w kasie 15 7 20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 6976 8 935 11 730
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KAPITAL WEASNY

Nota 15a
KAPITAL AKCYJINY
w z}
30-06-260¢ 31-12-2005 30-06-2005
Wartosé Wartosé Wartosé
Seria /| Rodzaj |y i) by kg | SOV OmISI | i akogi | SEHV ML L kg | Seril emisji
emisja akeji wg wartosci wg wartosci wg wartosci
nominalnej nominalnej nominalnej
Seria A Zwykle 2101 750 420 350 2101750 420 350 2 101 750 420 350
Seria B Zwykle 952 400 190 480 952 400 190 480 952 400 190 480
Seria C Zwykle 856 000 170 000 850 000 170 000 850 000 176 000
Liczba akeji, razem 3904 150 X 3 904 150 X 3904 150 X
Kapitat  zakiadowy, X 780 830 X 780 830 X 780 830
razem
Warto§¢  nominalna
jednej akeji (w 78) X 0,20 X 0,20 X 0,20
Nota 15b
w tys. zi
KAPITAL AKCYJNY 30-06-2006 | 31-12-2005 | 30-06-2005
a) stan na poczatek okresu 781 781 611
b} zwigkszenia z tytulu emisii akcji serii C - - 170
¢} stan na koniec okresu 781 781 781

Od daty zarejestrowania kapitaln akcyjnego w roku 1990 do grudnia 1996 Spéika funkcjonowala w warunkach
hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga przeksztalcenia kazdego
sktadnika kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskow i nadwyzki z przeszacowania) przez ogdlna
indeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowaloby wzrostem kapitatu akcyjnego
o 714 tys. zl oraz spadkiem niepodzielonego zysku w tym okresie w ekwiwalentnej kwocie.

Spotka nie ujeta w bilansie w kapitale akcyjnym oraz wyniku fat ubiegtych zmian z tytutu hiperinflacji.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% kapitalu zakladowego tub 3% ogdlnej liczby gloséw na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy na dzieft 30 czerwca 2006 roku:

Nota 15¢

Udzial w Udzial w

Akcjonariusz Liczba akeji kapitale Liczha gloséw | ogdlnej liczbie
zaldadowym glosiw

Central Europe Valves LLC. z siedzibg
w Nowym Jorku 1.952.132 30,001% 1.952.132 50,001%
Zyemunt Mrozek 391.000 10,015% 391.000 10,015%
Generali OFE 390.451 10,002% 390.491 10,002%
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Nota 15d

KAPITAL Z EMISJI AKCHI POWYZEJ ICH WARTOSCI w tys. zi
NOMINALNE]J 30-06-2006 | 31-12-2005 | 39-06-2005
a) stan na poczatek okresu 12 079 13590 1390
b) zwiekszenia z tytulu emisii akeji serii C - 10 689 10 689
¢) stan na Koniec okresu 12 079 12 079 12 079
Nota 15e
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY W iys. 2t
30-06-2006 | 31-12-2005 | 30-06-2005
a) stan na poczatek okresu {(z uwzglednieniem efektu podatkowego) 268 - -
b) zwickszenia - 307 -
- wycena instromentdw finansowych zabezpieczajacych - 307 -
¢) zmniejszenia: {459) (39) (38)
- wycena Par-forward (459) (39) (38)
d) stan na kontec okresu (z uwzglednieniem efektu pedatkowesge) {191} 268 £38)
Nota 15f
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE W tys. 2t
36-06-2006 | 31-12-2005 | 30-06-2005
Kapital wiasny 27925 25392 22 072
Liczba akeji serii A 2101750 | 2101750 | 2101750
Liczba akeji serii B 952 400 952 400 952 400
Liczba akji serii C 850 000 850 000 850 000
Razem liczba akcji 3904150 | 3904150 | 3904150
Wartosé ksiegowa na 1 akeje w zt 7.15 6,50 5,65
Spodka nie wyplacata w pierwszym pdlroczu 2006 roku dywidendy.
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
Nota 16
w tys. zl
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY Bilans Rachunek zyskéw i strat

1 pél. 2006 | I pél. 2003

1poL 2006 | Ipol 2005

Aktywa {rezerwa) z tytutu podatku odroczonego

bilansie

- rzeczowe aktywa frwale (1559 {1273) {260) {283)
- Zapasy 46 37 3 -
- naleznosci handlowe i pozostale 353 333 {2) 24
- §wiadczenia pracownicze 201 201 35 25
- kredyty i pozyezki (3} (8) (5) -
- zobowiazanie handlowe 10 i9 (15) -
- zobowigzania z tytulu ubezpieczen spolecznych 71 80 8 8
- zobowigzania z tytulu wynagrodzen 203 215 40 30
- zobowiazania leasingowe {63) (58) {7) -
- TeZEeIWYy 49 28 (38) (105)
Aktywa (rezerwa) z tytuhu podatku odrocronego 927/(1 625) 1 933/(1339) 86/(327) 87/(388)
Kompensata 927 932 86 87
Wplyw podatku odroczonego na wynik - - (241) (301
Podatek odroczony z wyceny instrumentow 43 g
finansowych @) ] )
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (742) {398) {241) (301)
Rezerwa z tytulu podatkn odroczonego wykazana w (698) (406) (241) (301)
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REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE

Nota 17a
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. zt
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 30-06-2806 | 31-12-2085 | 30-06-2005
a} stan na poczatek okresu 672 671 671
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 672 671 671
b} zwigkszenia - 57 -
- Htworzenie rezerwy - 37 -
¢) rozwigzanie - 56 -
- przeniesienie na rezerwe krotkoterminowa - 43 -
- wykorzystanie - 13 -
d) stan na koniec okresu 672 672 671
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine 672 672 671
Nota 17b
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. 2t
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 30-06-2006 | 31-12-2005 | 30-06-2005
a) stan na poczatek okresu 43 43 43
- nagrody jubileuszowe i odprawy emervtalne 43 43 43
b) zwiekszenia - 43 -
- przeniesienie z rezerwy dlugoterminowej - 43 -
¢) rozwigzanie - 43 -
- wykorzystanie - 43 -
d) stan na koniec okresu 43 43 43
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaline 43 43 43
Nota 17¢
ODPRAWY EMERYTALNE, RENTOWE w tys. 7}
I NAGRODY JUBILEUSZOWE — koszty poniesione w roku 30-06-2006 | 331-12-2005 | 30-06-2005
a) odprawy emeryialne - 24 10
b) nagrody jubileuszowe 10 32 7
Razem 10 56 17

Zaloienia dotvezgee edpraw emervtalnveh i nagrdd jubileuszowvceh

Alktuariusz dokonujac wyceny przyjat ponizsze zalozenia:

¢ Stopa dyskontowa stuzaca do dyskontowania wartosci przysziych $wiadczen ustalona zostala na poziomie 5%.

Wartodd ta stanowi aktualng przecigtng roczng stopg rzwrotu z dlugoterminowych (10 - letnich) obligacii

emitowanych przez Skarb Pastwa.

& Wick wymagany do nabycia uprawnien emerytalnych dla meiczyzn: 65 lat, dla kobiet: 60 Iat,

@ Prawdopodobiefistwo odejécia z pracy w ciagu roku z przyczyn innych niz $mieré lub renta i emerytura ustalone

rostato na poziomie 6,3 %.

¢ Nominalna roczna stopa procentowa wzrostu podstawy wymiaru swiadczen (wynagrodzen) w Spélce ustalona

zostala na poziomie 2 %.

¢ Roczna stopa inflacji ustalona zostata na poziomie 2 %.

¢ Wyliczenie rezerwy wynika z kalkulacji aktuarialnej sporzadzonej na dzien 31 grudnia 2003,
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Nota 18a
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. ZL
30-66-2006 | 31-12-2005 | 30-06-2005
a) wobec pozostalych jednostek 955 2 935 4917
- kredyty 1 pozyczki 247 2036 3937
- umowy leasingu finansowego 708 879 980
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 955 2 935 4917
Nota 18b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM w tys. Zt
OD DNIA BILANSOWEGQO OKRESIE SPEATY 30-06-2006 | 31-12-2605 | 30-06-2605
a) powvzej | roku do 3 fat 814 2728 4578
b) powyzej 3 do 5 lat 141 207 339
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 955 2935 4 917

Oprocentowanie kredytdéw oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR i marzy banku.

Kredyty zabezpicczone sg przede wszystkim na majatku rzeczowym Spoiki:

DZ Bank S.A.
- zastaw rejestrowy na maszynach o wartosei: 1,65 min zi,
PeKaO S.A.

- hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach wraz z przelewem praw z polisy — wartos¢ 3,7 min,

- zastaw rejestrowy na maszynach o wartosei: 11,178 min zI.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Nota 19
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE W tys. zt
30-06-2006 | 31-12-2005 | 30-06-2005
a) wobec pozostatych jednostek 25797 22 491 26117
- kredyty i pozyezki, w tym: 10 026 9242 9518
- inne zobowiazania finansowe 236 - 38
- 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnodci: 12 416 11165 13 699
- do 12 miesigey 12 410 11 105 13 699
- 7 tytith pedatkdw, cel, ubezpieczen i innych Swiadczen 1402 939 1317
- z tytudu podatku dochodowego 95 - -
- Z tytaln wynagrodzen 1156 8§12 1221
- inng 472 343 324
- z tytudu leasingu 345 348 324
- pozostate 127 (5} -
b) fundusze specjalne 53 22 11
- Z88 53 22 11
¢) rezerwy na zobowigzania 43 43 43
d) rozliczenia miedzyokresowe - 31 -
Zobowigzania krdtkoterminowe, razem 25893 22 587 26171
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Nota 20
w tys. zi
ZOBOWIAZANIA £ TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 30-06-2006 | 31-12-2005 | 30-062005
do roku 345 348 324
1do5 lat 708 879 980
powyzej S lat - - -
Razem 1053 1227 1304
Nota 21
ODPSETKI dotyczace przysziyeh okreséw wynikajace z zawartych w tys. zt
przez Spotke uméw leasingowych 36-06-2006 |« 31-12-2065 | 30-06-2005
do roku 72 90 101
tdo35lat 58 90 123
powyzej 5 lat - - -
Razem _ 136 180 224
INSTRUMENTY FINANSOWE POCHODNE
Nota 22
wivs. zk
sTRUMENTY Frvavsows | 0000 T ks T Seauts
Aktywa Zania Aktywa zania Aktywa zaniaac
do roku - 236 331 - 40 38
1do3lat - - - - - -
powyzei 3 lat - - - - - -
Razem - 236 331 - 40 38

Spotka w ramach swojej dzialalnodci naraZona jest na rvzyka stopy procentowej oraz ryzyko kursowe.
Ryzyko stép procentowych zwigzane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych kredvtéw bankowych
oraz uméw leasingowych.
Ryzyko kursowe zwiazane jest za sprzedaza na rynki zagraniczne oraz zakupami materiatéw i towaréw z tychie
rynkéw. Biorac pod uwage, iz wplywy w walutach obcych (szczegélnie w EUR) przekraczaja wyplywy, Spéika
podejmuje dziatania operacyjne zmierzajgce do zmniejszenia ekspozycji nette do minimalnych osiagalnych poziomdw.
Zarowno zakupy surowcdw, towardw jak i naklady inwestycyjne analizowane sg pod kontem mozliwosdci redukeji
ryzyka kursowego w Spodlce.
Ponadto Spélka realizuje strategie zabezpieczania ryzyka kursowego przy wykorzystaniu dostgpnych instrumentéw
finansowych. Glownym celem strategii jest ograniczenie zmiennodci przeplywdéw pienigznych w walucie EUR
zwiazanych z wysoce prawdopodobnymi planowanymi transakcjami sprzedazy wyrobdw Spétki.
Na dziefi 30 czerwca 2006 roku Spétka posiadata nastepujace instrumenty zabezpieczajace rvzyko kursowe:

1} Par-forward na kwote 1,5 mln EUR,

2} Forward na kwote 1,8 min EUR,
z terminami realizacji do grudnia 2006 roku.
Spotka dokonala ocemy efektywnosei powyzszych instrumentdw finansowych, z ktdre; wynika, ze sa one w pehni
efektywne. W zwiazku z tym Spélka skorzystala z opgji stosowania rachunkowosci zabezpieczen, dlatego wycena tych

instrumentdw finansowych odnoszona jest na kapitat z wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych.



Nota 23
WAZNIEISZE WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 1 sierpnia 2006 r. Pan Leszek Gawlik zostat powotany na Czlonka Zarzadu Spékki.

Nota 24

INFORMACJA O ZMIANACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE T AKTYWACH Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO ORAZ DOKONANYCH ODPISACH
AKTUALIZACYINYCH WARTOSCI SKEADNIKOW AKTYWOW.

w 1ys. zlotych
Odpisy Aktywo z tytuhu Rezerwa na Rezerwana
aktualizujace odroczonego odroczony przyszie
wartosé podatku podatek zobowigzania
aktywéw dochodowego dochodowy
Stan na 31.12.2005 2102 - 564 715
Zwigkszenia 75 - 134 -
Wykorzystanie 2 - - -
Rozwiazanie 7 - - -
Stan na 30.06.2006 2168 - 698 713

Nota 25
SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM

Dzialalnosé Spdiki nie ma charaktern sezonowosci lub cyklicznosei.

Nota 26

INFORMACIJA O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE

Przecigtne zatrudaienie w I péirocza 2006 r. Ogblem Kobiety MeZezyini
1. [Pracownicy ogélem, w tym: 411 30 381
Pracownicy umysfowi 92 23 69
PPracownicy fizyczni 319 7 312

2. Osoby przebywajace na urlopach, w tym: - - -

Wychowawczych - - -
Przecigtne zatrudnienie w I pélreczu 2065 r. Ogdlem Keobiety Mezezyini

1.  [Pracownicy ogélem, w tym: 423 31 392

Pracownicy umystowi 92 22 70

Pracownicy fizyczni 331 9 322

2. |Osoby przebywajace na urfopach, w tym: - - -
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Wychowawczych

Nota 27

INFORMACIJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH INADZORUJACYCH SPOLKE

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce FAP ZETKAMA SA

w tys. zlotvch
Ipélrocze | I pélrocze
Wyszezegdlnierie
2006 rok 20605 rok
1. Osoby zarzadzajace 848 865
Leszek Jurasz 363 380
Andrzej Herma 203 179
Jerzy Kozuch 219 205
Piotr Ambrozowicz {do 31 marca 2006r.) 63 101
2. Osoby nadzorujgee 148 37
Piotr Misztal 44 7
Zygmunt Mrozek 29 18
Tomasz Glowacki 25 4
Adam Pietraszkiewicz 25 4
Radim Stach 23 4
LEASING OPERACYINY
Nota 28
LEASING OPERACYIJINY — granty uiytkowane na podstawie w tys. 7t
prawa wieczystego uzytkowania gruntdw 30-06-2006 | 31-12-2005 | 30-06-2005
do roku 36 36 36
1 do 5 lat 145 145 145
powyzej 5 lat 418 436 454
Razem 599 617 635
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Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Spotki obejmuje armature przemystowa i odlewy. Podziat ten stanowi kryterium wydzielenia
segmentdw branzowych. Wydzielone segmenty to:

A) Armatura przemysiowa

B) Odlewy

C) Pozostala dzialalnosé

Pozostata dzialalnos€ to przede wszystkim sprzedaz towardw 1 materiatow.

Produkcja armatury jest realizowana w gldownej siedzibie Spotki, w Kiodzku. Zakiad produkuje armaturg przemystows
w oparciu o odlewy zeliwne produkowane w odlewni w Scinawce Sredniej oraz w odlewniach obcych., Wytwarzana
przez Spélke armatura skiada si¢ z typowych elementéw, do ktérveh zaliczy¢ mozna korpus, pokrywe, grzyb, trzpien,
uszczelnienia i elementy zlaczne.

Odlewy produkowane sa w Scinawce Sredniej. Odlewnia w Scinawce Srednicj stanowi wydziclony wydziat
produkeyjny Zetkamy. Zakiad wytwarza odlewy z Zeliwa szarego i Zeliwa sferoidalnego w oparcin o nowoczesne
technologie. Produkowane odlewy stanowia bazg dla produkcji armatury przemystowej Zetkamy oraz sg sprzedawane

jako produkty finalne producentom w kraju i zagranica.

Dodatkowo Spotka podaje informacje na temat kierunkdw sprzedazy, ktdre sq podzieione przy zastosowaniu kryterium

opierajacego sig na lokalizacji geograficznej klientéw. Dla potrzeb zarzadzania spétka wydzielono nastepujace obszary:

A) Polska

B} Europa Zachodnia

C) Europa Srodkowo-Wschodnia
D) Kraje pozaeuropeijskie

W ponizszej tabeli przedstawiony jest podzial wartosei sprzedazy wedtug kryterium geograficznego.

w tys. zlotych
L e S D | o IpoiroczeZﬂ{)S : ity :
RYNEK ZAGRANICZNY . = 1 e e e
g R __:.:.;_ .: . i RN - tys.zi '. . [%} . " ..._:.::.'.:
POLSKA 13 069 32% -2%
EUROPA ZACHODNIA 19 829 49% -1%
EUROPA $RODKOWO-WSCHODNIA 5695 13% 5%
KRAJE POZAEUROPEISKIE 2494 6% -30%
SPRZEDAZ RAZEM 40 487 180% -2%

Przychody i koszty segmentu branZowego.
Dla poszczegdlnych segmentéw branzowych przedstawiane sa przychody i koszty dla tych segmentdw.

Aktywa i pasywa segmentu branzowego.
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Do aktywéw segmentu zalicza sie:

e Rzeczowe aktywa trwalke — zgodnie z ich lokalizacja (Klodzko i Scinawka Srednia),
e Wartosci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacija,
e  Zapasy — zgodnie z lokalizacja magazynow,

¢ Naleznoci — stan naleznosci na 30.06.2006. podzielony na poszczegdélne segmenty proporcjonalnie do
sprzedazy na zewngtrz.

Do pasywéw segmentu zalicza sig:

e Zobowiazania dlugoterminowe — leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania przedmiotu leasingu, kredyt

bankowy —~ Qdlewnia w Scinawce Sredniej,

»  Zobowiazania krétkoterminowe - leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania przedmiotu leasingu, kredyt
bankowy 1 zobowigzania handlowe - stan na 30.06.2006 podzielony na poszczegdlne segmenty
proporcjonalnie do kosztéw z uwzglednieniem wylaczer.

Transfery pomi¢dzy segmentami
W przychodach, kosztach i wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane migdzy segmentami branzowymi. Sa

one wytgczane w trakcie konsolidacji wynikéw poszczegélnych segmentéw.

Klodzko, 25 wrzeénia 2006 r.

Andrzej Herma

Vece Prezes Zarzadu

Jerzy Koinch
Crilonek Zarzadu

Tomasz Chintewicz

Glowny Ksiegowy
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZETKAMA FABRYKA ARMATURY PRZEMYSEOWEJ S.A,
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2006 ROKU DO 30 CZERWCA 2006 ROKU

Dla Akcjonariuszy ZETKAMA Fabryvka Armatury Przemysiowej S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaezonego S$rédrocznegoe jednostkowego sprawozdania finansowego ZETKAMA
Fabryka Armatury Przemystowej S.A 7 siedziba w Klodzku, ul. Slaska 24, na ktére sklada sie: jednostkowy bilans
sporzadzony na dziet 30 czerwea 2006 roku, ktdry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume 56.143 tys. zlotych,
jednostkowy rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku, wykazujacy zysk
netto w kwocie 2.992 tys. zlotych, jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2006
roku do 30 czerwca 2006 roku wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote 2.533 tys. zlotych, jednostkowy
rachunek przeplywédw pienieznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwea 2006 roku, wykazujacy

zmmniejszenie stanu §rodkéw pieniginych netto o kwote 4.754 tys. ziotych oraz dane objasdniajace.

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za prawidlowodé i rzetelnodé powyizszego $rddrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, sporzagdzonego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczodci
Finansowej majacego zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczoscl finansowsj, ktdry zostal zatwierdzony przez
Unig Huropejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszym standardem zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz, U, z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z poiniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentdéw papierdw wartodciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszezenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gicldowych. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo sporzadzenie raportu z przegladu tego

érédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego rewidenta Ogdine
zasady dokomywania przegiadu sprawozdadi finansowych, wydanej przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srédroczrych informacji finansowych przeprowadzany
przez nigzaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szezegdinodei od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analifycznych i
innych procedur przegladu. Zakres 1 metoda przegladu istotnie réini sig od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie
pewnosei, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostaé zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku peinego

zakresu badania. Dlatego nie mozemy wydac takie]j opinii.
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone Srédroczne jednostlcowe
sprawozdanie finansowe, nie przedstawia prawidlowo oraz rzetelnie, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji
majatkowej i finansowej ZETKAMA Fabryks Armatury Przemyslowej S.A na dziett 30 czerwca 2006 roku oraz jej
wyniku finansowego oraz przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczodei Finansowej majacego zastosowanie do $rédrocznej

sprawozdawczosci finansowej, kiory zostal zatwierdzony przez Unig Europejska.

Biegly rewident nr 10615/7730 Za KPMG Audyt Sp. zo.o.

Janusz Charytonowicz, Dyrektor ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90061/7541
Marek Gajdzinski, Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 25 wrzesnia 2006 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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7Z DZIALALNQSCI

ZETKAMA
FABRYKA ARMATURY
PRZEMYSLOWEJ

SPOLKA AKCYJNA

W I POLROCZU 2006 ROKU
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Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci Spétki Akcyinei
ZETKAMA Fabryki Armatury Przemystowej SA
w I pblroczu 2006 roku.

ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Pétroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z obowiazujacymi na dziefi bilansowy wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawezosci Finansowej (MSSF) majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci
srodrocznej w wersii zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76,
poz. 694 z pé7niejszymi zmianami), I wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 paZdziernika 20035 roku w sprawie informacii biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartodciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744).

Szczegékbowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego oméwiono w  Informacji dodatkowej” do rocznego

sprawozdania finansowego ZETKAMA FAP S A, za 2005 rok

DANE O ZETKAMA FAP S A

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama FAP S.A.

Firma:

»Zetkama” Fabryka Armatury Przemystowej Spotka Akeyina

Nazwsa skrocona

Zetkama S.A.

Forma prawna; Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Klodzko

Adres: ul. Siaska 24, 57-306 Klodzko
Telefon: (+48 74) 86521 00

Fax: _ (+48 74) 865 21 01

Poczta elektroniczna: biuro.zarzadu@zetkama.com pl

Strona internetowa:

www.zetkama.com.pl

REGON:

890501767

NIP:

PL 8830000482

4%




Zetkama Fabrvka Armatury Przemysfowej S.A. jest producentem wysokiej jakosci armatury przemysiowej 1 odlewdw
zeliwnych, gléwnie na potrzeby predukeji armatury 1 pomp. Siediiba Spotki znajduje sie w Kiodzku, gdzie Spotka
posiada zaklad produkcji armatury, natomiast odlewnia zeliwa zlokalizowana jest w Scinawce Sredniej, potozonej 17
km od Kiodzka.

Zetkama powstala w 1946 roku jako przedsighiorstwo passtwowe, W 1991 roku Spélka zostala sprywatyzowana w
drodze leasingu pracowniczego, akcje Spotki zostaly objete przez pracownikéw. W 1999 roku wigkszosciowy pakiet
akcji w Spolce, poprzez nabycie akeji istniejacych oraz udzial w podwyzszeniu kapitalu akcyjnego, objal inwestor
finansowy Central Europe Valves LLC.

W dniu 4 marca 2003 roku Spéfica zadebiutowala na Gieldzie Papieréw Wartofciowych w Warszawie S.A. Pierwotnie
notowane byty PDA Spélki, natomiast od dnia 29 kwietnia 2005 roku - akeje.

Oferta produktowa Spotki obejmuje armature przemystowa i odlewy zeliwne. Odbiorcami finalnymi wyrobdw Spoiki
sa gldwnie nastepujace branze: cieplownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i kanalizacia,
przemyst stoczniowy oraz zaklady przemystowe. Oferta Spotki w zakresie armatury przemystowej obsjmuje zawory
grzybkowe zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-filtry, zawory zwrotne (klapowe, grzybkowe, plytkowe), kurki
kulowe, zawory regulujace, zawory plywakowe, kosze ssawne, zawory odpowietrzajace, przepusinice. Armatura
oferowana przez Zetkame jest wykorzystywana do regulacji przeplywu mediow. W zakresie odlewéw Spotka oferuje
odiewy cidnieniowe 1 maszynowe, z Zeliwa szarego i sferoidalnego, ghdwnie na potrzeby produkceji armatury, Spotka
posiada znaczaca pozycje w zakresie produkcji armatury przemysiowe] w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodnie],

gléwnie w produkcji zaworéw zaporowych grzybkowych i osadnikéw-filtrow.

Organami Spotki sa:
¢ Walne Zgromadzenie,
¢ Rada Nadzorcza,

e Zarzad Spokki.

Rada nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnodeia Spétki. W skiad Rady Nadzorezej Spétki na dzien 30 czerwca
2006 roku wchodzily nastgpujace osoby:

Piotr Misztal- Przewodniczacy Rady Nadzorezej

Zygmunt Mrozek — Zastepea Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Adam Pietruszkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Glowacki — Czlonek Rady Nadzorczej

Radim Stach — Czlonek Rady Nadzorczej

W skiad Zarzadu Spotki na dzied 30 czerwea 2006 roku wehodzily nastepujace osoby:
Leszek Forasz — Prezes Zarzadu

Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Kozuch — Czionek Zarzadu
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1.2. Zatrudnienie.

Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwea 2006 roku Spdétka zatrudniata 411 osdb.

Tabela nr 1. Stan zatrudnienia w latach 2003-2006

I péirocze
2005 2004 2003
2066
Zatrudnien na podstawie umowy o prace 411 421 415 352

Ponizej zostat przedstawiony Schemat organizacyjny Spétki obowiazujacy na dzien 30 czerwea 2006 roku.
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1.3. Zmiany w skitadzie 0sob zarzadzajqceych i nadzorujacych.

W dniu 1 marca 2006
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Sktad rady nadzorczej nie zmienit sie¢ w I pélroczu 2006r.
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1.4. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania.
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Pan Piotr Ambrozowicz zlozyt rezygnacje z funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 31 marca 2006 1.

W Zetkama FAP S.A. w I polroczu 2006 roku nie nastapity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

Spétka.
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1.5. Wazniejsze zdarzenia majqce wptyw na dziatalnosé i wyniki finansowe Emitenta
w I péiroczu 2006 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastqpify po dacie, na ktorg

sporzqdzono sprawozdarie.

Do najwazniejszvch dokonah ZETKAMY S.A. w I pohroczu 2006 roku mozna zaliczvé:

1. Zgodnie z podpisanymi umowami zostaty dostarczone do ZETKAMY:
- poziome centrum obrébeze EC 1600 - produkeji firmy HAAS z USA,
- dwa tokarskie centra obrdbeze SL-30 — produkcji firmy HAAS z USA,
- pozicme centrum obrébeze EC-500 — produkeji firmy HAAS z USA
- stanowisko probiercze do sprawdzania szezelnodel armatury — produkeii firmy EFCO z Niemiec.
Wszystkie maszyny i urzadzenia zostaly zainstalowane i uruchomiono na nich produkeje. Pozwoli to zlikwidowa¢

~waskie gardia” w procesie produkeyinym i podniesie zdolnodei produkeyine Spéiki.

2. Nowy etap w zakresie wdrazania filozofii Lean Manufacturing.
Kontynuujae wdrazanie projektu Lean Manufacturing uruchomiono system ssgey pomiedzy momntazem a
wydziatem obrobki drobnych detali, kooperacja i logistyka dostaw.
W wyniku uruchomienia tego projektu skrécony zostanie czas reakcji na zamdwienia klientow oraz zmmiejszone

Zostana Zapasy poprzez reorganizacje systemu dostaw.

3. Umowa na realizacje inwestycji — budowa hali produkcyjnej wraz z zapleczem biurowo-sogjalnym.
W dnin 24.05.2006r. Spétka zawarla umoweg z firmg SKALSKI sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie na realizacje
inwestycji — budowa hali produkcyinej wraz z zapleczem biurowo-socjalnym w Scinawce Sredniej o wartosci

kontraktu 16.300.000 zi.

iki Emitenta w I pélroczu 2006 roku b

Najistotnigjs

e  Wahania kurséw walut
W pierwszym kwartale 2006 roku USD/PLN bylo kwotowane érednio w okresie powyzej zalozen budzetowych
Emitenta, natomiast EUR/PLN — ponizej tych zalozen. W II kwartale 2006 roku USD/PLN i EUR/PLN bylo
kwotowane Srednio w okresie powyzej zatozen budzetowych Emitenta. Spétka w dalszym ciggu prowadzi dzialania
zmierzajace do pozyskania istotnych materialéw 1 surowcéw od dostaweéw z poza Polski, co powoduje znaczne
ograniczanie pozycii walutowej netto. Ponadto Emitent systematycznie wykorzystuje dostepne instrumenty finansowe
pozwalajace zabezpieczy¢ ekspozycje walutowa netto.
e W pierwszym péhroczu spadia znacznie sprzedaz odlewdw produkowanych jako czedei skiadowe robotow z
uwagi na obnizony na nie popyt. Obnizylo to przychody Spotki w stosunku do analogicznego okresu ubieglego

roku 0 2,3%.

Waznieisze wvdarzenia, ktére wystapily po dacie bilansu:

Nie wystapity.
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1.6. Informacje o wynagrodzeniach, tqcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconyvch
lub naleznych osobom wchodzqcym w skiad organdw zarzqdzajqcych i nadzorujgcych

spotke

Informacje o wynagrodzeniach osobdb wchodzacych w sklad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych spélke zostaty

przedstawione w nocie objaéniajacej nr 27 do sprawozdania finansowego.

SPRZEDAZ | MARKETING

2.1, Produkty.

Spétka jest producentem armatury przemystowe] 1 odlewow zeliwnych, gidwnie na potrzeby produkeji armatury.
Odbiorcami finalnymi wyrobdw Spélki sa nastepujace bramie: cieplownictwo 1 ogrzewnictwo, wentylacja i

klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaklady przemystowe.

Armatora przemysfowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkejl armatury Spétka wykorzystuje
produkowane przez siebie odlewy z Zeliwa szarego jak i sferoidalnego.
Armatura oferowana przez Zetkame jest stosowana w instalacjach shizacych do przepitywu i regulacji mediow. W
zakresie armatury przemystowej Spotka wytwarza nastepujace grupy produktéw:

s zawory grzybkowe zaporowe, shizace do odcinania przeplywajacego czynnika;

s zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne);

s zawory regulujace, pozwalaja na plynng regulacje przeptywajacego czynnika;

o zawory mieszkowe, zawory odcinajace przeplyw czynnika, posiadajace uszczelnienie dlawnicy w postaci

mieszka;

e zawory plywakowe;

e kurki kulowe, stuzace do odcinania przeplywajacego czynnika;

e ogadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszozajace czynnik z zanieczyszezef,

e  kosze ssawne, zapobiegajace przeplywowi powrotnemu czynnika z jednoczesng funkcia jego oczyszezenia;

s odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajace instalacjg.

Druga wazna linig produktowa Spékki sa odlewy. Odlewy sa wytwarzane w odlewni Zeliwa w Scinawce Sredniej.
Odlewy produkowane sa zaréwno na potrzeby wiasne jak réwniez na sprzedaz, gltéwnie do innych producentéw
armatury. Odlewy sg wykonywane z zeliwa szarego 1 sferoidalnego o cigzarze od 0,5 do 100 kg. 83 to gldwnie odlewy
ci$nieniowe i maszynowe sprzedawane w postaci surowej fub obrobionej.

Zakres swojej oferty ZETKAMA systematycznie rozszerza ¢ sprzedaz towardéw, ktére w giéwnej mierze stanowi

armaturg innych producentéw.



Driatalnoéé ZETKAMA FAP S.A. w I péiroczu 2006 roku obrazuja poniZsze dane:

Tabela nr 2. Podstawowe dane charakteryzujace dzialalnodci Zetkamy w I polroczu 2006 roku

stk

cze ok

1. Sprzedaz ogblem” g TaysA | 3954 TH0AST L 23%
v fys. zi 26 782 27 418 -2,3%
- eksport
- kraj tys. zi 12772 13 069 -2,2%

IL 1. Sprecdaz wyrobéw wlasnyeh o |ootys.dl oo 33354 o 35881 0%
.1..1. Armatura o tys zi h | 231281 23421 —0.,.5%

szt 155 409 155224 0,1%

Tony 2 369 2 430 -2.5%

'i:::;ﬂ tys, zt 16 276 16 104 1,1%

szt. 113 363 114944 -1,4%

Tony 1747 1822 -4,1%

- kraj tys. zt 7 005 7317 ~4,3%

szt. 42 046 40 280 4.4%

Tony 622 608 2,3%

1.2, Odlewy tys. zi 9 452 12190 -22,5%

Tony 1935 2 425 -20,2%

- eksport tys. zt 7363 8 988 -15,8%

Tony 1551 1824 -15,0%

- kraj tys. zt 1 889 3202 -41,0%

Tony 384 601 -36,1%

1.3. Pozostala sprzedaz tys. zi 621 270 130%

ZSprzedaztﬁwaréw R T e Stysozb g 62000 4606 - 34.6%

2.1. Arfnatura powierzona tys. zt 2572 2 168 18,6%

sz, 2928 1384 111,6%

woym: tys. zt 1600 1388 15,3%
- eksport

szt 1348 841 60,3%

- kraj tys. 7t 972 780 24,6%

szt. 1580 343 191.0%

2.2, Armatura obca tys. zt 2021 1054 91.7%

szt. 6 801 4778 42,3%
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2.3. Pozostale towary

tys. zt

szt.
tys. zt

§zt.
tys. zt

487

1705
1534
5096
1607

342

1240

712
3538
1384

42,4%

37.5%
115,4%
44,0%
16,1%

Sprzedaz w 1 pélrocza 2006 wyniosta ogdfem 39 554 tys. zi W stosunku do roku 20035 sprzedaz ogdlem spadia o 2%.

Najwiekszy spadek sprzedazy zostal zanotowany w odlewach — 22% wartosciowo 120% w tonach.

Tabela nr 3. Sprzedaz armatury w latach 2002-2006

Okres Zmiana
WyszezegGlnienie 2006r. 2006(*2)
2002r. 2003r. 2004r. 2005r1. I pétrocze 2002
tys. zt 30 081 35191 41 899 46 946 23 281 33%
sztuki 233 762 249 896 275 569 312077 155 409 33%
Tabela nr 4. Sprzedaz odlewdw w latach 2002-2006
Okres Zmiana
Wyszezegoinienie 2006r. 2006(*2)
2002r. 2003r. 2004r. 2005r1. L oéirocs 12002
pdlrocze
tys. zt 10 189 16 502 21726 20183 9452 86%
tony 2326 3576 4268 4 056 1935 656%
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2000 -
2000 7 1500 -
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2006 2006

Na sprzedaz w pierwszym pdlroczu 2006 zlozyla sig (poréwnanie do pierwszego pdlrocza 20035 roku):

e  sprzedaz armatury 23 281 tys. 21, spadek o 1 %,
e sprzedaz odlewdw 9 452 tys. =, spadek 22 %,
e gprzedaz towardw 6 200 tys. zi, wzrost 35 %.

W catodci sprzedazy Spotki w 1 potroczu 2006 rokn 59% stanowita armatura, 24% to sprzedaz odlewdw, towary 16%,
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Struktura sprzedazy
w I pélroczu 2005 i 2006 roku

250007
21 pél. 2005
20 000 pél 2086
. 15 000+
4
%
g 10 000+
5 000~
0_ T e
Pozostata Odlewy Towary Armatura
sprzedaz
Kategoria

2.2. Rynki zbytu.

Spotka sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach $wiata, jednak zdecydowanie najwigkszy udziat
przypada na kraje europejskie.

Tabela nr 5. Udziat eksportu w sprzedazy w I péhroczo 2006 wg kategorii

dfrocze: - ~ Udzial w sprzedazy. |
kategorii
I 2 3

Sprzedaz ogdlem 39 554 106%
- eksport 26 782 68%

- kraj 12772 32%

W tym: Armatura 131281 100%
- eksport 16276 70%

- kraj 7005 30%

Odlewy 9 452 100%

- eksport 7 363 80%5

- kraj 1 889 20%

Towary £200 100%

- eksport 2579 42%

- kraj 3621 8%

Pozostala sprzedai 621 100%

- eksport 363 38%

- kraj 258 42%
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W sprzedazy ogblem znaczacg warto$¢ ma eksport, ktdrego udzial w roku 2006 wyni6st 68 %.

Udzial sprzedazy w poszezegdinych kategoriach

8%

T ettt

60%-

50% - [ EKSPORT
40%+7 ] 1 EKRAJ

30%
20%
10%

0%

Sprzedaz  Armatura Towary Odlewy Porostala
ogolem sprzedaz

Tabela 6. Sprzedaz wg gtdwnych obszaréw

B TR | | | tysozt i%} ! tyS d : RN 2906)(2005
1 I I . S - . , : o
POLSKA 12772 32% 13 069 32% -2%
EUROPA ZACHODNIA 19 677 50% 19 829 49% -1%
EUROPA SRODKOWO-WSCHODNIA 5349 14% 5095 13% 5%
KRAJE POZA EUROPEISKIE 1756 4% 2454 6% -30%
SPRZEDAZ RAZEM 39 554 1060% 40 487 166% 2%
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) ) i T pol. 2005
Sprzedai wg gléwnych obszaréw Z1 pél. 2006

tys. z
oL
-
=
<

Kraje poza
europejskie
Europa
Srod.-
Wschodnia
Europa
Zachodnia

Polska

Przyrost sprzedazy nastapit na rynkach Europy Srodkowo — Wschodniej, ktére Emitent ocenia jako posiadajace bardzo

duzy potencjat wzrostu w najblizszych latach.

2.3. Zaopatrzenie.

Spélka zaopatruje sie w swoje podstawowe materialy u dostawcdw krajowych 1 zagranicznych. W roku 2006 Spdtka
zgodnie z przyijeta polityka, w celu dywersyfikacji Zrodel zaopatrzenia zwigkszala poziom wspdlpracy z dostawcami
zagranicznymi, Dziatania takie powodujg dodatkowo zmniejszanie ekspozycji walutowej Spotki.

Spétka .prowadzi stale audyty dostaw pod wzgledem jakodci dostarczanych materialow, terminowodci dostaw i
warunkéw  handlowych. Wyniki powyzszych dzialafh stanowia podstawg do okresowe] oceny dostawcéw

wspdlpracujacych ze Spdolka.

2.4.Znaczqce umowy

Umowa na realizacje inwestycii — budowa hali produkeyinej wraz z zapleczem biurowo-socjalnym.

W dniv 24.05.2006r. Spotka zawarla umowe z firma SKALSKI sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie na

realizacje inwestycji — budowa hali produkcyjnej wraz z zapleczem biurowo-socjalnym w Scinawce

Sredniej o warto$ci kontraktu 16.300.000 zt, co stanowi 58% kapitatu whasnego spotki.
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Pozostale umowy.

Tabela 7. Znaczace umowy

| poirocze 2006 2005
Kentrahenci % KW Kontrahenci % Kw
TECHCOM LLC 15% TECHCOM LLC 23%
KSB Wiochy 20% KSB Wiochy 17%
KSB Niemcy 21% KSB Niemcy 16%
ECONOSTO Holandia 19% ECONOSTO Holandia 16%
FAMAD sp. zo.0. 13% FAMAD sp. z 0.0. 14%
Wouter Witzel Holandia 11% Wouter Witzel Holandia 14%
EMET BHZ Gliwice 14% EMET BHZ Gliwice 10%
VARIMEX VALVES 13% VARIMEX VALVES 13%

Do wyliczenia wskaznikdw dla roku 2006 przyjeto obroty I-go polrocza oraz szacunek II-go polrocza.

Na dziea 30 czerwca 2006 Spolka posiada nastepujace polisy ubezpieczeniowe zawarte z Sopockim Towarzystwem

Ubezpieczen ERGO Hestia S.A. z siedziba w Sopocie na okres do 14 kwietnia 20607 rolar:

® Uberpieczenie majatku przedsigbiorstwa — wszystkie ryzyka wraz z ubezpieczeniem utraty zysku (suma

ubezpiccezenia 24 mln. ziotych) w wyniku wszystkich ryzyk na laczna kwotg przekraczajaca 48 min zlotych,

® Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunkiem na kwote 160 tys. zt,

e TUbezpieczenie odpowiedzialnodei cywilnej z tytulu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i posiadania

mienia wraz z OC za produkt na kwotg 4 min zlotych,

o  Ubezpieczenie sprzetu elektrycznego na sume okolo 214 tys. ziotych.
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SYTUACJA FINANSOWA

3.1. Analiza przychodéw i kosztow.

W I pétroczu roku 2006 zostaly osiagnigte podobne wyniki finansowe jak w analogicznym okresie roku 2005. Wynik
netto wyniost 2 992 tys. zk. W segmencie dzialalnodci operacyjnej Spétka uzyskata wynik na sprzedazy w wysokosci 4
664 tys. 7 1 wynik na dzialalnodci operacyjnej w wysokodci 4 019 tys. =i,

Tabela nr 7. Rachunek zyskow 1 strat (w tys. zi)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01-01-2006 | 01-01-2005
30-06-2006 | 30-06-2005
A. Przychody netto ze sprzedazy 39554 40 487
I.Przychody netto ze sprzedazy produktéw, w tym: 33354 35 881
I1.Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 6200 4 606
B. Koszty wilasny sprzedazy 29290 29 764
1.Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 24791 26 281
L. Wartoéé sprzedanych towardw i materialow 4 499 3423
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 18 264 16 783
D. Koszty sprzedazy 2276 2187
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3344 3 346
F. Wynik na sprzedazy C-D-E) 4 644 5256
G. Pozostale przychody operacyine 221 10
H. Pozostale koszty operacyjne 346 436
L Wynik na dziatalnodci speracyjnej (¥+G-H) 4 019 4 824
J. Przychody finansowe 1167 1346
K. Koszty finansowe 1308 2090
L. Wynik brutte (I+J-K) 3878 4 080
M. Podatek dochodowy 886 1167
N. Wynik netto (L-M) 2992 2 913
Wynik netto 2992 2913
Sredniawazona liczba akcji 3904 150 3495586
Zysk netto przypadajgey na jedng akeje 0,77 0,83

Rachunek zyskéw i strat wskazywal na nast¢pujace tendencje w Spélce w pierwszym pétrocza 2006 roku:
5> spadek przychoddéw ze sprzedazy o 2%,

¥ wypracowanic zyskow — na sprzedazy 4 644 tys. zt, operacyjny 4 019 tys. 21,

» saldo dziatalnodci finansowej zamknelo sie strata w wysokosei 141 tys. zt

Koszty rodzajowe w pierwszyvm pélroczu 2006 spadly o 70 tys. zb. Spadly koszty zuzycia materialéw i energii o 800
tys. zt, wzrosly koszty ushug obcych o 339 tys, z1.
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Struktura kosztow
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3.2. Sytuacja majqtkowo - kapitatowa.

W I pol. 2006 roku sytuacja majatkowo-kapitatowa ulegla poprawie w poréwnaniu z I pot. 2005 roku. Zwigkszeniu

ulegt kapitat staly oraz spadt wskaznik zadiuzenia firmy.
Tabela nr 8. Sytuacja majatkowo-kapitatowa (w tys. zi)

AKTYWA Stan na koniec
30-06-2006 | 31-12-2005 | 30-06-2005

A Aktywa trwale 22783 21 656 18 592
ERzeczowe akiywa trwale 216359 19692 17293
1.Srodki trwate 20 831 19358 17213
a) budynki, lokale i obiekty inZynierii ladowej i wodnej 5208 5402 5364
b) urzadzenia techniczne i maszyny 13 632 12321 10424
¢) srodki transportu 779 680 461
d} inne érodki trwale 912 955 964
2.Srodki trwate w budowie 213 334 82
3.Zaliczki na $rodki trwate w budowie 613 - -
IEWartosci niemateriaine 1048 1279 1203
1.Koszty rozwoju 578 791 1 006
2.Inne wartodci niematerialne 470 488 197
IH.Inwestycje dlugoterminowe 56 56 56
1.Dhugoterminowe aktywa finansowe 56 56 36
a) w pozostalych jednostkach 56 56 56
IV. Aktywa za tytulo odroczonego podatku dechodowego - - -

V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 20 29 3
B.AKktywa obrotowe 33 360 31094 35 645
1.Zapasy 9287 8 065 7 849
1.Materialy 2384 2338 2264
2 Pétprodukty i produkty w toku 3559 2 899 3245
3.Produkty gotowe 2752 2255 1658
4. Towary 526 506 601
5.Zaliczki na dostawy 66 &7 31
H.Inwestycje krétkoterminowe - 331 40
1. W pozostatych jednostkach - 331 40
HINalezno$ci krétkoterminowe i pozosiale aktywa 17 097 13763 16 026
1.Naleznosei od pozostalych jednostek 17052 13762 16 022
a) handlowe 13 974 10 434 13750
b} z tytuha podatka dochodowego - 108 -
¢) inne 3078 3220 2272
2.Pozostale aktywa 45 1 4
IV.Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 6 976 § 935 11730
AKTYWA RAZEM 56 143 52 154 54237
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Stan na koniec
PASYWA
30-06-2006 | 31-12-2005 | 30-06-2005
A.Kapital wiasny 27925 25 392 22072
1.Kapital akeyiny 781 781 781
IL.Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartodci nominainej 12079 12079 12 079
IfL.Kapitat z aktualizacji wyceny {191) 268 (38)
1V Zyski zatrzymane 15256 12 264 9250
1.Wynik netto biezacego okresu 2692 5927 2913
2.Wynik netto z lat ubiegtych 3722 3722 3722
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy & 542 2615 2615
B.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 28218 26 758 32165
IL.Zobowiazania dhugoterminowe 2325 4171 5694
1.Wobec pozostatych jednostek 955 2935 4917
a) kredyty i pozyczki 247 2 056 3937
b} inne 708 879 980
2.Rezerwy na zobowigzania 1370 1236 1077
a) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 698 364 406
a) rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 672 672 671
IL.Zobowiazania krotkoterminowe 25893 22 587 26171
1.Wobec pozostatych jednostek 25797 22 4961 26117
a) kredyty i pozyczki 10026 9242 9518
b) inne zobowiazania finansowe 236 - 38
¢} handlowe 12 410 11105 13 699
d) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 1402 989 1317
e) zobowiazania z tytufu podatku dochodowego 95 - -
f} z tytuhu wynagrodzen 1156 812 1221
g) inne 472 374 324
h} fundusze specjalne 53 22 11
2.Rezerwy na zobowigzania 43 43 43
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1 podobne 43 43 43
PASYWA RAZEM 56 143 52 159 54237

Wartos¢ ksiegowa majatku wzrosta o 1 906 tys. zf w pordwnaniu z I pélroczem 2005 roka. Zmniejszyt si¢ udziat
kapitahu obecego w finansowaniu majatku.

SYTUACIA MAJATEOWA

Wazrosla wartodé rzeczowych aktywow trwatych, ghdwnie w grupie maszyn i urzadzeft o 3 508 tys. zt. W aktywach

obrotowych wzrést poziom zapaséw o 1 438 tys. zt oraz spadia wartosé gotéwki pochodzacej z emisji akeji serti C w

2005 roku o 4 754 tys. zk
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SYTUACIA KAPITAEOWA

W zrédiach finansowania ze zmian w poréwnaniu do stanu na dzied 30 czerwca 2005 r. nalezy wymieni¢ wzrost
kapitah: wiasnego o 5 853 tys. zt glownie z wypracowanego zysku w II pét. 2005 roku oraz ! pot. 2006 roku. Spadio
réwniez zadhuzenie o 3 947 tys. zt gldwnie w wyniku splaty kredytow bankowych 1 zmniejszenia zobowigzan
handlowych. Zaangazowanie kapitatu obcego wynosito okofo 50% sumy aktywdéw.

Kapitaly wiasny na dziett 30.06.2006 roku stanowily:
e  Kapital akcyiny o T81eys.

na ktéry sktadalo sig 3 904 150 akeji
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«  Kapital z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 12 079 tys. =t

e  Kapitat z aktualizacji wyceny -191 tys. z#
e Zyski zatrzymane 15256 tys. zt
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STRUKTURA KAPITALOWA - | POLROCZE
28465

o Kapital wiasny & Kapital obey

STRUKTURA KAPITALOWA - I POLROCZE
2006

Analiza kapitatow obcych w roku 2006 w stosunku do roku 2005 wskazuje na zmniejszanie poziomu zadluzenia.

Wzrosta wartosé kapitalu statego.

3.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi.

Przy analizie sytuacji finansowej Spdtki pomocne s3 wskaZniki ekonomiczne.

Tabela 9. Analiza wskaznikowa

ANALIZA WSKAZNIKOWA | 2006 | 2005
1. Kapital staly; kapital wilasny + rezer + zobowiazania
P ) i P d w 30293 28 109
dtugoterminowe
2. Kapital pracujacy ( a biezace netto); a obrotowe -
p'p.j}’ aktyw ® ) Aty 7 467 9474
zobowigzania krotkoterminowe
3. Rentowno$¢ majatkw; zysk netto / suma aktywdw 5,3% 5,4%
4. Marza zysku brutto; zysk brotto / sprzedaz netto 9,8% 10,1%
5. Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaz netto 7,6% 7.2%
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 ANALIZA WSKAZNIKOWA | 2006 | 2005
6. Rentownosé brutto sprzedazy; wynik na sprzedazy / sprzedaz netto 25,9% 26,6%
7. TFinansowanie aktywow trwalych kapitatami whasnymi; Kapital wiasn
y P Y P Y 122,6% 118,7%

/aktywa trwatle
8.  Obciazenia majatku zadhizeniem; zobowiazania ogétem /kapital ogdlem 50,3% 59,3%
9. Unieruchomienie $rodkéw,; aktywa trwate /aktywa 40,6% 34,3%
10. Trwatodé struktury finansowania; kapitaly stale / pasywa 54,0% 51,8%
11, Aktywnos¢ majgtku; kapital pracujacy / aktywa 13,3% 17.5%
12. Wskaznik plynnosci I; aktywa obrotowe / zobowiazania biezace 1,29 1,36
13. Wskaznik plynnosci II; (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiazania 0.93 106

biezace ’ ’
14. Rotacja naleznosci — dni; naleznodé przecigtne * liczba dni / sprzedaz 736 675

netto ’ ’
15. Rotacja zapaséw — dni; zapasy przecigtne * liczba dni / koszty 27 401

sprzedanych produktéw 1 towardw ’ ’
16. Rotacja zobowiazaf — dni; zobowiazania przecietne * liczba dni / koszty 202 731

sprzedanych produktéw i towardw ’ ’

Wskazniki ekonomiczne za I polrocze 2006 r. wskazuja na utrzymanie poréwnywalnej rentownosci jak w roku 2005 1,
Wskazniki struktury majatkowe] pozostaja na bezpiecznym poziomie, spadlc zadluzenie. Kapital staly ulegt
zwiekszeniu o ponad 2 mln zi do wartodei 30 min zh. Stosunek zaangazowanego kapitalu obcego do kapitahu ogélem na

koniec czerwea 2006 r. wynosit 50%. W czerwcu 2005 1. wskaZnik ten wynosit 59%.

Aktywa trwale sg finansowane w calosci kapitatem wiasnym. W roku 2006 wskainiki plynneéei finansowej (I i II),

ksztattowaly sie na bezpiecznym poziomie.
W roku 2006 ulegly wydluzeniu cykle rotacji zapaséw, zobowiazan i naleznosci. Cykl zapaséw wazrdst o 4, wskainik
rotacji zobowigzah ¢ 7 dni. Wskazniki rotacji naleznosci, zapaséw i zobowiazan wyniosty odpowiednio 74, 533 i 80 dni.

Luka finansowania wynosi 47 dni.

3.4. Kredyty [ pozyczki, oraz udzielone poreczenia i gwarancje.

Na dzien 30.06.2006 ZETKAMA FAP S.A. posiadata nastepujace kredyty 1 pozyezki:

Tabela 10, Kredyty i pozyezki w tys. zt

Kwota kred ozyezki | Kwota kredytu/pozyczki
Nazwa jednostki ytulp P Termin splaty
Wg WnOwy pozostata do splaty na
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dziett 30-06-2005
PeKa0 8.A. o/Klodzko 7 147 2615 31-07-2007
PeKa0 S.A. o/Klodzko 1580 603 31-07-2007
PeKaO S.A. o/Klodzko I 864 681 31-07-2007
D Bank Polska SA 7 000 6393 27-09-2006

Kredyty w PekaO S.A. splacane sg w rdwnych ratach miesigcznych, natomiast w DZ Banku — jest to kredyt obrotowy.

Spétka nie udzielata porgezen 1 gwarancji.

3.5. Réznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za 2006 rok a wczesniej

publikowanymi prognozami.

Tabela 11. Realizacja zatozefs finansowych

w tys. zlotych
Wybrane pozyvcije Plan 2006 Realizacja 1 pdirocza 2006 roku
Przychody ze sprzedazy 84 056 36 554
EBITDA 12 011 5378
Zysk netto 6619 2 992

Poréwnujac wyniki za I pélrocze 2006 roku z planem na caly rok 2006, uzyskane przychody ze sprzedazy stanowia 47
% planowanych, EBITDA — 45%, natomiast zysk netto — 45%.

Zarzad w oparciu o analize I-go polrocza oraz aktualng wiedze informuje, ze istnieje zagroZzenie pelnej realizacji

budzetu na rok 2006 w zakresie sprzedazy i wyniku.

3.6. Wykorzystanie wpbywow z emisji akcji

W wyniku emisji 850 000 akeji serii C po cenie 14 zlotych za jedng akcje Emitent pozyskal 11 900 tys. zlotych
kapitatu. Lacznie koszty emisji wyniosty 1 040 869,23 zlotych. Pierwsze notowanie akcji Emitenta odbylo sie 29
kwietnia 2005 roku.

W oparciu 0 oceng posiadanej zdolnosci kredytowsej oraz przeprowadzone do dnia sporzadzenia raportu rozmowy z
instytucjami rynku finansowego, Zarzad ocenia, iz Spotka bedzie w stanie sfinansowaé i zrealizowaé zakladane
inwestycje zgodne z celami emisji akeji.

Do dnia sporzadzenia raportu Spélka podpisata umowy na zakup Srodkéw trwalych, wartodci piematerialmych i
infrastruktury technicznej, zgodnie z celem emisii akcji serii C opublikowanym w Prospekcie Emisyjnym, na faczng
kwote 7,4 min zlotych, z czego zaplacit 5.4 min ziotych. Pozostale srodki znajduja sie na krétkoterminowych lokatach
bankowych.

Spétka nie wyplacata dywidendy w okresie od ukazania sig ostatniego raportu kwartalnego.
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3.7. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposéb ich finansowania.

Do najwazniejszych zamierzefl inwestycyinych Spétki w roku 2006 nalezy budowa hali produkcyjnej z zapleczem
biurowym.

Ze wzgledu na koniecznodé uzyskania pozwolenia zintegrowanego dla prowadzenia dziafalnosci produkcyine] w
odlewni zeliwa w Scinawce, Spétka realizuje przyiety plan dziatah zmierzajacych do ograniczenia emisji hatasu
poprzez obudowanie materiatami dZwigkochionnymi gléwnych emitoré6w hatasu oraz zmiang rozwiazania transportu
cdlewow z kraty wstrzasowej przez zastapienie rynny wibracyjnej transporterem czionowym. Jednocze$nie Spéitka
podejmuje dzialania w celu ograniczenia lub calkowitego wyeliminowania emisji gazéw lakierniczych emitowanych
przez malarnig odlewow.

Podjgte dziatania powinny do konica 2006 roku dostosowaé emisje w/w czynnikéw do poziomu obowigzujacych norm.
Naktady na budowe hali i ochrone érodowiska szacowane sg na laczng kwotg okoto 17,5 min zl. Spélka zamierza
zrealizowaé planowane inwestycje ze frodkéw pozyskanych z emisji akeji serii C spokki, srodkow wilasnych 1 z kredytu

bankowego oraz innych Zrodet zewnetrznych.

3.8. Ocena mozliwosci realizacji inwestycyi.

ZETKAMA FAP SA pozyskala z emisji akeji serii C kwote 11,9 min zlotych. W oparciu o oceng posiadanej zdolnosci
kredytowej oraz przeprowadzone do dnia sporzadzenia raportu rozmowy z instytucjami rynku finansowego, Zarzad

ocenia, iz Spdtka bedzie w stanie sfinansowad i zrealizowaé zakiadane inwestycje.

70



OCENA | PERSPEKTYWY ROZWOJU

4.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju.

Wedtug Zarzadu do najwazniejszych czynnikéw wewnetrznych wplvwajacych na przyszle wyniki finansowe naleza:

realizacja procesu inwestycyjnego — poprzez modernizacje istniejacego majatku produkeyjnego i rozbudowe
mocy produkcyjnych Spdtka w celu obnizania kosztéw produkeji;
zwigkszenie oferty asortymentowej — poprzez dostosowywanie produktéw do zmieniajacych sig potrzeb

odbiorcdw oraz wprowadzanie nowych produktow.

Czynniki zewnetrzoe to:

L4

zmiany cen gléwnych surowcedw — wzrost cen surowcdw stosowanych w produkcji ma silny wplyw na koszty
predukcii, a co za tym idzie na uzyskiwane przez Spotke marze;

zmiany kursu EUR/PLN oraz USD/PLN — wplywajace na poziorn zyskoéw ze sprzedaZzy zagranicznej oraz na
koszty finansowe zwiazane z obslugg zadluzenia wyrazonego w EURO. Aprecjacja ziotowki wzgledem innych
walut, a w szczegdlnosei do EURQO, wplynie niekorzysinie na konkurencyinos¢ cenowa sprzedawanych przez
Spétke wyrobow na rynkach zagraniczaych, co w skrajnym przypadku moze doprowadzi¢ do osiqgr_iigcia
przez Spolke straty na sprzedary zagranicznej, a tym santy negatywnic wplynie na osiagana przez Spoike
rentownosc;

dywersyfikacia odbiorcéw — zwigkszenie stopnia dywersyfikacji odbiorcow bedzie skutkowalo spadkiem
udziatu poszezegdinych klientdw w przychodach ze sprzedazy, a co za tym idzie zmniejszeniem ryzyka
gwaltownego spadku sprzedazy;

zmiany prawa w zakresie ochrony $rodowiska — zmiany wymogéw ochrony Srodowiska moga by¢ przyczyna
poniesienia dodatkowvch kosztéw zwiazanych z ich spelieniem;

sytuacja makroekonomiczna na gidwnych rynkach zbyitu {Europa Zachodnia i Rosja) — polityka gospodarcza
pafstwa oraz ksztaltowanie sie wskaZnikéw makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziem

inflacji, poziom stop procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

4.2. Istotne czynniki ryzyvka i zagrozen.

Do istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen naleza:

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem rentownoéci — w przypadku wzrosty cen materialéw oraz wzmacnianiu sig
zhotéwki, Spotka moze by¢ narazona na przejéciowe spadki poziomu rentownodci operacyjnej. Podejmowane
na bieiaco dzialania operacyjne w zakresie redukcji kosztéw, zabezpieczanie pozycji walutowych z
wykorzystaniem instrumentow finansowych oraz zmniejszanie pozycii walutowe] netto (m.in. poprzez
dywersyfikacje geograficzng zakupéw podstawowych materialéw) powoduja, iZ w znaczoym stopniu
minimalizowane sa skutki wystapienia powyzszych czynnikéw. Ponadto informacie o tendencjach na rynku
armatury przemysfowe] pozwalajg zakiadaé, iz przejiciowe pogorszenie marzy nie powinnoc stanowié

problemu w dhuzszej perspektywie czasu.
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»  Ryzyko opéZnienia realizacji inwestycji — jest to zwiazane z mozliwymi opéZnieniami w dostarczeniu maszyn
i wrzadzen przez dostawcow. Spitka wprowadzi odpowiednie zapisy do umdw, ktore zabezpieczs ja przed
ewentualnymi stratami z tytuhs opéinien realizacji kontraktow.

e Ryzyvko zwigzane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochrony $rodowiska — obowiazujace obecnie przepisy
w zakresie ochrony frodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Spétke inwestycji ogranicza do minimum to
ryzyko.

= Ryzyvko zwigzane z awaria urzadzes produkcyinych w Odlewni — ryzvko zwigzane z ewentualnymi awariami i
kleskami Zywiotowymi. Spétka realiznje przyjety plan przegladéw okresowych gidwnych maszyn i urzadzen
w odlewni zeliwa, celem zapobiegania wystgpowania naglych awarii. Réwnoczeénie realizowany jest
coroczny plan remontéw maszyn i urzadzen. Oba te dzialania zabezpieczaja poprawnodéé funkcjonowania
maszyn i urzadzen od strony mechanicznej. Celem zabezpieczenia sig przed awariami zwiazanymi z ukladami
sterowania maszyn i urzadzen, Spolka zakupila programy narzedziowe oraz przeszkolita swoich pracownikéw
u producentow lub dostawcow systemow. Zapewnia to mozliwo$¢ usuniecia kazdej awarii w zakresie
systemOw sterowania we wlasnym zakresie. Wszysthkie programy sg skopiowane i zabezpieczone w gldwnej
siedzibie Spotki.

e  Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng — ewentualne pogorszenie sie koniunktury gospodarczej moze
spowodowaé ograniczenie popytu na wyroby Spdtki. Dywersyfikacja geograficzna kontrahentéw powoduje

ograniczenie w znacznym stopniu negatywnego wplywn wystapienia tego ryzyka.
4.3. Perspektywy i strategia rozwoju.

Zarzad Spotki przyjat strategie, kidrej realizacja ma na celu zapewnienie dlugoterminowego rozwoju i uzyskanie
statego wzrostu wartodci Spétki. Podstawowym celem, przyistej na lata 2004-2008 przez Zarzad Spoiki strategii, jest
zwigkszenie udzialu w rynku armatury przemystowej i dalsze budowanie wizerunku Spélki produkujacej wyroby
zaawansowane technologicznie i o wysokiej jakodci. W tym celu Spdétka zamierza pozyskad nowe rynki zbytu, w
szczegdlnodci z obszaru Europy Srodkowo-Wschodniej, wzmocnié pozycje na rynkach, na ktérych juz  prowadzi
dziatalnosé, w tym przede wszystkim na rynkach Europy Zachodniej, oferowadé swoim klientom armature
zaawansowang technologicznie. Przyigcie przez Spétke takiej strategii produktowej daje Spoélce mozliwosé realizacji

znacznie wyZszej marzy.

W celu realizacji przyjetej strategii rozwoju Spotka podejmie dziatania inwestycyjne zmierzajace do:
« rozszerzenie oferowanego asortymentu i zwigkszenie produkcji armatury (standardowej i zaawansowanej
technologicznie);
e dalsze zwigkszanie poziomu efektywnosei na zatrudnionego;
¢ zwiekszenia ilodci obrabianych odlewdw;
s pelnego wykorzystania zdolnosci produkeyjnych odiewni;
| ¢ doskonalenia jakodci produkowane]j armatury i odlewdw;

s redukcji kosztow podrednio i bezpodrednio produkeyjnych.
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DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WZ

Na dzieA 30.06.05. kapitat akcyjny spdtki ZETKAMA FAP S.A. dzielil si¢ na 3 904 150 akeji o wartosci
nominalne; 0,20 ztotych kazda.

Ponizej przedstawiono akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogélnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy oraz osoby zarzadzajace 1 nadzorujace Spotke.

Tabela nr 12. Dane na dzieft publikacji raportu za I pélrocze 2006 roku

Udzial w Udzial w
Akcjonariusz Liczba akeji kapitale Liczba gloséw | ogdlmej liczbie
zakladowym sloséw
Central Burope Valves LLC. z siedziba
1.952.132 50,001% 1.952.132 50,661%
w Nowym Jorku
Zygmunt Mrozek 391.000 10,015% 391.000 10,015%
Generali OFE 390.491 10,002% 390.491 13,002%

Zarzad Spokki na dzien spotzadzania raportu rocznego nie powzial informacii o umowach, w wyniku, ktérych moga w

przyszlodei nastapié zmiany w proporgji znacznych pakietéw akeji przez dotychczasowych akcjonarinszy.

OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Ponizej przedstawiono liczbe 1 wartoéé nominalna wszystkich akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace na dzien 30 czerwea 2006 1,

Tabela nr 13. Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dziefi 30.06.2006

Nazwisko i Imig Stanowisko Tiodé Akeji Wartos¢ nominalna akeji w zt
Zygmunt Mrozek Przewodniczacy RN 391 000 78 200
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 37 838 7 568
Andrzej Herma Wiceprezes Zarzadu 16 500 3300
Terzy Kozuch Czlonek Zarzadu 17 500 3 500

Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akeji Emitenta.



Klodzko, dnia 25 wrzednia 2006 1.

Leszek Jurasz ‘ Andrzej Herma
Prezes Zarzqdu Vece Prezes Zarzqdu
Leszek Gawlik Jerzy Koinch

Czlonek Zarzqdu Crionek Zarzadn
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OSWIADCZENTA ZARZADU SPOLKI
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OSWIADCZENIE

Wedle naszej najlepszej wiedzy, polroczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujagcymi zasadami rachunkowosci. Sprawozdania
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa 1 finansowg Spdtki oraz
jej wynik finansowy a pd&lroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiagnigé oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk 1 zagrozen.

Leszek Jurasez Andrzej Herma

Prezes Zarzadu V=ce Prezes Zarzady
Leszek Gawlik Jerzy Kozuch
Czlonek Zarzadu Crlonek Zarzqdu

Klodzko, dnia 25 wrzednia 2006 r.
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
pblrocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spelniali warunki do wydania bezstronnego i

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Leszek Jurasz Andrzej Herma
Prezes Zarcadu -ce Prezes Zarzadu
Leszek Gawlik Jerzy Kosuch

Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzadu

Klodzko, dnia 25 wrzesdnia 2006 r.
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Na sprzedaz w pierwszym pdlroczu 2006 ziozyla sie (poréwnanie do pierwszego pdlrocza 2005 rolar):

e sprzedaz armatury 23 281 tys. zh, spadek o 1 %,
+ sprzedaz odlewdw 9452 tys. zl, spadek 22 %,
s  sprzedaz towardéw 6 200 tys. zt, wzrost 35 %.

W catoscei sprzedazy Spétki w I polroczu 2006 roku 59% stanowita armatura, 24% to sprzedaz odlewéw, towary 16%,

pozostala sprzedaz 1%

36
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Na sprzedaz w pierwszym pélroczu 2006 zlozyla sig {(poréwnanie do pierwszego polrocza 2003 roku):

e  sprzedaz armatury 23 281 tys. zh, spadek o 1 %,
e sprzedar odlewdw 9 452 tys. 7, spadek 22 %,
e sprzedaz towardw 6 200 tys. =z, wzrost 35 %.

W catodcei sprzedazy Spotki w 1 pdlroczu 2006 roku 59% stanowita armatura, 24% to sprzedaz odlewdw, towary 16%,

pozostata sprzedaz 1%
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