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. B wiys = witys EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE pdtrocze / 2005  ipotocze /2004 [péiroeze / 2005 | |potrocze /2004

. Przychody natle ze sprzeda?y produkidw, towardw | materaidw | 40 487 36 517 g 922 T718
li. Zysk (gtrata) z dzigtainosci cperacyjnej . 4 824 1585 1182 335
. Zysk {strata) brutto 4 080 656 1000 141
V. Zysk (strata) netto 2913 1534 © 714 329
V. Przeplywy pienigzne nelto z dziatalnosci operacyjnej - 3179 1 880 778 397
Vi, Przephywy pienigine netio z dziatalnosc! inwestycyingj {354} {327} (87) (69)
Vil. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 8 530 {1 841) 2080 {388)
VIl. Przephywy pienigzne netto, razem 11 355 (288) 2783 (81}
IX. Atywa, razem ’ 54 857 43 324 13 578 9538
X, Zobowigzania | reverwy na zobowigzania 31 780 34 251 7851 7 541
Xl. Zobowigzania diugoterminows 5 588 1013 1383 223
Xll. Zobowigzania kdtoteminows 26 171 33 238 6478 7 318
Xl Kapital wiasny ) 23 087 9073 5717 1698
XiV. Kapiiat zakkadowy 781 611 - 193 134
XV, Liczbs skeji {wazt.) 3 495 586 61 083 3495 586 51083
KV Zysk [sirata) na Jedng akcle zwyltg {w 2l EUR) 0.84 24 45 0,21 5,38
XVIL Warlo¢ kiegowa na jedng akejg {w zH/EUR) 5,82 148,53 1,46 32,78

Rapon powinien zostad przekazany do Komisil Papierdw Warofcicwych | Gletd, Gieldy Papiedw Wartosciowych w Warszawie $,A. oraz agencii
infermacyjne} zgodnie z przepisami prawa
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PODPISY WSZVSTKICH CZE.ONKOW FARZADU

Data mig i Nazwisko Slanowiske/Funkcja Podpis
005-09-18 Lewzek Jurasz Prezes Zarzadu ’

20050819 Ihngrzej Hemea Czionek Zarzadu

[R005-08-19 Piofr Ambrozowicz Czlonek Zarzadu

[2005-08-18 lerzy Kozuch : Crionek Zarzgdu
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Gata imie i Nazwisa ISianowisko/Funkeja Podpis

2005-08-19 ITomasz Chiniawicz Glowny Keiegowy
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RAPORT NIEZALEZNEGQO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PREEGLADU SRODROCTINEGO
| SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZETKAMA FABRYKA ARMATURY PRZEMYSLOWES 8.4,
- OBEIMUIACEGO OKRES 24 I POLROCTE 2605 ROKY
OD 1 STYCZNIA 2605 ROKU DO 30 CZERWCA 2005 ROKU

Dla Akclonariuszy ZETKAMA Fabrvka Armatury Preemystows] 5.4,

Przeprowadzilidmy przeglad zafaczonego érodrocznego sprawozdania finansowege ZETEKAMA-
Fabryka Armatury Przemystowel S.A z siedzibg w Klodzku, ul. Siqska 24, ng i{tare skiada sie: bilans
-sporzadzony na dzied 30 czerwea 2005 roku, kidry po stronie aktywow | pasywiw wykazuje sumeg

- 54 857 tys. whotych, rachunsk zyskOw 1 strat za I péhrocze 2005 roku od 1 stycznia 2005 roku do 30
czerwea 2003 roku, wyvkazuiacy zysk nmette w kwoole 2913 tyvs. ziotych, zestawisnie zmian w

- kapitale wiasnym za I pdélrocze 2005 roku od 1 stveznia 2005 roku do 30 czerwea 2005 roku
wykazujace zwigkszenie kapitatn whaspege o kwotg 13732 tys. zlotych, rachunek preeplywéw
pienieinych za I pdlrocze 2005 roku od 1 styczniz 2003 roku do 36 czerwea 2003 roky, wykazuigey
Twigiszenie stanu Srodicdw p@f:memvah nefto o kwote 11.335 tys. zlotyeh oraz mformacie daémmws '
o preyvigtysh zasadach (polityee) rachunkowosel oraz Inne dane objasnisjace.

Zarzad Spolki jest cdpowiedziainy za prawidlowo$d 1 rzeteinodé powviszego érddrocznege
sprawozdania finansowesge, sporzgdzonego zgodnie z wymogami Miedzvrarodowyeh Standarddw
Sprawozdawczodcl Finansowej w wersji zatwierdzong] przez Unie Europejska, a w zakresie
‘pienrsgulowanym powyzszymi standardemi zgodnie z wymoegami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1,
-0 rachunkowoscel (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z péiniejszvmi zmianami) + wydanych na jej
podstawie preepiséw wykonawezych oraz zgodnie z wymogami okredlonymi w rozporzadzeniu Rady
Miniswéw z-dnia 21 marca 2005 1. w sprawic informagji biezacych 1 okresowych przekazywanych
przez emitentéw paplerdw wartodciowyceh Dz, U, z 2005 1, Nr 48, poz. 463). Naszym zadaniem
byto, w oparciu o przeprowadzony przeglad, sporzadzenie raporta z przegladu.

Przeglad $rodrocznege sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowied
Miedzynarodowsego Standardu o Przegiadach 2410 Przeglad $rédrocznych informacii finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego bieglezo rewideénta jednostki oraz normy nr 4 wykonywania
zawodu biegiego rewidenta Ogdlne zasady dokomywania przegladn sprawozdad finansowych,
wydanej przez Krajows Radg Bieglych Rewidentdw. Przeglad $rddrocznego  sprawozdania
finansowsgoe  obsimuje  wykorzystanie ioformacii szvskanyeh w o szezegdlnodel od  oséh
cdpowiedziainych za finanse | ksicgowosé Spotki oraz zastosowanie procedur.analitycznyeh 1 nnyeh
procedur przegladu. Zskves' 1 metoda przegladu  istotnie ro2ni sie od zakresu badania

\ |

Sk mapstoeana w Sqtde Cysarz, Bagdan Debickl Laszek Dubscl,
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R Wdddial Sospadansy Serumaly, Wniciech Stopke, Margin
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company, & o rambar fm of KPME Intermstiongt, KRS (DaHtaTEs fopitsl zaidanoay PLE 125000
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JEETE

rzeprowadzanego zgodnie 2 postanowieniami Miedzynarodowveh Standarddw Rewizii Sprawozdas
! 80 zg p _ b , Jiop

Finansowych i nie pozwala na uzyskanie pewnoscl, ze wszystkie istotne nieprawidtowodcl zostaly

zideptyfikowane; jak ma to migjsee w praypadky petnego zakresu badanie. Dlatego nie mozemy
wydac takiej opinil 0 zalgezonym §rodroczaym sprawozdaniu finansowym,

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, ©o pozwalatoby sadzi, 12 zalaczone

Srédroczne sprawozdanie finansowe, nie przedstawia prawidiowo oraz rzetelnie, we wszystkich
istotnych aspekiach, sytuacii majatkowe] 1 finansowej ZETKAMA Fabryka Armatury Przemystowe]
S.A. na dzien 30 czerwea 2005 roku oraz jej wyniku finansowege oraz przeplywéw pienigimych za |
pélrocze 2005 roku od 1 stveznia 2005 roke do 30 czerwea 2005 roku zgodme z wymogami
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawezodc: Finansowej w wersji zatwierdzonej preez Unig
Europejska. '

Nie zglaszajac zastrzezenia do raporiw, pragniemy zwréoid uwage na note $rodrocznego
sprawozdania finansowego, w kidre) opisano zastospwany w Spdlee sposéh przejécia na
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawezoded Finansowe] w wersji zatwierdzonej proesz Unie
Europejska. Srédroczne - sprawezdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowyeh Standardéw Sprawozdawezosder Fnansowej, ktdre beda obowiazywaly w Unii

EBuropejskiej wediug stanu na dzied 31 grudnia 2005 1., t. plerwszy dzief bilansowy, na kidry Spélka .

bedzie zobowigzana stosowad w odniesieniu do roczoysh sprawozdan finansowych zasady
rachunkowosei preyjets przez Unie Europejska, Jednoczednie, uwizglednizjge dokonywane zmiany
standarddw 1 zwiazanych z nimi interpretaci, na dzied sporzadzenia powyZszego sridrocznego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe jednoznacame okredlenie zakresu Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosei Finansowei, ktore beda przyjete wedhug stanu na dzien bilansowy. W
zwiazkn z powyiszym mozliwe jest dokonanie przez. Zarzad Spotkt zmiany stosowane polityki
rachunkowodet w odniesieniu do rocznyeh sprawozdad finansowych, kidre beda sporzadzane zgodnie
ze standardami rachunkowosel chbowiazujacymi w Unii Huropejskie]. wedlug stanu na dzied
31 grudnia 26035 1. :

TeRIE UM vdn

Biegly Rewident nr 90061/7541 Zz KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Marek Gajdzifiski, Czlonek Zarzadu ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
' ' Biegly rewident nr S0061/7541.
Marek Gaidzinski, Crzonek Zarzadu

Warszawa, dnta 14 wrzednia 2005 roku
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZETKAMA Fabryka Armatury Przemyslowej SA zostala utworzona duia | grudnia [990r., zarejestrowana jest pod
numerem 84847 w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym we Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dzizlalnodci Spoéiki, zgodnie ze statutem, jest produkcja armatury przemysfowej.
Siedziba podmictu: ul. Slaska 24, 57-300 Klodzko,

Pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spolki zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesniz 1994 r. o rachunkowesci
(Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pbéZniejszymi zmianami).i wydanych na jei podstawie przepisow wykonawézych
oraz zgodnie z wymogami okreflonymi w rozporzadzeniun Rady Ministrow z dnia 31 marca 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitenidw papierdw wartosciowych (Dz, U. z 2005 r., Nr 49,

poz. 463).

Jest to pierwsze Polroczne jeduiostkowe sprawozdanie finansowe Spéiki i zastosowano w nim zasady MSSF 1.

Informacie dotyczace skladu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej

Skiad zarzadu:
Leszek Jurasz - Prezes Zarzadu
Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu
Piotr Ambrozowicz - Czlonek Zarzadu
Jerzy Kozuch - Czlonek Zarzadu

Sidad rady nadzorcze]:
Piotr Misztal — Przewodniczaey Rady Nadzorczej
Zygmunt Mrozek — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze
Adam Pietruszkiewicz — Czionek Rady Nadzorczej
Tomasz Glowacki — Czlonek Rady Nadzorczej

Radim Stach — Czlonek Rady Nadzorczej

Spolka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziakalnosei gespodarézej przez Spoike w dajace]

sie przewidziel przysziosel. Zarzad nie wskazuje okolicznosei, kidre wskazywalyby na isinienie powainych zagrozed
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dla kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaly przygotowane w sposéb zapewnigjacy ich
pordwnywalnoéé przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci w obu prezentowanych okresach, zgodnie z
. zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spolke przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres koficzacy

sie 30 czerwea 2005 1.
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RACHUNEK. ZYSKOW I STRAT

wiys. zt
I potroceze 2005 I poirocze 2004
okres okres
Nota 01-01-2005 01-01-2004
30-06-2005 © 30-06-2004
A, Przychody netto ze sprzedazy 1 40 487 36517
LPrzychody netto ze sprzedazy produktéw 35 881 31785
H.Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialédw 4606 - 4732
B. Koszty whasny sprzedazy 2 29704 28184
LXoszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 281 24617
. Wartos¢ sprzedanych towardw i materialdw 3423 3367
C. Wynik brutte na sprzedazy (A-B) 10 783 8333
D. Koszty sprzedazy 2187 2476
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3346 3159
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 5250 2698
G. Pozostate przychody operacyjne 3 1] 225
H. Pozostake koszty operacyine 4 436 1338
L. Wynik na dzialalnodci operacyjnej (F+G-H) 4 824 1583
1. Przychody finansowe 1346 1333
K. Koszty finansowe 2090 2452
L. Wynik brutto (I+3-K) 4080 666
M. Podatek dochodowy 7 1167 (888)
N. Wynik netto (L-M) 2913 1554
Wynik netto 2913 1554
Sredniowazona liczba akeji 34953586 61 083
Zysk netto przypadajacy na jedng akeje 8 0,84 25,45
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BILANS

w tys. zlotych
AKTYWA Nota Stan na koniec _

30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
A.Aktywa trwale 19 922 19 344 20 126
| LRzeczowe akivwa trwale : 9 17 205 17 166 17 962
1.Srodki trwale 17213 17095 17 870
a) budynki, lokale i obiekty in¥ynierii ladowej i wodngj 5364 5454 5410
b) urzadzenia techniczne i maszyny 10424 i0173 10905
¢) srodki transportu 461 447 477
" d) inne srodki trwate 964 1021 1078
2.Srodki trwate w budowie 82 11 92
1L. WartoSci niematerialue _ 10 1203 1 404 1213
1 Koszty rozwoiu ' 1 006 1220 1099
2 Inne wartosci niemateriaine _ 197 184 114
IILInwestycje diugoterminowe 11 56 56 56
1 Diugoterminowe aktywa finansowe . 56 36 56
a) w pozostaiych jednostkach ' 36 36 36
IV. Aktywa za tytulu odroczonego podatku dochodowego 12 430 731 895
V.. Blugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 38 47 -
B.Aktywa obrotowe ‘ ' 35835 21312 23198
LZapasy 13 7 849 7603 8364
1 Materialy 2 264 2007 1934
2.Polprodulty i produkty w toku 3245 3413 3402
3 Produkty gotowe 1658 1715 2249
4 Towary 601 418 266
5.Zaliczki na dostawy 81 50 513
ILInwestycje krothketerminowe 40 - -
1. W pozostatych jednostkach 40 - -
1ILNaleznosci krdtkoterminowe i pozosiale akiywa 14 16 216 13334 14 337
1.Nalernosci od pozostalych jednestek _ 16212 12 988 14 122
a) handlowe : 13 750 10113 11 869
b) inne - ' 2 462 2873 | - 2253
2.Pozostale aktywa 4 346 215
IV.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 11 730 375 497
AKTYWA RAZEM 54 857 40 656 - 43 324
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w tys. zt

Stan na koniec

PASYWA Noty 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004

A Kapital wlasay 16 23 697 9 364 9073
I.Kapital akcyjny 781 611 611
Il.Kapital z emisji akcit powyze]j ich wartosci nominalnej 12079 1390 1390
ITE Kapitat z aktualizacii wyceny {39) - -
IV.Zyski zatrzymane 10276 7 363 7072
1. Wynik netto biezacego okresu 2913 1 846 13554
2. Wynik netto z lat ubiegtych 4748 4933 4934
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 2615 584 584
B.Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 31760 31292 34251
LZobowigzania diugoterminowe 18 5588 6040 1013
1.Wobec pozostalych jednosiek 4917 6 269 285
a) kredyty 1 pozyczki 3937 5743 -
b) inne 980 526 285

2. Rezerwy na zobowiazania _ 17 671 671 728
o) rezerwa na Swiadczenia emerytaine i podobne 671 671 728
1L Zobowiazania krdtkoterminowe 19 26 172 24 352 33238
1.Wobec jednostek powiazanych - 317 1388
a) handlowe - - 489
b} inne - 317 399

2. Wobec pozostatych jednostek 26118 23992 30721
a) kredvty i pozyezki 5518 9508 17 067
b) inne zobowigzania finansowe 39 - -

¢} handlowe 13 699 12 526 10 428
d} z tytudu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczed 1317 a11 1790
¢) z tytulu wynagrodzed 1221 831 1237

f) inne 324 216 199

3 Fundusze specjalne 11 - 110
4 Rezerwy na zobowigzania 17 43 43 1019
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 43 43 -
b} pozostate rezerwy - - 1019
PASYWA RAZEM 54 857 40 656 43 324
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

preponowanego podziate zysku

w tys. zt
I potrocze I pohrocze
20035 Rok 2004 2604

okres okres okres

01-01-2005 | 01-91-2004 | 01-01-2004

30-06-2005 | 3i-12-2004 | 30-06-2004
I. Kapital wliasny na poczatek okresu (BO) 9 364 7537 7 537
1.1 Kapital akeyiny na poczatek okresu 611 611 611
1.2 Zmiany kapitatu akcyjnego 170 - -
a) zwiekszenia 176 - -
1.3 Kapital akeyjny na koniec okresu 781 611 611

2.1 Kapital z emisji akeji powyzej ich wartoéci nominalnej na poczatek
okresu 1390 1390 1396
2.2 Zmiany kapitatu z emisji akcii powyzej ich wartoci nominalnej 10 689 - -
a) zwickszenia : 10 689 - -
2.3 Kapitst z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne] na koniec

okresu 12 079 1390 139¢

3.1 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
3.2 Zmiany kapitatu z aktualizacji wartodcei (39} - -
a) zmniejszenia 39) - -
3.3 Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu (39} - -
4.1 Zyski zatrzymane na poczatek ckresu 7363 5517 5317
421 Wynik netto biezacego okresu 29135 I 846 1354
a} zysk netto 2913 1 846 1534
4.2.2 Wynik netto z lat ubieglych na poczatek okresu 6779 | 4933 4934
4.2.3 Zmiany wyniku z [at ubieglych (2031} - -
a) zmniejszenia {2031} - -
4.2 4 Wynik netto z lat ubieghych na koniec okresu 4748 4933 4933
4.2.5 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na poczatek okresu 584 584 584
4.2.6 Zmiany zysku przeiiesionego na kapital zapasowy 2031 - -
a) zwickszenia 2031 - -
4.2.7 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na koniec okresu 2615 584 584
4.3 Zyski zafrzymane na koniec okresu 10276 7363 7072
IL. Kapital wiasny na keniec okresu (B7) 23 097 § 364 9073
1. Kapital wlasny na koniec okresu po uwzglednieniu 23 097 o 364 0073
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RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

wiys. zt
1 pblrocze 2005 I polrocze 2004
okres okres
01-01-2005 01-01-2004
30-06-2005 30-06-2004
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnesci operacyjnej
1. Wynik brutto 4 080 666
II. Korekty (198) 1788
1. Amortyzacja 1224 2362
2, {Zyski) / straty ze sprzedazy srodkéw frwatych (3) {12}
3. Odsetki ' . 707 581
4, Zmiana stanu rozliczed migdzyokresowych 9 -
5. Inne korekty (32} {460)
1905 2471
6. Zmiana stanu naleznosci {2 881} (2 1000
7. Zmiana sianu zapasow {246} (1334
8. Zmiana stanu zobowiazas krotkoterminowych FGI3 1633
9. Zmiana stanu rezerw i $wiadezen pracowniczych 11 1118
Srodki pieniezne nefto wygenerowane na dzialainosci operacyjnej 3882 2 454
10. Odsetki zaplacone 703 571
11. Podatek zapiacony - 3
703 574
Srodki pienigzne netto z dzialalnosei operacyjnej 3179 1830
B. Preeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnodci inwestycyjnej
I Wplywy 23 13
1. Zbycie wartosci niemaierialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatvch 3 12
2. QOdsetki otrzymane 20 i
1. Wydatks 377 340
1. Nabycie wartosci niematerialinych oraz rzeczowych akiywéw
trwatych 377 340
Srodki pieniezne netto z dzialabroSci inwestycyjnej (354) (327)
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoéei finansowej
I Wplywy 10 859 -
1. Wplywy netio z emisji akeji i innych instr. kapit. oraz doplat do
kapitatu 10 839 -
II. Wydathki 2329 1841
1. Wydatki na splate keedyidw § pozyezek 2 085 1757
2. Platnodei zobowigzad z tytuhn umow leasingu finansowego 244 84
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej 8 53¢ {1 841)
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i‘ I polrocze 2005 1 pélrcmzé 2004
~ oles okres -
03-01-2045 41-01-2004
. 30-06-2083 30-06-2004
D, Preeplywy pienicine netto, razem 11355 {288}
E. Srodki pienigine na poczatek okresu 375 783
11730 437

F. Srodki pienigzne ra koniec okresn
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOQSCI

“Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy. Waluta funkcjonalna Spétki jest zloty polski

(PLN).

Sprawozdania finansowe sporzadzone sa w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
instrumentow finansowych, ktére muszg zostaé wycenione w wartosci godziwe] zgodnie z

obowigzujacymi MSSF w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych
osadow, szacunkoéw 1 zatozen, kidre maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja

sic na do$wiadczeniu historycznym oraz réznych innyceh czynnikach, ktére sa uznawane za

~ racjonalne w danych okoliczno$ciach, -a ich wyniki daja podstawg profesjonalnego osadu, co do

wartosci bilansowej aktywow 1 zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrodel.

Fakiyczna wartosé moze réznié sie od wartosei szacowane).

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezgce] weryfikacji. Zmiana szacunkéw
ksicgowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to
wylacznie tego okresu, fub w okresie biezacym i przyszlych, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu

biezacego jak i okreséw przysziych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF, ktére majg istotny wplyw
na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w

przysztych latach zostaly przedstawione.

Rezecrowe aktywa frwale
(i) Wiasne skiadniki rzeczowych aktywow trwalych

Skladniki rzeczowych aktywow trwakych ujmuje si¢ w ksiegach wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyine oraz odpisy z tytulu utraty wartodet. Cena
nabycia obejmuje ceng zakupu skladnika aktywow (4. kwote nalezng sprzedajacemu, pomniejszona
o podlegajace odliczeniu podatki: od towardw i1 uslug oraz akcyzowy), obciazenia o charakterze
publicznoprawnym (w przypadku imporﬂi) oraz kosziy bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skladnika aktywdéw do stanu zdatnego do uzywania, facznie z kosztami

transportu, jak tez zatadunku, wyladunku i skladowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
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zmniejszenia i odzyski zmniejszaja ceng nabycia skladnika aktywéw. Koszt wytworzenia skiadnika
srodkéw trwatych oraz $rodkow trwalych w budowie obejmuje 0gdt kosztéw poniesionych przez
jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia
przyjecia takiego skladnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli skiadnik nie
© zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw
i ustug oraz podatek akcyzowy, szacunkowe koszty demontazu i usunigcia skiadnika aktywéw, a
takze koszt obstugi zobowiazan zaciagnictych w celu finansowania nabycia (wytworzenia) srodka
trwa%cgé, uwzgledniajgcy roznice kursowe do ‘wysokosci bedacej korekts wysokosci odsetek

zwiazanych z tymi zobowigzaniami pomniejszony o przychody z tego tytulu.

Pozycje rzeczowych aktywéw trwalyveh, ktore zostaly przeszacowane do wartosci godziwe] na
dzien 1 stycznia 2004 r., sa wyceniane w oparciu o koszt zalozony, ktéry stanowi wartodé godziwg
na dziefi dokonania przeszacowania. Dotyczy to $rodkéw trwatych przyjetych do uzytkowania
przed 1 stycznia 1997 roku. Wartos$é¢ tego majatku wyznaciono w oparciu o wyceng ich wartosci

rynkowej, wykonangj przez niezaleznego Rzeczoznawee Majgtkowego.

Skiadniki rzeczowych aktywow wytwarzane w celu przysziego wykorzysta,nia jako nieruchomosci
inwestycyjne zaliczane sa do rzeczowych aktywoéw trwalych 1 wykazywane w oparciu o ich koszt
wytworzenia do momentu ukoficzenia produkcji, kiedy to zostaja przeklasyfikowane do

nieruchomosci inwestycyjnych.

W przypadku, gdy okredlony skladnik rzeczowych aktywéw trwalych sklada sig z odrgbnych i
istotmych czgécei skladowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sa traktowane jako odrgbne

sktadniki aktywow - komponenty.

W momencie nabycia lub wytworzenia §rodka trwatego Spdétka wyodrgbnia z ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia wartosé réwng nakladom koniecznym do poniesienia podczas nastgpnego
remontu generalnego, ktéry dotyczy danego $rodka trwalego i amortyzuje je przez oczekiwany

okres pozostaly do nastegpnego planowanego remontu generalnego.

(ii) Skiadniki rzeczowych akiywow trwalych uiythowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spotka ponosi praktycznie calosé ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzysci wynikajace z posiadania skfadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych
klasyfikowane sa jako umowy leasingu finansowege. Rzeczowe aktywa trwale nabyte w drodze
Jeasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezace]
minimalnych opiat leasingowych, w zaleznoscei od tego, kidra z tych kwot jest nizsza, a nastepuie

pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytuhu utraty wartosci.

Platnosci z tytulu zawartych przez podmioty Grupy uméw leasingu operacyjnego ujmowane sg w

rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu.
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{tii} Pdiniejsze wydatki

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pozniejszym okresie koszty majace na celu wymiang
yjmowanych odrebnie czesci skladnika rzeczowych aktywow trwalych (komponenty). Inne koszty
sa kapitalizowane jedynie, gdy mozna je wiarygodnie zmierzy¢ i zwigkszaja przyszle korzysci
ekonomiczne zwigzane ze skdadnikiem majatku rzeczowego. Pozostale nakiady sa rozpoznawane na

biezaco w rachunku zyskow i strat jako koszty.

Odrebna czes¢ srodka trwatego, ktéra wymaga wymiany w regularnych odstgpach czasu, jest
amortyzowana zgodnie z jej ekonomicznym okresem uzytkowania. Aktywowanie kosztow
remontdw jest mozliwe tylko wiedy, gdy kwota nakladéw poniesionych dotyezy czesci uznanych za
odrebng czedd skiadowa srodka trwatego. Jedli sktadniki te nie zostaly wyodrebnione w momencie

rozpoznania srodka trwalego mozna tego dokona¢ w momencie poniesienia nowych naktadéw.

Spotka zwigksza warto$¢ srodkdw trwalych o wartosé nakladow poniesio'nych podczas re gulamych
remontow generainych, ktére sg niezbedne do dalszego funkcjonowania srodka trwatego. Naklady
te traktuje si¢ jako oddzielny Srodek trwaly i amortyzuje przez oczekiwany okres do nastgpnego
planowanego remontu generalnego. W momencie kapiiaiizacji nowych kosztéw remontéw
generalnych nreumorzona wartos¢ poprzednich remontdw zostaje spisana w cigzar kosztow

operacyjnych.

(v} Amortyzacja

Zasady amortyzacji srodkow trwalych:

— dla srodkdéw trwalych o wartodci wyzszej niz 3.500 zl odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie
metodg liniowa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych oczekiwany

" okres ckonomicznej uzytecznosci, od nastepnego miesiaca po miesiacu przekazania do

uzytkowania, | '

— dla érodkéw trwalych o wartosei rownej lub nizszej niz 3.500 zt odpiséw amortyzacyjnych
dokonuje si¢ jednorazowo w miesiacu nastepnym po miesigeu, w ktdrym przyjeto je do
uzytkowania.

— rozpoczgcie amortyzacji nastepuje nie wezesniej niz po przyjeciu srodka trwalego do uzywania.

Grunty nie sa amortyzowane. Spétka zaklada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla

poszezegodlnych kategorii Srodkow trwalych:

Budynki ' 2040 lat
Urzadzenia techniczne 1 maszyny 5-25% lat
Srodki transportu 3-10 lat
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b)

- 10 lat

2

Pozostate srodki trwale

(v)Srodki trwale w budowie
Warto§é rozpoczetych inwestycji wycenia sig¢ w wysokosei kosztéw poniesionych na nabycie 1
wytworzenie $rodkéw trwatych oraz wartosei niematerialnych, ktére powstana w wyniku

zakonczenia inwestycji.

Wartosci niematerialne
(i) Wartosci niematerialne wytworzone priez jednostke we wlasnym zakresie

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub

technicznej uimowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Nakiady poniesione na prace rozwojowe, kidrych efekfy dzialan znajdujg zastosowapie w
opracowaniu fub wytworzeniu nowego lub w zri_acznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja
kapitalizacji w przypadku, gdy:

- wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekenomicznie
uzasadnione,

- Spotka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do ukonczenia prac
rozwojowych.

- oraz speinione sa pozostale kryteria.

Koszty podlegajace aktywowaniu zawieraja: koszty materialéw, wynagrodzenia pracownikow
bezpoérednio zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong cze$¢ kosztow posrednich
bezposrednio zwiazanych z wytworzeniem skladnika wartosci niematerialnych. Pozostale koszty
prac rozwojowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w memencie ich poniesienia. Koszty
zakofczonych prac rozwojowych ujmowane sa jako wartosci niematerialne i podlegaja odpisom

amortyzacyjrym oraz aktualizacyjnym z tytulu utraty wartosci.

(i} Pozostale wartosci niemateriglne

Pozostale wartosci niematerialne nabyte przez Spélke wykazywane sg w oparciu o ich cene
nabycia, pomnicjszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci.
Wydatki poni'esione na wewngtrznie wytworzong warto$¢ firmy Iub marki handlowe rozpoznawane

sa w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

(iii} Poiniejsze wydatki
Pézniejsze wydatki na skladniki istniejacych wartosei niematerialnych podlegaja kapitalizaciji tylko

wtedy, gdy zwickszaja przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skiadnikiem. Pozostale
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d)

nak{aéy sa ujmowane bezposrednio w rachunku zyskédw 1 strat jako koszty.

(v} Amortyzacja
Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniows przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci. Spolka zaklada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszezegélnych

kategorii wartosci niematerialnych:

. Koszty badan i rozwoju 3-7 lat
Patenty oraz licencje 3—7 lat
Pozostale 3-7  lat

Nalezno$ci handiowe i pozostale
Krétkoterminowe naleznoéci handlowe i pozostale sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty, o

ile efekt naliczenia odsetek nie jest znaczacy. W przeciwnym przypadku nalezno$ei sa ujmowane
poczatkowo w ich wartosci godziwej a nastgpnie wyceniane wedlug zémortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zgodnie z zasada przyjety przez Spélke, naleznosci o

okresie platnosci powyzej 180 dni podh:gajaL dyskontowaniu.

Zapasy :
Skiadniki zapasow materialdw i towaréw wycenia si¢ w wysokosci ceny nabycia stanowiacej ceng

zakupu powigkszona o Koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika

aktyw6éw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.

Zapasy wyrobdw gotowych oraz produkeji w toku wycenia si¢ w wysokosei kosztu wytworzenia
obejmujacego koszty bezposrednie oraz uzasadniona czg$é kosztéw posrednio zwiazanych z

wytworzeniem produktu.

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia skiadnika zapaséw jest wyzszy od
mozliwej do uzyskania ceny ustalonej w transakcji sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dzialalnosci gospodarcze] 1 pomniejszone] o szacowane koszty wykoriczenia oraz koszty niezbedne

do doprowadzenia sprzedazy do skutku, Spétka dokonuje odpowiednich odpisow aktualizacyjnych.

Zapasy ujmowane sa w ksiegach rachunkowych wedlug cen ewidencyjnych. Roznice pomigdzy

rzeczywista ceng a ewidencyjna rejestrowane sg pa kontach odchylen, a nastepnie rozliczane

proporcjonalnie do stanu zapaséw oraz do ich zuzycia. Ceny ewidencyjne sg aktualizowane do cen

rzeczywistych, jesli odchylenie miedzy nimi przekroczy poziom 2%.

Strona 19
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) Srodki pienieine i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na

zadanie. Krtkoterminowe inwestycje, ktore nie podlegaja istotnym zmianom wartodci 1 ktoére moga
byé tatwo zamienione w okre§lona kwotg srodkow pienigznych i stanowia cze$é polityki
zarzadzania ptynnoscia Spéiki, sa ujmowane jako $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty dla celow

rachunku przeptywu srodkdw pienieznych.

Odpisy z tytulu utraty wartosSci aktywow
Wartosé bilansowa aktywow Spéiki innych niz zapasy oraz aktywa z tytulu podatku odroczonego

poddawana jest analizie na kazdy dzief bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci zgodnie z MSR 36. W przypadku wystapienia takich przeslanek

Spatka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszezegblnych aktywow.

Warto$é¢ odzyskiwalna wartoéei firmy, aktywéw o nieokreslonym terminie uzytecznosci oraz
wartosci niematerialnych, kitére nie sa jeszeze zdatne do uzycia jest szacowana na kazdy dzien

bilansowy niezaleznie od wystapienia przestanek.

Odpis z tytulu utraty wartosci rozpoznawany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa skladnika

g)

aktywow lub osrodka generujacego srodki pienigine przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna.

Odpisy z tytulu utraty wartosci rozpoznawane sa w rachunku zyskéw 1 strat.

Utrata warto$ei odrodka generujacego $rodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosei ujmowana jako
zmniejszenie wartoéci firmy przypisanej do tego ofrodka (grupy oérodkéw), a nastepnie jako
zmuiejszenie wartosci bilansowe]j pozostalych aktywow tego odrodka (grupy osrodkdw) na zasadzie

proporcjonalnej.

Warto$é firmy oraz wartosci niematerialne o nieckreslonym terminie uzytecznosci byly

analizowane pod katem utraty wartosci na dzied 1 stycznia 2004, date przejscia na MSSF, nawet,

' jeZeEi nie istniaty przestanki wskazujace na utrate wartoscl.

Kapital akeyjny
(7} Zakup akcji wiasnych
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h)

B

k)

W przypadku zakupu akcji wlasnych, kwota zaplaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi
transakcji, wykazywana jest jako zmiana w kapitale wiasnym. Zakupione akcje wykazywane sg

jako zmniejszenie kapitalu wlasnego.

(ii) Dywidendy

Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowiazania w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.

Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spélki sa uprawnieni do nagrod
jubileuszowych za diugoletni staz pracy oraz do odpraw emerytalnych. Zobowiazania te wynikajg z

praw nabytych przez pracownikdéw Spolki w roku biezacym jak i w latach poprzednich.

Wartosé zobowigzan Spotki z tytutu nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana
jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien

jednostkowych dyskontowanych do ich wartosci biezacej.

Rezerwy
Rezerwa zostaje rozpoznana w przypadku, gdy na Spdice cigzy obowigzek wynikajacy z przesztych

zdarzen i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku wiazaé si¢ bedzie z wypltywem ze
Spotki korzyéci' ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosci pieniadza w czasie ma istotne
znaczenie, rezerwy sa ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysziveh przeplywéw
drodkow pienicznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace
szacunki rynkowe zmian wartodei pieniadza w czasie oraz ryzyko zwiazane z danym skladnikiem

pasywow.

(i) Restrukturyzacja
Rezerwa mna restrukturyzacje rozpoznawana jest w przypadku, gdy Spotka zaakceptowala
szezegblowy 1 oficjalny plan restrukturyzacji, a proces ten zostal zapoczatkowany lub zostai

publicznie ogloszony. Rezerwa nie sa objete przyszle koszty operacyjne.

Zobowigzania handlowe i inne
Zobowigzania handlowe 1 inne ujmuje sic wedlug kosztu. Zgodnie z zasadg przyjeta przez Spoike,

zobowiazania o okresie platnosci powyzej 180 dni podlegaja dyskontowaniu.

Waluty chee
(i) Transakcje w walucie obcej
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Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakeji ujmowane sa w PLN wediug
kursu kupna lub sprzedazy obowiazujacego w banku, z ktérego ustug Spélka korzysta. Pozycje
pieniezne aktywéw i pasywow wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na dzien bilansowy
wedlug éredniego kursu NBP dla danej waluty obowiazujacy na ten dzien. Rdznice kursowe
wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowe] aktywow 1
pasywéw pienigznych wyrazonych w walutach obeych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat.
Niepienigzne pozycje aktywodw i zobowiagzan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie
obcej sa przeliczane wedlug Sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu dokonania transakcjt.
Niepienigzne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwe;

sa przeliczane wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien ustalenia wartosci godziwej.

Instrumenty finansowe
(i) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosei godziwej przez wynik finansowy klasyfikowane sg jako
aktywa krétkoterminowe i wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajace z ich
wyceny ujmowane sa bezpodrednio w rachunku zyskow i strat. Do aktywow ﬁnanséwych
wycenianych w wartosei godziwej przez wynik finansowy jednostka zalicza nastepujace aktywa

finansowe:

e nabyte w celu sprzedazy w krétkim terminie,
« stanowiace cze$C zarzadzanego lacznie portfela, dla ktdrego istnieje potwierdzenie uzyskiwania
krétkoterminowych zyskéw w przesziosci,

= wyznaczone pizez Spotke do tej kategorii przy poczatkowym ujgciu.

Do aktywéw finansowych wycenianych w wartodei godziwej przez wynik finansowych zalicza sig
réwniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaly spelnione wymagania dotyczace zastosowania

rachunkowosci zabezpieczen .

(ii} Inwestycje utrzymywane do terminy wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe nie bedace
insirumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okredlenia platnosciami oraz o
ustalonym terminie wymagalnodci, wzgledem, ktdrych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w
stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uplywu terminu wymagalnosci i ktore nie sg pozyczkami i
naleznodciami i ktore nie zostaly wyznaczone przy poczatkowym ujgeiu jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowych lub aktywa finansowe dostgpne do

sprzedazy.

Jednostka nie klasyfikuje zadnych aktywoéw finansowych jako utrzymywanych do ferminu
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wymagalnosci, jesli w biezacym roku obrotowym lub w dwdch ostatnich latach obrotowych
sprzedata lub przeklasyfikowala wigeej niZz nieznaczaca kwote inwestycji utrzymywanych do

termint wymagalnoscei, z wyjgtkiem sprze'daZy hub reklasyfikacji dokonanych:

e na tyle blisko terminu wymagalnosci lub wykupu skiadnika aktywéw finansowych, ze zmiany
rynkowych stép procentowych nie mialyby istoinego wplywu na wartos¢ godziwg skladnika
aktywow finansowych; _

e po odzyskaniu przez jednostke zasadniczej czqsici kwoty nominatu poprzez splaty lub przedplaty
zgodnie z ustalonym harmonogramem; lub

+ na skutek odosobnionego zdarzenia, ktére nie poddaje si¢ kontroli jednostki, nie jest zdarzeniem

powtarzajacym sie i ktdrego nie mozna bylo przewidzied na podstawie racjonalnych przestanek.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci Wycénia sig¢ wedlug zamortyzowanego

kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

(i) Pozyczki i naleznosdci

Poiyczki i naleinosci sq aktywami finansowymi nie bedgcymi instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub moZliwymi do okreslenia platnosciami, kidre nie sq kwotowane na akiywnym
rynkn, inne niz aktywa finansowe, ktére:

¢ jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktére klasyfikuje sig jako

przeznaczone do obrotu 1 te, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone przez

jednostke jako wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy;
o jednostka przy poczatkowym ujgciu wyznaczyla jako dostepne do sprzedazy; lub

+ jednostka moze nie odzyskaé zasadniczo pelnej kwoty inwestycji poczatkowej z innego powodu

niz pogorszenie obshugi kredytu, kidre klasyfikuje sie jako dostepne do sprzedazy

Pozyczki i naleznodci wycenia sie wedhig zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody

efektywnej stopy procentowe;.

(v} Inwestyeje dlugoterminowe
Inwestycje dhugoterminowe wycenia si¢ wg cen nabycia pomniejszonych o odpis z tytulu trwalej

utraty wartoscl.

(v} Akfywa finansowe dostgpne do spriedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bgdace instrumentami
pochodnymi, ktore zostaly wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i
naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do uptywn terminu wymagalnosci, ani aktywami

finansowymi wycentanymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia si¢ w wartodci godziwej za$ zyski i straty z
wyceny ujmowane sa w kapitale z aktualizacji- wyceny. W przypadku oprocentowanych
instrumentéw dluznych zaliczonych do tej kategorii czgs$¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu

metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskow 1 strat.

(vi) Zobowiqzania finansowe

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szezegélnosei instrumenty pochodne o
ujemnej wartosei godziwej, ktére nie zostaly wyznaczome jako instrumenty zabezpieczajace,
wykazywane sa w warto$ci godziwej, zas zyski 1 straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg

bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Pozosiale zobowiazania finansowe wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego Kkosziu przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

(vii) Zasady rachunkowosci instrumenitow finansowych

Przy poczatkowym ujeciu instrumenty finansowe wyceniane sa w wartosci godziwej, powigkszonej
(za wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy) o
koszty transakcyjne bezpodrednio zwiszane z nabyciem lub emisja instrumentu finansowego. W
przypadku nabycia lub sprzedazy aktywoéw finansowych, dla ktdrych umowa zgodnie z przepisami
~ lub obowiazujaca na rynku konwencjg przewiduje réznice pomigdzy dniem zawarcia kontraktu a
jego rozliczeniem jednostka stosuje zasad¢ ujecia aktywow finansowych w dniu zawarcia

transakcji.

Do wyceny wartosei godziwe] instrumentéw finansowych stosuje si¢ biezace notowania z
aktywnego rynku, natomiast w przypadku braku takiego rynku powszechnie akceptowane modele
wyceny, do ktérych dane pochodza z aktywnego rynku. Instrumenty kapitalowe nie notowane na
aktywnym rynku, dla ktérych warto$é godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob, 2
takze instrumenty pochodne powiazane z takimi instrumentami kapitalowymi sa wyceniane wedlug

kosztu nabyecia.

Spélka wylgcza aktywa finansowe z bilansu, jezeli wygasna umowne prawa do przeplywow
pienigznych lub w wyniku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i korzysci wynikajacych ze
skiadnika aktywow finansowych, W przypadku transakeji w wyniku, ktérych jednostka ani nie

przenosi, ani nie zatrzymuje zasadniczo calego ryzyka i korzysei jednostka wylaeza skladnik
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akiywow ﬁnansowych,' jezeli traci nad nim kontrole. Sp'éika wylacza zobowiazania finansowe

wylacznie, jezeli umowne obowiagzki wygasaja lub Spofka zostanie z nich prawnie zwolniona.

m)  Rachunkowosé zabezpieczen

Rachunkowosé zabezpieczen jest stosowana przez Spotke Wyiatcznie, Jezeli spelnione zostaly

nastepujace wymagania:

- W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono 1 udokumentowano
powiazanie zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategic ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacia zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego,
zabezpieczanej pozycji lub transakeji, charakier zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob, w jaki
jednostka bedzie oceniala efektywnosé mstrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu
zagrozenia zmianami warto$ci godziwe] pozycji zabezpieczanej lub przeplywow pienieznych

zwiazanych z zabezpieczanym ryzykiem.

— oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci
godziwej lub przeplywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z
udokumentowana pierwotnie strategia zarzadzania ryzykiem, dotyezaca tego konkretnego

powigzania zabezpieczajacego.

—  w przypadku zabezpieczen przeplywow pienigznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem
zabezpieczenia, musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegal zagrozeniu zmianami

przepltywow pienigznych, ktdre w rezultacie moga wplywaé na rachunek zyskéw i strat.

- efektywnosé zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto$é godziwa lub przepltywy
pienigzne zwiazane z pozycja zabezpieczang wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz wartosé

godziwa instrumentu zabezpieczajacego, moga by¢ wiarygodnie wycenione

~ zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywnosé we wszystkich

okresach sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostato ustanowione.

(i) Zabezpieczanie prieplywdw pieniginych

W przypadku zabezpieczenia przeptywéw pienieznych czedd zyskéw lub strat zwiazanych z
instrumentem zabezpieczajacym stanowigca efektywne zabezpieczenie ujmowana jest bezposrednio
w kapitale wilasnym. Niecefektywng czesc zyskow lub strat zwiazanych z instrumentem

zabezpieczajacym ujimuje si¢ w rachunku zyskéw 1 strat

Jedli planowana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego skiadnika aktywéw hib pasywow,
faczny zysk lub strata zostaja wylaczone z kapitatu wiasnego 1 uwzglednione przy poczatkowej
wycenie bilansowej skiadnika aktywéw lub pasywow. Jesli zabezpieczana planowana transakcja
skutkuje ujgciem skladnika aktywdw lub zobowiazania finansowego, zwiazane z nig zyski lub

straty, ktére byly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachuniu zyskow i strat w
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tym samym okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty skladnik aktywow lub przyjete
zobowiazanie maja wptyw na rachunek zyskow i strat (jak np. w okresach, w ktérych ujmowane sa
przychody lub. koszty odscikowe). Jednakze, jedli jednostka oczekuje, ze calos¢ lub czes¢ strat
ujetvch: bezposrednio w kapitale wiasnym nie bedzie odzyskana w jednym lub wigcej przysziych
okreséw, ujmuje w rachunku zyskow i strat kwotg, co do ktorej oczekuje sig, ze nic bedzie

odzyskana.

W pozostatych przypadkach kwoty odniesione bezposrednio na kapital wlasny ujmuje sic w
rachunku zyskow 1 strat w tym samymrokreé,ie lub okresach, w ktorych zabezpieczana planowana
transakecja wvwiera wplyw na rachunek zyskow 1 strat (na przykiad, w okresie, gdy nastgpuje

planowana sprzedaz}.

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy lub powiazanie zabezpieczajace ulega wygasnigciu
tub rozwiazaniu, lecz oczekuje sie zrealizowania transakeji zabezpieczanej, skumulowane zyski lub
sfraty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapitat wiasny przez
okres, w ktérym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje si¢ dalej w odrebnej pozycji w kapitale
whasnym, az do momentu zajécia planowane] transakcji. Gdy realizacja transakcji zabezpieczanej
nie jest prawdopodobna, skumulowany zysk lub strata wykazywane dotychezas w kapitale wiasnym

odroszone sa bezposrednio do rachunku zyskdw lub strat danego okresu.

(i) Zabezpieczanie wartosci godziwef

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej zyski lub straty wynikajace z przeszacowania
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego (dla pochodnego instrumentu zabezpieczajacego),
lub skfadnika walutowego (dla instrumentdw zabezpieczajacych nie bedacych instrumentami

pochodnymi), ujmuje sig w rachunku zyskdow 1 strat.

Zyski lub straty zwiazane z pozycja zabezpieczang, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, koryguja
warto$¢ bilansowa zabezpieczane] pozycji i sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Zasada ta ma
zastosowanie do zabezpieczane] pozycjl, kiéra w innych okolicznosciach wycenta sig wedhug
kosztu. W przypadku pozycji zabezpieczanej bedacej skladnikiem aktywow finansowych
dostgpnym do sprzedazy, zyski lub straty wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sig w

- rachunku zyskow i strat.

Jesli iﬁieuj@te uprawdopodobnione przyszle zobowiazanic jest wyznaczone jake pozycja
zabezpieczana, nastepujace kumulowane zmiany wartosci gédziwej uprawdopodobnionego
przyszlego zobowiazania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sig jako skladnik aktywow
lub zobowiazanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sie¢ w rachunku zyskéw i strat. Poczatkowa
wartosé bilansowa skfadnika aktywdéw lub zobowigzania powstalego w wyniku wypelnienja przez

jednostke uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania, jest korygowana o skumulowane
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zmiany wartosci godziwe] uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania wynikajace z

zabezpieczanego ryzyka, ktére byly ujete w bilansie.

W momencie, gdy powiazanie zabezpieczajace ulega ngas'niqciu lub rozwiazaniu korekte wartosci
bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktdrego stosuje sig metode efektywnej
stopy procentowej, poddaje si¢ amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w raéhunku zyskéw i
strat. Amortyzacja rozpoczyna si¢ w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o
zmiany wartoscl godziwe] wynikajace z zabezpieczanego ryzyka. Korekte rozlicza si¢ za pomoca

efektywnej stopy procentowej przeliczonej na dzien rozpoczecia amortyzacii.

Przychody
Przychody ze sprzedazy produktow oraz towardw rozpoznawane sg w rachunku zyskéw 1 strat, gdy
znaczace ryzyko 1 korzySei wynikajace z ich wiasnosci zostaly przeniesione na kupujacego.
Stopien realizacji ushugi oceniany jest w oparciu o wyﬁiki przegladu wykonanych prac. Przychody
nie zostaja rozpoznane, gdy istnieje istotna niepewnosé w zWiqzku z uzyskaniem naleznego

wynagrodzenia, zwrotem poniesionych kosztéw lub potencjalnym zwrotem produktow 1 towardw.

Koszty

(i) Platnosci z tytulu leasingu operacyjnrego
Platnosei z tytulu zawartych przez Spotke umodw leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku

zyskow 1 strat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane rabaty sg ujmowane w rachunku

zyskow i strat Iqcznie z kosztami z tytulu leasingu.

(ii) Platnosci 7 tytutu leasingu finansowego

Piatnosci leasingowe sa rozdzielane na cze$¢ stanowiacg koszt finansowania oraz czesé
zmniejszajaca zobowiazanie. Cze$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do
poszezegdlnych okreséw w czasie trwania leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowe].

(iii) Koszty finansowania netto

Koszty finansowania netto obejmuja odsetki platne z tytulu zadluZenia ustalone w oparciu o
efektywna stope procentowa, odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Spélke srodkéw
pienigznych, nalezne dywidendy, zyski i straty z tytulu réznic kursowych oraz zyski i straty

dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Przychody z tytulu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat na zasadzie memorialowe;,
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. przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochéd z tytutu dywidend ujmuje sig w

p)

q)

rachunku zyskéw i strat w momencie, kiedy Spétka nabywa prawa do jej otrzymania. Czgs¢
stanowigca koszt finansowania powstate w zwiazku z oplatami leasingu finansowego wykazuje sig

w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Podatek

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezacg 1 czedé

odroczona. Podatek dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem kwot
zwigzanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitalem wiasnym. W takiej sytuacji ujmuje

sie go w kapitale wiasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytulu opodatkowanego dochodu za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty

podatku dotyczacego lat ubieglych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w oparciu o réznice
przejsciowe pomiedzy wartoscia aktywdw i zobowiazan ustalong dla celow ksiggowych a ich
wartoscia ustalona dla celéw podatkowych.- Rezerwy nie tworzy 'siq na nastepujace réznice
przejéciowe: warto$é firmy nie rozpoznawang dla celéw podatkowych, poczatkowe ujgcie akiywow
Jub pasywoéw, kidre nie wplywaja na zysk ksiegowy i podatkowy, réznice zwiazane z inwestycjami
w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostany one
zrealizowane w dajacej sie przewidzied przysziosel. Rozpo.znana kwota podatku odroczonego
opiera sig¢ na oczekiwaniach, co do s_poso‘bu realizacji wartodci bilansowej aktywow i pasywow,

przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznawane sa jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze
dostepne bgdg przyszie dochody podatkowé, wzgledem, ktdrych mozna bedzie zrealizowad dany
skladnik aktywow. Aktywa z tytulu podatku odroczonego podlegajg redukeji, jezeli mozna
stwierdzié, iz nie jest prawdopodobne, ze reprezentowane przez nie korzysci podatkowe beda

zrealizowane.

Raportowanie segmentow dzialalnoesci
Segment dzialalnosci jest wyodrgbniona czgscia Spotki, ktéra zaimuje sig dostarczaniem
okreéionych produktéw (segment branzowy) lub dostarczaniem produktéw w  okreslonym
drodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), ktdry podlega ryzykom i czerpie korzysci

odmienne niz inne segmenty.
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WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. z} w tys. EUR
2005-01-01 | 2004-01-01 | 2005-01-01 | 2004-01-01
do do de do
2005-06-30 | 2004-06-30 | 2005-06-30 | 2004-06-30

1. Preychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i -

materiakéw 40 487 36517 G922 7719
IL. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyinej 4824 1585 1182 335
1. Zysk (strata) brutto 4 080 666 - 1000 141
IV. Zysk (strata} netto 2913 1554 714 329
V. Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci operacyinej 3179 1880 779 397
VL Przeplywy pienigine netio z dzialalnosei inwestyoyinej (354) (327) {873 {69}
VIL Przeplywy pieniezne netto z dziatalnodci finansowej g3530 {1 841) 2090 {389)
VIL. Przeplywy pienigzne netto, razem 11353 £288) 2783 {61)
. Aktywa, razem 54 857 43 324 13 578 9538
X. Zobowigzania 1 rezerwy na zobowiazania 31760 34 251 7 861 7 541
X1. Zobowigzania dlugoterminowe 5588 . 1013 1383 223
XI1L Zobovﬁa_zania krotkoteriminowe 26 171 33238 6 478 7318
X1l Kapitat wiasny 23 097 9073 5717 1998
XIV. Kapital zakiadowy 781 611 193 134
XV. Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 3 495 586 61083 3495586 61083
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zl/ EUR) 0,84 & 24,45 0,21 5.38
XVIIL Wartodé ksiggowa na jedng akcjg {w zZi/EUR) 5,92 148,53 1,46 32,70
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PRZYCHODY TKOSZTY

Nota 1
. . wiys. zt
PRZYCHODY NETTQ ZE SPRZEDAZLY 1 pél. 2005 1 ). 2004
a) wyroby gotowe 35 881 31785
- wtym do UE i pozosialyvch krajow 25281 24 375
b) towary i materialy 4 606 4732
- wtym do UE i pozostalych krajéw 2137 3028
Przychody neito ze sprzedazy, razem 40 487 36 517
Nota 2
. witys. #
KOSZTY WEBLUG RODZAJU T pol. 2005 1 pok. 2004
a) amortyzacia 1224 2362
b) zuzycie materialow 1 energii 17 648 16 445
¢} ushugi obce 33509 3674
d) podatki i oplaty 592 451
&) wynagrodzenia 6373 5 808
£} ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 1 806 I 509
@) pozostale kosziy rodzajowe (z tytuhu) 458 906
Koszty wedhig rodzaju, razem 31610 31158
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczet migdzyokresowych 226 {867)
Koszt wytworzenia produkidw na wlasne potrzeby jednostki (wielkodé ujemna) (22} 37
Koszty sprzedazy {wielko$é yjemna) (2 187} ©{2473)
Koszty ogdlnego zarzadu {wielko$¢ ujemna) {3 346} {3 159
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 281 24 617
Nota 3
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE W tys. 74
¥ pél. 2605 E pék. 2084
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 3 12
b) rozwigzane rezerwy (z tytuly) 6 134
- na naleznodci ' 6 -
- na niewvkorzystane urlopy wypoczynkowe - 134
¢} pozostate, w tym: 1 79
- otrzymane odszkodowania 1 13
- uzysk zlomu 66
Inne przychody operacyjne, razem 168 225
Nota 4
w tys, zt
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE T pdi. 2005 1 péL. 2004
a) uiworzone rezerwy {z tytufu) 219 1138
- rezerwa na niewykoszystane urlopy 116 388
- rezerwa na roszczenie z fyiulu brakéw - -
- rezerwa na nalezno$ci 132 -
- rezerwa na przyszie wydatki - Projodiew - - 730
- rezerwa na wyroby gotowe (odwrbcenie) {29) -
b} pozostaie, w tym: 217 - 200
- koszty usuwania brakow 151 129
- koszty egzekucyjne i3 3
- likwidacja srodkdw trwalych 1 1
- przekazane darowizay 42 38
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- kary 7
- pozostale 3 13
Inne koszty speracyine, razem 436 1338
Nota 5
wiys. zb
PREZYCHODY FINANSOWE 1 pél. 2005 1 pél. 2004
a) odsetki 163 1
- bankowe 130 1
- handlowe 33 -
b) dodatnie rézice kursowe 1183 1532
- zrealizowane ' 1206 782
- niezrealizowane (63) 750
- roznice kursowe z wyeeny przychoddw z tytubu zabezpieczenia kussowego 40 -
Przychody finansowe, razem 1346 1533
Nota 6
KOSZTY FINANSOWE w fys. 2
I pék. 2005 I pél. 2004
a) odsetki 870 582
- odsetki od kredytéw i pozyczek 631 580
w tym dla zZnaczacego inwestora 3 31
- pozostale odsetki 239 2
b) ujemne réznice kursowe, w tym: 1220 1600
- zrealizowane 1391 1180
- niezrealizowane {171) 420
¢} pozostate koszty finansowe - 270
- rezerwa na odsetki — Projodlew - 270
Koszty finansowe, razem 2090 2452
PODATEK DOCHODOWY
Nota 7a
w tys. zi
PODATEK DOCHODOWY 1 pél. 2605 1 pdL 2004
1. Podatek bieracy _ 866 7
- biezace obcigzenie z tytuhy pedatku dochodowego 866 7
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z Iat ubieghych - -
2. Podatek odroczony ' 301 (895)
- Powstanie / odwrdcenie réznic przejsciowych 301 {290}
- Zmiana stawek podatkowych - -
- Zmiana odpisu aktualizuigcego aktywa z tytutu odroczonego pod. dochod. - (605}
Obciazenie podathowe wykazane w rachunku zyskdw i strat 1167 (888}
Nota 7b
) ; wiys. z
PODATEK ZA BIEZACY OKRES 1 pol. 2005 1 po. 2004
Podaiek biezacy 866 7
Zmiana stanu roznic preeiéciowych 301 {290)
Zmianz odpisu aktualizujacego aktywa z tytulu odroczonego pod. dochod, - {605)
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw 1 strat 1167 (888)
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Nota7c

WYLICZENIE EFEKTYWNEJ STAWK} w fys. 2
PODATEKU T pol. 2005 I pék 2604
Zysk brutio ' 4080 ' 666
Teoretyczny podatek od zysku brutio 775 127 £9.0%
Przychody /Koszty niepodatikowe 493 (183) -27.5%
Wykorzystanie strat podatkowych z lat
poprzednich (101} {(227) -34,1%
Zmiana odpisu aktualizujigcego aktywa z tytuhu
podatl odroczonego - {605} -90,8%
Obhciazenie podatkowe wykazane w rachunku
zvskéw i strat 1167 (888) -133,4%
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE
Nota §
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKC wtys.
) A ' A "E I pél. 2005 I péL 2004
| Zysk netio 2913 1554
Liczba akcji serii A 2 101750 42 035
Liczba akcji serii B 952 400 19 048
Liczba akcji serii C 856 000 -
Razem liczba akeji 39041590 61 083
Zysk netto na 1 akcje w zl na dzien 30.06.2005 0,75 25,45
Liczba akeii na dzien 01.01 3034 150 61 083
Liczba akeii na dzien 29.03 3904 150 61 083
Liczba akeii na dzien 30.06 3504 150 61 083
Srednia wazona liczba akeji w roku 3 495 386 61 083
Zysk netto na 1 akcie w 2l 0,84 2545
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Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Spotki obejmuje armature przemystowa i odlewy. Podzial ten stanowi kryterium

wydzielenia segmentdw branzowych. Wydzielone segmenty to:

A) Armatura przemystowa
B) Odlewy

C) Pozostala dzialalnosé

Pozostala dziatalnosé to przede wszystkim sprzedaz towaréw i materiatow.

Produkcja armatury jest realizowana w glownej siedzibie Spoiki, w Kilodzku. Zaktad produkuje

armature przemystowa w oparciu o produkowane w odlewni w Scinawce Sredniej odlewy z Zeliwa i

w oparciu 0 odlewy innych producentéw, w tym gléwnie odlewy staliwne. Wytwarzana przez

Spétke armatura skiada sie z typowych elementéw, do ktérych zaliczyé mozna korpus, pokrywe,

grzyb, trzpien, uszczelnienia i elementy zlgczne.
Odlewy produkowane sa w Scinawee Sredniej. Odlewnia w Scinawee Srednicj stanowi wydzielony

wydzial produkeyjny Zetkamy. Zaklad wytwarza odlewy z zeliwa szarego i zeliwa sferoidalnego w

oparciu o nowoczesne technologie. Produkowane odlewy stanowia bazg dla produkeji armatury

przemystowej Zetkamy oraz sa sprzedawane jako produkty finalne producentom w kraju i zagranica.

Dodatkowo Spotka podaje informacje na temat kierunkéw sprzedazy, ktore sa podzielone przy

zastosowaniu Kryteriom opierajacego si¢ na lokalizacji geograficznej klientdow. Dla potrzeb

zarzadzania spolka wydzielono nastgpujace obszary:

A) Polska
B) Europa Zachodnia

C) Europa Srodkowo-Wschodnia

D) Kraje pozaeuropejskie

W ponizsze] tabeli przedstawiony jest podzial wartodei

sprzedazy wedlug kryterium

geograficznego.
w tys. ziotych
A L Lpétroeze 2005 1 porocze 20054 | Zumiana
RYNEK ZAGRANICZNY . S R .
TR R T oty vl ] szl o) ) 20052004
i 2 3 i s 6
POLSKA 13 069 32% 9114 23% 43%
EURCPA ZACHODNIA 19 829 49% 19944 55% ~1%
EURCOPA SRODPKOWO-WSCHODNIA 5095 13% 3720 10% 37%
KRAIE POZA EUROPEJSKIE 2 494 6% 3737 10% -33%
SPRZEDAZ RAZEM 40 487 160% 36 517 100% 11%
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Przychody i koszty segmentu branz‘owego'.' |

Dla poszczeglnych segmentéw branzowych przedstawiane sa przychody i koszty dla tych
segmentow. | |

Akiywa 1 pasywa segmentu branzowego.

Do aktywow. segmentu zalicza sie:

s Rrzeczowe aktywa trwale — zgodnie z ich lokalizacja (Kiodzko 1 Scinawka Srednia),

e Wariosci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacia,

e Zapasy — zgodnie z lokalizacja magazynow,

e Naleznosci — stan ﬁaieﬁnoéci na 30.06.05. podzielony na poszczegdlne segmenty

proporcjonalnie do sprzedazy na zewngtrz.

Do pasywow segmentu zalicza sig:

e Zobowigzania dlugoterminowe — leasingowe — zgodnie z migjscem uzytkowania przedmiotu
leasingu, kredyt bankowy — Odlewnia w Scinawce Sredniej,
s Zobowiazania krétkoterminowe - lecasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania

przedmiotu leasingu, kredyt bankowy i zobowiazania handlowe - stan na 30.06.05.

podzielony na poszczegdlne segmenty proporcjonalnie do kosztéw z uwzglednieniem
wytaczen. '
Transfery pomigdzy segmentami
W przychodach, kosztach i wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane migdzy
- segmentami branzowymi. Tego rodzaju transfery sq rozliczane wedlug kosztéw wytworzenia. Sa

one wylaczane w trakcie konsolidacji wynikéw poszezegdlnych segmentow.
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Sorawezdanie finansowe za I polracze 2003 roku

ZETKAMA FAP S A

Nota %c .
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA w tys. .zt
WLASNOSCIOWA) 36-06-2005 | 31-12-2004 | 3(-06-2004
a) wiasne 15612 16 254 17 488
b) uzywane na podstawie wmowy naimu, dzierzawy lub innej umowy, 1 601 241 330

w tym umowy leasingu, w tym: ' '

- wmowy leasingu 1601 841 . 382
Srog¢ki trwale bilansowe, razem 17 213 17 095 17 8§70
Nota 9d
$RODKI TRWALE W BUDOWIE w tys. .7k

30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
modernizacje istniejacych srodkdw trwalkych 82 11 92
Srodki trwale w budowie, razem 82 11 92

WARTOSCI NIEMATERIALNE
Nota 10a
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - I pdirocze 2005

w ivs. zt
Paienty i - Grupy Wartogei
Wartosé . ¢ i prawne,
;}O{ie’b%le firmy badan‘; azem
wartosel, w TOTWOojll
tyin:
1.1. wartosé brutto wartosci niematerialnych na 513 i 5138 2651
poczatek okresu )

a) zwickszenia 41 - 41
1.2, wartos¢ brutio wartosci niematerialnych na <

koniec okresu Y 334 ) 2138 2692
2.1. umorzenie na poczatek okresu 329 - 919 1248

a} zwiekszenia 28 - 214 242
2.2. umorzenie na konige okresu 357 - 1132 1489
3.1. wartosé netto na koniec okresu 184 - 1219 1403
3.2, wartoé¢ netto na koniec okresu 197 - 1 006 1203
Nota 10b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - 1 pélrocze 2004

w iys. zl
Patenty 1 Grupy Wartos'ci_

. i niematerialn
licencie i Wartodd Kosz’t)f ¢ i prawne,
po ée}bpe fireny badan. i razerm

wartoscl, w FOZWOIU
tym:
1.1, wartosé brutio wartosdei niematerialnych na _ 395 ) 1835 3230
poczatek okresu _

3} zwigkszenia . 22 - 22

1.2, waiv‘tos'é brutto wartesci niemateriainych na 417 ) [ 835 5359
koniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 278 - 552 830
a) zwickszenia ' 25 - 184 209




Sprawozdanie finansowe za ] poirocze 2005 roky

ZETEAMA FAP 54,

Nota 10b
ZMIANY WARTOSCYE NEEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - I pélrocze 2004
' wiys. zb
n Grupy Wartosci
lz.’atent‘y ! niematerialn
licencje i Wartasé Kosz’t}f e i prawne,
podobne f hadar i cizem
wartodci, w trmy rOZWOjU
tym:
2.2, umorzenie na koniec okresu 303 - 736 1039
3.1. warto$é netto na koniec okresu 117 - 1283 1480
3.2. wartodéé netto na koniec okresu 114 - 1099 1213
DELUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Nota 11 _
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zf
30-06-2005 @ 31-12-2004 | 30-06-2004
a) w pozostalych jednostkach 56 56 36
- udziaty lub akcje 56 56 56
Dlugoterminowe akiywa finansowe, razem 56 56 56
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
Nota 12
w tys. zk
) Bilans Rachunek zyskow i
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY strai
I pok 1 pol. I pol I pol.
2005 2004 2005 2004
Aktywa / rezerwa z tytul podatku odroczonego
- yzeczowe aktywa trwale (201} 94 {283) 94
~ wariodci niematerialne
- pozostale inwestycie
- zapasy ' 37 37 - 37
- naleznosei handlowe i pozostate 352 369 24 369
- $wiadczenia pracownicze 201 138 63 138
- reZRIWY 143 - 143
- rozliczenia miedzyokresowe il4 {1035) 114
- pozostale 41
- straty podatkowe podlezajace odliczeniu w
przyszivch okresach
Altywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego | 631/(201) |  895/0| 87/(388) §95/0
Kompensata 201 0 (301) 0
Aktywa / rezerwa z.tytuiu podatku odroczonego 430 295 ) i
wykazane w bilansie
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Sprawozdanie finansowe za I pofrocze 2005 roku .
ZAPASY
Nota 13a
‘ wiys. .zt
ZAPASY 30-062005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
- materiaty 2264 2007 1934
- polprodukty i produkty w toku 3245 3413 3402
- produkty gotowe : 1 658 1715 22485
- towary 601 418 266
- zaliczki na dostawy L 50 513
Zapasy, razem 7 849 7 603 8364
Nota 13b
ZMIANA STANU O]?PIS()W ARKTUALIZUJACYCH wtys. #
WARTOSC ZAPASOW 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
Stan na poczatek okresu 196 196 196
a} zwigkszenia - - -
b) zmnigjszenia - - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartesé naleznosei
krothoterminowych na keniec okresu 196 196 196
NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE
Nota l4a
L . i w tys. zt
NALEZNOSCE KROTKCTERMINOWE 30-062005 | 31.12-2004 | 30-06-2004
a) naleznodcei od pozostatyeh jednosiek 16 212 12 988 14122
- 7 tytutu dostaw 1 uslug, o okresie splaty: 13 756 19115 11 869
- do 12 miesiecy 13 750 10115 11 869
- Z tytulu podatkéw, Fiotacg;,,ce{i, ubezpleczeﬂ spotecznych i 2100 5356 2 204
zdrowotnych oraz innych §wiadczen
- inne 360 517 49
Naleznosei krdtkoterminowe netto, razem 16212 12 988 14122
b) odpisy aktualizujace wartodé naleznosci 1 863 1736 1 940
Naleinosel krotkoterminowe brutto, razem 18 675 14 724 16 062
Nota 14b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH W tys. zt
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
Stan na poczatek okresu 1736 1 940 1940
a} zwiekszenia (z tytudu) 132 134 -
- utworzenie odpisu na naleznodci 132 134 -
b) zmniejszenia (z tytulu) 5 338 -
- rozwiazanie 5 5 -
~ wykorzystanie - 333 -
- odsetki - - -
Stan odpiséw akinalizujacyech wartesé naleznosei
krétkoterminowych na koniec okresu 1863 1736 1540
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ZETEAMA FAP S A

Sprewozdanie finansowe za I pdlrocze 2003 roku
SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
Nota 15
$RODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY w tys. 21
‘ 30-06-2005 | 31-12-2064 | 30-06-2004
- rachunki bankowe biezace 602 364 481
- lokaty krétkoterminowe 11 108 T -
- §rodki pieniezne w kasie 20 11 - 16
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 11738 375 497
KAPITAL WEASNY
Nota 16a
KAPITAL AKCYINY
w zi
39-06-2005 31-12-2004 30-06-2004
Wartosc Wartodd Wariosé
Serljs{/ Rodz:{aj Liczba akeji serii/ emisji | . 4o akeji serii/ emisji Liczba akeji seii/ emisji
emisja akcii wg warfoscl wg wartosc: wg waitoscl
nominainej nominzlnej nominalnej
Seria A Zwykle 2101750 420 350 2101 750 420 350 42035 420 350
Seria B Zwykie 952 400 150 480 952 400 190 480 19 048 190 480
Seria C Zwykle 8§50 000 176 000 - - - -
Liczba akeji, razem 3904 150 X 3054 150 X 61 083 X
Kapitaf zaldadowy, X 780 830 X 610 830 X 610 830
razem
Wartos$é nominaina
jedne] akeji (w 74) X 0,20 X 0,20 X 1,00
Nota 16b
KAPITAE AKCYINY w tys. ot
' . 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
a) stan na poczatek ckresu 611 61 61l
b) zwickszenia z tytulu emisii akeji serii C 170 - -
¢) stan na koniec okresu 781 611 611

Od_.daty zarejestrowania kapitalu akcyjnego w roku 1990 do grudnia 1996 Spotka funkcjonowata

w warunkach hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacii)

wymaga

przeksztalcenia

kazdego

sktadnika

kapitalu  akcjonariuszy (z

wyiatkiem

niepodzielonych zyskéw i nadwyzki z przeszacowania) przez ogdlng indeksacje cen w okresie

hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowaloby wzrostem kapitalu akcyjnego o

714 tys. zt oraz spadkiem niepodzielonego zysku w tym okresie w ekwiwalentnej kwocie.
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego lub 5% ogdlne]

liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy:

Nota 16¢
Udzial w Udziakt w
Akcjonariusz Liczba akcii kapitale Liczba gloséw | ogdlnej liczbie
zakladowym giosow
Central Europe Valves LLC. z siedziba
2.447.150 62,68% 2.447.150 62,68%
w Nowym Jorku .
Zygmunt Mrozek 479.097 12,27% 479.097 12,27%
Nota 16d
KAPITAL Z EMISJ AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI : wiys. 2t
NOMINALNES 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
a) stan na poczatek okresu 1390 1390 1390
b) zwigkszenia z tytulu emisji akcji serii C 10 689 - -
¢} stan na koniec okresn 12 679 1396 1390
Nota 16e
KAPITAL Z AKTUALIZACJ WYCENY w tys. 2
' 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
a) stan na poczatek ckresu - 62 62
b} zinniejszenia: (3% (62) (62)
- likwidacja drodikow trwalych objetych aktualizacjg wartodei - {62} (62)
- wycena Par-forward (39) - -
¢) stan na koniec okresu 3% - -
Nota 16f
WYNIK NETTO Z LAT UBIEGLYCH wtys. 2
30-66-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
a) stan na poczatek okresu 6779 4 934 5310
b) zmniejszenia (203D (376}
¢) stan na koniec okvesu 4 748 4 934 4 934
Nota l6g
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJ Wy, 24 :
A L 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
Kapital wlasny 23 057 9364 9073
Liczba akcji serii A 2 101750 2 101 750 42035
Liczba akcji serii B 952 400 952 460 19048
Liczba akeji serii C 8350 000 - -
Razem liczba akeji 3904 150 3 054 15¢ 61 083
Wartosé ksiegowa na 1 akeje w zl 5,92 3,07 148,53

Spétka nie wyptacala w pierwszym pdirocza 2005 roku dywidendy.
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REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Nota 17a
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. zt
' i?%%?g%NEA EMERYTALNE I PODOBNE (WG 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2804
a) stan na poczatek okresu 671 685 689
- NJ i odprawy emerytalne 671 689 689
b) zwiekszenia (z tytulu) - 39 39
- przeniesienie na rezerwe dlugoterminows - 39 39
¢} rozwiazanie (z tytuhu) ' - 43 -
- przeniesienie na rezerwe krétkoterminowa - 43 -
- rOzZwigzanie - i4 -
d) stan na koniec okresu 671 671 728
NJ i odprawy emerytalne 671 671 728
Nota 17b - _
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWES REZERWY NA wtys. zt
i?;%]:gl‘%NIA EMERYTALNE IPODOBNE (WG 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
a) stan na poczatek okresu 43 39 39
- N i odprawy emerytalne 43 39 39
b) zwickszenia {z tytulu) - 43 -
- przeniesienie z rezerwy diugoterminowsj - 43 -
¢) rozwigzanie {z fytulu) - 3% 39
- przeuiesienie na rezerwe dugoterminows - 39 39
d) stan na koniec okresu 43 43 -
NJi odprawy emeryialne 43 43 -
ZOBOWIAZANIA DLEUGOTERMINOWE
Nota 18a
| ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. 21
: 30-06-2005 | 31-12-2004 | 38-06-2004
a) wobec pozosfakych jednostek 4917 6 269 285
- kredyty i pozyezki 3937 5743 -
- umowy leasingu finansowego 980 3526 285
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 4 917 6 269 285
Nota 18b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM wtys. zt
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 30-06-2065 | 31-12-2004 @ 30-06-2004
a) powyzej 1 roku do 3 lat 4578 6108 219
b} powyzej 3 do 5 lat 339 161 60
Zobewigzania dlugoterminowe, razem 4917 6 269 285

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR i marzy banku.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Nota 19
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. 2t
i 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2804
a) wobece jednostki dominujacej - 317 1388
- kredyty i pozyezki, w tym: - 239 859
- z tytuhu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosei: - 78 489
- do 12 miesigcy - 78 485
- inne {wg rodzaju) - - -
b} wobec pozostatych jednostek 26118 23 992 30721
- kredyvty i pozyczki, w tvi: 9518 9 508 17 067
- inne zobowigzania finansowe 39 - -
- z tvtudu dostaw § usiug, o okresie wymagalnosci: 13 699 12 526 10428
- do 12 miesiecy 13 696 12 526 10 428
- z tytudu podatkéw, cel, ubezpleczed 1 innych $wiadezen 1317 911 1 790
- z tytuiu wynagrodzen : 1221 8§31 1237
- inne {wg tytueldw) 324 216 199
- 7 tytuhu feasingu 324 214 60
- pozostaie - 2 139
¢) fundusze specjaine (wg tytuldéw) Il - 110
- ZFS8 11 - 110
dj rezerwy na zobowigzania 43 43 1019
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 26172 24 352 33238
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Nota 20
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO W tys. o
30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
do roku 324 214 60
1do3lat 603 365 219
pewyzej 3 lat 317 161 66
Razem 1304 740 345
INSTRUMENTY FINANSOWE POCHODNE
Nota 21
w tys. zi .
INSTRUMENTY FINANSOWE 30-06-2005 _ 31-12-2084 . 30-66-2004 .
Aktywa Zobovatz Aktywa Zobot\ma{z Altywa Zoboyvlabz
ania ania ania
do roku 40 39 - - - -
I do 3 lat - - - = - -
powyze] 3 lat - - - - - -
Razem 46 39 - - - -

Spotka w ramach swojej dziatalnodel narazona jest na ryzyka stopy procentowej oraz ryzyko

kursowe.

45




Sprawozdanie finansowe za ] péfrocze 2003 roku ZETKAMA FAP S 4.

Ryzyko stdp procentowych zwiazane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych
kredytéw bankowych oraz umdéw leasingowych.
Ryzyko kursowe zwigzane jest za sprzedaza na rynki zagraniczne ofaz zakupami materialow 1
towardw z tychze rynkéw. Biorac pod uwage, iz wplywy w walutach obcych (szczegolnie w
EUR) przekraczaja wyplywy, Spétka podejmuje dziatania operacyjne zmierzajace do
zmnjejszenia ekspozycji netto do minimalnych osiggalnych poziomdéw. Zaréwno zakupy .
surowedw, towaréw jak i naklady inwestycyjne analizowane sg pod kontem mozliwosei redukeji
ryzyka kursowego w Spolee.
Ponadto Spotka realizuje sirategic zabezpieczania ryzyka kursowego przy wykorzystaniu
dostepnych instrumentéw finansowych. Gléwnym celem strategii jest ograniczenie zmiennosci
przeptywow pienieznych w walucie EUR zwiazanych z wysoce prawdopodobnymi
planowanymi transakcjami sprzedazy wyrobow Spotki.
Na dziefi 30 czerwea 20035 roku Spotka posiadafa nastepujace instrumenty zabezpieczajace
ryzyke kursowe: '

1} Par-forward na kwotg 1,2 mln EUR,

2} Collar na kwote 1 min EUR,

z terminami realizacji do pazdziernika 2005 roku.

Kredyty Spotki zabezpieczone sa na majatku Spolki (Srodki trwate, zapasy 1 naleznosci).
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WAZNIEJSZE WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

ZETEAMA FAP S.A,

e W dniu 5 lipca 2005 roku Emitent podpisal z firmg ABPLANALP CONSULTING Sp. z
6.0. z siedziba w Warszawie cztery umowy na zakup maszyn tj.: centréw poziomych
firmy Haas typu EC-400 i EC-1600 oraz tokarek firmy Haas typu SL-30THE i TL-15HE,

ktérych faczna warto$é, wedlug $redniego kursu NBP z dnia zawarcia umowy, wynosi
2.488.949,694 z} (réwnowartos¢ 614.555,48 EUR).

AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY ORAZ DZIAEALNOSC W TRAKCIE

ZANIECHANIA

Emitent nie posiadal aktywéw przeznaczonych do sprzedazy oraz nie prowadzit dziatalnosci w

trakcie zaniechania.

INFORMACIJA O ZMIANACH Z TYTULU REZERW, REZERWIET AKTYWACH Z
TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO ORAZ DOKONANYCH

ODPISACH AKTUALIZACYINYCH WARTOSCI SKEADNIKOW AKTYWOW.

W tys. zlotveh

Odpisy Altywo z tyfulu Rezerwa na Rezerwa na Rozliczenia
aktualizuj éce odroczonego odroczony przyszie mi@dzyoiq‘eséw
wartoscé podatku podatek zobowiazania e czynne
aktywow dochodowego dochodowy
Stan na 31.12.2004 2012 731 - 714 47
Zwigkszenia 132 . - - -
Wykorzystania - - - - 9
Rozwigzanie 34 301 - - -
Stan na 30.06.2003 2110 430 “ 714 38

SEZONOWOSC LUB CYKL_ICZNOSC DZIALALNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM

Dziatainos¢ Spdtki nie ma charaktern sezonowosci lub cvklicznosei.
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INFORMACJA O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE
Przecigtne zatrudnienie w I pdireczu 2805 r. (gdlem Kobiety Mezezyini
1. Pracownicy ogolem, w fym: 423 31 392
Pracownicy umystowl 92 22 .70
Pracownicy fizyczni 331 9 322
2. . iOsoby przebywajace na urlopach, w tym: - - -
wychowawczych - - -
Przecietne zatrudnienie w I péiroczu 2004 1. Ogoblem Kobiety Mezezyini
1.  [Pracownicy ogdlem, w tym: 399 30 369
Pracownicy umysiowi 87 22 65
Pracownicy fizyczni 312 8 304
2. [Osoby przebywajace na urlopach, wtym: 1 - i
wychowawczych 1 - i

Laczne zatrudnienie w FAP Zetkama S.A. w okresic 12 miesigey 2004 wzrosto w stosunku do

lat wezeéniejszych, m. in. 'w wyniku przejecia z firmy outsourcingowej czterdziestu

pracownikow wykonujacych czynnodei zwiazane ze szlifowaniem odlewdéw.

INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH INADZORUJACYCH SPOLKE

Osoby zarzadzajace i nadzerujace FAP ZETKAMA SA

Wyszezegblnienic I pélrocze | I pélrocze

2005 vok 2004 rok

1. Gsoby zarzgdzajace 865 4%6
Leszek Jurasz 380 231

Andrzej Herma 17% 131

Jerzy Kozuch 205 134

Piotr Ambrozowicz 101 -

2. Osohy nadzorujace 37 173
Piotr Misztal 7 -
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Sprawozdanie finansowe za I péfrocze 20035 roku
Zygmunt Mrozek 18 81
Tomasz Glowacki 4 92
Adam Pietruszkiewicz 4 -
Radim Stach 4 -
LEASING OPERACYJNY — gruaty uzythowane na podstawie wiys. zi-
prawa wieczystego uivtkowania gruntéw 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
do roku 36 36 36
1do5lat 145 145 145
powyze] 5 lat 454 472 490
Razem 635 633 671
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INFORMACJA O W PLYWIE NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE PRZEJSCIA Z )
WCZESNIE] STOSOWANYCH OGOLNIE PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
NA MSSF

W styczniu 20035 Spoika dokonala zmiany occzekiwanego okrf:éu ekonomicznej uzytecznodci i w rezultacie
stosowanych stawek amortyzacyjnych dla znacznej czedei uzytkowanyeh érodkow trwalych. Cheac uzyskad
poréwnywalnosé danych finansowych w ramach przeksztalcenia sprawozdania finansowego za 2004 r. na potrzeby
raportu kwartalnego za drugi kwartal 2005 r. Spétka zmienila te stawki amortyzacyjne (zgodnie z przyjetymi na
2005 1) od 1 stycznia 2004 . '

Poniewaz, zgodnie z MSSF, zmiany szaéunkéw moga by¢ dokonywane jedynie prospektywnie (f. od 1 stycznia
2005 r.) Spolka wyksiggowala w niniejszym sprawozdaniu finansowym skutki retrospektywnej zmiany stawek
arﬁertyzacyjnych. Spowodowato to zmniejszenie zysku z lat ubieglych (wynik finansowy za 2004 .}, co wplynelo
na niZzszy niz prezentov?any w raporcie kwartalnym §}oz_i0m kapitaiu wiasnego Spolki oraz wartosé majgtku trwatego
na dzief 30 czerwea 2005 r.. '

Nalezy jednak podkreslié, ze zmiana ta miafa jedynie nieznaczny wplyw na wynik finansowy pierwszego pélrocza

2005 r.

w tys. zlotych

Stan na 31-12-2004
. ~+ Wplyw zmian
AKTYWA Daty;:::;z;fowc zwi%z’a%lycil z MSR
.. | przejsciem na
rachunkowosel MSR

A.Aktywa trwale . 15604 3 746 19 344
LRzeczowe aktywa trwale 13 360 3746 17 106
1.Srodki trwate 13 349 3746 ¢ 17 093
a) grunty 653 {653} -

a) budynki, lokale i obickty inzynierii ladowej i wodnej 1577 3877 54534
b) urzadzenia techniczne i maszyny 9651 522 10173

¢) srodki transportu . 447 - 447

d) inne $rodki trwale 10621 - 1021
2.Sredki trwate w budowie t - 11
L. Wartoéci niematerialne 1404 - 1404
I Inwestycje diugoterminowe 56 - 56
IV.Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 784 {6} 778
1.Aktywa z tytulu odroczonego pedatku dochodowego 737 {6) 731
2.1nne rozliczenia miedzyokresowe 47 - 47
B.Aktywa obrotowe 21312 - 21 312
AKTYWA RAZEM 36 916 3740 40 656
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wtys. zt
Stan na 31-12-2004
PASYWA Doivchezasowe Z‘il:;;;za:
zasady , . | przejsciem na MSR
rachunkowosci MSR
A Kapital wlasny 4923 4 441 9 364
1.Kapitat akcyjny 61l - 611
ILKapitat z emisji akeji powyzej ich wartosci nominalnej 1390 - 1390
T Kapitat z aktualizacii wyceny ' 257 {(257) -
IV Zyski zatrzymane 2665 4 698 7363
1. Wynik netto biezacego okresu 2031 (185} 1 846
2. Wynik netto z lat ubieglych 50 4 883 4933
3.Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 584 - 584
B.Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 31993 {701) 31292
LZobowiazania dlugoterminowe 6921 19 6 940
1. Wobec pozostalych jednostek 6250 19 6 269
a) kredyty i pozyczki 5724 19 5743
2. Rezerwy na zobowiazania 671 - 671
.| H.Zobowiazania krdtkoterminowe 25072 {720} 24 352
1. Wobec jednostek powigzanych 317 - 317
2.Wobec pozostatych jednostek 24059 (67} 23992
a) kredyty i pozyczki 93575 (67} 9508
3 Fundusze specjalne - - -
4 Rezerwy na zobowiazania 43 - 43
5. Rozliczenia miedzyokresowe 653 {653) -
PASYWA RAZEM 36916 3740 40 636
w tys. ziofveh
Stan na 30-06-2004
W zmian
AKTYWA Dotychezasowe zv\,;')izz:nyc .
' zanfdy . . | przejciem na MSR
rachunkowosci MSR

A.Aktywa trwale 16 191 3935 20126
LRzeczowe aktywa trwale 14121 3841 17 562
1.8rodki trwake 14029 3841 17870
a) grunty 671 {671} -
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej I 484 3826 5410
b) urzadzenia techniczne t maszyny 10319 536 10 905
¢) érodki ransportu 477 - 477
d) inne srodki trwale 1078 - 10678
2.Srodki trwake w budowie 92 - 92
IE. Wartodci niematerialne 1213 - 1213
1L Inwestycje dlugoterminowe 56 - 36
IV.Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 301 94 895
.Aktywa z tvtubu odroczonego podatlu dochodowego 801 94 895
B.Aktywa obrotowe ' 23198 - 23 198
AKTYWA RAZEM 39 389 3935 43324
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“wtys. zt
Stan na 30-06-2004
Potychczasowe Wp%yw Zran
PASYWA zwigzanych z
zasady .. | przejsciemna MSR
rachunkowosci MSR
AKapital wlasny 4 467 4 606 9073
LKapital akeyjny 611 - 611
1 Kapital z emisji akcji powyzej ich wartodel nominalnej 1390 - 1390
IH.Kapital z aktoalizacji wyceny 257 (257) -
IV Zyski zatrzymane 2209 4 863 7072
1. Wynik netto biezgcego okresu 1575 2 1554
2. Wynik netto z lat ubieglych 50 4 884 4 934
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 584 - 584
B.Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 34 922 {671} 34 251
1L.Zobowigzania dlugoterminowe 1013 - 1013
11 Zobowiazania krétkoterminowe 33 909 {671} 33238
5. Rozliczenia miedzyokresowe 671 (671) -
PASYWA RAZEM -39 389 3935 43 324
w tys. Ziotych
Stan na 01-01-2004
. Wplyw zmian
AKTYWA DOWZ;Z?OWS rwiazanych z SR
. .| przejsciem na _
rachunkowosdci MSR
A Akiywa trwale 17 065 3937 21 062
I.Rzeczowe aktywa trwale 15 609 3 937 19 546
1.$8rodki trwate 15522 5937 19459
a) grunty 690 {(690) -
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 1448 3 976 5474
b) urzgdzenia techniczne 1 maszyny 11878 651 12 529
¢ érodki transportu 217 - 217
d) inne srodki trwale 1289 - 1289
2.Srodki trwale w budowie 87 . 87
ILWartesci niemateriaine 1 400 - 1400
[H.inwestycje diugoterminowe 36 - 36
B.Aktywa obrotowe 20 051 - 26 051
AKTYWA RAZEM 37116 3 937 41 053
wiys, zk
Stan na 01-01-2004
Wplyw zmian
PASYWA Dotychezasowe Z\Sigzanych Z
zasady L : MSR
. rachunkowosci przejsciem bd '
: MSR
A.Kapital wiasny 2910 4627 7537
LK apitat akeyjny 611 - 611
H.Kapitai z emisji akcjt powyzej ich wartosci nominalnej 1396 - 1390
HI.Kapital z aktualizacji wyceny 319 (319} -

52



ZETEAMA FAP S A

Sorenvozdanie finansowe za I pélrocze 2003 roku

Stan na 61-01-2004 -

Wplyw zoian
Dotychezasowe .
PASYWA " pasedy ;I.“:;z:?;};: MSR
rachunkowescl MSR
TV .Zyski zatrzymane | 599 . 4046 5336
1, Wynik netto biezgcego okresu (601) c- C{601)
2. Wynik netto z lat ubieglych 718 4 946 3664
3.Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 473 - T 473
B.Zobowiazania | rezerwy na zebowigzania 34206 (690} ) 33516
LZobowigzania dugoterminowe 780 : - 780
II.Zobowiazania kedtkoterminowe 33426 (690} 32736
-} 5. Rozliczenia miedzyokresowe - 90 (690} -
PASYWA RATEM 37116 3937 4] 053
wtys. zt
Okres 01-01-2004 do 30-06-2004
LW zimian
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Dotychazasows zwiZz‘:nychz
' ) zasady . .| przejiciemna MSR
. rachunkowosci MSR
A. Przychody netto ze sprzedazy 36 517 - 36517
LPrzychody netto ze sprzedazy produktow, wiym: - . 31785 - 31785
H.Przychody netto ze sprzedazy towarow | materfalow 4732 . = 4732
B. Koszty wlasny sprzedazy 28 088 - (28184
1.Koszt wytworzenia sprzedanych produkiow 24 521 %6 24617
L. Wartosé sprzedanych towardw 1 materialow 3 567 - . 3567
C. Wynik brutte na sprzedagy (A-B} 8429 - 8333
D. Koszty sprzedazy 2476 - 2 476
E. Koszty ogéinego zarzadu 3159 - 3159
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E} 2794 - 2698
G. Pozostate przychody operacyjne 244 (19 L
L. Pozostale koszty operacyine 1338 - 1338
L. Wynik na dzialalnodci operacyjoej (F+G-H) 1700 - 1585
1. Przychody finansowe 13533 - 1533
K. Koszty finansows 2452 - 2452
L. Wynik bratto (I+J-K) 781 - 666
M. Podatek dochodowy {(794) ' {888)
N. Wynik netio (L-M) 4 & 1575 ‘1554

I
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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Svrawaozdanie finansowe za I pdlrocze 2005 roku ) ZETKAMA FAP 5.4,

7Z DZIALALNOSCI

ZETKAMA
FABRYKA ARMATURY
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Sprawozdanie firensowe za 1 pélrocze 2005 roku ' ZETEAMA FAP 5.4,

Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci Sp{}ﬂ(l Akcyine;
ZETKAMA Fabryki Armatury Pr zemystowej SA
w I p6iroczu 2005 roku.

ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Pélroczne sprawozdanie finansowe przedstawione w ninigjszym raporcie zostalo przygotowane zgodnie z
obowiazujgcymi na dzied sprawozdania MSSF, przepisami znowelizowane]j ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694 — teksi jednolity;), oraz z przepisami Rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 21 marca 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentéw papierow wartosciowych i obejmuje okres od dnia 1 styczania 2003 do dnia 30 czerwca 2005 roku.

Sprawozdanie za I pofrocze 2005 roku zostalo przygotowane zgodnie z MSSF. Szczegdfowe zasady sporzadzenia
sprawozdania finansowego oméwionc w ,,Infc;rmécji dodatkowe]” do pélrocznego sprawozdania finansowego -

ZETKAMA FAP S.A. za 2005 rok

DANE O ZETKAMA FAP S A.
1.1. Podstawowe informacje o Zetkama FAP S.A.

Firma: Zetikama” Fabryka Armatury Przemyslowei Spdtka Akeyjna

Nazwa skrdcona

Fabryka Armatury Przemystowej Zetkama S.A.

Forma prawna: spolka akcyjna

Kraj siedziby: Poiska

Siedziba: Kiodzko

Adres: U1 Slaska 24, 57-300 Klodzko
Telefon: (+48 743 86521 00

Fax: {+48 743 865 21 01

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:

zetkama(@zetkama.comnz.pl

www.zetkama.com.pl

REGON:

390501767

NIP:

PL 8830000482
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Sprawozdanie finansowe za I pifrocze 2003 rokn ZETRAMA FAP S A4

Zetkama Fabryka Armatury Przemyslowej S.A. jest producentem wysokiej jakosci armatury przemysfowej i
odlewéw zeliwnych, gidwnie na potrzeby produkcji armatury i pomp. Siedziba Spotki znajduje sie w Klodzku,
gdzie Spéika posiada zakiad produkeji armatury, natomiast odlewnia zeliwa zlokalizowana jest w Scinawce Sredniej,
potozonei 17 km od Klodzka.
Zetkama powstala w 1946 roku jaE{o przedsigbiorstwo panstwowe. W 1991 roku Spdlka zostala sprywatyzowana w
drodze leasingu pracowniczego, akcje Spolki zostaly objgte przez pracownikéw. W 1999 roku wickszosciowy
pakiet akeji w Spédlee, poprzez nabycie akcji istniejacych oraz udzial w podwyzszenin kapitalu akeyjnego, ohjat
inwestor finansowy Central Europe Valves T.LC.
Oferta produktowa Spokki obejmuje armature przemystowa i odlewy Zzeliwne. Odbiorcami finalnymi wyrobéw
Spotki sa gldwnie nastepujace branze: cieplownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i
kanalizacja, przemys! stoczniowy oraz zaklady przemystowe. Oferta Spolki w zakresie armatury przemystowej
obejmuje zawory grzybkowe zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-fiftry, zawory zwrotne (klapowe, grzybkowe,
ptytkowe), kurki kulowe, zawory regulujace, zawory plywakowe, kosze ssawne, zawory odpowietrzajace,
przepusinice. Armatura oferowana przez Zetkame jest wykorzystywana w systemach niskociénieniowych, 4. do 4,0
MPa i temperatwrze do 400 °C, do regulacji przeplywu mediéw obojetnych (cieczy, gazdw 1 pary wodnej). W -
zakresie odlewow Spdtka oferuje odlewy cisnieniowe i maszynowe, z zeliwa szarego i sferoidalnego, gidwnie na
potrzeby produkeji armatury. Spélka ﬁosiada znaczaca pozycje w zakresie produkcji armatury przemystowe] w
Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej, glownie w produkeji zawordw zaporowych grzybkowych i osadnikdw-
filtréw. |
W dniu (4 marca 2005 Spotka zadebiutowala na GPW S.A. w Warszawie. Pierwotnie notowane byly PDA Spéiki,
natomiast od dnia 29 kwietnia 20035 roku - akcje.
Organami Spokki sa:

¢ Walne Zgromadzenie,

s Rada Nadzorcza,

e Zarzad Spéiki.

Rada nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnodcig Spokki. W skiad Rady Nadzorczej Spdlki na dzien
30.06.2005 roku wehedzily nastepujace osoby:

Piotr Misztzl- Przewodniczacy Rady MNadzorczej

Zyemunt Mrozek — Zastgpea Przewodniczacego Rady Nadzorezej

Adam Pietruszkiewicz — Czionek Rady Nadzorczej

Tomasz Glowacki — Czlonek Rady Nadzorczej

Radim Stach — Czionek Rady Nadzorezej

W sklad Zarzadu Spdtki na dzief 30.06.2005 roku wchodzily nastepujace osoby:
Leszek Jurasz - Prezes Zarzadu

Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu

Piotr Ambrozowicz — Czionek Zarzadu

Jerzy Koxuch — Czionek Zarzadu
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Sprawezdanie finansowe za I pétrocze 2005 roku ZETKAMA FAP S.A.

1.2, Zatrudnienie.

Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwea 2005 roku Spolka zatrudniata 423 os6by.

Tabelanr 1. Stan zatrudnienia w latach 2002-2005

I pok 2005 2804 2603 2002
330

Zatrudniend na podstawie umowy o pracg 423 415 3352

Ponizej zostat przedstawiony Schemat organizacyjny Spétki obowiazujacy na dzien 30 czerwea 2005 roku.
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1.3 Zmiany w skladzie oséb zarzqdzajécych i nadzorujgcych.

W dniu 07 czerwea 2005 roku odbyio sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktdre powolato z tym dniem w skiad
nowej Rady Nadzorczej nastgpujace 0soby: '

1. Piotr Misztal- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Zygmunt Mrozek — Zastepea Przewodniczacege Rady Nadzorezej

3.  Adam Pietruszkiewicz - Czlonek Rady Nadzorcze)

4. Tomasz Glowacki — Czlonek Rady Nadzorczej
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5. Radim Stach — Czlonek Rady Nadzorcze]
W tym dniu odbylo sie réwniez posiedzenie nowo powolanej Rady Nadzoreze, kidra powolala na stanowisko
Prezesa Zarzadu na kolejng piecioletnia kadencie Pana Leszka Jurasza. Jednoczesnie na wniosek Prezesa Zarzadu
Rada zatwierdzita pozostatych czlonkdw Zarzadu:
1.  Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu
2. Piotr Ambrozowicz — Czlonek Zarzadu

3. Jerzy Kozuch — Czlonek Zarzadu
1.4. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania.

W Zetkama FAP S.A. w I pdlroczir 2005 roku nie nastapily istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
Spolka.

Zarzadu Zetkamy w dniu 22 futego 2005 roku przyjal Zasady Ladu Korporacyjnego i rozpoczal proces
dostosowywania wewnetrznych reguiacji do przyjetych zasad. W dniu 8§ czerwea 2005 roku podezas Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przyiety zosial regulamin WZA i Rady Nadzorczej, natomiast w dntu 30 czerwea

2005 roku Zarzad zatwierdzil obowiazujacy Regulamin Zarzadu.

1.5. Wazniejsze zdarzenia majqce wplyw na dziatalnosé i wyniki finansowe
Emitenta w I péfroczu 2005 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastqpily po dacie,

na ktorq sporzqdzono sprawozdanie.

Do pajwaznieiszych dokonan ZETKAMY S A, w I pélroczy 2005 roku mozna zaliczyé:

¢ Podpisanie umowy Hecencyjngj z ECONQOSTO Holandia na produkeje 1 sprzedaz nowych wyrobow
armaturowych.

o  Zawarcie pierwszego kontraktu na sprzedaz armatury na rynek Korei Poludniowej.

¢ Zakofczenie procesu upublicznienia Spélki oraz rozpoczecie nofowan akcji ZETKAMA FAP S.A. na
GPW S.A. od dnia 29 kwietnia 2005 roku.

o Podpisanie kontraktu na sprzedaz armatury do Syrii.

e  Uruchomicnic w odiewni zeliwa w Scinawce Sredniej oczyszezarki zawieszkowo- przelotowej produkcii
firmy Agtos. Pozwoli io zwiekszy¢ wydajnosé czyszezenia produkowanych odlewdw, poprawi jakosé ich
powierzchni jak réwniez zapobiegnie uszkadzaniu powierzehni odlewdw w procesie czyszezenia.

e Rozpoczecie wdrazanie dwoch projektéw z zakresu Lean Manufacturing, we {:vspéi’udziale specjalistow z
Wroclawskigo Centrum Transforu Technologii przv Politechnice Wroclawskiej. Filozofia Lean
manufacturinge polega na wzroscie produktywnosei z jedroczesnym ograniczeniem zbgdnych zapasow,
skroceniu czasu przejscia od materiald wyjsciowego do gotowego wyrobu, czyli poprawieniu mozliwosci
szybkiego reagowania na potrzeby rvnku jak réwniez na ograniczeniu planowania produkeji do jednego
eniazda, np. montazu bez koniecznoscel rozpisywania planéw na wszystkie poprzedzajace montaz operacje.

‘Sterowanie pozostalymi procesami odbywa si¢ na zasadach wizualizacii miedzy innymi przy uzyciu kart
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Jkanban” Pierwszy projekt dotyczy samego obszaru montazu. W ramach tego projekiu nastapi zmiana
ustawienie zmodernizowanych funkcjonalnie 1 ergonomicznie stanowisk montazowych oraz wprowadzenie
zasad produkcji standaryzowanej. Drugim efapem realizowanym w ramach tego projekiu jest wdrozenie
systemu ssacego pomiedzy montazem a wydziafem obrébki mechanicznej. Zadanie to realizowane bedzie
poprzez utworzenie ,supermarketu” pomigdzy wydzialem obrobki defali a montazem jak réwniez zmiana
systemu dostarczania detali do montazu poprzez stworzenie tak zwanej ,, petli mleczarza”. W ramach tego
projektu wdrozone zostang karty ..kanban” sterujace produkcja detali potrzebnych do montazu.
Réwnoczesnie uruchomiono dziatania w ramach ,,58”. Dzialania te maja wprowédzié uporzadkowante
stanowisk pracy, pézbycie sig rzeczy zhednych ze stanowisk, standaryzacje pracy oraz poprawe ergonomii
pracy na stanowiskach.

Powyzsze projekty spowoduja wzrost produkiywnoscl, redukeje powierzehni produkceyjnej, eliminacje
zbednych koszidw, optymalne ureguiowanie pbziomu produkcii w toku oraz zapasow a takze usprawnienie
procesu planowania produkcji.

Zakonczenie pierwszych dwoch projektéw nastapi do kofica wrzesnia 2005 roku. Nastepne projekty beda.

sukcesywnie wdrazane na kolejnych obszarach firmy.

e  Wykonanie dokumentacji konstrukcyjnej i technologicznej dla zawordw szybko zamykajacych w zakresie
Duom 15 — 200 oraz wdrozenic do produkcji po uzyskanym dopuszezeniu wzoréw przez firme Econosto

(Holandia).

Najistotniejszymi czynnikami majacymi wplyw na wyniki Emitenta w I polroczu 2005 roku byly:
e  Spadek cen surowcdw

s Wahania kurséw walut

Pierwszy czynnik zwigzany byl z sytuacia na rynku stali, szczegélnie surdéwki i ztomu oraz koksu gdzie nastapito
obnizenie cen w pordwnaniu z rokiem 2004,

Po poczatkowym dalszym umacnianiu sig zlotéwki w styczniu i lutym, od marca nastapila korekta wartosei
zhotdwki w poréwnaﬂiﬁ do BUR i USD. W drugim kwartale 2005 roku zardwno EURPLN jak i+ USDPLN byly
kwotowane powyzej zalozett budzetowych Emitenta.

Ponadto Emitent byl narazony na ryzyke zwigzane z ograniczonymi #rodtami pozyskania strategicznych surowedw,
szezegOlnie koksu. Emitent w celu zniweiowania tego ryzyka podpisat na rok 2004 1 2005 umowg gwarantujaca mu

zalozony poziom dostaw.

Waznicjsze wydarzenia, ktére wystapily po dacie bilansu:

s W dniu 5 lipca 2005 roku w ramach realizacii celow emisji akeji serii C, Emitent podpisal z firmag
ABPLANALP CONSULTING Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie cziery umowy na zakup maszyn ..
centrdw poziomych firmy Haas typu EC-400 i EC-1600 craz tckarek firmy Haas typu SL—SOTHE 1 TL-
15HE, kidrych laczna wartosd, wedlug sredniego kursu NBP z donia zawarcia umowy, wynost

2.488.949.694 7t (rdwnowartosé 614.555,48 EUR).
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s Udzial w Targach w Chinach (PSC Shanghai)

1.6. Informacje o wynagrodzeniach, qcznie z wynagrodzeniami z Zysku,
wyplaconych lub naleznych osobom wchodzqcym w skiad organdw zarzadzajacych
i nadzorujqeych spotke

Osoby zarzadzajgce i nadzorujace FAF ZETKAMA SA

Wyszczegolnienie 1 pdl. 2005 roku | I pol. 2004 roku

1. Osoby zarzadzajace 865 496
Leszek Jurasz 380 231

Andrzej Herma 179 131

Jerzy Kozuch ’ 205 134

Piotr Ambrozowicz - 101 -
Wyszezegdlnienie ¥ pok 2605 roku | I pol. 2004 roku

2. |Dsoby nadzorujace - 37 173
Piotr Misztal 7 -

Zygmunt Mrozek . 18 81
Adam-Pietruszkiewicz 4 92

Tomasz Glowacki 4 -

Radim Stach 4 -
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SPRZEDAZ I MARKETING

2.1. Produkty.

Spoika jest producentem wysokicj jakodci armatury przemystowej 1 odiewdw Zeliwnych, gldwnie na potrzeby
produkgji armatury 1 pomp. Odbiorcami finalnymi wyrobdw Spétki sa ghdwnie nastepujace branze: cieptownictwo i

ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaktady przemystowe.

Armatura przemysfowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkeji armatury Spotka wykorzystuje
produkowane przez sichic odlewy z zeliwa szarego jak i sferoidalnego natomiast do produkcji armatury staliwnej
odlewy staliwne innych producentow.
Armatura oferowana przez Zetkame jest stosowana w instalacjach stuzacych do przeplywu i regulacji mediow
obojetnych (cieczy, gazdw i pary wodnej, itp.), o ci$nieniu do 4,0 MPa i temperaturze do 400°C,. W zakresie
armatry przemysiowej Spéika produkuje nastgpuiace kategorie produkiow:

¢ zawory grzybkowe zaporowe, stuzace do odeinania przepltywaj ag:egb czynnika,

e zawory grzvbkowe zwrotne i zawory zwrotne kiapowe, zapobicegajace przeptywowi powrotnemu czynnika;

e zawory reguluj écce, pozwalajg na ptynna regulacje przepltywajacego czynnika;

e zawory mieszkowe, zawory odcinajace przepiyw czynnika, posiadajace uszczelnienie dfawnicy w postaci

micszka; .

e kurki kulowe, stuzace do odcinania przeptywajacego czynnika;

e osadniki-filiry, urzadzenia ochronne oczyszezaigee czynnik z zanieczyszezen;

e  kosze ssawne, zapobiegajace przeptywowi powrotnenmu czynnika z jednoczesng funkeja jego oczyszczenia;

e odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajace instalacje.

Druga wazng Hnia produktowa Spotki sa odlewy. Odlewy sa wytwarzane w odlewni zeliwa w Scinawce Sredniej.
Odlewy produkowane s zardwno na potrzeby wiasne jak rowniez na sprzedaz, glownie do innych producentow
armatury i pomp. Odlewy sa wykonywane z zeliwa szarego 1 sferoidalnego o cigzarze od 0,5 do 100 kg. 53 o

gléwinie odlewy cidnieniowe i maszynowe sprzedawane w postaci surowej lub obrobionej.
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ZETKAMA FAP 8.4,

Dzialalnoéé ZETKAMA FAP S.A. w I pdiroczu 2003 roku obrazuja ponizsze dane:

Tabela nr 2. Podstawowe dane charakferyzujace dziatalnosci Zetkamy w I pdlroczu 2003 roku

Wyszesegolmene ] etheecte ] Zwa
Sl SLomiary o 2005n ) 200420052004
L Cotys kL D40 487 CUUB6SIT. L T09%
tys. zt 27418 27 403 0,0%
tys. z4 13 069 9114 43,4%
01 Spbaedis frobiw wiishich | dved b SseCo b sidEs | e
1L Armatra tys. 2l B2l 20343 15.0%
szt 155224 133 419 16,4%
tony 2 430 2077 17,0%
wm iys. 7t 16 104 15585 3,3%
- eksport
szt. 114 944 102 203 12,3%
tony 1822 1 6356 10,0%
- kraj tys. zi 7317 4758 33,8%
Szt 40 280 31216 29.0%
tony 608 421 44 4%
1.2, Odlewy tys. zd 12 190 11269 82%
tony 2 425 2260 10,2%
- ekspott tys. 2k 8 988 § 623 4,2%
tony I 824 1690 7, 9%
- feraj tys. zi 3202 2644 21,1%
tony 601 510 17,8%
-1.3. Pozostala sprzedaz tys. zl 276 173 56,1%
 3.Sprzedaztowarow. | wsd. o debe. | 472 2%
2.1. Armatura powierzona tys, zt 2168 2597 -16,5%
szt. 1384 1780 -22,2%
W iym:
_ cksport tys. zt 1388 2023 -31,4%
szt. 841 1192 -25.4%
- kraj tys. zi 780 574 359%
szt 543 588 -77%
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Csndpdlroczerolu ol Zmiana -

0052004

miary -

tys. zt 1054 I 048 0,6%
szt. 4778 4235 12,8%

Wty

tys. zi 342 692 -50,6%
- gksport

szt. 1240 2198 -43,6%
- keraj ' tys. zh 712 356 100,0%
szt 3538 2037 73.7%
2.3. Pozostale towary tys. zt 1334 1087 27.3%

Sprzedaz w 1 pélroczu 2003 wyniosla ogotem 40 487 tys. zh. W stosunku do roku 2004 sprzedaz ogdlem wzrosta o
11%. Najwickszy przyrost sprzedazy zostal zanotowany w atmatwze wlasnej — 15% wartosciowo 1 16% w

sztukach.

Tabeia nr 3. Sprzedaz armatury w latach 2001-2003

S ISR o Okres L :_.._":'_'":ﬁ-:-_'Zr'l'l'ian'a_.
Wyssezegdlnienie [T T T Bo0a ] 20050y
L o0t Ul a0 2003r 0 p 2004 L e

EP RIS IS [UEARE: RS IEOE BRI I el vl pddrocze :':éf'fz_{};(:)i_.ﬁ

iys. 2k 34715 30 081 35 191 31899 | 23421 33%
tony 247 303 233 762 249 896 275 369 135224 26%

Tabela ar 4. Sprzedaz odlewsw w latach 2001-2005
S Zmiana
ST . oot

5\:?§fysz'é'z'e.gé'inie’ﬁ'ié':- TR R B
Do TR a00 e, 20020 D Sy i REREEPEAN
ol D e s B et 1 T polroeze

et ' 6792 | 10189 16502 | 21726 12190 Z59%
tony 1535 2326 3576 4268 7425 216%
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ZETEAMA FAP S 4.

S?rzedai armatury w tys. zi

48000 w latach 2061-2004

42000

36000

30600 —

24600 —

18600 —

12600 -

6600 ~—1

2001 2082 2603

2004

P

300

Sprzedaz armatury w sztukach
w Iatach 2001-2004

200 -

156 -

100 ——

2461 2602 2083 2004

Sprzedaz odlewdw w tys. zi

w latach 2001-2004
24600

21600

18GO0

15000

1206006

9000

000 5

3000 4

2001 2002 2003

2604

Sprzedaz odiewdéw w tonach
w latach 2001-2004

2001 2002 2003 2004

Na sprzedaz w pierwszym polroczu 2005 zlozyla sie (poréwnanie do picmfszego pdirocza 20604 rokuy:

& sprzedaZ armatury
e  sprzedaz odlewow
e sprzedaZ towardw

e  pozostala sprzedaz

23 421 tys. =,
12 190tys. zt,
4 606 tys. 7,

270 tys. =,

wrzrost o 13 %,
wzrost o § %,
spadek o 3 %,

wzrost ¢ 56 Y.

W calodel sprzedazy Spolki w I pdiroczu 20065 roku 37,8 % stanowita armatura, 30,1 % to sprzedaz odlewow,

towary 11,4 %, pozostata sprzedaz 0,7 %.
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Struktura sprzedazy w I pélroczu 2004 i
25 000- 7 e 11 1| To08 Y0 [ ) DSOS

1 pot. 2004
1pél. 2005

20 000+

15 000+

tys. PLN

16 080-

5 060+

Pozostata Odlewy Towary Armatura
sprzedaz

Kategoria
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22 Rynki zbytu.

Spolka sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach $wiata, jednak zdecydowanie najwickszy udziat

przypada na kraje europejskie.

Tabela ar 5. Udzial eksportu w sprzedazy w [ pdiroczu 2005 wg kategorii

Lt L Rokd poirocze. = Udzial wisprzedaz
1

Sprzedaz ogdlem 49 487 106%
- eksport 27 418 68%

- kraj 13 069 32%

w tym: Armatura 23 421 106%
- eksport - 16 104 69%

- kraj _ 7317 31%

Odlewy 12 199 160%

- eksport 8 988 74%

- kraj 3202 26%

Towary 4 606 160%

- eksport 2137 46%

- kraj : 2469 54%

Pozostala sprzedaz 270 100%

- eksport 189 70%

- kraj _ 31 30%

1997

1999

2001

2003

1pét. 2005
% 20% 40% 60% 80%
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W sprzedazy ogblem znaczaca wartosé ma eksport, ktérego udzial w roku 2005 wyniost 68 %.

Udzial sprzedazy w poszczegolnych kategoriach

80%4

70%%

60%

50%-

40%4
30%
20%~
10%

{)% 4 ,xr-‘.""
Sprzedaz
ogolem

Pozostala

sprzedaZ

1 EKSPORT
B KRAJ

L I polrocze 2005 | . I polrocze 2004 Zmiana
RYNEK ZAGRANICZNY Siticdase - WsiahcnelleWcianyis
SRR R BRI i tys-zi ] tys.zi Yl 2905/29‘}4
R - . . - .
POLSKA 13 069 32% G114 25% 43%
EUROPA ZACHODNIA 15 829 49% 19 946 55% -1%
EUROPA SRODKOWO-WSCHODNIA 5093 13% 3720 10% 37%
KRAJE POZA EUROPEJSKIE 2 494 6% 3737 18% -33%
SPRZEDAZ RAZEM 40 487 108% 36 517 100% 11%
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. , . 1 pék. 2004
Sprzedaz wg glownvch obszarow % I pol. 2005

20000
18060+~
16000
14600
12000-
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2000 “{"

tys. zl

o
=

w
—

=
-
—

europejskie
Europa
Srod.-

Wschodnia

Kraje poza

Bardzo istotny przyrost sprzedazy nastapit na rynkach Europy Srodkowo — Wschodniej, ktére Emitent ocenia jako

posiadajace bardzo duzy potenc] al wzrostu w najblizszych latach.
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SYTUACJA FINANSOWA

3.1. Analiza przychodow i kosztéw.

W pierwszym pélroczu 2005 wazrost popytu, redukcia kosztow i optymalizacia dzialaft przyniosly oczekiwane
korzysci. Wynik netto wniost 2 913 tys. zi. W segmencie dzialalnodel operacyjnej Spotka uzyskalta Wynik na

sprzedazy w wysokosci 5 250 tys. z# i Wynik na dziatalnosci operacyjnei w wysokoscei 4 769 tys. zL

Tabela nr 7. Rachunek zyskéw i sirat (w €ys. zl}

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01-01-2005 | 01-01-2004
30-06-2005 | 30-06-2004
A. Przychody netto ze sprzedazy 40 487 36 517
I.Przychody netto ze sprzedazy produktdw, w tym: 35881 31785
H.Przychody netto ze sprzedazy towardow i materialow 4 6066 4732
B. Koszty wlasny sprzedazy 29 704 28 184
I.Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 281 24617
I1. Wartosé sprzedanych towardw 1 materialéw 3423 3567
C. Wynik brutte na sprzedazy (A-B) ' 10 783 . 8333
D. Koszty sprzedazy ' 2187 2476
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3346 3159
F. Wynik na sprzedazy C-D-E) 5250 T 24098
G. Pozostate przychody operacyine 10 225
H. Pozostate koszty operacyjne 436 1338
1. Wynik na dzialalno$ei operacyjnej (F+G-H) 4 824 1585
I. Przychody finansowe 1346 1533
K. Koszty finansowe : 2090 2452
L. Wynik bratto (I+J-K) 4 089 666
M. Podatek dochodowy I 167 (888}
N. Wynik netto (L-M) 2913 1-554
Wynik netto 2613 1354
Liczba akeji 3495 586 61 083
Zysk netto przypadajgey na jedng akeje 0,84 25,45

Rachunek zyskéw i strat wskazywat na nastepujace tendencje w Spoice w pierwszym pélroczu 2005 roku:
»  wzrost przychodéw netto sprzedazy o 11%,
¥ wypracowanie zyskow — pa sprzedazy 5 250 tys. zl, operacyiny 4 824 tys. zk, .

¥ saldo dzialalnodei finansowej zamknglo sie stratg w wysckaodel 744 tys. =i
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Koszty rodzajowe w pierwszym pélroczu 2005 wzrosly o 455 tys. zi gldwnie z grupie Koszibw materialowych i

energii. Jednoczesnie sprzedaz wzrosta o 3 970 tys. zlotych.

_ L
Struktura kosztéw pot. 2004 l %;
£21 pok 2005 %
18000 %
16000+ -
14000
12000
10000-
® 8000- .
= 6000 -
4000+
2000+ 7
$ -
ol §-
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3.2. Sytuacja majgtkowo - kapitatowa.

W roku 2005 sytuacja majatkowo-kapitalowa ulegla poprawie. Zwigkszeniu ulegt kapitat staly craz spadi wskainik
zadluzenia firmy.

Tabela nr 8. Sytuacja majéttkowo-kapitaiowa (w tys. zh)

AKTYWA Stan na koniec _
30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004

A.Aktywa trwale . 19 022 19 344 20126
ERzeczowe aktywsa trwale 17295 17 106 17962
[.Srodki trwale _ _ 17 213 17 095 17 870
a) budynki, lokale i obiekty inzynierit ladowej 1 wodnej 5364 5454 5410

b} urzadzenia techniczne i maszyny 10 424 . 10173 10 905

- ¢} $rodki transportu ' 461 447 477
d) inne srodki trwale 964 1021 1078
2.Srodki trwake w budowie 82 il 92
1L Wartoesci niematerialne 1203 1404 1213
1.Koszty rozwoju 1006 1220 1099
2.Inne wartosci niemateriaine 197 184 114
Iil.Inwestycje dlugeterminowe : 56 56 56
{ Dhugoterminowe aktywa finansowe © 56 56 36
a) w pozostatych jednostkach 56 56 56
IV.Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 468 778 893
1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 430 731 895
2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 38 47 -
B.Aktywa obrotowe : 35835 21312 23198
1.Zapasy 7 849 7 603 3364
{ Materiaty - ' 2264 2007 1934
2 Pélprodukty i produkty w toku 3245 3413 3402
3.Produkiv gotowe _ 1658 1715 2 249
4. Towary 601 418 260
5.Zaliczki na dostawy 81 50 513
IL.Inwestycje krétkoterminowe 40 - -
1. W pozostalych jednostkach . 40 - -
HINaleinosci krétkoterminowe i pozosiale akiywa 16 216 13 334 14 337
1. Naleznosei od pozostalych jednostek 16212 12 988 14 122
a) handlowe 13 750 10 115 11 869
b) inne 2 462 2 873 2253

2 Pozostale aktywa 4 346 215
TV.Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 11 730 375 497
AKTYWA RAZEM 54 857 40 656 43324
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Stan na koniec
PASYWA
30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004

AKapital wiasny 23 097 9364 9073
1.Kapiiat akcyjny 781 611 611
II.Kapital z emisji akeji powyzej ich wartodei nominalnej 12079 13590 1390
IH.Kapital z aktualizacji wyceny {39 ' - -
IV Zyski zatrzymane _ _ 10276 7363 7672
1. Wynik netto biezacego okresu 2913 1 846 1554
2, Wynik netto z lat ubiegivch 4 748 4933 4934
3.Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 2615 584 . 584
B.Zobowigzania i rezerwy na zebowigzania 31 766 31292 34251
1.Zobowiazania dlugoterminowe 5588 6 940 1013
1.Wobec pozostalych jednostek 4917 | 6 269 285
a) kredyty i pozyczki ' 3937 5743 -
b) inne : ' 980 326 283
2.Rezerwy na zobowiazania : 671 671 728
a) rezerwa na Swiadezenia emerytalne 1 podobne 671 671 728
IL.Zobowigzania krotkoterminowe 26172 24352 33238
1.Wobec jednostek powiazanych ' - 317 1388
a} handlowe - - . 489
b} inne _ - 317 859

2. Wobec pozosiakychjcdnostek 26 118 23992 30721
a) kredyty i pozyczki 518 9508 17 067
b} inne zobowiazania finansowe 3% - -

¢} handiowe 13 699 12526 10428
d} z ivtulu podatkow, cel, ubezpieczes: i inﬁych §wiadczen P 317 911 1796

e} z tytutu wynagrodzen 1221 831 1237

f) inne : 324 216 199

3 Fundusze specjalne 1t - 110
4 Rezerwy na zobowiazania 43 43 1019
a) rezerwa na swiadczenia emervtalne 1 podobne 43 43 -
b) pozostate rezerwy ' - - © 1019
PASYWA RAZEM .54 857 40 0536 43324

Wartod$é majatku obrotowego wzrosta o 12 637 tys. zt w pordwnaniu z rokiem 20604, W Zrodtach finansowania ze

zmian nalexy wymienicé wzrost kapitalu wlasnego o 14 024 tys. zh. Spadio rovwniez zadluzenie o 2 491 tys. 21,
SYTUACTA MAFATEOWA

W pierwszym polroczu 2005 roku nastapil znaczny wzrost wartoéei majatku obrotowego Spotki w zwiazku z
pozyskaniem srodkéw pienieznych z Emisji Akeji serii C w publiczoej ofercie na Gieldzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie. Srodki te zostana wykorzystane przez Spolke na real_izacj@' inwestycit zgodnie z przedstawionymi w

Prospekcie Emisyinym celami emisji akeji.
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STRUKTURA MAJATKU FIT pék 2004 |
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SYTUACIA KAPITAEOWA

Dla sfinansowania dziatalnodci Spélki zostal wykorzystany kapital wlasny oraz obcy, Na koniec T pdirocza 2005

roku kapital obcy stanowil 58% kapitalu ogdtem finansujacego dziatalno$é Spotki. Na komiec czerwea 2004

zaangazowanie kapitatu obcego wynosito 79%.

Istotnie wzrosta wartodé Kapitatdw wlasnych z 9 073 tys. zlotych na koniec czerwea 2004 roku na 23 097 tys.

Zotych w 2005, Bylo to zwigzane zardwno z podwyzszeniem kapitatldéw w drodze emisii akeji jak i urynkowieniem -

warteéci posiadanych przez Spotke aktywédw trwatych.
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Kapitaty wlasny na dzient 30.06.2005 roku stanowity:
¢ Kapital akeyjny
na ktory skiadato sig 3 904 150 akcji

e  Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosei nominalnej
s Kapital z aktealizacji wyceny

s ZFyski zatrzymane

781 tys. =

12 079 tys. zt
-39tys. zt
10 2761ys. =t
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STRUKTURA KAPITALOWA I POLROCZE
2004 '

e Kapital wiasny ] Kapital ebcv

STRUKTURA KAPITALOWA I I’OLROCZE
T 20(}5 '

L l&apatal Wiasny

w&ﬁ aplaocy

Analiza kapitaléw obcych w roku 2005 w stosunku do roku 2004 wskazuje na zmniejszanie poziomu zadiuzenia.
Zmienila sie réwniez struktura zadfuzenia. Udzial zobowigza dingoterminowych wzrdst w wyniku restrukturyzacji

kredytow bankowych.
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3.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi.

Przy analizie sytuacji finansowej Spotki pomocne sg wskazniki ekonomiczne.

Tabela 9. Analiza wskaznikowa

CE ANALIZAWSKAZNIKOWA 2005 2004

I . 2 3
1.  Kapitat staly; kapital whasny + rezerwy + zobowiazaniz

28728 11 105
dlugoterminowe

2. Kapital pracujacy (aktywa biezace netto); Aktywa obrotowe —
priat practy bty 9663 | (10040

zobowiazania Jrétkoterminowe

3. Rentownos¢ majgtiy; zysk netto / suma aktywow 5.3% 3,6%
4, Marza zysku brutto; zysk brutto / sprzedaZ netto 10,1% 1,8%
5. Marza zysku netto; zysk neito / sprzedaz netto 7.2% 6,8%
6. Rentownodé brutto sprzedazy; wynik na sprzedazy / sprzedaz netto 26,7% 22.8%
7. Finansowanie aktywow trwabych kapitalami whasnymi; Kapital wiasny
_ v ? _ 121.4% 45,1%
/akiywa trwale
8. Obciazenia majatku zadhuzeniem; zobowigzania ogdlem /kapitaf ogélem 57.9% 79.1%
9.  Unieruchomienie srodkdw; aktywa trwale /akiywa 34,7% 44,5%
10. Trwalo$é struktury finansowania; kapitaly state / pasywa 52,4% 25.6%
11. Aktywno$é majatku; kapital pracuiacy / aktywa 17,6% (23,2)%
i2. Wskafnik plynnosci T; aktywa obrotowe / zobowiazania biezace 1,37 0,70
13, Wska#nik plynnosei I1; (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiazania Lo7 0.4
k] a 3
biezace .
14. Rotacja naleznodel — dni; naleznodé przecigtne liczba dni / sprzedaz
64,9 64,7
netto
15. Rotacia zapasdw — dni; zapasy przecigtne liczba dni / koszty 16.8 s14
sprzedanych produkiow i towaréw ’ ’
16. Rotacja zobowigzan — dni; zobowiazania przecietne liczba dni / koszty 282 85,0

sprzedanyeh produkiow i towardw

Wikazniki ckonomiczne wskazujqa na zdecydowane polepszenie syluacji finensowej Zetkamy w pierwszym
potroczu 2003 roku w stosunku do pierwszego polrocza 2004 roku. WskaZniki rentownosel brutto oraz netto,
zaréwno sprzedazy jak i rentownodci zaangazowanego kapitatu sz lepsze niz w roku poprzednim. Rentownosé

brutto wzrosta do 10%, czyli zwiekszyla sie prawie pigciokrotnie.
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Znacznej poprawie ulegty wskazniki powiazah majatkowo-kapitatowych. Kapital staly ulegl zwickszeniu o ponad
17 623 tys. zk do wartodci 28 728tys. zk. Stosunck zaangazowanego kapitalu obcego do kapitalu ogdlem na koniec

czerwea 2005 wynosit 37,9%. W czerweu 2004 wskaznik ten wynosit 79,1%.

Majatek trwaly finansowany jest w catosel kapitatem wiasnym i oboym dlugoterminowym. W roku 20035 ulegly

poprawic wskazniki plynnosei finansowej (I 1 1Y), odpowiednio na poziomie odpowiednio 1,37 11,07
W roku 2003 ulegly zmniejszeniu cykle rotacji zapasow, zobowiazan i naleznosci. Cykl zapasdw zmalat o ponad 4

dni. Wskazniki rotacji nalemosci, zapaséw i zobowigzan wyniosty odpowiednio 65, 47 i 78 dni. Luka finansowania

wynosi 34 dni.
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3.4. Kredyty i pozyczki, oraz udzielone poreczenia i gwarancje.

Na dzieri 30.06.05. ZETEAMA FAP S.A. posiadala nastepujgce kredyty 1 pozyezki:

Tabela 10. Kredyty { pozvezki

Kwota
Kwota
) kredytu/pozyczki )
Nazwa jednostki kredytwpozyezki wg Termin splaty
pozostala do splaiy na '
HMoOwWy
: dzien 30-06-2005

PeKaO S.A. o/Klodzko 7 147 tys. z1 5 087 tys. zt 31-07-2607
PeKaO S.A. o/Klodzko F 580 tys. # 1326 tys. 31-67-2007
PeKaO S.A. o/Klodzko I 864 tys. zt ] 1136 ¢ys. z1 31-07-2007
DZ Bank Polska SA 6 000 tys. =zl 5903 tys. 2 27-09-2003

Kredyty w PekaO S.A. splacane sg w réwnych ratach miesigcznych, natomiast w DZ Banku — jest to kredyt
obrotowy.

Spotka nie ndzielata porgezen 1 gwarancji.

3.5. Réznice pomiedzy wynikamz’ Sinansowymi uzyskanymi za 2005 rok a wezesniej

publikowanymi prognozami.

Tabela 11, Realizacja zalozen finansowych

w tys. Zlohch
Wybrane pozycje Plan 2005 — wg MISSF* Realizacia I pdlrocza 2005 rokn wg MSSF*
Przychody ze sprzedazy 78 060 ' 40 487
EBITDA : 11 800 6 048
Zysk netto 5 700 2913

* Miedzynaroedowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

Poréwnujae wyniki za I péirocze 2003 roku wg MSSF z planem na caly rok 2003, uzyskane przychody ze sprzedazy
stanowig 52 Y% planowanych, EBITDA - 55%, natomiast zysk netto — 51%. Istotny wplyw na zysk netto miafa
zmizna ustawy o Podatku dochodowym od osdb prawnych, ktéra spowodowata, iz w styczniu koszty wynagrodzea
wraz 7 kosztami pochodnymi (ZUS) nie stanowily kosztéw uzyskania przychedédw. Uwzglgdnienie tych kosziow
datoby wzrost zvsku netio za I pokrocze 2005 roku do poziomu 3 128 ziotych, co stanowiloby 54% planowanego

zysku za rok 2045,

Zarzad w oparciu o aktualna wiedzg nie widzi 'zagrozeﬁ, co do realizacji przedstawionych plandw na rok 2005.

Zarzad po zapoznaniu sig z wynikami za IIf kwartal 2005 roku dokona analizy mozliwedel poprawy wynikdw
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planowanych na 2005 rok.

3.6. Wykorzystanie wptywow z emisji akcji

W wyniku emisji 850 000 akeji serii C po cenie 14 zlotych za jedna akcje Emitent pozyskal 11 900 tys. zlotych
kapitalu. Eacznie kosziy emisji wyniosty | 04086923 zlotych.

W dniu § lipca 2005 roku Emitent podpisal z firmg ABPLANALP CONSULTING S8p. z c.0. z sicdzibg w
Warszawie cztery umowy na zakup maszyn .. centréw poziomych firmy Haas typu EC-400 i EC-1600 oraz tokarek
firmy Haas typu SL-30THE i TL-15HE, ktdrych taczna warfosé, wedlug sredniego kursu NBP z dnia zawarcia
UIMOWY, Wynosi 2.488.949,694 zt (vdwnowartoéé 614.55548 BEUR). W dniu 22 lipca 2005 Emitent przekazgi
zaliczke w wysokodcei 210 tys. zlotych.

Pozostata kwota pozyskanych srodkéw z emisji akcji znajduje sig na lokacie bankowej.

3.7. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposcb ich finansowania.

Do najwazniefszych zamierzer inwestycyjrych Spolki w roka 2005 1 2006 nalezy zakup maszyn i urzadzen do

produkeji armatury, wtym:

s tokarek sterowanych numerycznie;
¢ centrdw ohrébezyeh;

e pozostalych niezbednych urzadzed stanowiacych wyposazenie wydzial produkeji armatury.

Spotka planuje réwniez rozbudows pewierzehni produkeyjnej i magazynowej w écinawpe Sredniej, gdzie docelowo

przeniesiona zostanie produkeia anmanury.

Ze wzgledu na konieczno$é uzyskania pozwolenia zintegrowanego dla prowadzenia dziatalnosci produkcyingj w
odlewni zeliwa w Scinawce, Spotka realizuje przyjety plan dzialat zmierzajacych do ograniczenia emisji hatasu
poprzez obudowanie materiatami diwigkochlonnymi gléwnych emitoréw halasu oraz zmiang rozwiazania
transportu odlewdw z kraty wstrzasowej przez zastapienie rynmy wibracyjnej transporterem czionowym.
Jednoczesnic Spdtka podejmuje dzialania w celu ograniczenia lub calkowitego wyeliminowania emisji gazow
lakierniczych emitowanych przez malarnie odlewdw. '

Podjgte dziatania powinny do kofca 2005 roku dostosowad emisje w/w czynnikdw do poziomu obowigzujacych

norm.
Koszt wymienionyeh inwestycii szacowany jest na faczng kwote 34 min zlofych. Spolka zamierza zrealizowac

planowane inwastycje ze érodkéw pozyskanych z emisji akeji serii C spolki, érodkéw wiasnych i z kredytu

bankowego oraz innych Zrodet zewngtrznyeh,
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3.7. Ocena mozliwosci realizacji inwestycji.

ZETKAMA FAP SA pozyskala z emisji akcji serii C kwote 11,9 min zfotych. W oparciu o oceng posiadanej
zdolnosci kredytowsj oraz przeprowadzone do dnia sporzadzenia raportu rozmowy z instytucjami rynku

finansowego, Zarzad ocenia, iz Spélka bedzie w stanie sfinansowac i zrealizowad zakladane inwestycje.
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OCENA I PERSPEKTYWY ROZWOJU

4.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla

FOZWOjii.

Wedhug Zarzada do najwazniejszych czynnikdw wewnetrznych wplywajacych na przyszie wyniki finansowe

naleza:

realizacia procesu inwestycyjnego — poprzez modemnizacje isiniejacego majatku produkcyjnego i
rozbudowg mocy produkeyjnych Spotka w celu obnizania kosztow produkcii; _
zwickszenie oferty asortymentowej — poprzez dostosowywanie produkiéw do zmieniajacych si¢ potrzeb

odbiorcow oraz wprowadzanie nowych produktdw.

Czynniki zewnétrm}c to:

@

zmiany cen giéwnych surowedw — wzrost cen surowcedw stosowanych w produkeji ma silny wplyw na
koszty produkciji, & co za tym idzie na uzvskiwane przez Spolie marze;

zmiany kursu EUR/PLN oraz USD/PLN — wplywajace na poziom zyskdw ze sprzedazy zagraniczng oraz
na koszty finansowe zwigzane z obslugg zadluzenia wyrazonege w EUROQ. Aprecjacia zlotdwki wzgledem
intych walut, a w szezegdlnodci do EURO, wplynie nickorzystnie na konkurencyjnos$é cenowa
sprzedawanych przez Spolke wyrobdw na rynkach zagraniczmych, co w skrajnym przypadkn moze
doprowadzié¢ do osiagniecia przez Spolkg straty na sprzedazy zagraniczng], a tymn Samy negatywnie
wplynie na osiagang przez Spolke rentownosdd;

dywersyfikacja odbiorcéw — zwiekszenie stopnia dywersyfikacii odbiorcéw bedzie skutkowalo spadkiem
udziatu poszezegolnych klientow w przychodach ze sprzedarzy, a co za tym idzie zmniejszeniem ryzyka
gwaliownego spadku sprzedazy;

zmiany prawa w zakresie ochrony $rodowiska — zmiany wymogdw ochrony érodowiska moga byé
przyczyng poniesienia dodatkowych kosziéw zwiazanych z ich spelnieniem;

sytuacia makroekonomicrna na gloéwnych rynkach zbytu {Euwropa Zachodnia i Rosja) — polityka
gospodarcza pafistwa oraz ksztaltowanic sig wskaznikdw makroekonomiczinveh takich jak tempo wzrostu

PKB, porziom inflacji, poziom stép procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

4.2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen.

Do istotnych czynnikow ryzyka { zagrozend naleza:
Ryzyko zwiazane 7 pogorszeniem rentownosci — w przypadku wzrosty cen materialéw oraz wzmacnianiu
sig zlotowki, Spotka moze byd narazona na przejéciowe spadki poziomu rentownosci operacyjnei.

Podejmiowane na bieZzgeo dzialania operacyjne w zakresie redukcji kosztow, zabezpieczanie pozyeji
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walutowych z wykorzystaniem instrumentow finansowych oraz zmnie_:jszanie pozycii walutows] netto
(m.in. poprzez dywersylikacje geograficzng zakupéw podstawowych materiatdw) powodyj a iz w
znacznym stopniu minimalizowane sq skutki wystgpienie powyzszych czynnikéw. Ponadto informacje o
fendencjach na rynku armatory przemysiowej pozwalaja zakladad, iz przejsciowe pogorszenie marzy nie
powinno stanowié problemu w dhuzszej perspektywie czasu.

¢  Ryzyko opdZnienia realizacii inwestycii — jest to zwiazane z mozliwymi opdZnieniami w dostarczeniu
maszyn i wrzadzen przez dostawcdw. Spdtka wprowadzi odpowiednie zapisy do umdw, kidre zabezpiecza
japrzed ewentualnymi stratami z tytulu opdZnien realizacji kontrakiow.

» Ryzyko zwiazane z postgpowaniem =z powodztwa Przedsighiorstwa Projektowania i Wyposazania
Obiektow Przemystowych , PROJODLEW™ Sp. z 0.0. — w ocenie Zarzaduy , w oparciu o aktualny stan
wiedzy 1 opinie doradcow, Istnieje male prawdopodobienstwo niekorzystnege dla Spotki zakonczenia sporu
z firma Projodiew.

» Ryzyko zwiazane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochrony srodowiska — obowiazujace obecnie
przepisy w zakresie ochrony $rodowiska oraz realizacia zaplanowanych przez Spolke inwestycii ogranicza
do minimum to ryzyko.

¢ Ryzyke zwiazane z awaria urzadzed produkcyjnych w Odlewnl - ryzyko zwiazane z ewentualnymi
awariami i kleskami Zywiclowymi. Spdlka realizuje przyjety plan przegladéw okresowych glownych
maszyn i wzadzen w odlewni zeliwa, celem zapobiegania wystgpowania nagiych awarii. Rownoczesnie
realizowany jest coroezay plan remontow maszyn i urzadzeft. Oba te dzialania zabezpieczajg poprawnosé
funkcjonowania maszyn 1 urzadzen od strony mechaniczne]. Celem zabezpieczenia sig przed awariami
zwigzanymi z ukladami sterowania maszyn 1 urzadzen, Spétka zakupila programy narzedziowe oraz
przeszkolila swoich pracownikéw u producentéw lub dostawcow systemow. Zapewnia to mozliwosé
usunigcia kazdej awarii w zakresie systeméw sterowania we wlasnym zakresie. Wszystkie programy sg
skopiowane i zabezpieczone w glownej siedzibie Spokki.

o Ryzyko zwiazane z ograniczonymi srodlami pozyskania strategicznych surowcéw — dla podstawowych
surowcow Spotka posiada umowy z dostaweami gwarantujaee jej wymagany poziom dostaw.

s Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng — ewentualne pogorszenie sig koniunktury gospodarczej
moze spowodowaé ograniczenie popytu na wyrobu Spotki. Dywersyfikacja geograficzna kontrahentow

powoduje ograniczenie w znacziym stopaiu negatywnego wpiywu wystapienia tego ryzyka.

4.3. Perspektvwy i strategia rozwoju.

Zarzad Spotki przyjal strategie, ktorej realizacja ma na celu zapewnienie dhugeterminowego rozwoju 1 nzyskanie
stalege wzrostu wartosel Spoiki, Podstawowym celem, przyjete) na lata 2004-2008 przez Zarzad Spolki strategii,
jest zwigkszenie udzialu w rynku armatury przemystowej i dalsze budowanie wizerunku Spotki produkujace]
wyroby zaawansowane technologicznie 1 o wysckie] jakoscl. W tym celu Spétka zamierza pozyskaé nowe rynki
zhytu, w szczegdlnodel z obszam.EHropy Srodkowo-Wschodniej, wzmocnié¢ pozycje na rynkach, na ktérych juz
prowadzi dziatalnogé, w tym przede wszystkim na rynkach Europy Zachodniej, oferowad swoim klientom armaturg
zaawansowana technologicznie. Przyjecie przez Spélke takiej strategii produktowej daje Spoélce mozliwosé

realizacil znacznie wyzsze] marzy.
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W-celu realizacji preyjete] strategii rozwoju Spotka podejmie dziatania inwestycyjne zmierzajace do:
e  rozszerzenic oferowanego asortyfnenm i zwiekszenie produkcji armmatury (standardowe] 1 zaawansowanej
technologicznie);
o dalsze zwickszanie poziomu efektywnoscl na zatrudnionego;
s zwiekszenia iledci obrabianych odlewow;
e pelnego wykorzystania zdolnogci produkeyjnyeh odlewni;
¢ doskonalenia jakodci produkowanej armatary 1 odlewow;

¢ redukeji kosztow podrednio i bezpoérednio produkeyjnych.
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DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GLOS OW NA WZ

Na dzien 30.06.05. kapital akcyjny spéiki ZETKAMA FAP S.A. dziel} sie na 3 904 1350 akcji o wartodci
nominalnej 6,20 zlotyeh kazda.
Ponize] przedstawiono akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogdingj liczbie glosdéw na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy oraz oschy zarzadzajace | nadzorujace Spolke.

Tabela nr {2. Dane na dzier publikacji raportu za I kwartat 2005 roku

Udzial w kapitale Udzial w ogolnej
Akcjenarinsz Liczba akcji ] ] Liczba glosow
' zakladowym :

liczhie slosdw

Central Europe Valves

L1LC. z siedzibg w Nowym 2447150 62.68% 2.447.150 62,68%
Jorku .
Zygmunt Mrozek ‘:479.097 12.27% 479.097 12,27%

Zarzad Spodki na dzien sporzadzania raportu rocznego nie powzigh informacii o umowach, w wyniku, ktérych moga

w przysziosci nastapic zmiany w proporcji znacznych pakictéw akeji przez dotychezasowych akcjonariuszy.

OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Ponizej przedstawiono liczbe 1 wartes¢ nominalng wszystkich akeji posiadanych przez osoby zarzadzajace i

nadzorujaca na dzien 30.06.05.

Tabela nr 13, Akcle posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien 30.06.05.

Nazwisko i Imie Stanowisko Tlosé Akeji Wartos¢ nominalna akcii w zt
Lygmunt Mrozek Przewodniczacy RN 479 097 95 819
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 37.838 7568
Andrzej Herma Wiceprezes Zarzadu 16.500 3300
Piotr Ambrozowicz Crlonek Zarzaduo 3.500 700
Jerzy Koszuch Czlonek Zarzadu 17.500 3500

Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akeji Emitenta,

WYNIK FINANSOWY
Zarzad Spotki zaklada realizacje zysku netto 5 700 tys. z1.
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PROGNOZA SYTUACJIFINANSOWEJ NA ROK 2005.

Prognoza pa 1ok 2005 zaldads zwiekszenie sprzedazy o 7% w stosunku do roku2004, Realizacja tego zamierzenia
bedzid moztiwa przy zalozenin rwiekszeniy popviu na zawory meieszkows, osadniki, odlewy, Wzost sprzedaZy do
krajow Burepy Srodicowe-Wichodaiel w szezegdinedel Rosii, Lotwy, Litwy, Ukrainy.

Rok 2005 bedzie dlz Spéid rokiem wzrostu sprzedazy I rentownosei. Tworzae Plan Finansowy na rok EIj{Bi Zarzad
Spofd uweelednil rosnaey portfel zaméwish. - Wymisrna E{orﬁyéc’ pizvaiesic poczyniona w latach ubieghvch

racjonalizacia koszt::’aw orsz wprowadzenie do sprzedagy konkwrensyjuyeh produktdw.
SPRZEDAZ. _ _
Planowana spreedaz w rokun 2003 zamyka sie kwota 77 990 tys. =1, Przycﬁody ze sprzedazy oszacowano bazuiae na

$rednim kursie EUR/PLN w wysokodcl 4,10 oraz §rednim karsie USD/PLN wynoszacym 3,10.

| WYNIK FINANSOWY
Farzgd Spéid zaldada realizacie zysku netto 5 700 tys. 2k,

Rlodzko, dnia 14 wrzeinia 28055,

Andrze] Hermoa
V.ge Prezes Zar=ad

Jerzy Kozue

Crbonek Zarsadu
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OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI
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OSWIADCZENIE

Wedle nasze] najlepsze} wiedzy, pdlroczme sprawozdanie finansowe 1 dane
poréwnywaine sporzadzone zostaly zgodmie z obowiazujacymsi zasadami rachunkowosel.
Sprawozdanie odzwitrciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny 1 jasny syviuacie majatkows 1
finansowa Spolki oraz jej wynik finemsowy a péhoczme sprawozdanie zarzadu zawicra
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacii Spélki, w fym opis podstawowych ryzyk i

| zagrozef.

Kiodeko, doin 14 wrzednia 2005 1.

Andrzef Horma,

Ve Prazes Tarcgih
i

Pioir ;%.mbng)m =

Cslonik Zarsizh
",
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdaf finansowych, dokonujacy przegiadu
pélrocznego. sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spehiali warunki do wydania bezstronneso

i niezaleZnego raportu z przegladu, zgodnie z wladciwymi przepisami prawa krajowego.

Kiodzko, dnia 14 wrZednia 2005 1

Piotr ﬁ%}%i’gﬁ%&c}ﬁ\sz ;
IR ;
C-"zfoné{c Zgﬁ:ﬁg}?’u Cslohek Zarscl

W
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