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I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiaiow 44 588 39 554 11589 10171
il. Zysk z dzialalnofei cperacying] 3814 4019 992 1033
111, Zysk brutto 3099 3878 806 G987,
V. Zysk netta 2 335 2992 807 769
V. Przepiywy pieniezne netio z dziatalnoéci operacyjnej -3158 2 186 -821 582
Vi. Przeplywy pienieine neito z dzialalnosci inwestycyjnej -12692 -2 857 -3301 -735
Vil Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowsj 14 530 -1 288 3779 -334
Vill. Przepiywy pieniezne netio -1 318 -1 958 -343 -504
IX. Aldywa, razem 75 607 56 143 20077 13 885
X. Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania 42 459 28 218 11275 8 979
XI. Zobowiazania dlugoterminows 18 011 2 328 4783 575
Xli. Zobowigzania kdtkoterminowe 24 448 25 893 6 492 6 404
XHi. Kapitat wiasny 33 148 27 925 8 803 6 906
XIV. Kapitat zakadowy 781 781 207 193
XV. Sredniowazona ticzba akeii fw =2t} 3904 150 3804 150 3904 150 3 804 150
XVI. Zysk {strata) na jedna akcje zwyldg (wzH ELR) 0,80 0,77 0,18 0,20
XV, Warto&C ksisgowa na jedng akeje (w z/EUR) 8,49 7,15 2,25 1,77
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" RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

_ wtys, zi
I pblrocze 2007 I péirocze 2006
Okres Okxes
Nota 01-01-2007 01-01-2006
30-06-2007 30-06-2006
A. Przychody netfo ze sprzedazy 1 44 560 39554
L.Przychody netto ze sprzedazy produktow 37427 33354
[1.Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 7133 6260
B. Koszty wlasny sprzedazy 34317 29250
1.Koszt wytworzenia sprzedanych produkidw 2 29127 24 791
[L.Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 5190 4499
C. Wynik brutfo na sprzedazy (A-B) 10243 16 264
D. Koszty sprzedazy 2243 2276
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3607 3 344
F. Wynik na sprzedazy (C-ID-E) 4 393 4 644
G. Pozostale przychody operacyjne 3 838 221
H. Pozostale koszty operacyjne 4 1417 846
E. Wynik na dzialalnodci operacyjnej (F+G-H) 3814 4019
J. Przychody finansows 5 3 337
K. Koszty finansowe 6 718 478
L. Wynik brutto (F+J-K) 3099 3878
M. Podatek dochodowy 7 764 886
N. Wynik netto (L-M) 2335 2992
Wynik netto 2335 2092
Sredniowazona liczba akcji 3904 150 3904 150
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje 8 0.60 0,77
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedng akeje 8 0,60 - 0,77

Klodzko, 17 wrzesnia 2007 1
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BILANS

W tys. zlotych
AKTYWA Nota Stan na koniec

30-06-2007 | 31-12-2006 | 30-06-2006
A.Aktywa trwale 44 443 33096 22 783
LRzeczowe akiywa trwale 9 43 619 32163 21 659
1.Srodki trwale 35919 22 875 26 831
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej § wodnei 18 306 5201 5208
b) urzadzenia techniczne i maszyny 15438 15396 13932
¢) $rodki transportu 16%0 1214 779
d) ime $rodki trwale 1065 1064 912
2.8rodki trwale w budowie 77060 0238 213
3.Zaliczki na Srodki trwale w budowie - 615
ILWarto$ci niemateriaine 10 749 848 1048
1.Koszty rozwoju 274 364 578
2.Inne wartosci niematerialne 475 484 470
. Inwestycie dlugoterminowe 11 75 75 56
1.Dhugoterminowe aktywa finansowe 75 75 56
a) w jednostkach powigzanych 71 71 -
b} w pozostalych jednostkach 4 4 56
IV. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 10 20
B.Aktywa obrotowe 31164 27 492 33 360
LZapasy 12 9710 9119 9287
1. Materialy 3032 2 443 2384
2.Pélprodukty 1 produkty w toku 4071 3523 3559
3.Produkty gotowe 1815 2377 2752
4. Towary 750 722 526
5.Zaliczki na dostawy 42 54 66
ILInwestycje kr6tkoterminowe 13 113 75 -
1.W jednostkach powigzanych 51 51 -
2.W pozostalych jednostkach 62 24 -
IIL.NaleZnos$ci krotkoterminowe i pozostiale aktywa 14 21274 16 913 17 097
1.Naleznofei od jednostek powigzanych 563 651 -
a) handlowe 563 651 -
2.Naleznosci od pozostalych jednostek 20 659 16215 17032
a) handlowe 13731 10094 13974
b) z tytulu podatku dochodowego - 99 -
¢) inne 6928 6022 3078
3.Pozostate aktywa 32 47 45
IV.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 o7 1385 6976
AKTYWA RAZEM 75 607 64 588 56 143




wtys. zt

Stan na koniec

PASYWA Noty 30-06-2007 | 31-12-2006 | 30-06-2006

A Kapital wlasny 16 33 148 30 782 27 925
L Kapitat akcyjny 781 781 781
H.Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 12 079 12079 12 079
ITL.Kapital z aktualizacji wyceny 50 19 (191)
IV.Zyski zatrzymane 20 238 17903 15256
1.Wynik netto biezacego okresu 2335 5639 2992
2.Wynik netto z lat ubieglych 3722 3722 3722
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 14 181 8 542 § 542
B.Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 42 459 29 806 28218
1.Zobowigzania dhugoterminowe 19 18 011 2702 2325
1.Wobec pozostatych jednostek 16 043 815 955
a} kredyty 1 pozyczki 15452 - 247
b) inne 591 815 708
2.Rezerwy na zobowigzania 1968 I 887 1370
a) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 1283 1202 698
b) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 18 685 685 672
II.Zobowiazania krétkoterminowe 20 24 448 27104 25 893
1.Wobec jednostek powigzanych 176 197 -
a) handlowe 176 197 -
2.Wobec pozostalych jednostek 23 875 26 829 25850
a) kredyty i pozyezki 8004 8 381 10 026
b) mne zobowigzania finansowe 438 418 662
¢} handlowe 12 151 15 882 12410
d} z tvtuhu podatkdw, cel, ubezpieczent 1 inmych swiadezen 1 586 1212 1402
¢} zobowiagzanie z tytulu podatku dochodowego 366 - 95

f) z tytulu wynagrodzen 1316 936 1136
g) inne 20 - 46
h) fundusze specjalne - - 33
3.Rezerwy na zobowigzania 78 78 43
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 78 78 43

4 Rozliczenia miedzyokresowe 319 - -
PASYWA RAZEM 75 607 60 588 56 143

Klodzko, 17 wrzesnia 2007 r! :
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

zabezpieczajacych) na koniec okresu

w tys. zl
I pblrocze [ potrocze
007 Rok2006 | P
Okres Okres Okres
01-01-2007 | 01-01-2006 | 01-01-2006
30-06-2007 | 31-12-2006 | 30-06-2006
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) z wwzglednieniem efektu
podatkowego 36782 25392 25392
I.1 Kapitat akcyjny na poczatek okresu 781 781 781
1.2 Zmiany kapitatu akcyjnego - - -
1.3 Kapitat akcyiny na koniec ckresu 781 781 781
2.1 Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na poczatek
okresu 120679 12 079 12 079
2.2 Zmiany kapitalu z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej - - -
2.3 Kapital z emisji akcji powyzej ich wartodci nominalnej na koniec
okresu 12 079 12079 12 079
3.1 Kapital z akfualizacji wyceny (wycena instrumentéw
zabezpieczajacych) na poczatek okresu 19 268 268
3.2 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 31 {249} {459)
a) zwigkszenia (wycena instrumentéw zabezpieczajacych) z
uwzglednieniem efektu podatkowego 34 210 -
b) zmnigjszenia (wycena instrutmentéw zabezpieczajacych) z
uwzglednieniem efektu podatkowego (33 {459} (459
3.3 Kapitat z aktualizacji wyceny {(wycena instrumentow
50 19 {151)




1 polrocze 1 potrocze
p2007 Rolk 2006 pzooﬁ
Okres Okres Okres

01-01-2007 | 01-01-2006 | 01-01-2006

30-06-2007 | 31-12-2006 | 30-06-2006

4.1 Zyski zatrzymane na poczatek okresu . 17903 12 264 12264

4.2.1 Wynik netto biezacego okresu 2335 58639 2992

a} Zysk netto _ 2333 5639 2992

4.2.2 Wynik netto z lat ubieglych na poczatek okresu 9361 9 649 9 649

4.2.3 Zmiany wyniku z lat ubieglych (5 639) (5927 5927

4} zmniejszenia {5 639) {5927) (5927)

4.2 4 Wynik netto z lat ubieglych na koniec okresu 3722 3722 3722

4.2.5 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na poczatek okresu 8542 2615 2615

4.2.6 Zmiany zysku przeniesionego na kapital zapasowy 5639 5927 2927

a) zwigkszenia 5639 5927 5927

4.2.7 Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy na koniec okresu 14 181 8542 8542

4.3 Zyski zatrzymane na koniec okresu 20238 17 903 15 236

I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) z uwzglednieniem efektu 33 148 30782 27 925
podatkowego

IH. Kapital wlasny na koniec okresu po uwzglednieniu 33 148 30782 27 925

proponowanego podzialu zysku

Kiodzko, 17 wrzesnia 2007 r.y,

Czionek Zarzadu

Tomasz Chintewicz

Glowny Ksiggowy

bdonek Zarzadu




RACHUNEK PRZEPEYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

w tys. zt
I pélrocze 2007 I pélrocze 2006
okres Olkres
01-01-2007 01-01-2006
30-06-2007 30-06-2006
A. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
. Wynik brutto 3099 3878
1I. Korekty (5757) (752)
1. Amortyzacja 1509 1380
2. (Zyski) / straty ze sprzedazy $rodkdw trwalych {4 {20}
3. Odsetki 320 346
4. Inne korekty 54 (135)
1 879 13571
5. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 328 -
6. Zmiana stanu neleznosei {4 361) (3334
7. Zmiana stanu zapaséw {39 (1222}
8. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych (3 020) 27233
9. Zmiana stanu rezerw i dwiadczen pracowniczych 7 -
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnoéci operacyjnej (2 658) 3126
16. Odsetkt zaplacone {nota 30) 230 395
11. Podatek zaplacony 268 546
498 540
Srodki pienigine netto z dzialalnosei operacyjnej (3 156) 2186
B. Przeplywy $rodkdw pieniginych z dzialalnoSei inwestycyjnej
1. Wplywy 5 24
1. Zbycie wartodel niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw
trwatych 4 24
2. Odsetki otrzymane 1 -
. Wydatki 12 697 2 881
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 12 697 2 881
Srodki pienigZzne netto z dzialalnosSci inwestycyjnej (12 692} (2 857)
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosei finansowej
1. Wplywy 15 963 723
1. Zaciagniecie kredytow i pozyczek 19 963 723
II. Wydatki 5433 2011
1. Wydatki na splate kredytow i pozyczek 5158 1825
2. Platnosci zobowiazan z tytudu umoéw leasingu finansowego 211 175
3. Inne wydatki finansowe 64 11
Srodki pienieZzne netto z dzialalnosci finansowej 14 530 (1 288)
D. Przeplywy pienigine netto, razem {1318) {1959

10




I pélrocze 2007 1 pétrocze 2006
okres Okres
01-01-2007 01-01-2006
30-06-2007 30-06-2006
E. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1385 8935
F. Srodki pienigzne na koniec okresu 67 6976

Klodzko, 17 wr7esnia 2097 {
jé

|

Czlonek Zarzgdu

omasz Chiniswicz

Glowny Ksiegowy
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DANE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZETKAMA Fabryka Armatury Przemyslowej SA zostala utworzona dnia 1 grudnia 1990 r., zarejestrowana jest pod
numerem KRS 0000084847 w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym we Wroclawin, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dzialalnodci Spold, zgodnie ze statutem, jest produkeja armatury przemystowe].

Siedziba podmiotu: ul. $laska 24, 57-300 Klodzko.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sklad zarzadu:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Kozuch - Czlonek Zarzadu
Leszek Gawlik — Czlonek Zarzadu

Skiad rady nadzorczej:
Michat Zawisza - Przewodniczacy Rady Nadzorcze]
Jan Jurczyk —~ Zastgpea Przewodniczacego Rady Nadrorczej
Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej
Tomasz Glowacki — Czlonek Rady Nadzorczej
Tomasz Jurezyk— Czionek Rady Nadzorczej
Ryszard Sofinski— Czionek Rady Nadzorczej
Tomasz Stamirowski— Czlonek Rady Nadzorczej

Adam Wrona— Czlonek Rady Nadzorczej

Spolka nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych sameodzielne sprawozdania finansowe.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srédroczne sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) majacymi zastosowanie do sprawozdawczodei $rodrocznel w o wersji
zatwierdzonej przez Unig Europejska (MSSF UE), a w zakresie nicuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowodci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdiniejszymi
zmianami} i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. w sprawie mformacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744),

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dziatalnodci gospodarczej przez Spotke w dajacej

sie przewidzie¢ przysziodel. Zarzad nic wskazuje okolicznodcei, ktdre wskazywalyby na istnienie powainych zagrozen

i2



dla kontynuowania przez Spotke dzialalnosci.

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaly przygotowane w sposob zapewniajgcy ich
poréwnywalnes¢ przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci w obu prezentowanych okresach, zgodnie z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spolke przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres koticzacy

sie 30 czerwea 2006 1.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. Waluta funkcjonalna Spétki jest zloty polski (PLN).

Sprawozdanie' finansowe sporzadzono w oparciu o zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wycenianych wedlig wartosel godziwej, ktérej zmiana
umowana jest w rachunku zyskéw i strat, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w

nieruchomoéci, ktére zostaly wycenione wedlug wartoéci godziwej.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadéw, szacunkéw i
zatozen, kidre maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywdw, przychodéw oraz
kosztéw. Szacunki oraz zwiszane z nimi zalozenia opieraja sie na dogwiadczeniu historycznym oraz rézmych innych
czynnikach, ktdre sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego
osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédel. Faktyczna

wartos¢ moze réznié si¢ od wartodci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja bierace] weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu, lub w okresie

biezacym i przysziych, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu biezacego jak i okresdéw przyszivch,

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére maja istotny wplyw na
sprawozdanic finansowe, a takze na szacunki, powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w przyszlych latach

zostaly przedstawione w danych objasniajacych.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spolka dokonata szacunkéw ksiggowych i zalozen w ramach, okreglenia
kosztéw amortyzacji srodkéw trwalych, wyceny zapas6w, wyceny naleznosci, okreslenia wartosci rezerw oraz wycena
aktywa z tytulu podatku odroczonego. Przyjete zalozenia i szacunki ksiggowe moga ulec zmianie w przysziosci i moze

miet to istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Spétki w przyszkych okresach.

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 . Spélka skorygowata blad
dotyczacy lat poprzednich polegajacy na zawyzeniu na dzieft 31 grudnia 2004 r. nalesnodei budzetowych o kwote 190
tys. zZt W wyniku korekty bledu dotyczacego lat poprzednich w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy koficzgey
si¢ 31 grudnia 2005 r. Spétka skorygowala odpowiednio dane poréwnawcze za 2004 r. obnizajac wartosé innych
naleznosci oraz wynik finansowy (powigkszajac pozostale koszty operacyine). Konsekwentnie w sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. wartosé naleznosei budzetowych na dzief 30 czerwca
2005 r. zawyzona byla o kwotg 190 fys. zt. W wyniku korekty bledu Spélka w sprawozdaniu finansowym na 30
czerwea 2006 r. skorygowala dane poréwnawcze na 30 czerwea 2005 r. obnizajac wartosé innych naleznosei oraz

wynik netto lat ubieglych o kwote 190 tys. z1.
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W 2005 r. Spélka skorygowala réwniez blad dotyczacy lat poprzednich polegajacy na nie rozpoznanin na dzied 1
stycznia 2004 1. rezerwy z tﬁu&u podatku odroczonego w kwocie 836 tys. zt wynikajacej z rénicy miedzy wartoscia
podatkowa 1 wartodceig bilansowsy srodkéw trwalych powstalej w rezultacie przeidcia z wezedniej stosowanych zasad
rachunkowosci na MSSF UE. W wyniku korekty biedu dotyczacego lat poprzednich w sprawozdaniu {inansowym za
rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2005 r. Spéika skorvgowala odpowiednio dane pordwnawcze za 2004 r.
zmniejszajac aktywa z tytdu podatku odroczonego o kwotg 731 tys. zl, zwigkszajac rezerweg z tytulu podatku
odroczonego o kwote 105 tys. zi oraz obnizajac wynik netto z lat ubiestych o kwotg 836 tys. zl. Konsekwentnie w
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. wartos¢ aktywa z tytule podatku
odroczonego zawyzona byla na dzier 30 czerwca 2005 1. kwote 430 tys. zl, a wartosé zobowiazania z tytudu podatku
odroczonego zanizona o 406 tys. zi. W wyniku korekty bigdu Spotka skorygowala dane poréwnawcze w sprawozdaniu
finansowym na 30 czerwca 2006 1. obnizajac warto$¢ aktywa z tytuhu podatku odroczonego o kwote 430 tys. =zt i
podwyzszajac wartod¢ zobowigzania z tytulu podatku odroczonego o kwotg 406 tys. zt oraz obnizajgc wynik netio lat
ubieglych o kwote 836 tvs. =t

Spékka nie skorzystala z mozliwosel wezesniejszego zastosowania nowych Standardéw 1 Interpretacyi, ktore zostaly juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejda w zZycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien
bilansowy Spotka nie zakonczyla jeszeze procesu oszacowania wplywu nowych Standardéw i Interpretacii, ktore wejda

w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spolki za okres, w ktérym beda one zastosowane po raz

pierwszy.

Rzeczowe aktywa trwale
(i} Wiasne skladniki reeczowych aktywoéw frwalych

Skladniki rzeczowych aktywéw trwalych ujmuje sie w ksiggach wedhig cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje cene zakupu
skladnika aktywow ({}. kwote nalezna sprzedajacemu, pomniejszong o podlegajace odliczeniu podatki: od towardw i
ushug oraz akcyzowy), obeiazenia o charalkterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem 1 przystosowaniem skiadnika aktywoéw do stanu zdatnego do uzywania, facznie z kosztami
transporiy, jak tez zatadunku, wyladunku i skladowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmmiejszenia i odzyski
zmniejszaja ceng nabycia skladnika aktywéw. Koszt wytworzenia skladnika érodkéw trwalych oraz srodkéw trwalych
w budowie obejmuje og6l kosztéw poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skladnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli
skladnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ushig

oraz podatek akcyzowy, szacunkowe koszty demontazu i usunig¢eia skiadnika aktywdw.

W przypadku, gdy okrelony skladnik rzeczowych akitywow trwalych sklada sig z odrgbmych i istotnych czgsci
skiadowych o réznym okresie uzytlkowania, czescl te s fraktowane jako odrgbne skladniki aktywdw - komponenty.

W momencie nabycia lub wytworzenia §rodka frwalego Spétka wyodrebnia z ceny nabycia Tub kosziy wytworzenia

wartod¢ réwna nakladom koniecznym do poniesienia podczas nastgpnego remontu generalnego, ktéry dotyezy danego

$rodka trwalego 1 amortyzuje je przez oczekiwany okres pozostaly do nastgpnego planowanego remontu generalnego.
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(if) Skladniki rzeczowych akiywow frwalych uiytkowaie na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi prakiveznie calosé ryzyka oraz czerpie prakiycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania skladnikéw rzeczowych aktywéw trwatych klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowe aktywa trwale nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartodei
godziwej lub wartosci biezace] minimalnych optat leasingowych, w zaleznosei od tego, ktora z tych kwot jest nizsza, a

nastgpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytulu utraty wartodci.

Platnodel z tytuln zawartych przez Spélke uméw leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w

okresie frwania leasingu.

(iii) Poiniejsze wydatki

Aktywowaniu podlegaja poniesione w poOZniejszym okresie koszty majace na celu wymiang ujmowanych odrebnie
czesei skladnika rzeczowych aktywéw trwalych (komponenty). Inne koszty sa kapitalizowane jedynie, gdy mozna je
wiarygodnie zmierzy¢ i zwickszaja przyszle korzyéci ekonomiczne zwigzane ze skladnikiem majatku rzeczowego.

Pozostale naklady sa rozpoznawane na biezaco w rachunku zyskow i strat jako koszry.

Odrebna czes¢ srodka trwalego, ktora wymaga wymiany w regularnych odstepach czasu, jest amortyzowana zgodnie z
jei ckonomicznym okresem urzytkowania. Aktywowanie kosztéw remontéw jest mozliwe tyvlko wtedy, gdy kwota
naktadow poniesionych dotyczy czedei uznanych za odrebng czesé skladows drodka trwalego. Jesh skladniki te nie
zostaly wyodrebnione w momencie rozpoznania érodka trwalego mozina tego dokonaé w momencie poniesienia nowych

naldadow,

Spétka zwicksza wartodd srodkow trwé%ych o warto$¢ nakladéw poniesionych podezas regulamnych remontdw
generalnych, ktore sa niezbedne do dalszego funkcjonowania srodka irwatego. Naklady te traktuje sig jako oddzielny
srodek trwaly i amortyzuje przez oczekiwany okres do nastepnego planowanego remontu generalnego. W momencie
kapitalizacji nowych kosztow remontéw generalirych nieumorzona wartodé poprzednich remontdw zostaje spisana w

cigzar kosztow operacyjnych.

(v} Amortyzacia

Zasady amortyzacji §rodkéw trwatych:

-~ dla srodkéw frwalych o wartodcl wyzszej niz 3.500 zl odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowg przy
zastosowanin stawek amortyzacyjnych odzwierciediajacych oczekiwany okres ekonomicznej uzZytecznodci, od
nastepnego miesigea po miesigeu przekazania do uzytkowania, z uwzglednieniem wartosci rezydualne],

— dla $rodkéw trwalych o wartosci rownej Iub nizszej niz 3.500 zt odpiséw amortyzacyinych dokonuje sie
jednorazowo w miesigcu nastgpnym po miesigeu, w ktérym przyjeto je do uzytkowania,

— rozZpoczecie amortyzacji nastepuje nie wezesniej niz po przyjgcin érodka trwatego do vzywania.

Grunty nie sg amortyzowane. Spdétka zakfada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznoscel dla poszezegdhnych kategorii

$rodkéw trwatych:
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Budynki 20-40 lat

Urzadzenia techniczne 1 maszyny 5-25 lat
Srodki transportu ' 3-10 lat
Pozostate $rodki trwale 3-10 lat

(v) Srodki trwale w budowie
Wartosé rozpoczetych inwestycii wycenia sie w wysokosei kosztéw poniesionych na nabycie 1 wytworzenie Srodkéw

trwalych oraz wartoéci niematerialnych, ktére powstana w wyniku zakonczenia inwestycji.

Wartosci niemateriaine
(i} Wartoéci niematerialne wytworzone priez jednostke we wlasnym zakresie

Wydatki porniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub techniczne]

ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Naklady pomiesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dzialan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajq kapitalizacji w przvpadky, gdy:

- wytworzenie nowego produkiu (Jub procesu) jest technicznie mozliwe 1 jest ekonomicznie uzasadnione,

- Spétka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbgdne srodki do ukoriczenta prac rozwojowych,

- oraz speinione sq pozostate kryteria.

Koszty podlegajace aktywowaniu zawieraja: koszty materialdw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong czg$¢ kosztdéw posrednich bezposrednio zwigzanych z
wytworzeniem skladnika wartodci niematerialnych. Pozostale koszty prac rozwojowych ymowane sa w rachunku
zyskow 1 strat w momencie ich poniesienia. Koszty zakoficzonych prac rozwojowych ujmowane s jako wartosci

niematerialne i podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizacyjnym z tytalu utraty wartoéei.

(i} Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spolke wykazywane sg w oparciu o ich ceng nabycia, pomniejszong o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci. Wydatki poniesione na wewnetrznic
wytworzong wartosé firmy lub marki handlowe rozpoznawane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie ich

poniesienia.

(iif) Poiniejsze wydastki
Pozniejsze wydatki na skladniki istniejacych wartodei niematerialnych podlegaja kapitalizacji tylko wiedy, gdy
zwiekszaja przyszle korzyéci ekonomiczne zwigzane z danym skladnikiem. Pozostale paklady sa ujmowane

bezposrednio w rachunky zyskéw 1 strat jako koszty.

(iv} Amortyzacia
Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa przez okres ich ekonomicznej uzytecznosei. Spétka zaklada

ponizsze okresy ekonomiczne] uzytecznodcei dla poszezegdlnych kategorii wartoéei niematerialnych:

Koszty badan i rozwoju 3-7 lat

Patenty oraz licencje 3-7 lat
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Pozostale 3-7 lat

Naleznodcl handlowe i pozostale

Krotkoterminowe naleznoscl handlowe 1 pozostate sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty, o ile efekt naliczenia
odsetek nie jest znaczacy. W przeciwnym przypadku naleznodci sa ujmowane poczatkowo w ich wartoscei godziwej,
a nastcpnie wyceniane wedhig zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zgodnie z

zasada przyjeta przez Spolke, naleznosci o okresie platnosci powyzej 180 dni podlegaja dyskontowaniu.

Zapasy
Skiadniki zapasow materiatow 1 towaréw wycenia sig w wysckosci ceny nabycia stanowiaeej ceng zakupu powigkszong
o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skladnika aktywéw do stanu zdatnego do uZzywania lub

wprowadzenia do obrotu.

Zapasy wyrobow gotowych oraz produkeji w toku wycenia si¢ w wysokosei kosztu wytworzenta obejmujacego koszty

bezposrednie oraz uzasadniong czesé kosztow podrednie zwigzanych z wytworzeniem produktu.

W przypadiu, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia sldadnika zapaséw jest wyzszy od moziiwej do uzyskania ceny
ustalonej w transakcji sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnoéci gospodarczej 1 pommieiszonej o szacowane
koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutkuw, Spétka dokonuje odpowiednich

odpisow aktualizacyjnych.

Zapasy uimowane sg w ksiegach rachunkowych weding cen ewidencyjoych. Réznice pomigdzy rzeczywista ceng
a ewidencyjna rejestrowane sa na komach odchyled, a nastepnie rozliczane proporcjonalnie do stanu zapasdw oraz do
ich zuzycia. Ceny ewidencyjne sg aktualizowane do cen rzeczywistych, jesli odchylenie miedzy nimi przekroczy

poziom 2%.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejnuyjg $rodki pienigine w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie.

Krétkoterminowe inwestycje, ktére nie podlegajg istotnym zmianom wartodei 1 ktére moga by¢ latwo zamienione w
okreslong kwote drodkéw pienieznych 1 stanowia cze$é polityki zarzadzania plynnodcig Spélki, sg ujmowane jako

srodki pieniczne i ich ekwiwalenty dla celdéw rachunku przeptywu srodkdw pienigznych.

Odpisy z tytulu utraly wartosci aktywow
Warto$¢ bilansowa aktywow Spotki innych niz zapasy oraz aktywa z tytolu podatku odroczonego poddawana jest

analizie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci
zgodnie z MSR 36. W przypadku wystapienia takich przestanek Spotka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej

poszczegdlaych altywow.

Wartos¢ odzyskiwalna wartodei firmy, aktywdw o nieokreslonym terminie uzytecznodel oraz wartoscl niematerialnych,

ktdre nie sa jeszeze zdatme do uzycia jest szacowana na kazdy dziefi bilansowy niezaleinie od wystapienia przeslanek.
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h)
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D

Odpis z tytulu utraty wartosci rozpoznawany jest w momencie, kiedy wartosé bilansowa skladnika aktywow lub
osrodka generujacego drodki pienigzne przewyisza jego wartos¢ odzyskiwana. Odpisy z tytuln utraty wartodci

rozpoznawane sa w rachunku zyskow i strat.

Utrata warfosci osrodka generujacego srodki pienigzne jest w pierwsze] kolejnosei ujmowana jako zmmniejszenie
wartodcl frmy przypisanej do tego ofrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej

pozostatych aktywéw tego odrodka (grapy osrodkdw) na zasadzie proporcjonalnej.

Kapital akeyjny
(i} Zakup akcji whasnych

W przypadin zakupu akcji wlasnych, kwota zaplaty z tego tyfulu wraz z kosztami bezpodrednimi transakei,
wykazywana jest jako zmiana w kapitale wlasnym. Zakupione akcje wykazywane sa jako zmniejszenie kapitalu

wiasnego.

(i) Dywidendy

Dywidendy ujmuje sie jako zobowiazania w okresie, w ktorym zostaly nchwalone.

Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine

Zgodnic z zakladowym regulaminem wynagrodzeft pracownicy Spolki sa uprawnieni do nagréd jubileuszowych za
diugoletni staz pracy oraz do odpraw emervtalnych. Zobowigzania te wynikaja z praw nabytych przez pracownikow

Spotki w roku biezacym jak i w latach poprzednich.

Wartos¢ zobowiazafli Spétki z tymiu nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przez
uprawnionego aktuariusza przy zasiosowaniu metody prognozowanych uprawniefi jednostkowych dyskontowanych do

ich wartosci biezacej.

Rezerwy
Rezerwa zostaje rozpoznana w przypadke, gdy na Spolce ciazy obowiazek wynikajacy z przeszlych zdarzen i

prawdopodobne jest, Zze wypelnienie tego obowiazkn wiazad sie bedzie z wyplywem ze Spotki korzydéci
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efelt wartodci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg ustalane
poprzez dyskontowanie oczekiwanych przyszlych przeplywéw drodkéw pienigznych w oparciu o stope przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko
zwigzane z danym skladnikiem pasywow.

Fug T ST,

{l"} Restruktu

b
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Rezerwa na restrukturyzacje rozpoznawana jest w przypadku, gdy Spolka zaakceptowala szczegblowy 1 oficjalny plan
restrukturyzacji, a proces ten zostal zapoczatkowany Iub zostal publicznie ogloszony. Rezerwa nie sg objgte przyszie

koszty operacyjne.
Zobowigzania handlowe i inne

Zobowiazania handlowe 1 inne ujmuje si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu. Zgodnie z zasada przyjeta przez Spolke,

zobowiazania o okresie platnosci powyzej 180 dni podliegaja dyskontowanin.
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K} Woaluty obce

)

(i} Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakeji ujmowane sa w zlotych wedtug kursu kupna lub
sprzedazy obowiazujacego w banku, z ktdrego ustig Spétka korzysta. Pozycie pienieZzne aktywdéw i pasywow wyrazone
w walucie obcsj sa przeliczane na dzien bilansowy wedhug $redniege kursu NBP dia danej waluty obowiazujacego na
ten dzief. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakeji w walutach obeyeh oraz wyceny bilansowej aktywow i
pasywow pienieznych wyrazonych w walutach ebeych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. Niepieniezne pozycie
aktywéw i zobowiazan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obceej sa przeliczane wedtug $redniego kursu
NBP obowiazujacego w dniu dokonania tramsakcji. Niepieni¢zne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej
wyceniane wedlug wartosel godziwej sa przeliczane wedlug $redniego kursu NBP obowlazujacego na dzien ustalenia

wartosci godziwe;j.

Instrumenty finansowe
(i} Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godgiwej prrez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy klasyfikowane sa jako aktywa
krétkoterminowe i wykazywane sa w wartosel godriwej, zad zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sa
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Do aktywow finansowych wycenianych w wartodci godziwej przez wynik

finansowy jednostka zalicza nastepujace aktywa finansowe:

¢ nabyte w celu sprzedazy w krétkim terminie,
® stanowigce czesé zarzadzanego facznie portfela, dla ktérego istnieje potwierdzenie uzyskiwania krdtkoterminowych
zyskéw w przeszosci,

& wyznaczone przez Spotke do tej kategorii przy poczatkowym ujeciu.

Do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowych zalicza sie réwniez instrumenty

pochodne, o ile nie zostaty spelnione wymagania dotyczace zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.

(il) Inwestyeje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje wirzymywane do terminu wymagainodel sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia platnodciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktorych -
jednostka ma stanowcezy zamiar 1 jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci 1 ktére nie sg
pozyczkami 1 naleznodciami i ki6re nie zostaly wyznaczonme przy poczatkowym ujeciu jako aktywa finansowe

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowych lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosziu przy

zastosowaniu metody efelctywnej stopy procentowej.

(ifi} Pozyczki i naletnosci
Pozyczki i naleznodci sa aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okre$lenia ptatnodciami, ktdre nie s kwotowane na aktywnym rynku, inne niz aktywa finansowe, ktére:

s  jednostka zamierza sprzedac natychmiast lub w bliskim terminie, kidre klasyfikuje sig jako przeznaczone do obrotu

i te, ktdre przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w wartosci godziwej
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przez wynik finansowy;
¢ jednostka przy poczatkowym ujeciu wyznaczyla jako dostepne do sprzedazy; lub

e jednostka moze nie odzyskaé zasadniczo pelnej kwoty inwestycji poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie

obshugi kredytu, ktore klasyfikuje sie jako dostepne do sprzedazy

Pozyczki i naleznodci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowej.

(v} Akivwa finansowe dostepne do spredaiy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktdre zostaly
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i naleznosdeiami, inwestycjami utreymywanymi do

uplywu terminu wymagalnosci, ani aktywami finansowymi wycenianymi w wartodci godziwej przez wynik finansowy,

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wycenia sig w warlodel godziwej zad zyski i straly z wyceny ujmowane sa w
kapitale z aktualizacii wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentdéw dluznych zaliczonych do tej kategorii
czes¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowsj jest odnoszona bezpodrednio do

rachunku zyskdw i strat.

(v) Zobowiqzania finansowe

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrofu, w tym w szczegbhodcl instrumenty pochodne o ujemne] wartosci
godziwe], ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sa w wartosci godziwej, za$

Zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Pozostale zobowiazania finansowe wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej

stopy procentowej.

Rachunkowo$¢ zaberpieczen

Rachunkowosé zabezpicczeft jest stosowana przez Spotke wylacznie, jezeli spelnione zostaly nastepujace wymagania:

— w momencic ustanowicnia zebezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powiazanie zabezpieczajace,
jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowicnia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera
identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczane] pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego
ryzyka, a takze sposdb, w jaki jednostka bedzie oceniala efektywnoé instromentu zabezpieczaigcego w
kompensowaniu zagroZenia zmianami wartoécl godziwej pozycii zabezpieczanej lub przeplywdw pienieznych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem;

— oczekuje sig, Ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartodcl godziwej lub
przeplywow pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategia
zarzadzania ryzykiem, dotyczacy tego konkretnego powiazania zabezpieczajacego,

— w przypadku zabezpieczen przeplywdw pienieznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia,
musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé zagrozeniu zmianami przeplywow pienigznych, ktore w

rezutltacie moga wplywac na rachunek zyskow i strat;

20



— efektywnod¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. wartoéé godziwa lub przeplywy pienigine zwiazane z
pozycja zabezpisczana wynikajace =z zabezpieczanego rvzyka oraz warto§¢ godziwa instrumentu

zabezpieczajacego, moga by¢ wiarygoduie wycenione;

— zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sig jego wysoka efektywnodé we wszystkich okresach

sprawozdawezych, na ktére zabezpieczenie zostalo ustanowione.

(i) Zabezpieczanie przeplywow pieniginych

W przypadku zabezpieczenia przeplywdw pienigznych czeéé zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym stanowigca efektywne zabezpieczenie ujmowana jest bezposdrednio w kapitale wiasnym.
Nieefektywna czgd¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmije sie w rachunku zyskow 1
strat.

Jesli planowana transakeja skutkuje ujeciem niefinansowego skladnika aktywdw lub pasywéw, faczny zysk lub strata
zostajq wyiaezone z kapitalu wlasnego i uwzglednione przy poczatkowej wycenie bilansowej skladnika aktywow lub
pasywow. Jedli zabezpieczana planowana fransakcja skutkuje uvjeciem skladnika aktywéw Tub zobowiazania
finansowego, zwiazane z nia zyski lub straty, ktére byly ujete bezpodrednio w kapitale wlasnym przenosi sie do
rachunku zyskéw 1 strat w tym samym okresie, albo w okresach, w kidrych nabyty skladnik aktywoéw Iub przyiete
zobowiazanie maja wplyw na rachunek zyskow 1 strat (jak np. w okresach, w ktérych ujmowane sa przychody lub
koszty odsetkowe). Jednakze, jesli jednostka oczekuje, ze calo$é lub czesé strat ujetych bezposrednic w kapitale
wilasnym nie bgdzie odzyskana w jednym lub wigeej przysziych okreséw, ujmuie w rachunku zyskéw i strat kwote, co

do ladrej oczekuje sig, Ze nie bedzie odzyskana.

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy fub powiazanie zabezpieczajace nlega wygasnieciu lub rozwiazaniu, lecz
oczekuje si¢ zrealizowania transakcji zabezpieczanei, skumulowane zyski lub straty zwiazane z instrumentem
zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapital wiasny przez okres, w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne,
ujmuje si¢ dalej w odrgbnej pozycii w kapitale wlasnym, az do momentu zajdcia planowanej transakeji. Gdy realizacja
transakcji zabezpieczane]j nie jest prawdopodobna, skumnulowany zysk lub strata wykazywane dotychezas w kapitale

wlasnym odnoszone sg bezpodrednio do rachunku zyskéw lub strat danego okresu.

(ii} Zabezpieczanie wartosci godgiwef

W przypadku zabezpieczenia wartodci godziwej zyski lub straty wynikajace z przeszacowania wartodci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego {dla pochodnego instrumentu zabezpieczajacego), lub skladnika walutowego (dla

instrumentéw zabezpieczajacych nie bedacych instrumentami pochodnymi), ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Zyski lub straty zwigzane z pozycja zabezpieczana, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, koryguja wartosé bilansowa
zabezpieczansgi pozycji 1 sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Zasada ta ma zastosowanie do zabezpieczang
pozycji, ktérag w innych okolicznosdciach wycenia sig wedlg kosztw. W przypadka pozycji zabezpieczane] bedacsj
skiadnikiem aktywéw finansowych dostgpnym do sprzedazy, zyski lub straty wynikajace z zabezpieczanego ryzyka

ujmuje sig w rachunku zyskéw i strat.

21



o)

Jedli nieujete uprawdopodobnione przyszle zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, nastepujace
kumulowane zmiany wartoci godziwej uprawdopodobnionego przyszlege =zobowiazania wynikajace =z
zabezpieczanego ryzyka ujmuije si¢ jako skiadnik aktywéw lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sig
w rachunkn zyskdw i strat. Poczatkowa wartod¢ bilansowa skiladnika aktywéw lub zobowiazania powstalego w wyniku
wypelnienia przez jednostke uprawdopoedubnionego przysziego zobowigzania, jest korygowana o skumulowane zmiany
wartoscl godziwej uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania wynikaiace z zabezpieczanego ryzyka, kidre byly

ujete w bilansie.

W momencie, gdy powiazanie zabezpieczajace ulega wygasnigeiu lub rozwigzaniu korekts wartodei bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktérego stosuje sig metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie
amortyzacji, a dokonane odpisy wmuje sig w rachunku zyskéw i strat. Amortyzacja rozpoczyna sie w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartodei godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka,

Korekte rozlicza sig za pomoca efektywnej stopy procentowej przeliczonej na dzied rozpoczecia amortyzacii.

Przychody

Przychody ze sprzedazy produktdw oraz towaréw rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i strat, gdy znaczace ryzyko i
korzysei wynikajace z ich wlasnosci zostaly przeniesione na kupujacego. Przychody nie zostaja rozpoznane, gdy
istnigje istotna niepewnos$é w zwiazku z uzyskamiem naleinego wynagrodzenia, zwrotem poniesionych kosziéw lub

potencjalnym zwrotem produktéw i towaréw,

Koszty

(i) Platnosci 7 tytutu leasingu operacyjnego

Platnosei z tytuhu zawartych preez Spotke umdw leasingu operacyjnego ujmowane sy w rachunku zyskéw i strat
liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane rabaty sg upmowane w rachunku zyskéw i strat facznie z kosztami z

tytutu leasingu.

(i} Platnosci 7 tyfulu leasingu finansowego

Platnoscl leasingowe sg rozdzielane na czgé¢ stanowiaca koszt finansowania oraz cze$é zmnigjszajaca zobowiazanie.
Czedl stanowigea koszt finansowania jest przypisywana do poszczegélnych okreséw w czasie trwania leasingu przy

zastosowaniu metody efektvwnej stopy procentowed,

(iii} Koszty finansowanio netto

Koszty finansowania netto obejmuja odsetki platne z tytulu zadluZenia ustalone w oparciu o efektywna stope
procentowa, odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Spolke érodkdw pienigznyvch, nalezne dywidendy, zyski
straty z tytutu réznic kursowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentéw zabezpieczaigeych, kidre ujmowane sa w

rachunku zyskoéw i strat.

Przychody z tytulu odsetek wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i strat na zasadzie memoriatowej, przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe]. Dochéd z tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku zyskow 1 strat w momencie,
Idedy Spoélka nabywa prawa do jej otrzymania. Czeéc stanowiaca koszt finansowania powstala w zwigzku z oplatami
leasingu finansowego wykazuje sig w rachunku zyskéw 1 strat przy zastosowaniu metody efeklywne] stopy

procentowej,
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p)

Q)

Podatek
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskOéw 1 strat obejmuje cze$¢ biezaca 1 czeéé odroczona. Podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi

bezposrednio z kapitatem wlasnym, W takiej sytuacji ujimuje sie go w kapitale wlasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytulu opodatkowanego dochodu za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat

ubieglych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w oparciu o réznice przejéciowe pomiedzy
wartoécia aktywdéw i zobowiazan ustalona dla celow ksiegowych a ich wartoscia ustalong dla celéw podatkowych.
Rezerwy nie tworzy si¢ na nastgpujace roznice przejsciowe: warto$¢ firmy nie rozpoznawang dla celow podatkowych,
poczatkowe uigcie aktywow lub pasywow, ktdre nie wplywaja na zysk ksiegowy i podatkowy, réznice zwigzane z
inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktdrym nie jest prawdopodobne, Ze zostang one zrealizowane w
dajacej si¢ przewidziel przyszlodci. Rozpoznana kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do
sposobu realizacii warto$cl bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych

lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytuly podatku odroczonego rozpoznawane sa jedynie wiedy, gdy jest prawdopodobne, 7o dostepne beda
przyszie dochody podatkowe, wzgledem kiérych mozna bedzie zrealizowaé dany sktadnik aktywow. Aktywa z tytulu
podatku odroczonego podlegaja odpisom aktualizujacym, jezeH moina stwierdzié, iz nie jest prawdopodobne, ze

reprezentowane przez nie korzyéei podatkowe bedy zrealizowane,

Raporfowanie segmentow dzialalnosci
Segment dzialalnodci jest wyodrcbniona czescia Spolki, ktdra zajimuje sie dostarczaniem okreslonych produkiéw
(segment branzowy) lub dostarczaniem preduktow w okredlonym srodowiska ekonomicznym (segment geograficzny),

ktory podlega ryzykom i czerpie korzyéci odmienne niz inne segmenty.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
01-01-2007 | 01-01-2006 | 01-01-2007 | 01-01-2006
do do do do
30-06-2007 | 30-06-2006 | 30-06-2007 | 30-06-2006
; ?I;Z}if:;ovfy netto ze sprzedazy produktdw, towardw i 44 560 39 554 11 589 10171
H. Zysk z dzialalnosci operacyjnej 3814 4019 992 1033
II1. Zysk brutto 3 099 3878 806 997
IV. Zysk netto 2335 2992 607 769
V. Przeplywy pienigine netto z dzialalnosel operacyinej (3 156) 2186 (821) 362
V1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjne] (12 692) (2 857) {3301} (735)
VIiI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnodei finansowej 14 530 {1 288) 3779 (331)
VIII. Przeplywy pieniezne netto (1318) {1959 (343 (504)
IX. Aktywa, razem 75607 56 143 20077 13 885
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 42 459 28218 F1 275 6979
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 18011 21325 4783 575
XII Zobowigzania krétkoterminowe 24 448 25893 6 492 6 404
XIIL Kapital whasny ' 33148 | 27925 § 803 6906
XIV. .Kapita'i zaktadowy 781 781 207 193
XV. Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 3904150 | 3904150 [ 3904150 | 3904150
XVL Zysk (strata) na jedna akcje zwykls (w zt/ EUR) 0,60 0,77 0,16 0,20
XVIL Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zZVEUR) 8,49 7,15 2,25 1,77

Przychody, zyski oraz przeplywy pienigzne zostaly przeliczone przy uzyciu $rednich kurséw zlotego wobec euro za

2007 1. 12006 r. wynoszacych odpowiednio 3,8451 1 3,8889

Wartodci bilansowe zostaly przeliczone po kursach obowigzujacych 30 czerwea 2007 r. i 30 czerwca 2006 =, ktére

wynosity odpowiednio 3,7658 14,0434,
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PRZYCHODY I KOSZTY

Nota 1
_ . W tys. zt
PREYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 1 pok 2007 1 pol. 2006
a) wyrocby gotowe 37427 33 354
- w tym do UE i pozostalych krajéw 28611 24 202
b) towary i materiaty 7133 6 200
- w tym do UE i pozostalych krajow 3330 2579
Przychody netto ze sprzedazy, razem 44 560 39 554
Nota?2
W tys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 1 pot. 2007  pol. 2006
a) amortyzacia 1 509 1380
b} zuzycie materialdw i energii 19048 16 848
¢) ustugi obce 4 076 3 848
d) podatki i oplaty 647 602
¢) wynagrodzenia 7279 6434
) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 1934 1852
o} pozostale koszty rodzajowe 487 576
Koszty wedlug rodzaju, razem 35 000 31 540
Zmiana stanu produkcji w toky, produlktéw gotowych 1 rozliczen
migdzyokresowych 13 (1162)
Koszt wytworzenia produlddw na wilasne potrzeby jednostki {36) 27
Kosrty sprzedazy (2243 (2276)
Kosziy ogélnego zarzadu {3607 (3 344y
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 29127 24791
Nota 3
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE W tys. 21
1 pok. 2007 T pél 2006
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 4 20
b) rozwigzane rezerwy i odpisy aktualizujace 5 8
- nta naleznodci 3 8
¢) pozostale, w tym: 829 193
- odzysk materialow z Hikwidowanych srodkéw trwalyvch 13 "~ 189
- dotacje publiczne 44 -
- refundacia wydatkéw zpodnie z umowa Inwestveying 772 -
- zwrot kosztdw sadowych - 4
Inne przychody operacyjne, razem 838 221
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Nota 4

W tys. 7t
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1 pol. 2007 T pol. 2006
a} utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace 225 302
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 217 196
- rezerwa na roszczenie z tytulu brakow - 30
- odpisy aldualizujace nalesnodel g 64
- odpisy aktualizujace zapasy - 12
b) pozostale, w tym: 1192 544
- koszty usuwania brakéw 230 227
- koszty egzekucyine 1 13
- likwidacia $rodkow trwalych 31 268
- przekazane darowizny 32 36
- kary 625 -
- koszty przenoszenia zakladu 269 -
- spisane naleznosci 2 -
- pozostale 2 -
Inne koszty operacyvine, razem 1417 846
Nota 5
PRZYCHODY FINANSOWE W tys. 7
1 péi 2607 I pék 2006
a) odsetki 3 132
- bankowe - 132
- handlowe 3 -
b) dodatnie réznice kursowe - 205
- zrealizowane - 105
- niezrealizowane - 61
- roznice kursowe od zabezpieczen kursowych - 39
Przychody finansowe, razem 3 337
Nota 6
. W tys, z1
KOSZTY FINANSOWE T pél. 2007 1 pél. 2006
a) odsetki 323 478
- odsetki od kredytéw i pozyezek 264 351
- pozostale odsetki 59 127
b) uiemne réznice kursowe, w tvn 395 -
- zrealizowane {677} -
- niezrealizowane 971 -
- réznice kursowe od zabezpieczen kursowych 101 -
Koszty finansowe, razem 718 478
PODATEK DCCHODOWY
Nota 7a
Witys. Z}
PODATEK DOCHODOWY 1 pil. 2007 1 pok. 2006
1. Podatek biezacy 691 645
- biezace obciazenie z tytulu podatku dochodoweso 691 645
2. Podatek odroczony 73 241
- Powstanie / odwrdcenie réznic przeijciowvch 73 241
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zvskéw i strat 764 886




Nota 7b

. Wtys. 7t
PODATEK ZA BIEZACY OKRES 1 pol. 2007 T pol. 2006
Podatek biezacy 691 645
Zmiana stanu réznic przejsciowych 73 241
Zmiana odpisu aktualizujacego aktywa z tytubu odroczonego pod. dochod. - -
Ohciazenie podatkowe wyvkazane w rachunku zyskéw i strat 764 886
Nota7c
WYLICZENIE EFEKTYWNEJ STAWKI w tys. Z4
PODATKU 1poh 2007 I pol. 2006
Zysk brutto 3 099 3878
Teoretyczny podatek od zysku brutto 580 19,0% 737 15,0%
Przychody /Koszty niepodatkowe 175 5,6% 149 3,8%
Wykorzystanie  strat  podatkowych z lat o
poprzednich ) 0,0%
Obcigie_nie podatkowe wykazane w rachunku 764 24,6% 886 22.8%
zyskow 1 sfrat
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE
Nota 8
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE wtys. Z1
I pék. 2007 I pol. 2006
Zysk netto 2335 2992
Liczba akcji serii A 2 101 756 2101 736
Liczba akeji serii B 952 400 952 400
Liczba akeii serii C 850 060 850 0060
Razem liczba akeji 3604 150 3904 150
Liczba akcji na dzieft 01.01 3904 150 3904 150
Liczba akciji na dzief 29.03 3904 150 3904 150
Liczba akcii na dzien 30.06 3904 150 3904 150
Srednia wazona liczba akcii w roku 3904 130 3904 150
Zysk netto na 1 akcje w 7t 0,60 0,77
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akeje 0.60 0,77
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Nota %a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) 1 pélrocze 2047
w tys. 71
- budynki, lokale
b, ‘;;f;gl tefﬁ‘iizz‘f - érodki “inne érodki | Srodki trwate,
.. transportu trwale razem
ladowej i maszyny
wodnej
1.1. wartos¢ brutto srodkdw
trwatych na poczatek 6091 33 354 1889 4 488 45 8§22
okresu
a} zwiekszenia 13 260 982 23 184 14 449
b} zmnieiszenia (3) {287) {104) (51) (44N
1.2. wartosé brutto srodkéw
trwalych na koniec 19 346 34 049 1 808 4621 59 824
okresu
2.1, umorzenie na poczatek 890 17958 675 3 424 22 947
okresu
a) zwiekszenia 152 920 119 183 1374
b) _amniejszenia 3] (287) (76) (1) (416)
2.2. umorzenie na koniec
okresu 1040 18 591 718 3556 23905
3.1. WartosC netto na 5201 15 396 1214 1 064 22 875
poczatek okresu
3.2. ‘f{ﬁfjj;‘gi‘;ﬂ“a 18 306 15 458 1 090 1065 35919
Nota 9b
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) 1 pétrocze 2006
w tys. zk
- budynki, lokale
;ﬁiii{l _ uraadzenia - érodki inne $rodki | Srodki trwale,
ladowe: i transportu trwate razem
adowej 1 maszyny
_ wodnej
1.1. wartosé brutto Srodkdw
trwalych na poczatek 6139 29101 1328 4 069 40 637
okresu
a) zwickszenia 87 2 465 187 115 2 854
b) zmmiejszenia (214) (331) (83) (3) (833)
1.2, wartoéé brutto $rodkéw
trwalych na koniec 6012 31035 1432 4179 42 658
okresu
2.1 umorzenie na poczaiek 737 16 780 648 3114 21279
OrIesu
a) zwiekszenia 21 784 88 157 1120
b) zmniejszenia (24) (461) (83) (4) (372)
2.2. umorzenie na koniec
okrosu 804 17 103 653 3267 21827
3.1. Wartos¢ netto na
noczatek okresu 5402 1_2 321 680 955 19358
3.2. “;f”f’s‘: netto na 5208 13 932 779 912 20 831
oniec okresu :
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Nota 9¢

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA wtys. .2k

WEASNOSCIOWA) 30-06-2007 | 31-12-2086 | 36-06-2006
a) whasne 34 437 21235 19 447
b) uzywane na podstatww umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 1 482 1 640 1384

w tyim umowy leasingu, w tym: .

- umowy leasingu 1482 1 640 1384
Srodki trwale bilansowe, razem 35919 22 873 20 831
Nota 9d
. w tys. .zl
SRODKITRWALE W BUDOWIE 30-06-2007 | 31-12-2086 | 30-06-2006
a) zakup nowych $rodkéw trwalych 7436 9288 37
b} modernizacie istniejacych srodkdw trwalych 264 - 176
¢) inne - - -
Srodki trwale w budowie, razem 7760 9288 213

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Motz 10a
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - I pélrocze 2007
w tys. 7t
Grapy
EE"atenty i Wartoéei
feencje 1 Wartoéc Koszty niematerialne i
podobre firmy rozwoju | prawne, razem
wartoscl, w
_ : tym:
1.1. warto$¢ brutto wartodci niematerialnych na 968 } 2138 3106
poczatek okresu
a)  zwickszenia 36 - - 35
1.2 wal:tosc brutto warto$ci niematerialnych na 1004 ) 2138 3147
koniec okresu :
2.1. umorzenie na poczatek okresu 484 - 1774 2258
a) zwickszenia 45 - 90 135
2.2, umorzenie na koniec okresu 529 - 1864 2393
3.1. wartoéé netto na poczatek okresu 484 - 364 848
3.2. warfos¢ netto na koniec okresu 475 - 274 749
Nota 10b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) — I pélrocze 2006
w tys. zt
Grupy
ey s " Wartosci
I;g?}zcése} ‘Wartosé baczisazr’?; niematerialne 1
wartoscl, w firmy FOZWOjU prawne, azem
fvme
1.1. wartodé¢ brutto wartodel niematerialnych na 334 ) 2138 3022
poczatek okresu
a} zwiekszenia 27 - - 27
1.2, wartosé brutto  wartodel niematerialnych na 911 _ 2138 3049
koniec okresu
2.1. wmorzenie na poczatek okresu 356 - 1347 1743
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Nota 10b

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) — I péirocze 2006

w tys. 7z}
Grupy
gfé::;z i Koszty War‘toéci‘ .
Wartoéé 7 niematerialne i
p odolbge firnry badan’l prawne, razem
wartosel, w rOZWOjLE
tym:

a) zwickszenia 45 - 213 . 258
2.2, umorzenie na koniec okresu 441 - 1 560 2 001
3.1. warto$é netto na poczatek okresu 488 - 791 1279
3.2, wartos¢ netio na konjec okresu 470 - 578 1048

DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Nota 11
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wbys. 2
30-06-2087 | 31-12-2066 | 30-06-2006
a} w jednostkach powiazanych 71 71 -

- udziaty lub akcje 71 71 -
b} w pozostalvch jednostkach 4 4 56

- udziaty lub akcje 4 4 56
Dhigoterminowe aktywa finansowe, razem 75 75 56
ZAPASY
Nota 12a

w tvs. 7t
ZAPASY 30-06-2007 | 31-12-2006 | 30-06-2006

- materialy 3032 2443 2 384

- pélprodukty 1 produkty w toku 4071 3523 3 559

- produkty gotowe 1815 2377 2752

- towary 750 722 526

- zaliczki na dostawy 42 54 66

Zapasy, razem 9 718 9119 9287
Nota 12b

ZMIANA STANU O]?PIS(’)W AKTUALIZUJACYCH w tys. zt

WARTOSC ZAPASOW 30-06-2067 | 31-12-20086 | 30-06-2006
Stan na poczatek okresu 161 196 196
a) zwiekszenia - 59 i2
b) zmniejszenia - 94 -
Stan odpiséw aktualizujacyeh wartosé zapaséw na koniec okresu 161 161 208

Wartos¢ zapaséw objetych odpisami aktualizujgcymi w cenach ich nabycia wynosi na dzien 30 czerwca 2007 roku

161 tys. zi.
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Nota 13

. ; w tys. 7t
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 30-06-2007 | 31-12-2006 | 36-06-2006
a) w jednostkach powiazanych 51 51 -
- udziaty lub akcje przeznaczone do sprzedazy 51 51 -
b) w pozostalych jednostkach 62 24 -
- wycena instrumentéw pochodnych .62 24 -
Inwestycje krétkoterminowe, razem 113 75 -
NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE
Nota 148
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE W tys. 2l
30-06-2607 | 31-12-2006 | 34-06-2006
a) naleznosci od jednostek powiazanych 563 651 -
- z tytuhu dostaw i ushug, o okresie splaty: 563 651 -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 20 659 16215 17032
- z tytudu dostaw i ushug, o okresie splaty: 13731 16 094 13 974
- do 12 miesiecy 13731 101694 13 974
- Z tytutu podatko dochedowego - 90 -
- inne 6 928 6022 3078
¢} pozostale aktvwa 52 47 45
NaleZnodci krétkoterminowe netto, razem 21274 16 913 17 097
d} odpisy aktualizuiace wartoéé naleznodei 1021 1064 1960
- Z tytulu dostaw i ushie 943 591 1859
- z tytulu podgtkéw, d(?tacji, cel, ubezpieczen spolecznych i 73 73 101
zdrowotnych oraz inniych swiadezen
Naleznosci krdétkoterminowe brutto, razem 22 295 17 977 19 057
Nota 14b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH w tys. zt
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30-06-2067 | 31-12-2006 | 306-06-2006
Stan na poczatek okresu 1 064 1 906 1906
a) zwickszenia (z tytulu) 8 104 64
- utworzenig odpisu na naleznosci 8 104 64
b) zmnieiszenia (z tytulu) 51 946 10
- TOZWigzanie 16 61 8
- wykorzystanies 35 885 2
- odsetki - - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartes$é naleznosei
krétkoterminowveh na koniee okresu 1021 10064 1 960
SRODKI PIENIEZNE IHICHEKWIWALENTY
Nota 15
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY W tys. 2l
30-06-2067 | 31-12-2006 | 30-06-2006
- rachunki bankowe biezace 56 1378 1434
- lokaty krétkoterminowe 1 1 3 507
- $rodki pieniezne w kasie 10 6 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 67 1 3853 6 876




KAPITAL WELASNY

Nota 16a
KAPITAEL AKCYJNY
w zt
30-66-2007 31-12-2006 30-06-2006
Wartosé Wartosc¢ Wartosé
Seria / Rodzaj Liczba akcii seril/ emisji Liczba akeii serii/ emisji Liczba akeii serii/ emisji
emisja akceiji J wg wartosel J wg wartosci J wg wartosci
nominalnej nominainej nominalnej
Seria A Zwykle 2101 750 420 350 2 101 750 420 350 2 101 750 420 350
Seria B Zwykle 952 400 190 480 952 400 190 480 952 400 190 480
Seria C Zwykle 850 000 170 000 850 000 170 0600 830 000 170 060
Liczba akcji, razem 3904 150 X 3904 150 3904 150 X 3904 150
Kapitat  zakiadowy, X 780 830 X X 780 830 X
razem
Wartos¢  nominaina
jeduej alcii (w 1) X 0201 X X 0,20 X
Nota 16b
w tys. zt
KA KCYINY
PITAL A 30-06-2007 | 31-12-2006 | 30-06-2066
a) stan na poczatek okresu 781 781 781
b) stan na koniec okresu 781 781 781

Od daty zargjestrowania kapitalu akcyjnego w roku 1990 do grudnia 1996 Spotke. funkcjonowala w warunkach
hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga przeksztalcenia kazdego
sktadnika kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskéw i nadwyzki z przeszacowania) przez ogdlna
indeksacje cen w okresie hiperintlacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowatoby wzrostem kapitatu akcyjnego
0 714 tys. z} oraz spadkiem niepodzielonego zysku w tym okresie w ekwiwalentnej kwocie,

Spoika nie uvj¢la w bilansie w kapitale akcyjnym oraz wyniku lat ubiegtych zmian z tytulu hiperinflacii,

Nota 16¢
Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% kapitalu zaktadowego lub 3% ogélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy na drien 30 czerwea 2007 rokn

Udzial w kapitale Udzial w ogolnej

Akcionariusz Liczba akeji Liczba gloséw
zakiadowym liczhie gloséw

Zygmunt Mrozek 391.000 10.015% 391.000 10.015%
Generali OFE 390.491 10,002% 390.491 10,002%
Magciej Jurczyk 338.657 8.674% 338.657 8.674%
Tomasz Jurczyk 338.657 8.674% 338.657 8.674%
Avallon MBO S.A. 312.332 8.000% : 312.332 8.000%
Jan Jurczvk 279,762 7,166% 279,762 7.166%
Jakub Jurczylk 206.139 5.280% 206.139 5.280%
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Nota 16d

KAPITAE, Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI w tys. zt
NOMINALNEJ 30-06-20067 | 31-12-2006 | 30-06-2006
a) stan na poczatek okresu 12 079 12 079 12079
b) stan na koniec okresu i2 079 12079 12 079
Nota 16¢
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY w tys. 2t
30-06-2007 | 31-12-2006 | 30-06-2006
a) stan na poczatek okresu (z uwzglednieniem efektu podatkowego) 19 268 268
b) zwigkszenia 34 210 -
- wycena instrumentdw finansowych zabezpieczajacych 34 210 -
¢} zmniejszenia: {3) {459) {459}
- wycena instrumentdw finansowych zabezpieczajacych (3) {459 (459
d} stan na komiec okresu (z uwzglednieniem efektu podatkowego) 56 19 {191)
Nota l6f
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCIE __ wiys.zl
30-06-2007 | 31-12-2006 | 30-06-2006
Kapital whasny 33 148 36782 27925
Liczba akeji serii A 2101750 | 2101750 | 2101750
Liczba akeji serii B 952 400 952 400 952 400
Liczba akcji serii C 850 000 850 000 850 000
Razem liczba akeji 3904150 | 3904150 | 3904150
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zk 8,49 7.88 7.15
Spétka nie wyplacala w pierwszym pdlroczu 2006 roku dywidendy.
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
Nota 17
w tys. zi
POPATEK DOCHODOWY ODROCZONY Bilans Rachunek zyskow 1 strat
T pol 2007 | 1pok 2006 | I polL 2007 | 1 pék 2006
Aktywa (rezerwa) z tytulu podatku odroczonego
- rzeczowe aktvywa trwale (2 249 {1559 (112) (260)
~ Zapasy 31 40 - 3
- naleznosci handlowe I pozostale 213 353 4 {2}
- $wiadczenia pracownicze 145 201 - 35
- kredvty 1 pozyezki 11 (3) 13 (5}
- zobowiazanie handlowe 3 39 (14 (33}
- zobowiazania z tyvtulu ubezpieczen spolecznych 75 71 1 8
- zobowiazania z tvtulu wynagrodzen 313 203 70 40
- zobowiazania feasingowe 196 (63) {40y (7
- srodki pienigzne I - 3 -
- rozliczenia miedzyokresowe - - 12 -
- pozostale aktywa {(10) - (10) -
Aktywa (rezerwa) z tytulu podatku odroczonego 98B/(2259) | 927/162%) 103/(176) 86/(327)
Kompensata 988 927 86
Wplyw podatku odroczonego na wynik - - (73} (241
Podatek odroczony z wyceny instrumentéw 12 45
finansowych a2 } }
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Rezerwa z tytulu podatku odroczonego (1271) (742) (73) {2413
ﬁezer.wa z tytuhu podatku odroczonego wykazana w (1283) (698) (73) (241)
ilansie
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE
Nota 18a
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. 21
SWIADCZENIA EMERVYTALNE I PODOBNE 30-06-2007 | 31-12-2086 | 30-06-2006
a) stan na poczatek okresu ' 685 672 672
- nagrody jubileuszowe i odprawy emervialne 685 672 672
b} zwigkszenia - 48 -
- WWOIZenie rezerwy - 48 -
¢) rozwigzanie - 35 -
- przeniesienie na rezerwe krétkoterminows - 35 -
- wykorzystanie - - -
d) stan na koniec okresu 685 685 672
Nagrody jubileuszowe i odprawy emervialne 685 683 672
Nota 18b
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys, zt
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 38-06-2007 | 31-12-2006 | 30-06-2806
a}) stan na poczatek okresu 78 43 43
- nagrody jubileuszowe i odprawy emervtalne 78 43 43
b} zwigkszenia - 89 -
- przeniesienie z rezerwy diugoterminowej - 35 -
¢) rozwiazanie - 54 -
- wykorzystanie - 54 -
d) stan na koniec okresu 78 54 43
Nagrody jubileuszowe i odprawy emervtalne 78 78 43
Nota i8¢
ODPRAWY EMERYTALNE, RENTOWE w tys. z}
I NAGRODY JUBILEUSZOWE — koszty poniesione w roku 36-00-2007 | 31-12-2006 | 30-06-2006
a) odprawy emervtalne 14 10 -
b) nagrody jubileuszowe 24 44 10
Razem 38 54 10

Zalozenia dotyezace odpraw emervtainveh i nagréd jubileuszowych

Aktuariusz dokonujac wyceny przyjat ponizsze zalozenia:

Wartos¢ ta stanowi aktualng przeciging roczna stopg zwrotu z dlugoterminowych (10 - letnich) obligacji

emitowanych przez Skarb Panstwa.

zostalo na poziomie 6,3 %.

zostala na poziomie 2 %.

Roczna stopa inflacji ustalona zostata na poziomie 2 %,
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Wiek wymagany do nabycia uprawnient emerytalnych dla mezezyzn: 65 lat, dia kobiet: 60 lat,

Stopa dyskontowa stuzaca do dyskontowania wartosci przyszlych swiadczen ustalona zostala na poziomie 5%.

Prawdopodobienstwo odejscia z pracy w ciggu roku z przyczyn innych niz $émieré lub renta i emerytura ustalone

Nominalna roczna stopa procentowa wzrostu podstawy wymiaru $wiadezen (wynagrodzen) w Spélce ustalona




® Wyliczenie rezerwy wynika z katkulacji aktuarialnej sporzadzonej na dziei 31 grudnia 2006.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Nota 19a
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE w tys. Zt
30-06-2007 | 31-12-20066 | 30-06-2606
a) wobec pozostalvch jednostek 16 043 815 955
- kredyty i pozvezki 15452 - 247
- umowy leasingu finansowego 561 8§13 708
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 16 043 815 955
Nota 19b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM w tys. Zt
0D DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 30-06-2087 | 31-12-2006 | 30-86-2006
a) powyzej 1 roku do 3 lat 4747 643 814
b) powvzej 3 do 5 lat 4278 172 141
c)powyzej 5lat 7018 - -
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 16 043 8i5 955

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR i marzy banku.

Zabezpieczenie kredytéw:
1. DZ BANK - kredyt inwestycyjny
a. weksel wlasny In blanco,
b. hipoteka zwykla 21 mln =zl oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 5,8 mln 7 na
nierachomosciach,
cesja praw z polis ubezpieczeniowych,
zastaw rejestrowy na maszynach na kwote nie nizsza niz 6 mln zi,
zastaw rejestrowy na zapasach na kwote nie nizsza niz 6 min zi,
przelew wierzytelnosci pienigznych z uméw handlowych w kwocie nie nizszej niz 10 min 2.

o oo

2. DZ BANK — kredyt w linii
a. przelew wierzytelnosci z kontraktéw handlowych 4 min 71,

b.. zastaw rejestrowy na zapasach 3 min zt
. przelew wierzytelnosei z tytulu ubezpieczenia przedmiotéw zastawu.

3. ING BANK
a. zastaw rejestrowy na zapasach na kwote nie nizsza niz 5 min z1,
b. zastaw rejestrowy na naleznosciach handlowych na kwote nie nizsza niz 4 mln zk

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Nota 20

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zk
30-06-2007 | 31-12-2006 | 30-06-2606
a) wobec jednostek powiazanvch 176 197 -
- z tytuhu dostaw 1 ushig, o okresie wymagalnosei: 176 197 -
- do 12 miesiecy 176 197 -
b} wobec pozostalvch jednostek 23 875 26 829 25 850
- kredyty i pozyvezki, w tym: 8 004 § 381 10 026
- inne zobowigzania finansowe 438 418 662
- z tytuhu dostaw i ushug, o okresie wymagalnodci: 12 151 15882 12 410

35



- do 12 miesigcy 12 151 15 882 12410
- z tytutn podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 1 580 1212 1402
~ Z tytulu podatku dochodowego 366 - 95
- Z tytulu wynagrodzefi 1316 936 1156
- inne 20 - 46
- fundusze specialne - - 53
- ZI'SS - - 53
¢) rezerwy na zobowigzania 78 78 43
d) rozliczenia miedzyokresowe 319 - -
Zobowiazania krétkoferminowe, razem 24 448 27 104 25893
ZOBOWIAZANIA 7 TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Nota 21
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO wiys. 4
30-06-2007 | 31-12-2006 | 30-86-2006
do roku 438 425 343
1dos5lat 591 815 708
powyzej S lat - - -
Razem 1829 1246 1053
Nota 22
ODSETKI dotyczgce przyszlyeh okreséw wynikajace z zawartych w tys. zi
przez Spotke umoéw leasingowych 30-66-2067 | 31-12-2006 | 30-06-2006
do rolku 67 96 72
1do5lat 69 92 58
powyzej 5 lat - - -
Razem 136 188 130
INSTRUMENTY FINANSOWE POCHODNE
Nota 23
w tys. 7zt
INSTRUMENTY FINANSOWE 30-06-2007 : 31-12-2006 : 306-06-2006 .
Aktywa Zobm‘ma&- Aktywa Zobox‘ma- Aktywa Zobm.mq-
Zania zania zania
do roku 62 - 23 - - 236
1do3 lat - - - - - -
powyzej 3 lat - - - - - -
Razem ' 62 - 23 - - 236

Spélka w ramach swojej dziatalnosci narazona jest na ryzyko stopy procentowej oraz ryzyke kursowe.

Ryzyko stép procentowych zwiazane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych kredytéw bankowych

craz umow leasingowych.

Ryzyko kursowe zwigzane jest za sprzedaia na rynki zagraniczne oraz zakupami materialéw i towaréw z tychze
rynkéw. Biorge pod uwage, iz wplywy w walutach obeych (szczegolnie w EUR) przekraczaja wyplywy, Spélka
podejmuje dzialania operacyjne zmierzajace do zmniejszenia ekspozycji netto do minimalnych osiagalnych pozieméw.

Zaréwno zakupy surowcdw, towardw jak i naklady inwestycyjne analizowane sa pod kontem mozliwosci redukeji

ryzyka kursowego w Spolce.
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Ponadto Spotka realizuje strategie zabezpicczania ryzyka kursowego przy wykorzystaniu dostepnych instrumentéw
finansowych. Glownym celem strategii jest ograniczenie zmiennosci przeplywow pienigznych w walucie EUR
zwigzanych z wysoce prawdopodobnymi planowanymi transakcjami sprzedazy wyrobow Spotki.
Na dziett 30 czerwea 2007 roku Spélka posiadata nastepujace instrumenty zabezpieczajace ryzeyko kursowe:

I} Forward na kwote 1,5 min EUR,
z terminami realizacji do grudnia 2007 roku.
Spotka dokonala oceny efektywnosci powyzszych instrumentéw finansowych, z ktérej wynika, Ze sq one w peni
efektywne. W zwigzku z tym Spétka skorzystata z opeji stosowania rachunkowosci zabezpieczen, dlatego wycena tych

instrumentow finansowych odnoszona jest na kapital z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych.

Nota 24
WAZNIEISZE WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 13 sierpnia 2007 roku Kuznia Polska Sp. z 0.0, ul. Gérecka 32, 43-430 Skoczéw, w wyniku transakeji
pakictowej pozasesyjnej nabyla od AVALLON MBO S.A. 78.055 akcji spotki ZETKAMA Fabryka Ammatury
Przemystowej Spotka Akcyina z siedzibg Klodzku.

Przed zmiang udzialu w wyniku dokonania powyzej opisanej transakcji nabycia. Kusnia Polska Sp. z o.0. posiadala
156.221 akeji na okaziciela spotki "ZETKAMA Fabryka Armatury Przemyslowe] Spétka Akcyjna z siedziba Klodzku,
co stanowilo 4% udzialu w kapitale zakladowym Spétki oraz 156.221 gloséw z tych akeji co stanowito 4% glos6w w
ogblnej liczbie gloséw.

W wyniku transakeji:

- KuZnia Polska Sp. z o.0. posiada lacznie 234.276 akcji na okaziciela w Spélee, ki6re stanowia 6 % kapitalu
zakladowego i daja 234.276 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki co stanowi 6% udziahs w ogéinej liczhie glosow.

- AVALLON MBO S.A posiada 234.277 akcji na okaziciela w Spélce, kidre stanowia 6 % kapitahi zaktadowego i daja

234277 gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki co stanowi 6% udziaty w ogélnei liczbie gloséw.

Nota 25

INFORMACIA O ZMJANACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE I AKTYWACH Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO ORAZ DOKONANYCH ODPISACH
AKTUALIZACYINYCH WARTOSCI SKEADNIKOW AKTYWOW.

w ys. zfotych
Qdpisy Aktywo z tytulu Rezerwa na Rezerwa na
aktualizujace odroczonego odroczony przyszie
wartosé podatku podatek zobowigzania
aktvwow dochodowego dochodowy
Stan na 31.12.2006 1225 - 1202 763
Zwickszenia 8 - 81 -
Wykorzystanie 34 - - -
Rozwiazanie 17 - - -
Stan na 30.06.2007 1182 - 1283 763
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Nota 26

SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALAILNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM

Dziatalno$¢ Spoétki nie ma charakteru sezonowosci lub cyklicznodci.

Nota 27
INFORMACJA O PRZECIETNYM ZATRUSNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE .
Przecigtne zatrudnienie w I péfroczu 2007 r. Ogdlem Kobiety MeFezyzni
I.  Pracownicy ogdlem, w tym: 426 31 305
Pracownicy umystowi 95 23 72
Pracownicy fizyczni 331 8 323
2. [Osoby przebywajace na urlopach, w tym: - - -
Wychowawczych - - -
Przecietne zatrudrienie w I polrocza 2006 r. Ogoélem Kobiety MezZzezyini
1. Pracownicy ogolem, w tym: 411 30 381
Pracownicy umystowi 92 23 69
Pracownicy fizyczni 319 7 312
2. |Osoby przebywajace na urlopach, w tym: - -
Wychowawczych - -

Nota 2§

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH INADZORUJACYCH SPOLKE

Osoby zarzgdrzajace i nadzorujgce FAP ZETKAMA SA

w tys, zlotych
I pélrocze | I potrocze
Wyszezegohienie

2007 rok 2006 rok
1. Osoby zarzadzajace 1037 848
Leszek Jurasz 487 363
Andrzej Herma 276 203
Jerzy Kozuch 274 219

Leszek Gawlik (od 1 sierpnia 2006) 140
Piotr Ambrozowicz (do 31 marca 2006r.) - 63
2. |Osoby nadzorujgce 184 148
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Michat Zawisza (od 12 czerwca 2007) 4 -
Jan Jurczyk (od 12 czerwea 2007) 3 -
Tomasz Jurczyk (od 12 czerwca 2007) 3 -
Tomasz Stamirowski (od 12 czerwea 2007) 3 -
Ryszard Sofiniski (od 12 czerwea 2007) 3 -
Adam Wrona (od 12 czerwcea 2007) 3 -
Zygmunt Mrozek 29 29
Tomasz Glowacki 70 25
Piotr Misztal (do 12 czerwca 2007) 22 44
Adam Pietruszkiewicz (do 12 czerwca 2007) 22 25
Radim Stach (do 12 czerwca 2007) 22 25

Nota 29

PRAWO WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW
Spolka posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym nabyte w drodze decyzji administracyjnych w latach 90-tych. Przed

zastosowaniem Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w Spolce dokonano wyceny wartosei posiadanych
praw wieczystego uzytkowania ustalajac ich warto$¢ godziwa, jednakze wartosci tych nie wprowadzono do ksiag, w
zwigzku z czym prawa te nie sa wykazywane w aktywach bilansu Spélki.

W ponizszej tabeli zestawienie wartoéci praw wieczystego uzytkowania gruntéw.

Zestawienie wartodci praw uzytkowania wieczystego gruntéw Wycena w
tys. 7k
Daziatka Nr Lokalizacja

Dz. Nr 33 AM-2 Klodzko Obreb Zacisze ul.Slaska 24 231
Dz Nr7/1 AM-3 Klodzko Obreb Twierdza ul.Slaska 21 103
Dz. Nr 8/5 AM-5 Kiodzko Obreb Twierdza ul. Slgska 21 19
Dz. Nr 3 AM-3 Ktodzko Obreb Twierdza ul.Slaska 19 ' 10
Dz, Nr 7/2 8/2 AM-5 Klodzko Obreb Twierdza ul.Slaska 21 10
Dz. Nr 8/3 8/6 AM-5 Klodzko Obreb Twierdza ul.Slaska 21 G
Dz. Nr 8/4 AM-5 Klodzko Obreb Twierdza ul.Slaska 21 3
Dz. Nr 713/6 AM-3 Scinawka Srednia ul. 3-go Maja 12 185
Dz, Nr713/8 AM-3 Scinawka Srednia ul. 3-go Maja 12 8
Dz. Nr 33 AM-2 Scinawka Srednia ul. 3-go Maja 12 148
Razem 726

Nota 30
Zaplacone odsetki od kredytow i leasingu sa ujmowane w dziatalnosci operacyingj rachunku przeplywéw srodkéw
pienieznych.
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Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Spéiki obejmuje armaturg przemyslowa i odlewy. Podziat ten stanowi kryterium wydzielenia

segmentow branzowych. Wydzielone segmenty to:
A) Armatura przemystowa
By Odlewy

C) Pozostala dzistalnosé

Pozostala dzialalnosc to przede wszystkim sprzedaz towardéw i materialow.

Produkcja armatury jest realizowana w glownej siedzibie Spétki, w Ktodzku, Zaklad produkuje armature przemystowsg

w oparciu o odlewy zeliwne produkowane w odlewni w Scinawce Sredniej oraz w odlewniach obeych. Wytwarzana

przez Spolkg armatura sklada sig z typowych elementéw, do ktérych zaliczyé mozna korpus, pokrywe, grzyb, trzpien,

uszczelnienia i elementy zlaczne.

Odlewy produkowane sg w Scinawce Srednigj. Odlewnia w Scinawce Sredniej stanowi wydzielony wydziaf

produkcyjny Zetkamy. Zaktad wytwarza odlewy z zeliwa szarego i zeliwa sferoidalnego w oparciu o nowoczesne

technologie. Produkowane odlewy stanowia baze dla produkcji armatury przemyslowej Zetkamy oraz sa sprzedawane

Jjako produkty finalne producentom w kraju i zagranica.

Dodatkowo Spotka podaje informacje na temat kierunkéw sprzedazy, ktére sa podzielone przy zastosowaniu kryterium

opierajacego sig na lokalizacji geograficznej klientéw. Dila potrzeb zarzadzania spélica wydzielono nastepujace obszary:

A) Polska

B} Euwropa Zachodnia

C) Europa Srodkowo-Wschodnia
D) Kraje pozacuropejskie

W ponizszej tabeli przedstawiony jest podzial wartosci sprzedazy wedtug kryterium geograficznego.

w tys. zlotych

e L
R R e B e F I B Ctyso (%) tysed % SRR ED000
POLSKA 12619 28% 12772 32% ~1%%
EUROPA ZACHODNIA 23215 52% 19677 50% 18%
EUROPA SRODKOWO-WSCHODNIA 5436 12% 5349 14% 2%
KRAJE POZAEUROPEJISKIE 3290 8% 1756 4% 87%
SPRZEDAZ RAZEM 44 360 100% 39 554 106% 13%

Przychody i koszty segmentu branzowego.

Dla poszczegoinych segmentéw branzowych przedstawiane sa przychody i koszty dla tych segmentow.

Aktywa 1 pasywa segmenti branzowego,
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- Do aktywiéw segmentu zalicza sig:

e  Rzeczowe aktywa trwale — zgodnie z ich lokalizacja (zaklad produkcii armatary i odlewdw),
e  Wartosci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,
e  Zapasy — zgodnie z lokalizacjs magazyndw,

e Naleznosci — stan nalezmosci na 30.06.2007. podzielony na poszczegdlne segmenty proporcjonalnie do
sprzedazy na zewnetrz.

Do pasywow segmenta zalicza sie:

¢ Zobowiazania dlugoterminowe — leasingowe — zgodnie z misjscem uzytkowania przedmiotu leasingu, kredyt

bankowy — Odlewnia w Scinawce Sredniej,

o Zobowigzania krotkoterminowe - leasingowe — zgodnie z migjscem uzytkowania przedmiotu leasingu, kredyt
bankowy 1 zobowiazania handlowe - stan na 30.062007 podzielony na poszczegdlne segmenty
proporcjonalnie do kosziéw z uwzglednieniem wylaczen.

Transfery pomicdzy segmentami
W przychodach, kosztach i wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane miedzy segmentami branzowymi. Sa

one wylaczane w trakeie konsolidacji wynikéw poszczegolnych segmentéw,

LA
Lreszek Gawlik
7/
Czionek Zarzqdu Crlonek Zarzqdu

Tdomasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENT A
Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2007 ROKY DO 30 CZERWCA 2007 ROKU

Dia Akcjonarinszy

Fabryki Armatury Przemystowsj ,,Zetkama” Spétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego Fabryki Armatury Przemyslowej ,.Zetkama”

Spotka Akcyjna z siedziba w Klodzku, ul. Slaska 24, obejmujacego;

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 75 607
tysiecy zlotych (stownie zlotych: siedemdziesiat pigé milionéw szeééset siedem tysiecy),

rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy zysk netto w kwocie
2 335 tysigey zlotych (slownie zlotych: dwa miliony trzysta trzydziesci pigé tysiecy),

zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wilasnym, wykazujace wzrost kapitalu wlasnego w okresie od 1 stycznia
2007 roku do 30 czerwca 2007 roku o kwot¢ 2 366 tysiecy zlotych (stownie zlotych: dwa miliony trzysta
szescdziesiat szesé tysigey),

rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych w okresie od 1 stycznia
2007 roku do 30 czerwea 2007 roku o kwote 1 318 tysiecy zlotych (stownie zlotych: jéden milion frzysta osiemnascie
tysieey),

dodatkowe informacije i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzgd Spotki.

Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu sprawozdania finansowego 1 sporzadzenie na tej podstawie raportu z

przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:

przepisow Ustawy z dria 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694
Z poZniejszymi zmianami),

norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.
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Fracioowrisic

Wskazane wyzej normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdh, aby

uzyska¢ ymiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Nasz przeglad polegat przede wszystkim na kierowaniu zapytaf do pracownikéw Spotki oraz zastosowaniu procedur
analitycznych w odniesieniu do danych finansowych i dlatego dostarcza on mmiejszej pewnosci niz badanie
sprawozdania finansowego. Poniewaz nie przeprowadzaliémy badania sprawozdania finansowego, nie wyrazamy opinii

z badania o rzetelnosci, prawidlowosci 1 jasnosci zalaczonego sprawozdania.

Zarzad Spotki sporzadzil sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwea 2007 roku zgodnie z
polityka rachunkowoéci zgodng z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR). Zarzad Spétki jest
przekonany, Ze polityka rachunkowosci przyjeta przy sporzadzaniu tego sprawozdania finansowego bedzie zastosowana

rowniez przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2007 roku.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby wprowadzenia istotnych zmian w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie 1 jasno sytuacie majatkowa i finansowa Spotki na dzien 30
czerwea 2007 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzent Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogdéw Ustawy o rachunkowosdcl i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

Spolka posiada prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, kiore nie zostaly ujawnione w aktywach bilansu Spotki. W

nocie nr 29 informacji dodatkowej Zarzad opisal t¢ kwestie 1 wyszczegOnil posiadane prawa wieczystego uzytkowania

grontow.
Cecylia Tas Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezes Zarzadu

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2

podmictu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wpisanego na
fiste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 238

Biegly Rewident nr 5282/782

Poznan, 17 wrzeénia 2007 roku.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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SPRAWOZDANIE
ZARZADU

7Z DZIALALNOSCI

ZETKAMA
FABRYKA ARMATURY

PRZEMYSLOWE]
SPOLKA AKCYJINA

W I POLROCZU 2007 ROKU
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Sprawozdanie Zarzadu

z dzialalno$ci Spotki Akcyjnej
ZETKAMA Fabryki Armatury Przemysiowej SA
w I pé%mc;ﬁu 2007 roku.

ZASADY SPORZADZENIA POEROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Polroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z obowiazujacymi na dzien bilansowy wymogami
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) majacymi zastosowanie do sprawozdawezosei
srodrocznej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyZszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76,
poz. 694 z pézniejszymi zmianami), i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawcezych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744).

Szezegblowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego oméwiono w Informacii dodatkowej” do rocznego

sprawozdania finansowego ZETKAMA FAP 8.A. za 2006 rok

DANE O ZETKAMA FAP S.A.

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama FAP S.A.

Firma;

Zetkama” Fabryka Armatury Przemystowe] Spotka Akcyjna

Nazwa skrécona

Zetkama S.A.

Forma prawna; Spétka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Klodzko

Adres: ul. Slaska 24, 57-300 Klodzko
Telefon: (+48 743 865 21 00

Fax: (+48 74) 86521 01

Poczta elektroniczna: hiure. zarzadu@retkama,com,pl
Strona internetowa; www. zetkama.com.pl

REGON: 890501767

NIP: PL 8830000482
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Zetkama Tabryka Armatury Przemyslowej S.A. jest producentem wysokiej jakodci armatury przemystowej i odlewdw
zeliwnych, gléwnie na potrzeby produkeji armatury i pomp. Siedziba Spétki znajduje sie w Klodzku, gdzie Spotka
posiada zaklad produkcji armatury, natomiast odlewnia zeliwa zlokalizowana jest w Scinawce Sredniej, potozonej 17
km od Klodzka.

Zetkama powstala w 1946 roku jako przedsigbiorstwo panstwowe. W 1991 roku Spolka zostala sprywatyzowana w
drodze leasingu pracowniczego, akcje Spolki zostaly objete przez pracownikéw. W 1999 roku wickszosciowy pakiet
akcji w Spolce, poprzez nabycie akeji istniejacych oraz udzial w podwyzszeniu kapitatu akcyjnego, objal inwestor
finansowy Central Ewrope Valves LLC,

W dniu 4 marca 2005 roku Spolka zadebiutowala na Gieldzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A. Pierwotnie
notowane byly PDA Spotki, natomiast od dnia 29 kwietnia 2005 roku - akcje.

Oferta produktowa Spétki obejmuje armaturg przemystowa i odlewy zeliwne. Odbiorcami finalnymi wyrobéw Spé¥ci
sq gléwnie nastepujace branze: cieplownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja 1 klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja,
przemysi stoczniowy oraz zaklady przemystowe. Oferta Spotki w zakresie armatury przemyslowej obejmuje zawory
grzybkowe zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-filiry, zawory zwrotne (klapowe, grzybkowe, plytkowe), kurki
kulowe, zawory regulujace, zawory plywakowe, kosze ssawne, zawory odpowictrzajgce, przepustnice. Armatura
oferowana przez Zetkamg jest wykorzystywana do regulacii przeplywu mediéw. W zakresic odlewaw Spolka oferuje
odlewy ci$nieniowe i maszynowe, z zeliwa szarego i sferoidalnego, gléwnie na potrzeby produkcji armatury. Spélka
posiada znaczaca pozycje w zakresie produkeji armatury przemystowej w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej,

glownie w produkcji zawordw zaporowych grzybkowych i osadnikow-filtrow.

Organami Spotki sa:
*  Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,

e Zarzad Spolki.

Rada nadzorcza sprawije staly nadzor nad dziatalnodcia Spotki. W skiad Rady Nadzorezej Spotki na dzien 30 czerwea
2007 roku wchodzity nastepujace osoby:

Michat Zawisza - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk - Zastgpea Przewodniczacego Rady Nadzorezej

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Glowacki — Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk— Czlonek Rady Nadzorczej

Ryszard Sofinski— Czionek Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski— Czlonek Rady Nadzorczej

Adam Wrona— Czlonek Rady Nadzorczej

W sklad Zarzadu Spéiki na dzien 30 czerwea 2007 roku wehodzily nastepuiace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Kozuch — Czlonek Zarzadu
Leszek Gawlik — Crzlonek Zarzadu



1.2. Zatrudnienie.

Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwea 2007 roku Spotka zatrudniata 416 oséb,

Tabela nr 1. Stan zatrudnienia w latach 2004-2007

I pétrocze
2606 2665 2664
26807
Zatrudnieni na podstawie umowy o prace 426 415 421 415

1.3. Zmiany w skladzie osob zarzqdzajqcych i nadzorujacych.

Skiad Zarzadu nie zmienit si¢ w I pdlroczu 2007r.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

Zwyczaine Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 12 czerwea 2007 roku powolalo
w sklad Rady Nadzorczej nastepujace osoby:

Michal Zawisza

Jan Jurczyk

Tomasz Stamirowski

Tomasz Jurczyk

Ryszard Sofinski

Adam Wrona

L o

Panowie Zygmumt Mrozek i Tomasz Glowacki pozostali z poprzedniego skladu RN. W dniu 20 czerwca Rada
Nadzorcza wybrala ze swego skladu Przewodniczacego RN - Pana Michala Zawisze, Zastepce Przewodniczacego RN -

Pana Jana Jurczyka oraz Sekretarza RN Pana Zygmunta Mrozka.
1.4. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania.

W Zetkama FAP S.A. w I pélrocza 2007 roku nie nastapily istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

Spoika.

1.5. Wazniejsze zdarzenia majqce wphw na dziatalnosé i wyniki finansowe Emitenta
w I pétroczu 2007 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastapify po dacie, na ktérq

sporzqdzono sprawozdanie.
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Do najwazniejszych dokonan ZETKAMY S.A. w I péiroczu 2007 roke mona zaliczyé:

*  Koncowy etap realizacji inwestyciji — budowa hali produkcyjnej wraz z zapleczem biurowo-socjalnym.

+ . Przeniesienie maszyn i urzadzen do nowej hali produkcyjnej.

= Uruchomienie produkeji w nowej hali produkcyinej.

*  Realizacje nwestycji zwiazane] ze zmnicjszeniem emisji hatasu odlewni.

= Zakup nowoczesnej linii do nakladania powlok lakierniczych bazujacej na prosrodowiskowych farbach
wodorozcienczalnych,

+  Zakup stacji transformatorowo-rozdzielczej i rozdzielni wysokiego napiecia nowe; hali produkcyjnej,

° Wahania kursow walut
. Zaklocenia zwiazane z produkcja spowodowane przenoszeniem maszyn
. Koszty zwiazane z przeprowadzks — 269 tys. zi

Waznigjsze wvdarzenia, ktére wystapity po dacie bilansu:

Nie wystapity.

1.6. Informacje o wynagrodzeniach, tqcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych
lub naleznych osobom wchodzqcym w sklad organdw zarzqdzajacych i nadzorujgcych

spotke

Informacje o wynagrodzeniach oséb wchodzacych w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétke zostaly

przedstawione w nocie objasniajacej nr 28 do sprawozdania {inansowego.
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SPRZEDAZ I MARKETING

2.1. Produkzy.

Spotka jest producentem armatury przemyslowsj i odlewéw zeliwnych, gléwnie na potrzeby produkcji armatury.
Odbiorcami finalnymi wyrobow Spolki sa nastepujace branze: cieplownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i

klimatyzacja, wodociagi i kanalizacia, przemyst stoczniowy oraz zakiady przemyslowe.

Armatura przemystowa jest podstawowym produkiem Zetkamy. Do produkcji armatury Spétka wykorzystuje
produkowane przez siebie odlewy z zeliwa szarego jak i sferoidalnego.
Armatura oferowana przez Zetkame¢ jest stosowana w instalacjach stuzacych do przeptywu i regulacii medidw. W
zakresie armatury przemysiowej Spotka wytwarza nastepujace gropy produkiow:

e zawory grzybkowe zaporowe, stuzace do odcinania przeplywajacego czynnika;

¢ zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne);

e  zawory regulujace, pozwalajg na plynna regulacje przeplywajacego czynnika;

e zawory mieszkowe, zawory odcinajace przepltyw czynnika, posiadajace uszczelnienie dlawnicy w postaci

mieszka,

s zawory plywakowe;

e  kurki kulowe, stuzace do odcinania przeplywajacego czynnika;

o  osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszezajace czynnik z zanieczyszezen;

e . Kkosze ssawne, zapobiegajgce przeplywowi powrotnemu czynnika z jednoczesng funkcja jego oczyszezenia;

e odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajgee instalacje.

Druga wazng linia produktowa Spolki sa odlewy. Odlewy sa wytwarzane w odlewni zeliwa w Scinawce Sredniej.
Odlewy produkowane sg zardwno na potrzeby wlasne jak réwniez na sprzedaz, gféwnie do innych producentéw
armatury. Odlewy sa wykonywane z zeliwa szarego i sferoidalnego o cigzarze od 0,5 do 100 kg. Sa to gldwnie odlewy
cisnieniowe i maszynowe sprzedawane w postaci surowej lub obrobionej.

Zakres swojej oferty ZETKAMA systematycznie rozszerza o sprzedaz towardw, ktore w gléwnej mierze stanowi

armature innych producentéw.
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Dzialalno$¢ ZETKAMA FAP S.A. w I pélroczu 2007 roku obrazuja ponizsze dane:

Tabela nr 2. Podstawowe dane charakteryzujace dziatalnodei Zetkamy w I poiroczu 2007 roku

polrocze roku
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2006t
. . : 2 . . .
L. SprzedaZ ogolem 1 -~ tys. 7k 44 560 30554
s tys. zt 31941 26 782 19%
- eksport
- kraj tys. zt 12619 12772 -2%
e ISprzedaz wyreb6w wiasnych . tys. zi 37 427 33354 S I 12%
| L1 Alj'métﬁn;a | o tys. zi 25850 23 281 11 %
szt. 165 369 155 409 6%
tony 2554 2369 8%
ZZ;;;H tys. zt 19357 16276 19%
Szt 125 859 113 363 11%
tony 1973 1747 13%
- kraj tys. zi 6 493 7 005 -7%
szt. 39510 42 046 -6%
tony 579 622 -7%
1.2, Odlewy tys. zt 19 361 9 452 10%
tony 2099 1935 &%
- eksport tys. zt 8214 7563 9%
tony 1687 1531 9%
- keaj tys. 7k 2147 1889 14%
tony 412 384 7%
1.3. Pozostala sprzedaz tys. zl 1216 621 96%
2. Sprzedaz towardw . tys.dil 7133 6200 5%
2.1. Armatura powierzcﬁa tys. 71 3082 2572 20%
szt. 4 466 2928 53%
by tys. zt 1873 1600 17%
- eksport
s7t. 1731 1348 28%
- kraj tys. 7t 1209 972 24%
szt. 27335 1580 73%
2.2, Armatura obca tys. zk 2235 2021 11%
szt. 6920 6801 2%




Wyszczegoinieni

wgme R

tys. zl 785 487 61%
- eksport

' szt. 2347 1705 38%
- kraj tys. zt 1450 1534 -5%
SZt. 4573 5096 -10%
2.3. Pozostale towary tys. zk 1816 1 607 13%

Sprzedaz w 1 potroczu 2007 wyniosta ogdlem 44 560 tys. zh W stosunku do roku 2006 sprzedaz ogétem wzrosta o

13%. Wazrost sprzedazy miat miejsce zardwno na armaturze, odlewach i towarach.

Sprzedai armatury w tys, z} Sprzedaz armatury w sztukach
w latack 2806-2007 w latach 2006-2407
28000
24000 150000 ——
20000 125000
16000 .3  ', — L 100000 I
12000 e 75000
8000 T . - 50000
4000 | L 25000 i
o o : : 0
I pélrocze 2007 Ipdiroeze 2006 I palrocze 2007 I polrocze 2006
Sprzedaz odlewéw w tys. zl Sprzedai odlewéw w tonach
w latach 2006-2607 w latach 2006-2007
12060
2000
10000
1600
8000
1200
G000
4000 800
2000 460
0 0
I péiroeze 2047 1 polrocze 2006 I péirocze 2067 I pohrocze 2006

Na sprzedaz w pierwszym potroczu 2007 zlozyta sie (poréwnanie do pierwszego polrocza 2006 roku):

e sprzedaz armatury

e sprzedaz odlewdw

25 850 tys. =,
10 361 tys. 2,
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e  sprzedaz towaréw 7 133 tys. 7, wzrost 15 %.

W calodci sprzedazy Spétki w I pétroczu 2007 roku 58% stanowila armatura, 23% to sprzedaz odlewow, towary 16%,

pozostata sprzedaz 3%

Struktura sprzedazy
w I pélroczu 2006 i 2007 roku
30 000~ !
. IEIpél 2007
23000770 w1 pst. 2006
20 000~
z
> 15 000-
2 10000+
5000+
O, & 3 Sk : i
Pozostala Towary Odlewy Armatura
sprzedaz
Kategoria
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2.2. Rynki zbytu.

Spétka sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach $wiata, jednak zdecydowanie najwickszy udziat
przypada na kraje europejskie.

Tabela nr 3. Udzial eksportu w sprzedazy w I pdlroczu 2007 wg kategorii

i - Polrocze i 'Udz_ia%'_w'spr'z'é'dazy o
: Dol 2007 b aregori
1 2 ' ” 3

Sprzedaz ogdlem 44 560 100%
- elesport _ 31941 72%

- kraj 12 619 28%

W tym: Armatura 25 850 100%
- eksport 19357 75%

- kraj 6 493 25%

Odlewy 16 361 106%

- eksport §214 79%

- kraj 2147 21%

Towary 7133 100%

- eksport 3330 47%

- kraj 3 803 332

FPozostala sprzedaz 1216 100%

- eksport 1 040 86%

- kraj 176 14%

W sprzedazy ogdlem znaczacq warto$é ma eksport, ktdrego udzial w roku 2007 wyniost 72 %.
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Udgzial sprzedazy w poszczegdinych kategoriach

90%v"

80%-

70%

60%-

50%

400+

30%-
20%7"
10%

0041 Wi
Sprzedaz
ogolem

Armatura

Towary

Pozostala
sprzedaz

Ry

O EKSPORT

B KRAJ

RYNEK ZAGRANICZNY : AR i
AT e Tona | 1| eat | e | 20062008
i it Sy il i
POLSKA 12 619 28% 12772 32% 1%
EUROPA ZACHODNIA 23215 52%| 19677 50% 18%
EUROPA SRODKOWO-WSCHODNIA 5436 129% 5349 14% 2%
KRAJE POZA EUROPEJSKIE 3290 8% 1756 4% 87%
SPRZEDAZ RAZEM 44560 100% | 39554 100% 13%
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) N i | EIpok 2007
Sprzedaz wg gléwnych obszaréw | CIpék 2006

250007 :

200004

15000

10000

tys. zt

5000

Polska
Europa
Zachodnia
Europa
Srod.-
Wschodnia

Kraje poza
curopejskie

Przyrost sprzedazy nastapil na rynkach Europy Srodkowo — Wschodniej, ktére Emitent ocenia jako posiadajace bardzo

duzy potencjal wzrostu w najblizszych latach.

2.3. Zaopatrzenie.

Spétka zaopatruje si¢ w swoje podstawowe materiafy u dostawcéw krajowych 1 zagranicznych. W roku 2007 Spétka
zgodnie z przyjeta polityka, w celu dywersyfikacji Zrodet zaopatrzenia zwiekszata poziom wspélpracy z dostawcami
Zagranicznymi. Dzialania takie powodujg dedatkowo zmniejszanie ekspozycji walutowej Spokki.,

Spétka prowadzi stale audyty dostaw pod wezgledem jakosci dostarczanych materialow, terminowosci dostaw i
warunkéw  handlowych. Wyniki powyizszych dzialait stanowia podstawe do okresowej oceny dostawcéw
wspofpracujacych ze Spotka.

2.4.Znaczqce umowy

Tabela 5. Znaczgce umowy

Kontrahenci

DZ Bank Polska {(umowa kredytowa)
ING Bank {(umowa kredytowa)
KSB Niemcy

Econosto Holandia
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ADL Rosja
KSB Wlochy
Wouter Witzel Holandia
Emet BHZ Gliwice
Econosto ZEA

Do wyliczenia wartosci uméw handlowych przyjeto obroty I-go péhrocza oraz szacunek Il-go pélrocza.

Na dzien 30 czerwca 2007 Spétka posiada nastepujace polisy ubezpieczeniowe zawarte z Sopockim Towarzystwem

Ubezpieczen ERGO Hestia S.A. z siedziba w Sopocie na okres do 31 paZdziemika 2007 rokar:

&

ubezpieczenie kompleksowe przedsigbiorstwa od wszystkich ryzyk - suma ubezpieczenia 78 min. z,
ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie drogowym {cargo) — suma ubezpieczenia 0,75 min zk,
ubezpieczenie ryzyk montazowych — suma vbezpieczenia 12,2 min z,

ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu prowadzonej dzialalnoéei gospodarczej i posiadania mienia
wraz z OC za produkt na kwote 4 mn zlotych,

ubezpieczenie utraty zysku w skutek ognia i innych zdarzen losowych — suma ubezpieczenia 25 mln 73,
ubezpieczenie maszyn i urzadzen od szkéd elekiryeznych 0,2 min 2k,

ubezpieczenie sprzetu elekiryeznego 0,2 min zh
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SYTUACJA FINANSOWA

3.1. Analiza przychodow i kosztéw.

W I polroczu roku 2007 Spotka uzyskala wyzsze przychody ze sprzedazy jak w analogicznym okresie roku 2006.
Wynik netto wyniést 2 335 tys. zl. W segmencie dziatalnodci operacyjnej Spétka uzyskala wynik na sprzedazy w
wysokosci 4 393 tys. zt i wynik na dziatalnodci operacyjnej w wysokosci 3 814 tys. zi. Rentowno$é byla nizsza ze
wzgledu na zaldocenia w produkeji zwiazane z przeprowadzka zakladu produkcji armatury oraz na koszty z tym

zwigzane.

Tabela nr 6. Rachunek zyskow i strat (w tys. zi)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01-01-2007 | 01-01-2006
30-06-2007 | 30-06-2006
A. Przychody netto ze sprzedazy 44 560 39554
LPrzychody netto ze sprzedazy produktow, w tym: 37427 33354
ILPrzychody netto ze sprzedazy towarOw i materiatéw 7133 6200
B. Koszty wlasny sprzedazy 34 317 29290
1.Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29127 24791
I1. Wartos¢ sprzedanych towardw i materialéw 5180 4459
€. Wynik brutio na sprzedazy (A-B) 10243 16264
D. Koszty sprzedazy 2243 2276
E. Koszty ogolnego zarzadu 3 607 3344
F. Wynik na sprzedazy C-D-E) 4 353 4 644
G. Pozostale przychody operacyjne 838 221
H. Pozostale koszty operacyjne 1417 846
L Wynik na dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 3814 4019
1. Przychody finansowe 3 337
K. Koszty finansowe 718 478
L. Wynik bratto (I+-J-K) 3099 3878
M. Podatek dochodowy 764 886
N. Wynik netto (L-M) ' 2335 2992
Wynik netto 2335 2992
Sredniawazona liczba akcji 3904 150 3 904 150
Zysk netto przypadajacy na jedng akeje 0,60 0,77

Rachunek zyskéw i strat wskazywat na nastgpujace tendencje w Spotce w pierwszym pélroczu 2007 roku:
> wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 13%,

¥ wypracowanie zyskéw — na sprzedazy 4 393 tys. zi, operacyiny 3 814 tys. zi,

»  saldo dzialalno$ci finansowej zamkneto sig sirata w wysokosei 715 tys. zl
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Koszty rodzajowe w pierwszym pélroczu 2007 wzrosty o 3,46 mln zt. Wyzsze koszty byly spowodowane wzrostem

produkcji oraz wyzszymi cenamni materialow. Wyzsze byly koszty pracy.

I pél. 2007
(D1 pék. 2006

Struktura kosztéw

20000
18000-
16000~
14000+
12000
10000+
8000
6000
4000+

tys. zi

o
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3.2. Sytuacja majqtkowo - kapitatowa.

Realizacja inwestycji spowodowata zwigkszenie sumy bilansowej i rzeczowych aktywow trwatych.

Tabela nr 7. Sytuacja majatkowo-kapitatowa (w tys. zb)

Stan na koniec
AKTYWA
30-06-2007 31-12-2006 30-06-2006
A Aktywa {rwale 44 443 33096 22 783
ERzeczowe aktywa trwale 43 619 32163 21639
1.Srodki trwate 35919 22 875 20 831
&) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 18 306 5201 5208
b) urzadzenia techniczne i maszyny ' 15 458 15396 13932
¢) srodki transportu 1090 1214 779
d) inne érodki trwale 1065 1 064 912
2.8rodki trwate w budowie 7700 9288 213
3.Zaliczki na $rodki trwale w budowie - 615
IL Wartodci niematerialne 749 848 1048
1.Koszty rozwoju 274 364 378
2.Inne wartosci niematerialne 475 484 470
IIL.Inwestycje dlugoterminowe 75 75 56
1.Dlugoterminowe aktywa finansowe 75 75 56
a) w jednostkach powigzanych 71 71 -
b} w pozostalych jednostkach 4 4 36
TV. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - 10 20
B.Aktywa obrotowe 31 104 27 492 33 360
1 Zapasy 89710 9119 9287
1. Materiaty 3032 2 443 2384
2 Pélprodukty i produkty w toku 4071 3523 3559
3. Produkty gotowe 1 815 2377 2752
A Towary 750 722 326
5 Zaliczki na dostawy 42 54 66
ILInwestycje krotkoterminowe 113 75 -
1.W jednostkach powigzanych 31 51 -
2.W pozostatych jednostkach 62 24 -
IILNaleznosei krdtkoterminowe i pozostale aktywa 21274 16 913 17097
1.Naleznosci od jednostek powiazanych 563 651 -
a) handlowe 563 651 -
2 Naleznosci od pozostalych jednostek 20 659 16215 17 0352
a} handlowe 13 731 10 054 13974
b) z tytulu podatku dochodowego - 99 -
c) inne 6 928 6022 3078
3.Pozostale aktywa 52 47 43
IV.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 67 1385 6976
AKTYWA RAZEM 75 667 60 S88 56 143
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PASYWA Noty Stan na koniec

30-06-2007 | 31-12-2006 | 30-06-2006

A Kapital wiasny 15 33 148 30782 27925
L Kapitat akcyjny 781 781 781
ILKapitat z emisji akcji powyzej ich wartogci nominalnej 12079 12 079 12079
11 Kapital z akmalizacji wyceny 50 19 (191)
IV Zyski zatrzymane 20 238 17 903 15236
1.Wynik netto biezacego okresu 2335 5639 2992
2.Wynik netto z lat ubieglych 3722 3722 3722
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 14 181 8 542 8 542
B.Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 42 459 29 806 28218
I.Zobowigzania dlugoterminowe 18 18011 2702 2325
1.Wobec pozostalych jednostek ' 16 043 815 955
a) kredvty i pozyczki 15452 - 247
b) inne 591 815 708
2 Rezerwy na zobowiazania 1968 1 887 1370
a) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 1283 1202 698
b) rezerwa na $wiadczenia emervtalne i podobne 17 685 683 672
I1. Zobowiazania krétkoterminowe 19 24 448 27104 25893
1.Wobec jednostek powiazanych 176 197 -
a) handlowe 176 197 -
2.Wobec pozostalych jednostek : 23 875 26 829 25 830
a) kredyty i pozvezki 8 004 8381 10026
b} inne zobowigzania finansowe 438 418 662
¢} handlowe 12 151 15 882 12410
d) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadezen 1580 1212 1402
&) zobowiazanie z tytubu podatku dochodowego 366 - 95
) z tytubu wynagrodzen 1316 936 1156
g) inne ' 20 - 46
h) fundusze specjaine - - 53
3.Rezerwy na zobowigzania 78 78 43
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 78 78 43
4.Rozliczenia migdzyokresowe 319 - -
PASYWA RAZEM 75 607 60 588 56 143

Wartos¢ ksiggowa majatku wzrosta o 19,5 mln 2} w poréwnaniu z I pdlroczem 2006 roku. Zwickszyl sie udzial kapitaha

obcego w finansowaniu majatku o 14,2 min zt.
SYTUACIA MAJATEKOWA

Wazrosta wartod¢ rzeczowych aktywéw trwatych, gféwnie w grupie budynkéw, o 21,7 min zt. W aktywach obrotowych
spadt poziom gotowki o 6,9 min 2f pochodzace] z emisji akeji serii C w 2003 roku.
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STRUKTURA MAJATKU | DIpol2007 51 pol. 2006 |
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SYTUACIA KAPITAEOWA

W zrddlach finansowania ze zmian w poréwnaniu do stanu na dziefi 30 czerwca 2006 r. nalezy wymienié wzrost
kapitalu wlasnego o 5 223 tys. 7t gléwnie z wypracowanego zysku w II pélroczu 2006 roku oraz I pélroczu roki 2007.
Spadlo réwniez zadluzenie krétkoterminowe o 2 424 tys. zt gidwnie w wyniku splaty kredytow bankowych i

zmniejszenia zobowiazaf handlowych. Zaangazowanie kapitatu obcego wynosilo okolo 56% sumy aktywdw.,
Kapitaly wlasny na dziet 30.06.2007 roku stanowily:

¢ Kapitat akeviny 781 tys. 2t
na ktéry skiadato sie 3 904 150 akcji
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s Kapital z emisji akeji powyzej ich warto§ci nominalnej 12 079 tys. =zt
e  Kapital z aktualizacii wyceny 50 tys. zt
o Zyski zaftrzymane 200238 tys. zt

STRUKTURA KAPITALU OBCEGO |51 psl. 2007 011 pol. 2006/
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| STRUKTURA KAPITALOWA - [POLROCZE 2007
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Analiza kapitaléw obcych w roku 2007 w stosunku do roku 2006 wskazuje na wzrost poziomu zadhizenia w wyniku

zaciggnigeia kredytu inwestycyjnego. Wzrosta warto$é kapitatu stalego.

3.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi.

Przy analizie sytuacji finansowej Spatki pomecne sg wskazniki ekonomiczne.

Tabela §. Analiza wskaznikowa

_____ ANALIZAWSKAZNIKOWA 1 2007 | 2006
- : : — s
1. Kapitat staly; kapitat wlasny + rezerwy + zobowiazania dlugoterminowe 51237 30293
2. Kapital pracujacy (aktywa biezace netto); Aktywa obrotowe —
pitat p: -J y (akty ] ); Akty 6716 7 467
zobowigzania krétkoterminowe
3. Rentownos¢ majatku; zysk netto / suma aktywéw 3,1% 5,3%
4. Marza zysku brutto; zysk brutto / sprzedaz netto 7.0% 9.8%
5. Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaz netto 5.2% 7.6%
6. Rentownod¢ brutto sprzedazy; wynik na sprzedazy / sprzedaz netto 23,0% 25,5%
7.  Finansowanie aktywéw trwalych kapitalami whlasnymi; Kapital whasn
¥ iy P m P Y 74,6% 122,6%
faktywa trwale
8. Obciazenia majatku zadlizeniem; zobowiazania ogdlem /kapital ogdlem 56,2% 50,3%
9.  Unieruchomienie $rodkow; aktywa trwale /aktywa 58.8% 40,6%
10. Trwalos¢ struktury finansowania; kapitaly stale / pasywa 67,8% 54,0%.
11.  Aktywnos¢ majathku; kapital pracujgcy / aktywa 8,9% 13,3%
12, Wskaznik plynnodci T; aktywa obrotowe / zobowizzania biezace 1,27 1,29
13. Wskaznik pltynnosei H; (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiazania 0.88 0.93
biezace ’ ’
14, Rotacja naleznosei — dni; naleznosc przecietne * liczba dni / sprzedaz 775 3.6
netto ’ ’
15. Rotacja zapasdw — dni; zapasy przecigtne * liczba dni / koszty 10.8 27
sprzedanych produkiow i towardéw ’ ’
16. Rotacja zobowiazal — dni; zobowiazania przecigtne * liczba dni / koszty 44 802
sprzedanych produktéw i towardw ’ ’

Wskazniki ekonomiczne za I polrocze 2007 r. wskazuja na spadek rentownosei w stosunku do roku 2006 r. Powodem

byly zakl6cenia w produkcji spowodowane przeprowadzka zakfadu oraz jej koszty. Wskazniki struktury majatkowej
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pozostaja na bezpiecznym poziomie, spadio zadhizenic krotkoterminowe. Kapitat staty ulegt zwiekszeniu o ponad 21
min zt do wartoéci 51 min zt w wyniku zaciagniecia kredytu dhugoterminowego oraz wzrostu kapitahy wlasnego o zysk
wypracowany w drugiej polowie 2006 roku oraz pierwszej polowie 2007. Stosunek zaangazowanego kapitalu obcego

do kapitalu og6tem na koniec czerwea 2007 r. wynosit 56%. W czerwcu 2006 1. wskaznik ten wynosit 50%.

Aktywa trwale sz finansowane w calosci kapitalem stalym. W roku 2007 wskazniki plynnoéei finansowej (I i D),

ksztaltowaly sig na bezpiecznym poziomie.
W roku 2007 ulegly skréceniu ulegt cykl splaty zobowiazaf. Cykl zapaséw spadt o 2 dni, wskaznik rotacji naleznosci
wzrost o 4 dni, Wskazniki rotacji naleznosci, zapaséw i zobowiazan wyniosly odpowiednio 78, 50 i 64 dni. Luka

finansowania wynosi 63 dni i wzrosta w stosunku do roku 2006 o 17 dni.

3.4. Kredyty i pozyezki, oraz udzielone poreczenia i gwarancje.

Na dzien 30.06.2006 ZETKAMA FAP S.A. posiadala nastepujace kredyty 1 pozyezki:

Tabela 9. Kredyty 1 pozyczki w tys. zt

_' Kwota kredytu/pozyczki
) Kwota kredytu/pozyczki )
Nazwa jednostki pozostala do splaty na Termin splaty
WE UMOwWy
dzien 30-06-2005
ING - obrotowy ' 3500 3495 05-02-2008
DZ Bank Polska S.A. - -
. 21 000 16 468 31-07-2007
mwestycyjny
DZ Bank Polska S.A. -
tin 7 000 3233 26-09-2007
inia

Kredyt inwestycyjny w DZ Bank bedzie splacany w réwnych kwartalnych 40 ratach po 525 tys. zt od 31 marca 2008 do
31 grudnia 2017rokuy.

Spoétlka nie udzielita poreczen i gwarancji.

3.5. Roznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za 2007 rok a wezesnief

publikowanymi prognozami.

Tabela 10. Realizacja zalozefi finansowych

w tvs. zlotveh
Wybrane pozycie Plan 2007 Realizacia I pdlrocza 2007 roku
Przychody ze sprzedazy 84 000 44 560
EBITDA 10000 5319
Zysk netto 4 100 2335

Poréwnujac wyniki za 2 kwartaly 2007 roku z planem na ten rok, uzyskane przychody ze sprzedazy stanowia 53%
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planowanych, EBITDA — 53%, natomdast zysk netto — 57%.

Zarzad nie widzi zagrozen w zakresie wykonania planu na 2007 roku.

3.6. Wykorzystanie wplywdéw z emisji akeji

W wyniku emisji 850 000 akcji serii C po cenie 14 zlotych za jedna akcje Emitent pozyskat 11900 tys. ziotych
kapitalu. Lacznie koszty emisji wyniosly I 040 869,23 zlotych. Pierwsze notowanie akcji Emitenta odbylo sie 29
kwietnia 2005 roku. Pozyskane srodki pieniezne zostaly wykorzystane zgodnie z celami emisji wymienionymi w
prospekcie emisyinym.

Spoélka nie wyptacala dywidendy w okresie od ukazania sie ostatniego raportu kwartalnego.

3.7. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposéb ich finansowania.

Do najwazni¢jszych zamierzen inwestycyjnych Spétki w drugim pokroczu 2007 nalezy zakohiczenie procesu
przeprowadzki Spétki do Scinawki Srednigj. Z zakoficzeniem tego zadania sg zwiazane poniZsze inwestycje:

- linia do obrébki wstepnej 1 malowania zaworow,

- kottownia wodna gazowa malarni,

- dokoniczenie budynku biurowego.

3.8. Ocena mozliwosci realizacji inwestycyi.

Inwestycja zostanie dokoficzona ze Srodkéw z kredytu inwestycyjnego
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OCENA T PERSPEKTYWY ROZWOQIU

4.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynmikow istomych dla rozwoju.

Wedlug Zarzadu do najwazniejszych czynnikéw wewnetrznych wplywaiacych na przyszle wyniki finansowe naleza:

@

realizacja procesu inwestycyjnego — poprzez modernizacje istiejacego majatku produkceyjnego i rozbudowe
moeey produkeyinych Spétka w celu obnizania koszidw produkeji;
zwigkszenie oferty asortymentowej — poprzez dostosowywanie produktéw do zmieniajacych sie potrzeb

odbiorcéw oraz wprowadzanie nowych produktéw.

Czynniki zewngtrzne to:

zmiany cen giéwnych surowcéw — wzrost cen surowcdw stosowanych w produkceji ma silny wplyw na koszty
produkcji, a co za tym idzie na uzyskiwane przez Spékke marze;

zrniany kursu EUR/PLN oraz USD/PLN — wplywajace na poziom zyskéw ze sprzedazy zagranicznej oraz na
koszty fiansowe zwigzane z obshuiga zadhuzenia wyrazonego w EURO. Aprecjacja zotéwki wzgledem innych
walut, a w szczegdlnoéei do EURO, wplynie nickorzystnie na konkurencyjno$é cenowa sprzedawanych przez
Spotke wyrobéw na rynkach zagranicznych, co w skrajnym przypadku moze doprowadzi¢ do osiagniecia
przez Spdlke straty na sprzedazy zagranicznej, a tym samy negatywnie wplynie na osiggang przez Spokke
rentownosc;

dywersyfikacja odbiorcow — zwigkszenie stopnia dywersyfikacji odbiorcow bedzie skutkowalo spadkiem
udzialu poszczegdinych klientéw w przychodach ze sprzedary, a co za tym idzie zmnigjszeniem rvzyka
gwaltownego spadku sprzedazy;

zmiany prawa w zakresie ochrony $rodowiska — zmiany wymogéw ochrony $rodowiska moga byé przyczyna
poniesienia dodatkowych kosztéw zwiazanych z ich spelnieniem;

sytuacja makroekonomiczna na gléwnych rynkach zbytu (Europa Zachodnia i Rosja) — polityka gospodarcza
panstwa oraz ksztaltowanie si¢ wskaznikéw makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom

intlacji, poziom stép procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

4.2. Istotne czynniki vyzyka i zagrozen.

Do istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen naleza:

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem rentownosci — w przypadku wzrosty cen materialéw oraz wzmacnianiu sie
zlotowki, Spoéika moze by¢ narazona na przejéciowe spadki poziomu rentownosei operacyjnej. Podejmowane
na biezaco dzialania operacyjne w zakresie redukcji kosztéw, zabezpieczanie pozycji walutowych z
wykorzystaniem instrumentéw finansowych oraz zmniejszanie pozycji walutowej netto (m.in. poprzez
dywersyfikacje geograficzng zalupéw podstawowych materialéw) powoduja, iz w znacznym stopain
minimalizowane sa skutki wystapienia powyzszych czynnikow. Ponadto informacje o tendencjach na rynku
armatury przemyslowej pozwalaja zakladaé, iz przejSciowe pogorszenie marzy nie powinno stanowié

problemu w dhuzszej perspektywie czasu.

71



e Ryzyko opoznienia realizacji inwestycji — jest to zwiazane z mozliwymi opdznieniami w dostarczeniu maszyn
i urzadzen przez dostawcéw. Spotka wprowadzi odpowiednie zapisy do uméw, ktdre zabezpiecza ja przed
ewentualnymi stratarﬂi z tytulu opdinien realizacii kontraktow.,

e Ryzyko zwigzane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochrony srodowiska — obowiazujace obecnie przepisy
w zakresie ochrony Srodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Spotke inwestycji ogranicza do minﬁnum to
ryzyko.

= Ryzyko zwiazane z awarig urzadzen produkcyjnych w Odlewni — ryzyko zwiazane z ewentualnymi awariami i
klgskami zywiolowymi. Spétka realizuje przyjety plan przegladéw okresowych gléwnych maszyn i urzadzen
w odlewni zeliwa, celem zapobiegania wystepowania naglych awardi. Réwnoczesnie realizowany jest
coroczny plan remontéw maszyn i urzadzen. Oba te dzialania zabezpieczaja poprawnoéé funkcjonowania
maszyn i wzadzef od strony mechanicznej. Celem zabezpieczenia sig przed awarlami zwiazanymi z ukladami
sterowania maszyn i urzadzen, Spélka zakupita programy narzedziowe oraz przeszkolila swoich pracownikow
u producentéw lub dostawcow systeméw. Zapewnia to mozliwo$é usunigcia kazdej awarii w zakresie
systemdw sterowania we wlasnym zakresie. Wszystkie programy sa skopiowane i zabezpieczone w ghownej
siedzibie Spotki.

*  Ryzyko zwiazane z sytuacjg makrockonomiczng — ewentualne pogorszenie si¢ koniunktury gospodarczej moze
spowodowaé ograniczenie popytu na wyroby Spotki. Dywersyfikacja geograficzna kontrahentéw powoduje

ograniczenie w znacznym stopniu negatywnego wplywu wystapienia tego ryzyka.
4.3. Perspektywy i strategia rozwoju.

Zarzad Spolki przyjal strategie, kt6rej realizacja ma na celu zapewnienie dlugoterminowego rozwoiju i uzyskanie
statego wzrostu wartosci Spétki. Podstawowym celem, przyjetej na tata 2004-2008 przez Zarzad Spotki strategii, jest
zwigkszenie udziatu w rynku armatury przemyslowej i dalsze budowanie wizerunku Spoiki produkujacej wyroby
zagwansowane technologicznie i o wysokiej jakoscl. W tym celu Spélka zamierza pozyskaé nowe rynki zbytu, w
szczegolnosel z obszaru Europy Srodkowo-Wschoé.niej, wzmochni¢ pozycje na rynkach, na ktérych juz prowadzi
dziatalnodé, w tym przede wszystkim na rynkach Europy Zachodniej, oferowad swoim klientom armature
zaawansowangy technologicznie. Przyjecie przez Spotke takiej strategii produktowej daje Spotce mozliwosé realizaci

Ziacznie wyzsze] marzy,

W celu realizacji przyjete] strategii rozwoju Spotka podejmie dzialania inwestycyjne zmierzajace do:
e rozszerzenie oferowanego asorfymentu i zwigkszenie produkcji armatury (standardowej i zaawansowanej
technologicznie);
e dalsze zwigkszanie poziomn efektywnoéci na zatrudnionego;
o  zwickszenia ilogci obrabianych odlewow;
e pehego wykorzystania zdolnoscl produkevinych odlewni;
. doskonalenia jakosci produkowanej armatury i odlewéw;

s redukcji kosztéw podrednio i bezposrednio produkeyinych.
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DANE O AKCIONARTUSZACH POSIADATACYCH CO NAJMNIE] 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WZ

Na dzien 30.06.2007. kapitat akcyjny spolki ZETKAMA FAP S.A. dzielit sig na 3 904 150 akcji o wartodci

nominalnej 0,20 zlotych kazda.
Ponizej przedstawiono akcjorariuszy posiadajacych ponad 5% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy oraz osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke.

Tabelanr 11. Dane na dzien 30.06.2007

Akcjonariusz Liczba akeji Udzialw kapitale Liczba gloséw Udzlat w ogdlue;
zaldadowym liczhie slosdéw
Zyemunt Mrozek 391.000 10,015% 391.000 10,015%
Generali OFE 390.491 10,002% 390.491 10,002%
Maciej Jurczyk 338.657 8,674% 338.657 8.674%
Tomasz Jurczyk 338.657 8.674% 338.657 8,674%
Avallon MBO S.A. 312.332 8,000% 312.332 8.000%
Jan Jurczvk 279.762 7,166% 279.762 7,166%
Jakub Jurczyk 206.139 5,280% 206.139 5,280%

W dniu 13 sierpnia 2007 roku Kuznia Polska Sp. z 0.0., ul. Gérecka 32, 43-430 Skoczow, w wyniku trarzsakcji
pakictowej pozasesyjnej nabyla od AVALLON MBO S.A. 78.055 akeji spotki ZETKAMA Fabryka Armatury
Przemystowej Spitka Akcyjna z siedziba Kiodzku. Przed zmiang udzialu w wyniku dokonania powyzej opisanej
transakeji nabycia. Kuznia Polska Sp. z o.0. posiadala 156.221 akcji na okaziciela spélki "ZETKAMA Fabryka
Armatury Przemystowej Spélka Akcyjna z siedziba Klodzku, co stanowito 4% udziatu w kapitale zakladowym Spotki
oraz 156.221 gloséw z tych akcji co stanowilo 4% gloséw w ogdlngj liczbie glosow.

W wyniku transakeji:

- KuZnia Polska Sp. z o.0. posiada lacznie 234.276 akcji na okaziciela w Spélce, ktére stanowia 6 % kapitalu
zakladowego i daja 234.276 glosow na walnym zgromadzenin Spétki co stanowi 6% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw.

- AVALLON MBO S.A posiada 234.277 akcji na okaziciela w Spélce, ktore stanowig 6 % kapitatu zaktadowego i daja

234.277 gloséw na walnym zgromadzeniu Spéltldi co stanowi 6% udzialy w ogdlnej liczbie gloséw,

Zarzad Spotki na dziefi sporzadzania sprawozdania péirocznego nie powzial informacji o umowach, w wyniku, ktérych

moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcji zracznych pakietow akcji przez dotychezasowych akcjonariuszy.

OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Ponizej przedstawiono liczbe 1 warto$¢ nominaing wszystkich akeji posiadanych przez osoby zarzadzajace i

nadzoruiace na dziet 30 czerwca 2007 1.
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Tabela nr 12. Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzied 30.06.2007

Tlosé akeji posiadanych

w dniu prezekazania

HioS¢ akejt posiadanych

w dniu przekazania

Nazwisko i Imig Stanowisko Zmiana
poprzedniege raporiu obecnego raportu
kwartalnego kwartalnego
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 37 838 129 642 91 804
Andrzej Herma Wiceprezes Zarzadu 16 500 62 402 45 902
Jerzy Kozuch Czlonek Zarzadu 17 500 63 402 45 942
Leszek Gawlik Czlonek Zarzadu - 11 600 11 600
Zygmunt Mrozek | Sekretarz RN 391 000 391 000 -
Zastepea
Jan Jurczyk Przewodniczacego - 279 762 279 762
RN
Tomasz Jurczvk Czlonek RN - 338 657 338 657

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akcji Emitenta.

Kiodzko, dnia 17 wrzesnia 2007 1.
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OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKY
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OSWIADCZENIE

Wedle naszej najlepszej wiedzy, pdlroczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci. Sprawozdania
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz
jej wynik finansowy a polroczne sprawozdanie zarzadu zawicra prawdziwy obraz rozwoju i

osiagnig¢ oraz sytuacji Spélki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
! | Iy

....................... Frirrreiasan s .' fhenses SOV S
s;éék Gawlik ! Jedn el
4
Colonek Zarzadu : Celonek Zarzqdu

Klodzko, dnia 17 wrzesnia 2007 1.
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spelniali warunki do wydania bezstronnego i

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

y
Le%ek Gawlik
Cz!(;nekZar:qdu Crlgnek Zarzqdu

- Klodzko, dnia 17 wrzesnia 2007 r.
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