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Raport kwartahﬁy —ZETKAMA S.A.

1. Srodroczny raport finansowy za IV kwartal 2007 roku.

1. BILANS (wg MSSF)

wtys. zt
AKTYWA Stan na koniec

31-12-2607 | 30-09-2007 | 31-12-2006 | 30-09-2006
A.Aktywa trwale 51 344 47 732 33 896 24119
LRzeczowe aktywa trwale - 45229 46 846 32 163 23 074
1.8rodki trwate 45139 42 646 22875 22270
a) budynki, lokale 1 obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 21698 24 217 5201 5176
b) wrzadzenia techniczne i maszyny 17798 16 025 15396 15200
¢) §rodki transportu 1144 1173 1214 784
d) inne $rodki trwale 4 499 1229 1064 1110
2.8rodki trwale w budowie 90 4200 9288 804
IL. Wartosci niematerialne 1014 811 848 974
1.Koszty rozwoju 392 228 364 471
2 Inne wartosci niematerialne 622 583 484 503
TH. Nieruchomosci inwestycyjne 5026 - - -
IH.Inwestycje dlugoterminowe 73 75 75 56
1.Dlugoterminowe aktywa finansowe 75 75 75 56
a) w jednostkach powigzanych 71 71 71 -
b) w pozostalych jednostkach 4 4 4 56
iV.Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - 10 15
B.Aktywa obrotowe 31152 32 339 27 492 31 416
L.Zapasy 11 453 16 330 9119 7730
1. Materialy 31le 3310 2443 2 566
2.Pdtprodukty 1 produkty w toku 4703 4293 33523 3118
3.Produkty gotowe 2641 1819 2377 1558
4. Towary 945 829 722 426
5.Zaliczki na dostawy 48 79 54 62
TEInwestycie krdtkoterminowe 234 137 75 -
1. W jednostkach powiazanych 3 51 75 -
2. W pozostalych jednostkach 233 86 - -
HIEL.NaleZnosci krétkoterminowe 18 680 21253 16 913 18921
1.Naleznosei od jednostek powigzanych 531 806 - 631 -
a) handlowe 531 806 651 -
2 Nalemosci od pozostatych jednostek 18 061 20 368 16215 18 894
a) handiowe 11484 13 563 10 094 14 848
b} z tytulu podatlku dochodowego 143 - 99 -
) inne 6434 6 804 6022 4046
3.Pozostale aktywa 88 79 47 27
IV.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 735 619 1385 4765
AKTYWA RAZEM 82 496 86071 60 588 55535
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w tys. zi

Stan na koniec

PASYWA
31-12-2007 | 30-09-2007 | 31-12-2006 | 30-09-2006

A Kapital wiasny 36075 33 924 36782 29772
1 Kapitat akcyjny 781 781 781 781
11.Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartodci nominalne 12079 12 079 12 079 12079
Il Kapital z aktualizacji wyceny 527 70 19 {4
IV Zyski zatrzymane 22 688 20 994 17 903 16 916
1.Wynik netto biezacego okresu 4785 3091 5639 4652
2.Wynik netto z lat ubieglych 3722 3722 3722 3722
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 14 181 14 181 8 542 8 542
B.Zobowijzania i rezerwy na zobowigzania 46 421 46 147 26 806 25763
L. Zobowiazania dlugoterminowe 21979 -20427 2702 2214
1.Wobec pozostatych jednostek 19953 18 404 815 622
a) kredyty i pozyezki 19 043 17 907 - -
b} inne 910 497 815 622

2 Rezerwy na zobowiazania 2026 2023 1887 1592
a) rezerwa Z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1388 1338 1202 920
b} rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 638 685 685 672
IL.Zobowiazania krétkoterminowe 24 4472 25720 27 104 23 549
1.Wobec jednostek powigzanych 58 203 197 -
a) handlowe 58 203 197 -

2. Wobec pozostatych jednostek 24002 25129 26 829 23 506
a} kredyty i pozyczki 8688 §293 § 381 8 873
b) inne zobowiazania finansowe 307 429 15 882 5
¢) handlowe _ 12 534 12799 1212 11189
d) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych dwiadczen 1084 1467 - 1909
) zebowiazanie z tytuhu podatkn dochodowego - 549 - 233

) z tytutu wynagrodzen 1173 1086 936 930
g} inne 16 475 418 kil
1) fundusze specjalne - 31 - 46
3.Rezerwy na zobowigzania 79 78 78 43
a} rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 79 78 78 43

4. Rozliczenia miedzyokresowe 303 310 - -
PASYWA RAZEM 82 496 80 671 60 588 55535
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wg MSSF)

w tys. 7}
IV kwartal | 4 kwartaly | IV kwartal | 4 kwartaly
2007 2007 2006 2006
okres narg}s;aéjfco okres nar;itraej :‘CO
01-10-2007 | 01-01-2007 | 41-10-2006 | 01-01-2006
31-12-2007 | 31-12-2007 | 31-12-2006 | 31-12-2006
A. Przychody netto ze sprzedazy 20 607 86 061 19 562 80989
I.Przychody netto ze sprzedazy produktow 17 421 72936 16 159 68 037
I1.Przychody netto ze sprezedazy towardw i materialow 2586 13125 3403 129352
B. Koszty wlasny sprzedazy 16 059 67313 15176 61146
I.Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 14 144 57722 12 740 51813
1. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1955 9391 2 436 9333
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 3908 18 748 4 386 19 843
D. Koszty sprzedazy 1314 4776 1213 4 640
E. Koszty ogdlnego zarzadu 2118 7236 1701 6868
F. Wynik na sprzedazy C-D-E) 476 6 736 1472 8 335
G. Pozostale przychody operacyine 2113 2995 (38 187
H. Pozostale koszty operacyjne 380 2214 43 8§19
1. Wynik na dzialalnodci operacyjnej (F+G-H) 2211 7517 391 7 763
J. Przychody finansowe 13 16 23 239
K. Koszty finansowe 619 1826 279 812
L. Wynik brutte (I+J-K) 1605 5707 1135 7130
M. Podatek dochodowy (89) 922 147 1491
N. Wynik netto (L-M) 1 694 4785 988 5639
Wrynik netto 1694 4785 o988 5639
Sredniowazona liczba akcji 3904150 | 3904150 3904 150 3904 150
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje 0,43 1,23 0,25 1,44
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3, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (wg MSSF)

wtys. zt
IV kwartat | 4 kwartaly | IV kwartat | 4 kwartaly
2007 2007 2006 2006
okres nar;sqt.z;j:{co okres narz}s;aejsqco
01-10-2007 | 01-01-2067 | 61-10-2006 | 01-01-2006
31-12-2607 | 31-12-2007 | 31-12-2006 | 31-12-2006
1. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO} 33924 30 782 28772 25392
1.1 Kapital akcyjny na poczatek okresu 781 781 781 781
1.2 Zmiany kapitatu akcyjnego - - - -
1.3 Kapital akeyjny na koniec okresu 781 781 781 781
2.1 Kapital z emisji akejl powyzej ich wartosci nominalnej na
poczatek okresu 12679 12079 12079 12 0679
2.2 Zmiany kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej - - - -
2.3 Kapitat z emisji akeji powyzej ich wartodci nominalnej na
koniec okresu 12 079 12079 12 079 12 079
3.1 Kapital z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na
poczatek okresu 70 19 {4} 268
3.2 Zmiany kapitata z aktualizacji wartosci 457 508 23 {249)
a} zwickszenia 457 510 23 210
b) zmniejszenia _ - 2 - {459)
3.3 Kapital z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na
koniec okresu 327 527 19 19
4.1 Zyski zatrzymane na poczatek okresu 17503 17 903 12 264 12 264
4.2.1 Wynik netto biezacego okresu 4785 4785 5639 3639
a) zysk netto 4785 4785 5639 5639
- w tym zysk netto kwartatéw poprzednich roku 3091 - 4 652 -
4.2.2 Wynik netto z lat ubieglych na poczatek okresu 3722 9361 3722 9649
4.2.3 Zmiany wynikn z lat ubieglych - (5 639) - (5927
a) zmniejszenia - (5639 - (5927
4.2.4 Wynik netto z lat ubieglych na koniec okresu 3722 3722 3722 3722
4.2.5 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na poczatek 14181 g 542 8 542 2615
okresu
426 Zmiany zysku przeniesionego na kapitat zapasowy - 5639 - 5927
a) zwickszenia - 5639 - 5927
4.2.7 Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy na koniec okresu 14 181 14181 8 542 8§ 342
4.3 Zyski zatrzymane na koniec okresu 22 688 22 688 17963 17 503
H. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 36075 36 075 30782 30 782
ITi. Kapital wiasny na koniec okresu po uwzgl
proponowanego podzialu zysku 36 075 36075 30782 30782
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4. RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH (wg MSSF)

w tys.
IV kwartat | 4 kwartaly | IV kwartat | 4 kwartaly
2007 2007 2006 2006
narastajaco narastajaco
okres okres okres okres
01-10-2007 | 01-01-2007 | 01-10-2006 | 01-01-2006
31-12-2607 | 31-12-2007 | 31-12-2006 | 31-12-2006
A. Przeplywy sSrodkdéw pieniginych z dzialalnosci operacyjnej
1. Wynik brutto 1605 5707 1135 7130
II. Korekty (115) (4397) 1479 30
1. Amortyzacja 847 3229 749 2 840
2. (Zyski) / straty ze sprzedazy $rodkdw trwatych (23) (33) 261 241
3. Odsetki 460 1194 146 613
4. Inne korekty 277 332 422 (835)
1561 4722 1578 3609
5. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych {8) 313 37 19
6. Zmizna stanu naleznodci 2372 {1 767) 1998 {3 159
7. Zmiana stanu zapasow (1122) (2334) {1389) (1054)
8. Zmiana stanu zobowiazaf krétkoterminowych (1020} (3 264) (770} 367
9. Zmiana stanu rezerw 1 Swiadczen pracowniczych (77 (45} 25 48
10. Wycena w wart. godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (2021 (2022) - -
Srodii pienigzne netto wygenerowane na dzialalnosci
operacyjnei 1 490 1310 2614 7 160
11. Odsetki zaplacone 578 925 138 613
12. Podatek zaptacony 594 16072 51 804
1172 1 997 189 1417
Srodki pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej 318 {(687) 2 425 5743
B. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnoSel inwestyeyjnej
1. Wplywy 25 36 254 475
1. Zbycie wartodei niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 23 33 231 251
2. Odsetki otrzymane 2 3 23 224
H. Wydatki 1537 18 596 5451 10 408
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 1337 18 596 5381 10 338
2. Nabycie aktywow finansowych - - 70 70
Srodki pienigzne netto z drialalnosei inwestycyjnej (1512} {18 560) (5197) (G 933}
C. Przeplywy Srodkow pieniginych z dzialalno$ci finansowej
I Wplywy 8052 30914 97 343
1. Zaciagniecie kredytéw 1 pozyczek 8 052 30914 a7 343
. Wydatki 6742 12 317 705 3703
I. Wydatki na splatg kredytéw i pozyczek 6 553 11750 609 3346
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IV kwartal | 4 kwartaly | IV kwartal | 4 kwartaly
2007 2007 2006 2006
okres ‘narastajaco okres narastajaco
okres okres
01-10-2007 | 01-01-2007 | 01-10-2606 | 01-01-2006
31-12-2007 | 31-12-2007 | 31-12-2006 | 31-12-2006
2. Platnodei zobowigzan z tytuln umow leasingu finansowego 189 503 96 357
3. Inne wydatki finansowe - 64 - -
Srodki pienigZne netto z dziakalnosci finansowej 1310 18 597 {608) (3 300)
D. Przeplywy pienigzne netto, razem 116 (650) (3380} {7 550)
E. Srodki pienigZne na poczatek okresu 619 1383 4765 8935
F. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 735 735 1385 1385
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I1. Wybrane dane objasniajace i informacje dodatkowe.

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego Srédrocznego
raportu finansowego za IV kwartal 2007 roku.

Jednostkowe skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie
kwartalnym zostab przygotowane zgodnie z obowigzujacymi na dzien sprawozdania MSSF w
wersji zatwierdzone] przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z przepisami znowelizowanej ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz z przepisami rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych i obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2007 do dnta 31 grudnia 2007 roku oraz od
dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku.

Sprawozdanie za IV kwartal 2007 roku zostalo przygotowane zgodnie z MSSF. Emitent w
Sprawozdaniu Finansowym za I polrocze 2007 roku zawarl istotne zasady rachunkowosci
zgodne z MSSF.

W IV kwartale 2007 roku zastosowano MSR 40 w zwiazku z przeznaczeniem obecnie

nieruchomosei w Klodzku na nieruchomo$é inwestycyjna.

Dla celow przedstawienia wybranych danych finansowych, poszczegdlne pozycje aktywow i
pasywéw bilansu przeliczone zostaly na EURO wedlug $redniego kursu ogloszonego na dzien
bilansowy (31 grudnia 2007 roku) przez Narodowy Bank Polski tj. 3,5820 zlotego.
Poszezegblne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczone zostaly na EURO wedlug kursu
stanowiacego srednia arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
dla EURO na kazdy dzien okresu tj. od stycznia do grudnia 2007 roku 1 wynidst 3,7843 zi.
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2. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatka dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizacyjnych wartosci skladnikéw

aktywow.
w tvs. 7t
Odpisy Aktywo z Rezerwa na Rezerwa na Rozliczenia
aktualizujace tytulu odroczony przyszie miedzyokresow
wartoscé odroczonego podatek zobowigzania € czynne
aktywow podatku dochodowy
dochodowego

Stan na 31.12.2006 1225 - 1202 763 10
Zwiekszenia 16 - 186 - -
Wykorzystania 34 - - - 10
Rozwigzanie 36 - - 46 -
Stan na 31.12.2007 1171 - 1388 717 -

2.1 Odpisy aktualizujace wartos$¢ aktywow,

w tys. zb

Odpis aktualizujacy warto$é

Zapasow

Odpis aktualizujacy wartosé

naleimosci

W IV kwartale 2007 Spotka nabyla rzeczowe aktywa trwale 1 wartoéci niematerialne w wartosei

1537 tys. zh

2.2 Rezerwa na odroczony pedatek dochodowy.

W IV kwartale zostala zwiekszona rezerwa na podatek dochodowy do wysokosci 1 388 tys. zl.

2.3 Rezerwa na przyszle zobowigzania.

Wartos$¢ rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe nie ulegla zmianie w stosunku

do poprzedniego kwartahu. Aktuariusz ustalit ja w wysokose: 717 tys. zL

2.4 Rozliczenia migdzyokresowe czynne.

Zmnigjszenia RMK czynnych.

w tys. 7t

Prowizia od

kredyiu dlugoterminoweso

uruchomienia

10
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3. Sezonowo$< lub cyklicznos$é dzialalnesSci w okresie srédrocznym.

Dziatalnos¢ Emitenta nie ma charakteru sezonowosci Iub cyklicznosei.

4. Wainiejsze dokonania lub niepowodzenia ZETKAMA S.A. w IV kwartale 2607 r.
Do najwazniejszych dokonan ZETKAMY S.A. w IV kwartale 2007 roku mozna zaliczy¢:

e Zawarcie umoOw leasingu na maszyny obrébeze — centrum poziome DMC i tokarke CNC
firmy Miyano

e 17 pazdziernika 2007 Zarzad Zetkamy podpisal z akcjonariuszami spétki Srubena Unia S.A.
z siedziba w Zywcu porozumicnie dotyczace wspdlpracy zmierzajacej do nabycia przez
ZETKAMA S.A. pakietu kontrolnego akeji Spélki, stanowiacego ponad 50% akeji ogélem.
Szczegodly dotyczace porozumienia zostaly opublikowane w raporcie biezagcym nr 37/2007 z
dnia 18 pazdziernika 2007. Proces nabywania akcji sp6tki jest kontynuowany w I kwartale
2008 roku.

5. Czynniki i zdarzenia majace znaczaey wplyw na osiagnigte wyniki finansowe w IV
kwartale 2007r.

e Umocnienie ztotéwki do EURO 1 USD
e Obnizenie zdolnoéci produkcyjnych w zwigzku z przenoszeniem i instalacja maszyn 1
urzadzen w nowej fabryce

e Dodatkowe koszty zwigzane z przenoszeniem fabryki

6. Emisja akeji i wypiacone dywidendy.
Emitent nie wyplacal dywidendy w okresie od ukazania si¢ ostatniego raportu kwartalnego.

7. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu.

18 stycznia 2008 Sad Rejonowy dla Wroclawia - Fabrycznej we Wroctawiu, IX wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego we Wroctawiu, zarejestrowal podwyzszenie
kapitatu zakladowego ZETKAMA Spoétka Akcyjna w drodze emisji akcji serii D. Wysokos$c
zarejestrowanego kapitatu zakladowego po podwyzszeniu wynosi 892.830 zt 1 dzieli sie na

4 464 150 akcji. Ogoélna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akeji po
zargjestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego wynost 4 464 150 glosow.
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8. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizewania wezeéniej publikowanej
prognezy wynikéw na rok 2007

w tys. zk
Realizacja
Wybrane pozycje Plan 2007
4 kwartaty 2007 roku
Przychody ze sprzedary 84 000 86 061
EBITDA 10 000 10 746
Zysk netto 4100 4785

Poréwnujge wyniki za 4 kwartaty 2007 roku z planem na ten rok, uzyskane przychody
ze sprzedazy stanowig 102% planowanych, EBITDA — 107%, natomiast zysk netto —

117%.

9. Akcjonariusze ZETKAMA S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji /gloséw na WZ.

Dane na dzien publikacii raportu za IV kwartal 2007 roku

Udziat w kapitale Udzial w ogdlnej
AKcjonariusz Liczba akeji Liczba gloséw
zakladowym liczbie closow
Maciej Jurezyk 478.657 10.72% 478.657 10,72%
Tomasz Jurczyk 478.657 10,72% 478.657 10,72%
Jan Jurczyk 419.762 8,40% 419.762 9.40%
Zygmunt Mrozek 391.600 8.76% 391.000 8,76%
Generali OFE 374.496 8.39% 374.496 8,39%
Jakub Jurczvk 260,139 6.50% 206.139 6,50%
Avallon MBO S.A. 234.277 5,25% 234.277 5,25%
Kuznia Polska Sp. 7 0.0. 234276 3,25% 234.276 5,25%

18. Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

Dane na dzied publikacji raporta za IV kwartat 2007 roku
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Hoé¢ akeji posiadanych | Hodé akeji posiadanych
w dniu przekazania w dniu przekazania
Nazwisko i Emie Stanowisko Zmiana
poprzedniego raportu obecnego raporiu
kwartalnego kwartalnego
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 129 642 129 642 -
Andrzej Herma Wiceprezes Zarzadu 62 402 62 402 -
Jerzy Koiuch Crlonek Zarzadu 63 402 63 402 -
Leszek Gawlik Czlonek Zarzadu 11600 11660 -
Zasigpca
Jan Jurczyk 279 762 419 762 140 000
Przewodniczacego RN
Zyvgmunt Mrozek | Sekretarz RN 391 000 391 000 -
Tomasz furezyk Czionck RN 338 657 478 657 140 000

Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg Akcji Emitenta.

11. Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepewania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej wg stanu na dzien 31.12.2007 reku.

Nie tocza si¢ takie postgpowania.

12. Segmenty dzialainosSci.
Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Spétki obejmuje armature przemyslows 1 odlewy. Podzial ten stanowi

kryterium wydzielenia segmentéw branzowych, ktore stanowig podstawe informacyi
dotyczacych segmentéw. Wydzielone segmenty to:

A) Armatura przemystowa

B) Odlewy

C) Pozostala dziatalnodé

Pozostata dzialalnosé¢ to przede wszystkim sprzedaz towaréw 1 materialéw.

Zaktad produkuje armature przemystowa w oparciu 0 odlewy wytwarzane we wlasnej odlewnt
oraz odlewy innych producentéw. Wytwarzana przez Spdlke armatura sklada sie z typowych
elementéw, do ktérych zaliczyé mozna korpus, pokrywe, grzyb, trzpiefi, uszezelnienia 1
elementy zlaczne.

Odlewnia stanowi wydzielony wydzial produkcyjny Zetkamy. Zaklad wytwarza odlewy z
zeliwa szarego i zeliwa sferoidalnego w oparciu o nowoczesne technologie. Produkowane
odlewy stanowig baze dla produkcji armatury przemystowej Zetkamy oraz sq sprzedawane jako
produkty finalne odbiorcom w kraju i zagranica.
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Przychody 1 koszty segmentu branzowego.

Dla poszczegolnych segmentéw branzowych przedstawiane sg rzeczywiste przychody i koszty

dla tych segmentdw.
Aktywa 1 pasywa segmentu branzowego.
Do aktywéw segmentu zalicza sig:

e Rzeczowe aktywa trwale — zgodnie z ich lokalizacja (zaklad produkcji armatury i

odlewow),
e Wartodci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,
e Nieruchomosci inwestycyjne — pozostata dzialalnosc,
e Zapasy — zgodnie z lokalizacja magazynow,

e Naleznoséci — stan naleznodci na 31.12.2007 podzielony na poszczegdlne segmenty

proporcjonalnie do sprzedazy na zewnatrz.

Do pasywow segmentu zalicza sig:

e Zobowigzania dlugoterminowe — leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania
przedmiotu leasingu, kredyt inwestycyjny w czesci diugoterminowe] - stan na
31.12.2007 podzielony na poszczegllne segmenty proporcjonalnie do kosztow z

uwzglednieniem wylgczen.

e Zobowigzania krétkoterminowe - leasingowe — zgodnie z miejscem urytkowania
przedmiotu leasingu, kredyty bankowe i1 zobowiazania handlowe - stan na 31.12.2007
podziclone na poszczegdlne segmenty proporcjonalnie do kosztéw z uwzglednieniem
wylaczen.

Transfery pomiedzy segmentami.

W przychodach, kosztach 1 wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane miedzy
segmentami branzowymi. Tego rodzaju transfery sa rozliczane wedhig kosztow wytworzenia.

Sg one wylaczne podezas konsolidacji wynikdw poszezegdlnych segmentow.

Kierunki geograficzne sprzedazy.

Kierunki geograficzne sprzedazy podzielone sa przy zastosowaniu kryterium opierajacego si¢ na
lokalizacji geograficznej klientoéw. Dla potrzeb zarzadzania spéika wydzielono nastepujace

segmenty:

A) Polska
B) Europa Zachodnia

Strona 14



C) Europa Srodkowo-Wschodnia
D) Kraje pozaeuropejskie

Sprzedaz wedlug kryterium geograficznego.

W ponizszej tabeli przedstawiony jest podzial wartosci sprzedazy wedlug kryterium

geograficznego.
w tys. 7t
Przychody ze sprzedaiy

zgodnie z kryterium kierunkéw geograficznych

Okres 01-01-2007 01-01-2006

31-12-2007 31-12-2006
Polska 24 823 25397
Europa Zachodnia 42264 38199
Europa Srodkowo-Wschodnia 12 662 13 876
Kraje pozaeuropejskie 6012 3517
RAZEM 86 061 80 989

13. Informacje ¢ zawarciu przez ZETKAMA S§S.A., jednej lub wieln transakeji z
podmiotami powigzanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi.

Nie bylo tego typu transakeji.

14. Informacja o udzieleniu przez ZETKAMA S.A., poreczen kredytu hub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji.
Nie miato miejsca.

15. Inne informacje.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane elementy bilansa 1 rachunku  wynikdéw

ZETKAMA S.A. wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi za 2006 i 2007 rok.

Wybrane informacje finansowe (tys. z1) 01.01-31.12.2007 01.01.-31.12.2006
Przychody ze sprzedazy ’ 86 061 - 80989
Zysk na sprzedazy netto 6736 8333
Wynik bratto 5707 7130
Wynik netto 4 785 5 639
Warto$é aktywow 82 496 60 388
Aktywa trwale 51344 33096
Aktywa obrotowe 31132 27 492
Zapasy 11453 9119
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Wybrane informacje finansowe {tys. zl} 01.01-31.12.2007 01.01.-31.12.2006
Naleznosci 18 680 16913
Kapitaly wlasne ' 36 075 30 782
Zobowiazania dlugoterminows 21979 2702
Zobowiazania krotkoterminowe 24 442 27 104
Wskaznik rentownosci na sprzedazy 7,8% 10,3%
Wskaznik rentownoéci brutto 6,6% 8,8%
WskaZnik rentownosci netto 5,6% 7.0%
Wskaznik plynnosci biezacej 1,27 1,01
Wskaznik ptynnosci podwyzszonej 0,81 0,68
gj;?ﬁﬂ{ udziatu kapitaloéw wlasnych w finansowaniu 43.7% 50,8%

Wskazniki rentownosci w roku 2007 w stosunku do 2006 byly na nizszym poziomie ze
wzgledu na koszty 1 zaktocenia zwigzane z przeprowadzks zaktadu oraz nizsze od planowanych
kursy walut w realizacji sprzedazy eksportowej. Dzigki finansowaniu inwestycji z kredytu
diugoterminowego wskaznik plynnosei ulegly poprawie w stosunku do roku 2006. Wskaznik
struktury kapitalu finansujacego dziatalnosé zmienit si¢ ze wzgledu na zaciagniecie kredytu

inwestycyjnego.

16. Czynniki, ktére moga mieé wplyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartalu.

W perspektywie najblizszego kwartalu na wyniki Emitenta moga mie¢ wplyw czynniki
zwigzane z:

e Wahaniami kurséw walut

e Zmiany cen surowcoOw i materiatow

£
1
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