ZETKAMA
L__i

Za

skarygowany

Q 3/2007

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny Q

3 [ 2007

ZETKAMA FABRYKA ARMATURY PRZEMYSLOWE) SA
T T T T  etna nazwa emitentay T TTTTTTTTTTT
ZETKAMA Przemyst inne {pin}
"""""" (sdebcona nezwa emitenta) T iseMtor wg Masyfikac)i GPW w Warszawie)
57-300 Kiodzko
““““ od pocziowy) T  migsewessy T
Slaska 24
s fumer)
074 8652100 074 8652101
""""""""" gelefony T gy T T
biuro.zarzadu@zetkama.com.p! www.zetkama.com.pl
“"“_""""-—Ze_-;r;a_i%_} ----------------------------------------- (Wv;v;) ___________________
8330000432 890501767
Y T ReeONy T
wiys 2z wtys. EUR
B kwartaly) B kvasally) 3 xwartat(y) 3 kwvartal(y}
ajace / harastajgco / harastajaco / parastajgce /
WYBRANE DANE FINANSOWE ;gﬂm?s{o;:és od PO06 ojk:‘as od Qo7 oji:és od 2o08 oji:fes od
20070101 de ROOB-G1-01do 20070101 de ROOEO1D1 ¢o
2007-08-30 2008-08-30 PCO7-09-30 2006-69-30
1. Przychody netto ze sprzedazy produitéw, fowardw | materiatéw 86 085 £1 425 17 263 15 704
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IX. Aklywa, razem 30074 55 535 21187 12 841
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Raport kwartalny — ZETKAMA S.A.

L. Srédroczny raport finansowy za III kwartat 2067 roku

1. BILANS (wg MSSE)
wtys, zt
AKTYWA Stan na konisc
30-09-2007 | 306-06-2007 | 30-09-2006 | 30-06-2006
ALAKktywa trwale 47732 44 443 24 119 22783
I.Rzeczowe aktywa trwale 46 846 43 619 23074 21 639
1.Srodki trwate 42 646 35919 22270 20 831
a} budyaki, lokale i obiekty inzynieri ladowef 1 wodnej 24217 18 306 5178 5208
b) wrzadzenia techniczne i maszyny 16 025 15458 15200 13932
c} srodki transportu 1175 1090 784 779
d) inne srodki frwale 1229 1065 11:0 912
2 8rodki trwale w budowie 4200 7700 804 213
3.Zaliczkd na srodki trwale w budowie - - - 515
IL.Wartoci niemateriaine 311 749 974 1048
1 Koszty rozwoju 228" 274 471 578
2.Inne wartosci niematerialne 583 475 503 470
ITL.Inwestycje diugoterminowe 75 73 36 56
1 Dhugoterminowe aktywsa finansowe 75 73 56 56
a) w jednostkach powiazanych 71 71 - -
D) w pozostatych jednostkach 4 4 56 56
1V.Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - 15 20
B.Aktywa obrotowe 32339 31 164 31416 33 360
LZapasy 10 330 9710 7 730 9287
1. Materialy 3310 3032 2 566 2384
2.Péiprodukty i produkty w toku 4293 4971 3118 3559
3. Produkty gotowe 1819 1815 1558 2752
4. Towary 829 736 426 526
5. Zaliczki na dostawy 7% 42 62 66
I.Inwestyeje lrdtkoterminowe 137 113 - -
1. W jednostkach powigzanych 51 51 - -
2. W pozostalych jednostkach 86 62 - -
1IE.NaleZnosei krétkoterminowe 21253 21274 18921 17 097
1.Naleznosci od jednostek powiazanych 806 363 - -
a) handlowe 806 563 - -
2 Naleznosei od pozostalych jednostek 20 368 20 659 18 894 17052
a) handlowe 13363 13731 14 848 13 674
b) mne 6 804 6928 4 (46 3078
3. Pozostale aktvwa 79 52 27 45
1V.8rodki pienigzne i ich elowiwalenty 619 67 4765 6976
AKTYWA RAZEM 86 071 75 607 55535 56 143
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wtys. zt

Stan na koniec

PASYWA 30-09-2067 | 30-06-2007 | 30-09-2006 | 30-06-2006
AKapital wlasny 33924 33148 29772 27 925
LK apital akoyiny 781 781 781 781
1L Kapital z emisji akcji powyzej ich wartoéel nominalnej 12079 12979 12 79 12079
IH Kapital z aktualizacji wyceny 70 50 4 (191)
IV Zyski zatrzymane 20994 20238 16916 ‘15256
1.Wynik netto biezacego okresu 3091 2335 4652 2992
2. Wynik netto z lat ubieglych 3722 3722 3722 3722
3.Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 14 181 14181 8542 8342
B.Zobowigzania i rezerwy na zobowiagzania 46 147 42 459 25 763 28 218
L. Zobowigzamia dlugoterminowe 200427 18 011 2214 2325
1.Wohec pozostatych jednostek 18 404 16 043 622 955
a) kredyty 1 pozyezki 17 907 15 4352 - 247
b} inne 457 591 622 708
2 Rezerwy na zobowigzania 2023 1968 1592 1370
a) rezerwa z tytudu odroczonego podatku dochodowego 1338 1283 920 698
b} rezerwa na $wiadezenia emerytaine i podobne 685 685 672 672
II. Zobowiazania krdtkoterminowe 25 720 24 448 23 545 25893
1. Wobec jednostek powiazanych 203 176 - -
a} handlowe 203 176 - -
2. Wobec pozostalych jednostek 25129 23 875 23506 25 850
a} kredyty 1 pozyezki 8293 8 004 8873 10 026
b) inne zobowiazania finansowe 425 438 5 662
¢} handlowe 12798 12 151 11 189 12410
d) z tytutu podatkéw, cet, ubezpicczes 1 mnych swiadezen 1467 1580 1909 1402
¢) zobowiazanie z fytulu podatiu dochodowego 549 366 233 95
) z tvtuhe wynagrodzen 1086 1316 930 1156
g) inne 475 20 321 46
h) fundusze specjaine 31 - 46 53
3.Rezerwy na zobowiazania 78 78 43 43
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 78 78 43 43
4. Rozliczenia migdzyokresowe 310 319 - -
PASYWA RAZEM 80071 75 607 55535 56 143
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2, RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wg MSSF)

wtys. zt

1H kwartal | 3 kwartaly | [Hkwartal | 3 kwartaly
2007 2007 2006 2006

narastajaco narastajaco

ckres ok élsﬁ okres ok els &
01-07-2007 | 01-01-2007 | 01-07-2006 | 01-01-20G6
30-09-2007 | 30-09-2007 | 30G-09-2006 | 30-09-2006
A. Przychody netto ze sprzedazy 21 495 66055 21873 61 426
1L Przychody netto ze sprzedazy produktow, w tym: 18 088 55513 18524 51878
I3 Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 3407 1G 54G 3349 | 9 548
B. Koszty wlasny sprzedazy 16 898 51214 16 680 45970
1.Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 14 451 43 578 14 282 399073
11 Wartodé sprzedanych towardw i materialéw 2447 7636 2398 6 897
C. Wynik brutte na sprzedazy {A-B) 4 597 14 841 5193 15 456
D. Koszty sprzedazy 1219 3463 1151 3426
E. Koszty ogélnego zarzadu 1511 5118 1823 5166
F. Wynik na sprzedazy C-D-E} 1867 6 260 2219 6 864
G. Pozostate przychody operacyjne 41 879 4 224
H. Porostate koszty operacyjne 416 1833 (70) 776
L. Wynik na dziatalnosci operacyjnej (F+HG-H) 1492 5306 2293 6312
J. Przychody finansowe - 4 44 324
K. Koszty finansows 488 1207 220 642
L. Wynik brutto (I+J-K) 1604 4 163 2117 3994
M. Podatek dochodowy 248 1012 457 1342
N. Wynik netto (L-M} 756 3091 1660 4 652
Wynik netto 756 3091 1660 4652
Sredniowazona liceba akcji 3904150 | 3904150 | 3504 150; 3904130
Zysk netto przypadajacy na jedng akeje 0,19 0,79 0,43 1,19
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3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (wg MSSFE)

wtys, zt
I kwartal | 3 kwartaly | Il kwartat | 3 kwartaly
2007 2067 2006 2006
okres narsliaejszgco okres nar(z:lztzisqco
G1-07-2007 | 01-01-2067 | 01-07-2006 | G1-01-2006
30-69-2607 | 30-09-2007 | 30-09-2006 | 30-G9-2006
1. Kapita? wlasny na poczatek okresu (BOj 33148 30782 27 925 25392
1.1 Kapitat akcyjny na poczatek okresu 781 781 781 781
1.2 Zmiany kapitalu akcyinego - - - -
1.3 Kapitat akeyjny na koniec okresu 781 781 781 781
2.1 Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na
poczatek okresu 12 079 12079 12 479 12079
2.2 Zmiany kapitahn z emisii akeii powyzej ich wartosci
nominalngj - - - -
2.3 Kapital z emisji akeji powyzgj ich wartoscl nominalnej na
koniec okresu 12 079 12 079 12 079 12 079
3.1 Kapital z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na
poczatek okresu 50 19 (191 268
1.2 Zmiany kapitatu z aktualizacji wartosei 20 51 187 @72
a) zwigkszenta 20 53 187 187
b} zmniejszenia - 2) - 459
3.3 Kapital z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na
koniec okresu 70 70 4y (4
4.1 Zyski zatrzymane na poczatek okresu 20238 17 903 15 256 12 264
4.2.1 Wynik netto biezacego okresu 34091 3691 4 652 4 652
a) zysk netto 34091 3091 4652 4652
- wtym zysk netto kwartaléw poprzednich roku 2335 - 2692 -
4.2.2 Wynik netto z lat ubicglych na poczatek okresu 3722 9361 3722 9 649
423 Zmiany wynika z lat ubieglych - {5 639) - (5927)
a) Zmniejszenia - {5 639) - {(53927)
" 4.2.4 Wynik netto z lat ubisgtveh na koniec okzesu 3722 3722 3722 3722
425 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na poczatek 14181 g 542 2 547 2615
okyesu
4.2.6 Zmiany zysku przeniesionego na kapitat zapasowy - 5639 - 5927
ay zwickszenia - -5 639 - 5927
4.2.7 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na koniec okresu 14 181 14 181 83542 83542
4.3 Zyski zatizymane na koniec okresu 20 9%4 20994 16 916 16916
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 33924 33924 29772 29772
1L Kapital wiasny na koniec okresu po uwzgl.
proponowanego podzialu zyska 33924 33924 29772 29772
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4, RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH (wg MSSF)

wtys. zt
I kewartat | 3 kwartaly | 11 kwartal | 3 kwartaty
2007 2007 2006 2006
narastajaco parastajaco
okres okres okres okres
01-07-2007 | 01-01-2007 | 01-07-2006 | 01-01-2006
30-09-2007 | 30-09-2007 | 30-09-2006 ; 3G-09-2006
A. Przeplywy srodkow pienigzZnych z dzialainedei operaeyinej
1. Wynik brutto 1604 4183 2117 5994
H. Korekty 1475 (4 282) (538) {1434)
1. Amortyzacia 872 2381 712 2091
2. (Zyski} / straty ze sprzedazy Srodkdw trwalych (6) {10y - 20y
3. Qdsetki 414 735 120 466
4. Inne korekty 1 55 84 (493)
1281 3161 916 2044
3. Zmiana stanu rozliczest miedzyokresowych (8 321 4 a7
6. Zmiana stanu naleznodci 21 {4 340y {1 824) (5158
7. Zmiana stanu zapasow (620) (1212} 1557 335
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoferminowyvch 777 (2 243) {1184) 1338
9, Zmiana stanu rezerw i swiadezen pracowniczych 24 31 {73 24
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnofci
operacyjnej 2479 7 1579 4560
10. Odsetki zaplacone 1R 348 80 475
1. Podatek zaptacony 21 479 206 752
329 827 286 1227
Srodki pienigine netto z dzialalnodci operacyjnej 2150 (1 006) 1293 3333
B. Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 6 12 50 220
1. Zbveie wartosci nicmaterialnveh oraz rzeczowych
aktywow trwalych 6 i0 - 20
2. Odsetki otrzymane - 2 50 200
I Wydatki 4361 17 059 2076 4958
1. Mabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 4361 17059 2076 4958
Srodid pientgine netto z dzialalnosci inwestyeyjnej {4 355) {17 047y {2 026) {4738}
C. Przeplywy Srodkow pienicznych z dziatalnosei finansowej
I Wplywy 2 899 22862 - 247
I. Zaciagnigcie kredytéw i pozyczek 2 899 22 862 - 247
H. Wydatki 142 3575 1478 3012
1. Wydatks na splatg kredytow i pozyczek 38 5196 1389 2738
2. Pratnosci zobowigzan z tytulu umow leasingn finansowego 164 315 86 260
3. Inne wydatki finansowe - 63 3 14
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I kowartal | 3 kewartaly | 1L kwartal | 3 kwartaly

2007 2007 2006 2006
narastajgco narastaigeo

okres oleros ckres okres
01-G7-2607 | 01-01-2007 | 01-0G7-2006 | 01-01-2006
30-09-2007 | 30-09-2007 | 30-09-2006 | 30-09-2006
Srodki pienigine netto z dziaiainosci finansowej 2757 17287 (1478) {2 765)
B. Przeplywy pienigine netfo, razem 552 {766} (221YH (4 170y
E. Srodki pienieZne na poczatek okresu 67 1385 6976 8935
F. Srodki pienigine na koniec okresu, w tynn 619 a1s 4765 4765
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II. Wybrane dape objasniajace § informacje dodatkowe.

1. Informacje o zasadack prezyjetych przy sporzadranin jedumostkowego Srédrocznego
raporte finansowego za FIl kwartat 2007 roku.

Jednostkowe skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie
kwartalnym zostalo przygotowane zgodnie z obowiazujacymi na dzieft sprawozdania MSSF w
wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszyn
standardami zgodnie z przepisami znowelizowanej ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowoéci oraz z przepisami rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 paZdziernika 2003
roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartodciowych i obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2007 do dnia 30 wrzes$nia 2007 roku oraz od
dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 30 wrzesnia 2006 roku.

Sprawozdanie za Il kwartal 2007 roko zostalo przygotowane zgodnie z MSSF. Emitent w
Sprawozdaniu Finansowym za I pélrocze 2007 roku zawarl istotne zasady rachunkowoéci
zgodne z MSSFE.

W I kwartale 2007 roku zasady te nie ulegly zmianie.

Dla celow przedstawienia wybranych danych finansowych, poszezegdlne pozycje aktywow i
pasywdw bilansu przeliczone zostaty na EURO wediug $redniego kursu ogloszonego na dziert
bilansowy (30 wrzesnia 2007 roku) przez Narodowy Bank Polski 4. 3,7775 zlotego.
Poszezegolne pozycie rachunku zyskdéw 1 strat przeliczone zostaly na EURO wedlug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
dla EURQO na kazdy dzient okresu {j. od stycznia do wrzednia 2007 roku 1 wynidst 3,8263 =1
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2. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odreczonego
podatka dochodowegs oraz dokonanyveh odpisach aktualizacyjaych wartosei skiadnikow

aktywdw.
w ivs. 2
Qdpisy Aktywo z tymitu Rezerwa na Rezerwana Rozliczenia
akmalizujace odroczonego odroczony preyszie migdzyokresowe
wartodé aktywow podatku podatek zobowigzania czymne
dochodowege dochodowy

Stan na 31.12.2006 1225 - 1202 763 10
Zwicksrenia 8 - 136 - -
Wykorzystania 34 - - - 10
Rozwiazanie 20 - - - -

Stan na 30.09.2007 1179 - 1338 763 -

2.1 Odpisy akiualizajzce wartodé akiywow.

W tys. =t
Qdpis aktualizajacy wartodé
161
zapasow
Odpis aktalizujqoy wartosc
1018
naleznoscl

W HI kwartale 2007 Spdtka nabyla rzeczowe aktywa trwatle i wartodcl niematerialne w wartodei

4361 tys. zt.

2.2 Rezerwa na odroczony podatek dochodowy.
W III kwartale zostala zwickszona rezerwa na podatek dochodowy do wysokodei 1 338 tys. zi

2.3 Rezerwa na przyszle zebowigzania.

Wartos¢ rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe nie ulegla zmianie w stosunku

do poprzedniego kwartatu. Aktuariusz ustalil ja w wysokosci 763 tys. zt.

2.4 Rozliczenia migdzyokresowe czynne

Zmniejszenia RMK czynmych.

w tys. zf

Prowizia od wruchomienia kredytu 10

dhgoterminoweoo
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3. Sezonowosé lub cyldiczrodé dzialalnoded w okresie Srédrocznym

Dziatalnodéé Emitenta nie ma charakteru sezonowosci lub cyklicznoscei.

4, Warniejsze dokonania lub niepowodzenia ZETKAMA S.A. w I kwartale 2007 r.
Do najwazniejszych dokonan ZETKAMY S.A. w [Tl kwartale 2007 roku mozna zaliczy¢é:

¢ Podpisanie protokotu koricowego odbioru inwestycji

e Zakoriczenie procesu przenoszenia fabryki armatury z Klodzka do Scinawki Sredniej

@ Uruchomienie nowej linii malarskiej

e Zakonczenie projektu obnizenia emisji halasu do srodowiska celem spelnienia wymogdw

pozwolenia z integrowanego

5. Czyoniki i zdarzenia majace znaczaey wplyw na osiggniete wyniki finansowe w trzecim
kwartale kofczgeym sig 30.69.2007r.

e Umocnienie zlotéwki do EURO 1 USD

¢ Obnizenie zdolnodci produkecyjnych w zwigzku z przenoszeniem 1 instalacja maszyn i
urzadzen w nowej fabryce

e Dodatkowe koszty zwiqzane z przenoszeniem fabryki

6. Emisja akeji i wyplacone dywidendy.
Emitent nie wyplacal dywidendy w okresie od ukazania sig ostatniego raportu kwartalnego.

7. Waziriejsze wydarzenia po dacie bilansu.

17 pazdziernika 2007 Zarzad Zetkamy podpisal z akcjonariuszami spétki Srubena Unia S.A. z
siedzibg w Zywcu porozumienie dotyczace wspélpracy zmierzajacej do nabycia przez
ZETKAMA S.A. pakietu kontrolnego akeji Spélki, stanowiacego ponad 50% akeji ogolem.
Szczegoly dotyczace porozurienia zostaly opublikowane w raporcie biezacym nr 37/2007 z
dnia 2007-16-18.

8. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanej
prognozy wynikéw na rok 2007

w s, zi
Realizacja
Wybrane pozycie Pian 2007
3 kwartalv 2007 roku
Przvchody ze sprzedazy 84 000 06 055
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EBITDA

10 006

7677

Zysk netto

4100

3091

Pordwnujac wyniki za 3 kwartaly 2007 roku z planem na ten rok, uzyskane przychody ze
sprzedazy stanowia 79% planowanych, EBITDA — 77%, natomiast zysk netto — 75%.

Zarzad nie widzi zagrozen w zakresie wykonania planu na 2007 rok.

9. Akcjonarinsze ZETKAMA S.A. postadajacy co najmniej 5% akeji /gloséw na WZ.
Dane na dzien publikacyi raportu za I kwartal 2007 roku

. Udzial w kapitale Udziai w agolnej
Akejonariusz Liczba akceji Liczba gloséw
zakiadowym liczhie gloséw
Zygmunt Mrozek 391.600 10,015% 391.000 10.015%
Generali OFE 390.461 10,002% 390.491 10.002%
Macigj Jurczvk 338.637 8.674% 338.657 8.674%
Tomasz Jurczyk 338.657 8.674% 338.637 8.674%

+ Jan Jurczyk 279.762 7.166% 279.762 7,166%
Avallon MBO §.A, 234277 6,001% 234.277 5.001%
Ku#nia Polska Sp. z 0.0 234.276 6,001% 234.276 §.001%
Jakub Jurczvk 206.139 5.280% 206.139 5.280%

10. Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujzce Emitenta.

Dawne na deien publikacji raportu za I kwartal 2007 roku

Hos¢ akeji posiadanyeh w

dria przekazania

Tlo&é akeji posiadanych w

dniu prrekazania

Nazwisko i Imig Stanowiske Zmiana
poprzedniego raporta sbecnege raporin
kwartslnego kwartalnego
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 126 642 129642 -
Andrze] Herma Wiceprezes Zarzadu 62 402 62 402 -
Jerzv Kozuch Crionek Zarzadu 63 402 63 402 -
Leszek Gawlik Crionck Farradu 11 600 11 600 -
Zastepca
Jan Jurczyk 279 762 279762 -
Przewodniczacego RN
Zvgmunt Mrozek Sekretarz RN 391 000 391 000 -
Tomasz Jurczvk Czlonck RN 338 657 338 657 -

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akcji Emitenta.
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11. Postepowania toczgee sig przed sadem, organem wlasciwym dia postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej wg stanu na dzieht 39.09.2007 roku.

Nie toczg sie takie postgpowania.

12, Segmenty dzialalnosei
Segmenty brantowe.

Oferta produktowa Spolki obejmuje armature przemystows i odlewy. Podzial ten stanowi
kryteriom wydzielenla segmentéw branzowych, ktére stanowia podstaweg informacii
dotyczacych segmentéw. Wydzielone segmenty to:
A) Armatura przemystowa ‘
81 Odlewy e Sformatowane: Punidtory i ;
i numeracja i
L} Pozostata dziatainosé

Pozostata dzialalnodé to przede wszystkim sprzedaz towardw 1 materialow.

Zaktad produkuje armature przemystows w oparciu o odlewy wytwarzane we wiasnej odlewni
oraz odlewy innych producentow. Wytwarzana przez Spotke armatura skiada sie z typowych
elementow, do ktérych zaliczy¢ moina korpus, pokrywe, grzyb, trzpien, uszezelnienia i
elementy zlaczne.

Qdlewnia stanowi wydzielony wydzial produkcyiny Zetkamy. Zaklad wytwarza odlewy z
zeliwa szarego i zeliwa sferoidalnego w oparciu 0o nowoczesne technologie. Produkowane
odlewy stanowia bazg dla produkeji armatury przemystowej Zetkamy oraz sg sprzedawane jako

produkty finalne odbiorcom w kraju 1 zagranica.

Przychody i koszty segmentu branzowego.

Dla poszezegblnych segmentdw branzowych przedstawiane sa rzeczywiste przychody i koszty
dla tych segmentow.

Aktywa i pagywa segmentu branzowego,
Do aktywdw segmentu zalicza sie:

= Rzeczowe aktywa trwale — zgodnie z ich lokalizacja (zaklad produkeji armatury i

odlewow),
®  Wartosci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,
¢ Zapasy — zgodnie z lokalizacjg magazyndw,

s Naleznoéci — stan naleznosel na 30.09.2007 podzielony na poszezegolne segmenty
proporcionalnie do sprzedazy na zewnatrz.
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Do pasywow segmentu zalicza sie:

s Zobowigzania dhigoterminowe — leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania
przedmiotu leasingu, kredyt inwestycyjny w czesci dlugoterminowej - stan na
30.09.2007 podzielony na poszczegdlne segmenty proporgjonalnie do kosztow z
uwzglednieniem wylaczefi.

e Zobowiazania krotkoterminowe - leasingowe — zgodnie z miejscem uZzytkowania
przedmiotu leasingu, kredyty bankowe i zobowigzania handlowe - stan na 30.09.2007
podzielone na poszczegdlne segmenty proporcjonalnie do kosztow z uwzglednieniem
wylaczen.

Transfery pomigdzy segmentami.

W przychodach, kosztach i wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane migdzy
segmentami branzowymi. Tego rodzaju transfery sa rozliczane wedhug kosztdw wytworzenia.
Sa one wylgezne podezas konsolidacji wynikdw poszczegélnych segmentdw.

Kierunki geograficzne sprzedazy.

Kierunki geograficzne sprzedazy podzielone sg przy zastosowaniu kryterium opierajacego sie na
lokalizacji geograficznej klientéw. Dla potrzeb zarzgdzania spélka wydzielone nastepujace
segmenty:

A) Polska

B Europa Zachodnia Sformatowane: Punktory i

r | numeragja
£ _Europa Srodkowo-Wschodnia
D Kraje pozaeuropejskie

Sprzedaz wedlug kryterium geograficznego.

W ponizszej tabeli przedstawiony jest podzial wartosci sprzedazy wedlug kryterium

geograficznego.
W iy, zf
Przychody ze sprzedazy
zgodnie z kryterium kierunkdéw geograficznych
01-01-2007 01-01-2006
Okres

30-09-2007 30-09-20060
Polska 19340 19173
Europa Zachodnia 33134 29 788
Europa Sredkowo-Wschodnia 9173 9503
Kraje pozaeuropsjskie 4 408 2962
RAZEM 66 055 61 426
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13. Informacje o zawarciu przez ZETKAMA S.A., jednej lub wieln transakeji =z
podmictami powigzanymi, nie bedacych transakejami typowymi i rutypowymi.

Nie byio tego typu transakeji.

14. Informacja o udzieleniu przez ZETKARMA S.A., poreczefi kredyte lub poiyezki lub

udzieleniu gwarancii.
Nie miato miejsca.

15. Inge informacje.

Ponizsze =zestawienie przedstawia wybrane elementy bilansu
ZETKAMA S.A. wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi za 2006 i 2007 rok.

i

rachunku  wynikow

Wybrang informagje finansowe {fys. 21) 01.01-30.09.2007 01.01.-30.09.2006
Przvchody ze sprzedazy 66 055 & 426
Zvsk na sprzedazy netio & 260 6 864
Wynik brutto 4103 5994
Wynik netio 3091 4_652
Wartosé aktywodw 80 071 55535
Aktywa trwale 47732 241ie
Aktywa obrotowe 32 339 31416
Zapasy J8 330 7730
Nadeznodci 21253 i882!
Kapitaly wiasne 33924 29772
Zobowizzania dlugoterminowse 20427 2214
Zobowigzania krétkoterminowe 25720 23 549
Wikaznik rentownosci na sprzedazy 9.5% 11.2%
Wskasnik rentownosci brutte 6.2% 9.8%
Wskasnik rentownodci netto 4,7% 7.6%
Wikainik phmnodci biezacei 1,26 1,33
Wskainik phmnedci pedwyzszones 0.86 1.01
Wslearnik ndziahy kapitaldw wiasnych w finansowaniv maijatku 42 49, 53.6%
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Wskazniki rentownosci w I kwartale 2007 w stosunku do roku 2006 bylty na nizszym
poziomie ze wzgledu na koszty i zakldcenia zwigzane z przeprowadzka zakladu oraz nizsze od
planowanych kursy walut w realizacji sprzedazy eksportowej. Dzieki finansowaniu inwestycji z
kredytu dlugoterminowego wskaznik plynnodcei biezace] zachowat podobny poziom jak w roku
2006, Wskaznik strulctury kapitalu finansuiacego dzialalnos$é zmienil sie ze wzgledu na
zaciagniecie kredytu inwestycyjnego.

16, Czynniki, kiére mogg mieé wplyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartalu,

W perspektywic najblizszego kwartalu na wyniki Emitenta mogg mieé wplyw czynniki

Zwigzane Z:

e Wahaniami kurséw walut
e Zmiany cen surowcodw 1 materialow
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