ZETKAMA Q 3/2005

[0 sweygowany
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

Raport kwartalny Q 3 1 2005

(zgodnie z § 93 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministrdw z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 48, poz. 463)
dia emitentéw o dziatalnosel wytwdrezej, budowlanej, handiowe] iub ustugowej

Za

(telefon} ' {fax)
biuro.zarzadu@zetkama.com.pl www.zetkama.com.pl
T T ey T T ey
8830000482 890501767
ey T (REGONy
wlys, zi wiys. EUR
13 kwartal{y) 3 kwartaty) 3 lwartatly) 3 fwariai(y}
- narastajaco / harastajgco / harastajgoo / harastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 2005 olJ::es od 2004 o::es od POO5 o:x:;.s od 2004 ojkfes od
[2805-07-04 do 2004-01-01 do 2065-07-01 dao [2004-01-01 do
P805-69-30 12004-09-30 2005-09-30 ?004-09-30
1. Przychody netlo ze spizedazy produldow, towaréw i materiatow 60259 54876 14848 11874
1. Wynik na dziatalnosci operacyined 6875 2668 1719 577
18, Wynik brutto 5869 1322 1471 286
V. Wynik netta 4722 2107 1164 455
V, Przyplywy pieniezne netlc z dzialainosci operacyjnej 4351 4728 1072 1023
Vi Przyplywy pieniezne netto z dziatainosci inwastycyinej 1185 -889 -282 -192
Vil. Przyptywy pienigzne netto z dziatalnosct finansowe] 7474 1586 1842 344
Vill. Przyplywy piesnieine netio, razem 10640 5425 2822 1174
X, Akiywa, razem 54972 46452 14036 10588
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 30066 36827 7676 8402
Xl. Zobowigzania diugoterminows 4747 8061 1212 1839
Xl Zobowigzania kotkoterminowe 25319 28786 5464 6563
Xl Kapital wlasny 24908 8625 8359 2198
XIV. Kapital akeyiny 781 611 199 138
XV, Liczba akcji 3804150 51083 33041560 51083
XVIL Wynik nette na jedng akecje zwyka (w2 / EUR} 1.21 34,48 2,30 7,48
XVIE. Wartos kiggowa na jedng akcie fw =t / EUR) 6,38 157,58 1,63 35,85

Raport powinien zodac przekazany do Komisi Papieréw Waro&ciowych i Gield, Gieldy Papierdow Warledciowych w Warszawie S.A. oraz agencj

informacyinel zgodnie z przeplsami prawa
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Raport kwartalny — ZETKAMA SA

1. Srédroczny raport finansowy za ITI kwartal 2005 roku

1. BILANS (wg MSSF)

w tys. zt
AKTYWA : Stan na koniec

30-09-2005 | 30-06-2005 | 30-09-2004 | 30-06-2004
A.Aktywa trwale 19 880 19022 26 033 20 126
L.Rzeczowe aktywa trwale 17 834 17295 17973 17 962
1.8rodki trwate 17 509 17213 17 336 17 8§70
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] i wodnej 5392 5364 5383 5416
b} urzadzenia techniczne i maszyny 10 489 10 424 10 462 10 905
¢) §rodki transportu 708 461 505 477
d) inne frodki trwale 920 964 986 1678
2 Srodki trwale w budowie 325 82 637 92
ILWartodci niematerialne 1354 1203 1203 1213
1.Koszty rozwoin 869 1 006 1008 1099
2.Inne wartodcei niematerialne 495 197 195 114
IIl.Inwestycje dlugoterminowe 56 56 56 56
1.Diugoterminowe aktywa finansowe 56 36 56 56
a) w pozostatych jednostkach 56 56 56 56
IV. Aktywa za tytulu odroczonego podatku dochoedowego 563 430 801 895
V.Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 33 38 - -
B.Aktywa obrotowe 35402 35835 26 419 23198
I.Zapasy 7 468 7 849 7410 8 364
1 Materialy 2 106 2264 1 968 1934
2. Polprodukty i produkty w toku 2 596 3245 3338 3402
3 Produkty gotowe 1861 1658 1465 2249
4. Towary 671 601 356 266
5.7Zaliczki na dostawy 234 81 285 513
L.Inwestycje krétkoterminowe 40 40 - -
1. W pozostalych jednostkach 40 40 - -
HI.Maleznosci krotkoterminowe 16 569 16 216 12 799 14 337
1.Naleznodci od pozostatych jednostek 16 562 16 212 12 395 14 122
a) handlowe 12 598 13750 10 943 11 869
b) inne 3964 2 462 1452 2253
2.Pozostale aktywa 7 4 404 215
IV.Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 11015 11 730 6210 497
ARTYWA RAZEM 54 972 54 857 46 452 43 324
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w tys. zt

PASYWA

Stan na koniec

30-09-2005 | 30-06-2005 | 30-09-2004 | 30-06-2004

A.Kapital wlasny 24 906 23 097 3625 5073
1.Kapitat akeyiny 781 781 611 611
I1.Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 12079 12 679 1390 1390
HI.Kapital z aktualizacii wyceny 3% {39) - -
IV . Zyski zatrzymane 12 085 10276 7624 7072
1.Wynik netto biezacego okresu 4722 2913 2107 13554
2. Wynik netto z lat ubieglych 4748 4748 4933 4934
3.Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 2615 2615 584 584
B.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 30 066 31 760 36 827 34 251
[.Zobowiazania dlugoterminowe 4 747 5588 8061 1013
1.Wobec pozostatych jednostek 4 076 4917 7333 285
a) kredyty i pozyczki 3033 3937 6 636 -
b} inne 1043 980 697 285
2.Rezerwy na zobowiazania 671 671 728 728
a) rezerwa na Swiadczenia emerytalne 1 podobne 671 671 728 728
II.Zobowigzania krotkoterminowe 25319 26172 28 766 33238
1. Wobec jednostek powiazanych - - 996 1388
a) handlowe - - 534 489

b) inne - - 462 899

2. Wobec pozostatych jednostek 25275 26118 26782 30721
a) kredyty i pozyczki 9452 9518 14 240 17 067
b) inne zobowigzania finansowe 39 39 - -

¢} handlowe 12 897 13 699 10 489 10 428
d) z tytehi podatkdw, cel, ubezpieczent i innych §wiadczen 1261 1317 784 1790

) z tytuku wynagrodzen 1350 1221 851 1237

f) inne 276 324 418 199
3.Fundusze specjalne 1 11 Gh 110
4 Rezerwy na zobowiazania 43 43 1019 1019
a) rezerwa na $wiadezenia emerytalne i podobne 43 43 - -

b) pozostale rezerwy - - 1019 1019
PASYWA RAZEM 54972 54 857 46 452 43 324
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wg MSSF)

w tys. 7

Hi kwartal | 3 kwartaly | HIkwartat | 3 kwartaly
2005 2005 2004 2004

okres nat :i;aé] ;‘co okres nar(e:}si]satco
01-07-2005 | 01-01-2005 | 01-07-2004 | 01-01-2004
30-09-2005 | 30-09-2005 | 30-09-2004 | 30-09-2004
A. Przychody vetto ze sprzedazy 19772 60 259 18 359 54 876
I.Przychody netto ze sprzedazy produktow, w tym: 16 933 32815 16 459 48244
II.Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 2 839 7 444 1900 6632
B. Koszty wlasny sprzedazy 15674 44 778 14 383 43 069
1.Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 13 608 39 289 13356 37973
I1.Wartosé sprzedanych towaréw i materialéw 2066 5489 1529 5096
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 4 098 15481 3474 11 8G7
D. Koszty sprzedazy 1036 3223 938 3414
E. Koszty ogblnego zarzadu 1335 4682 1819 4978
F. Wynik na sprzedazy C-D-E) 2327 7576 717 3415
G. Pozostate przychody operacyine (62) {32) 401 625
H. Pozostale koszly operacyjne 114 549 38 1375
I. Wynik na dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 2151 6975 1680 2 665
J. Przychody finansowe 488 1 833 1393 2028
K. Koszty finansowe 750 2 839 1820 4271
L. Wynik bratto (I+J-K) 1 889 5 969 655 1322
M. Podatek dochodowy 80 1247 102 {785y
N. Wynik netto (L-M) 1809 4722 553 2107
Wynik netto 1 849 4722 553 2 107
Sredniowazona liczba akcji 3904150 | 3630157 61 083 61 083
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje 0,46 1,30 9,05 34,49
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3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (wg MSSF)

wtys. zt
I kwartal | 3 kwartaly | I kwartat | 3 kwartaly
2005 2005 2004 2004
okres nars}s;aé]fco okres narsztrzz:cco
01-07-2005 | 01-01-2005 | 01-67-2004 | 01-01-2004
. 30-09-2005 | 30-09-2005 | 30-09-2004 | 30-09-2004
1. Kapital whasny na poczgtek okresu (BO) 23 097 9 364 94673 7 337
1.1 Kapitat akeyjny na poczatek ckresu 781 611 611 611
1.2 Zmiany kapitalu akcyjnego - 170 - -
a) zwiekszenia - 170 - -
1.3 Kapitat akeyjny na koniec okresu 781 781 611 611
2.1 Kapital z emisji akcji powyzej ich wartodci nominainej na
poczatek okresu 12 079 1390 1390 1390
2.2 Zmiany kapitahu z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominainej - 10 689 - -
a) zwickszenia - 10 689 - -
2.3 Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartodci nominalnej na
konicc okresu 12 079 12 679 1390 1390
3.1 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu (39) - - -
3.2 Zrmiany kapitatu z aktualizaci wartosci - (39) - -
a) Zmniejszenia - {39) - -
3.3 Kapital z aktualizacii wyceny na koniec okresu {39) (39) - -
4.1 Zyski zatrzymane na poczatek okresu 7363 7363 53517 5317
4.2.1 Wynik netto biezacego olkresu 4722 4722 2107 2107
a) zysk netto 4722 4722 2107 2107
- w tym zysk netto kwartalow poprzednich roku 2913 - 1554 -
4.2.2 Wynik netto z lat ubieglych na poczatek okresu 4748 6779 4933 4933
4.2.3 Zmiany wyniku z lat ubieglych - (2 031) - -
a) Zmrigjszenia - (2031 - -
4.2 4 Wynik netto z lat ubieglych na koniec ckresu 4748 4748 4 933 4933
425 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na poczatek
okresu 2615 584 584 603
4.2.6 Zmiany zysku przeniesionego na kapital zapasowy - 2031 - (1%
a) zwiekszenia - 2031 - -
b) zmniejszenia - - - (19)
4.2.7 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na koniec okresu 2615 2615 584 584
4.3 Zyski zatrzymane na kontec okresu 12 085 12 085 7624 7624
il. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 24 906 24 906 G625 %625
I11. Kapital wiasny na koniec okresu po uwzgl
proponowanego podziaka zysku 24 906 24 906 9025 9625
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4. RACHUNEK PRZEPEYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH (wg MSSF)

W tys. zt
HE kwartat | 3 kwartaly | I kwartat | 3 kwartaly
2005 2005 2004 2004
okres nar(e:,sl;?fco okres nwgli? :1;:0
01-07-2005 | 01-01-2005 | 01-07-2004  01-01-2004
30-09-2005 | 30-09-2005 | 30-09-2004 | 30-09-2004
A. Przeplywy Srodkow pienigznych z dzialaino$ci operacyjnej
1. Wynik brutto 1 889 5969 655 1322
1. Korekty (216) (414) 2 505 4293
1. Amortyzacja 624 1847 1181 3343
2. (Zyski) / straty ze sprzedazy érodkdw trwalvch - {3} 1) {13
3. Odsetki 76 783 395 976
4. Zmiana stanu rozlczen migdzyokresowych 4 14 - -
5. Inne korekty (lel) (193) (354) (814)
543 2448 1221 3692
6. Zmiana stanu naleznosci (354) (3235 1539 (561)
7. Zmiana stany zapasow 382 136 954 (380}
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych {777} 236 {1068} 565
9. Zmiana stanu rezerw i Swiadczen pracowniczych (1) I {141 977
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dzialalnogci
operacyjnej 1673 5555 3160 5615
10. Odsetki zaplacone 236 939 313 884
11. Podatek zaptacony 263 265 - 3
301 1204 313 887
Srodki pieni¢Zne netio z dzialainosci operacyjnej 1172 4 351 2 847 4728
B. Przeplywy Srodkoéw pienigznych z dzialalnodel inwestycyinej
1. Wphywy 178 201 1 14
1. Zbycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywéw trwalych 3 1 13
2. Odsetki otrzymane 178 198 1
II. Wydatki 1010 1386 564 903
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 1010 1386 564 903
Srodki pienigine netto z dzialalnosci inwestyeyjnej (832) (1 185) (563) (389)
C, Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoici finansowej
1 Wphywy ' - 10 859 3424 5424
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instr. kapit. oraz
doptlat do kapitalu - 10 859 - -
2. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek - - 5424 5424
il. Wydatki 1055 3 385 1995 3838
1. Wydatki na splate kredytéw i pozyczek 970 3055 1846 3604
2. Platnosci zobowiazan z tytulz umoéw leasingu finansowego 85 330 149 234
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I kwartal | 3 kwartaly | I kwartat | 3 kwartaly

2005 2003 2004 2004
narastajaco narastajaco

okres okres okres okres
01-07-2005 | 01-01-2005 | 01-07-2004 | 91-01-2004
30-06-2005 | 30-09-2005 | 30-09-2004 | 30-09-2004
Srodki pienigzne netto z dzialalnoici finansowej (1 655) 7474 3 429 1586
D. Przeplywy pienigine netto, razem (715) 10 640 5713 5425
E. Bilansowa zmiana $rodkéw pienigZnych, w tym: (715) 10 640 5713 5425
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 11730 375 497 785
G. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 11 015 11015 6210 6210
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II. Wybrane dane objasniajgce i informacje dodatkowe,

i. Informacje ¢ zasadach przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowege Srédroczmego
raportu finansowego za [ kwartal 2005 roku.

Jednostkowe skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie
kwartalnym zostalo przygotowane zgodnie z obowiazujacymi na dzien sprawozdania MSSE w
wersjt zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z przepisami znowelizowanej ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz z przepisami rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych i obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2004 do dnia 30 wrzesnia 2004 roku oraz od
dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 wrzesnia 2005 roku.

Sprawozdanie za III kwartal 2005 roku zostalo przygotowane zgodnie z MSSF. Emitent w
zataczniku nr 1 do Raportu Kwartalnego za I kwartat 2005 roku zataczyt obowiazujacy Polityke
rachunkowosci zgodna z MSSF. W HI kwartale 2005 roku zasady te nic ulegly zmianie. W
dalszej czedel przedstawiono wplyw zmiany zasad 1 metod wyceny aktywow i pasywdéw na
wynik finansowy oraz kapital wlasny Emitenta.

Dla celéw przedstawienia wybranych danych finansowych, poszczegdlne pozycje aktywow i
pasywow bilansu przeliczone zostaly na EURO wedlug éredniego kursu ogloszonego na dzien
bilansowy (30 wrzesnia 2005 roku) przez Narodowy Bank Polski tj. 3,9166 zotego.
Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw 1 strat przeliczone zostaly na EURO wedlug kursu
stanowiacego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
dla EURO na ostatni dzien kazdego zakonczonego miecsiaca tj. od stycznia do wrzesnia 2005
roku odpowiednio: 4,0503; 3,9119; 4,0837; 4,2756; 4,1212; 4,0401; 4,0758; 4,0495; 3,9166 dla
okresu sprawozdawczego za 111 kwartat 2005 roku kurs; 4,0583 zlotego.
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2. Informacja o wplywie na sytuacje finansows, finamsowe wyniki dzialalnodci oraz
przeplywy pienigzne Emitenta, przej$cia z wezesniej stosowanych ogolnie przyjetych zasad
rachunkowosci na MSSF .

W tys. zk
Stan na 31-12-2004
Wplyw zmian
Dotychczasowe .
ARTYWA zasady ;z:;zliz;hnz MSR
rachunkowosci MSR
A.Aktywa trwale 15604 3740 19 344
LRzeczowe aktywa trwale 13 360 3746 17 106
1.Srodki trwale 13349 3746 17095
a} grunty 633 (633} -
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1577 3877 5454
b) urzadzenia techniczne i maszyny 9651 522 10 173
¢) Srodki transportu 447 - 447
d) inne érodki trwate 1021 - 1021
2.Srodki trwate w budowie it - 11
Il.Wartosci niematerialne 1404 - 1404
1. Inwestycje diugoterminowe 56 - 56
IV.Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 784 (6) 778
1.Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 737 (6} 731
2.Inne rozliczenia migdzyokresowe 47 - 47
B.Aktywa obrotowe 21 312 - 21312
AKTYWA RAZEM 36 916 3740 48 656
wtys. zt
Stan na 31-12-2004
Dotychczasowe Wp.lyw <mian
PASYWA tyzasady ;ilifzi):lhnz MSR
rachunkowosci MSR
A.Kapital wiasny 4 923 4441 9364
[.Kapitat akecyjny 611 - 611
IL.Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1390 - 1390
il Kapital z aktualizacji wyceny 257 (257 -
IV.Zyski zatrzymane 2 665 4 698 7363
1.Wynik netto biezacego okresu 2031 {185) 1846
2. Wynik netto z lat ubiegtych 50 4 883 4933
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 584 - 584
B.Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 31993 (761) 31292
1.Zobowigzania diugoterminowe 6921 19 6 940
1.Wobec pozostalych iednostek 6250 19 6269
a) kredyty 1 pozycezki 5724 1% 5743
2 Rezerwy na zobowigzania 671 - 671
1I.Zobowigzania krotkoterminowe 25072 (720) 24352
1.Wobec jednostek powiazanych 317 - 317
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Stan na 31-12-2004

PASYWA Dotychczasowe \zﬂii{a}:z‘:n?za;
zasady L MSR.
rachunkowosci | D o0oo o i
MSR
2.Wobec pozostalych jednostek 24 059 67N 23992
a) kredyty i pozyczki 9575 {67) 9508
3.Fundusze specjalne - - -
4.Rezerwy na zobowiazania 43 - 43
5. Rozliczenia miedzyokresowe 653 (653) -
PASYWA RAZEM 36 916 3740 46 656
w tys. zt
Stan na 30-09-2004
Wplyw zmian
Dotychezasowe )
e
rachunkowosci MSR
A.Aktywa trwale 16 239 3794 20 633
L.Rzeczowe aktywa trwatle 14 179 3794 17973
1.Srodki trwate 13 542 3794 17336
a) grunty 662 {662) -
a) budynki, lokale i obiekty inrynierii ladowej i wodnej 1481 3902 5383
b) urzgdzentia techniczne i maszyny 9908 554 10 462
¢) $rodki transportu 505 - 505
d) inne érodki trwale 986 - 986
2.Srodki trwale w budowie 637 - 637
L. Wartodci niematerialne 1203 - 1203
JIi.Inwestycje dlugoferminowe 56 - 56
IV.Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 801 - 801
B.Aktywa obrotowe 26 419 - 26 419
AKTYWA RAZEM 42 658 3754 46 452
w tys. zt
Stan na 30-09-2004
| Wplyw zmian
PASYWA DOW::SZ?;OWE zwigzanych z VSR
rachunkowosci pregjseiem na
MSR
A.Kapital wiasny 5136 4 489 g 625
I.Kapitat akcyjny 611 - 611
H.Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1390 - 1390
HiKapitat z aktualizacji wyceny 256 (256) -
IV.Zyski zatrzymane 2 879 4745 7624
1.Wynik netto biezacego okresu 2245 {138) 2107
2 Wynik netto z lat ubieglvch 50 4 883 4933
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 584 - 584
B.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 37 522 (695) 36 827
1.Zobowiazania dlugoterminowe 8061 - 8061
[I.Zobowigzania krotkoterminowe 29 461 (695} 28 766
1. Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczeni i in. 817 {33) 784
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Stan na 30-09-2004

Dotychczasowe WP}yw Zmian
PASYWA zasady zww?z:ai‘lych z MSR
rachunkowosci | T oo oo fid
MSR
§wiadczen
2. Rozliczenia migdzyokresowe 662 {662) -
PASYWA RAZEM 42 658 3794 46 452
w tys, zt
Stan na 01-01-2004
Wplvw zmian
Dotychczasowe .
AKTYWA zasady ;zf;::;hnz MSR
rachunkowodci MSR
A.Aktywa trwale 17 065 3937 21 602
LRzeczowe aktywa trwale 15 609 3937 19 546
1.8rodki trwale 15522 3937 19 459
a) grunty 690 (690) -
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne] 1448 3 976 5 424
b) urzadzenia techniczne i maszyny 11 878 651 12 529
¢) $rodki transportu 217 - 217
d} inne $rodki trwale 1289 - 1 289
2.Srodki trwale w budowie 87 . 87
ILWartosci niematerialne 1 400 - 1400
HIInwestycje dlugoterminowe 56 - 56
B.Aktywa obrotowe 26 051 - 26 051
AKTYWA RAZEM 37116 3937 41 053
W tys. z}
Stan na 01-01-2004
Dotychezasowe Wp‘{yw Zmian
PASYWA sasady zwwf:/:az’lych Z MSR
. .| przejsciem na
rachurkowosei MSR
A.Kapital wlasny 2910 4627 7 837
1.Kapitat akcyjny 611 - 611
1L Kapital z emisji akeji powyZej ich wartosci nominalnej 1390 - 1390
1. Kapital z aktualizacji wyceny 319 (319) -
1V.Zyski zatrzymane 590 4 946 5536
1.Wynik netto biezacego okresu (601) - (601}
2 Wynik netto z lat ubieghych 718 4946 5 664
3.Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 473 - 473
B.Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 34206 {698) 33 516
LZobowiazania dlugoterminowe 780 - 780
H.Zobowiazania krétkoterminowe 33 426 {690} 32736
1. Rozliczenia miedzyokresowe 690 (690) -
PASYWA RAZEM 37 116 3937 41 653
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w tys. zk

Okres 01-01-2004 do 30-09-2004

. Dotychczasowe WM amian
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT zwiazanych z
zasady ., . | przejSciemna MSR
rachunkowosci MSR
A. Przychody netto ze sprzedazy 34 876 - 54 876
1.Przychody netfto ze sprzedazy produktow, w tym: 48 244 - 48 244
11.Przychody netto ze sprzedazy towardw 1 materialow 6632 - 6 632
B. Koszty wlasny sprzedazy 42 925 144 43 069
1.Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 37 829 144 37973
1L Wartos¢ sprzedanych towarow 1 materialéw 5096 - 5096
C. Wynik bruatto na sprzedazy (A-B) 11 9531 (144) 11 867
D. Koszty sprzedazy 3414 - 3414
E. Koszty ogblnego zarzadu 4978 - 4978
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 3559 (144) 3415
G. Pozostale przychody operacyjne 652 27) 625
H. Pozostale koszty operacyjne 1375 - 1375
1. Wynik na dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 2 836 {(171) 2 665
I, Przychody finansowe 2928 - 2928
K. Koszty finansowe 4271 - 4271
L. Wynik brutto (I+J-K) 1493 (17%) 1322
M. Podatek dochodowy {752) 33 {(785)
N. Wynik netto (L-M) 2 245 (138) 2107
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3. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochoedowego oraz dokonanych cdpisach aktualizacyjnych wartosci skladnikéw

aktywow.
wtys. zf
Odpisy Aktywo z tytulu Rezerwana Rezerwana Rozliczenia
aktualizuiace odroczonego odroczony przyszie migdzyokresowe
wartodé aktywéw podatku podatek zobowigzania CZynne
dochodowego dochodowy .
Stan na 31.12.2004 2012 737 - 714 47
Zwiekszenia 132
Wykorzystania 14
Rozwiazanie 34 174
Stan na 30,09.2005 2110 363 - 714 33

3.1 Odpisy aktualizujace wartesé aktywow.

wivs. zf
Qdpis aktualizujacy wartosé
196
zapasdw
Odpis aktoalizujacy wartosé
1914
naleznoscl

W I kwartale 2005 Spoélka nabyla rzeczowe aktywa trwale w wartodei 1 010 tys. zt.

3.2 Aktywo z tytulu odroczonego podatku dechodowego.

W I kwartale 2005 aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostalo zwickszone do

wysokosct 563 tys. zl.

3.3 Rezerwa na odroczony podatek dochodowy.

Brak

3.4 Rezerwa na przyszie zobowiazania.

Wysokos¢ rezerwy na odprawy emerytalne 1 nagrody jubileuszowe zostala ustalona przez

aktuariusza w wysokosci 714 tys. zi.
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3.5 Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Zmniegjszenia RMK czynnych

wtys. zf

Prowizia od uruchomienia kredytu 14

diugoterminowego

4. Sezonowos¢ lub cyklicznosé dzialalnosci w okresie Srodrocznym

Dziatalno$é Emitenta nie ma charakteru sezonowosci lub cyklieznosci.

5. Wazniejsze dokeonania jub niepowodzenia ZETKAMA SA w roku HI kwartale 2005 r.

Do najwazniejszych dokonan ZETKAMY SA w III kwartale 2005 roku mozna zaliczyé:

e Zakonczenie wdrozenia dwoch projektow z zakresu Lean Manufacturing obejmujacych
wytypowany odcinek montazn 1 wydziat obrébki odlewdw.
W ramach pierwszego projektu dokonano zmian ustawienia stanowisk montazowych,
dostosowano je do pracy standaryzowanej oraz zmieniono system zaopatrywania
stanowisk w podzespoty przeznaczone do montazu.
Drugi etap objal wydzial obrobki odlewéw 1 dotyczyt gldwnie zmian w zakresie
sterowania produkcjg oraz przeplywu obrabianych detali do stanowisk montazowych.
Wdrozenie powyzszych projektéw przyczynia sie do zwiekszenia dostepnosci
obrabianych odlewdw dla armatury szybko rotujace]j, zmniejszenia zapaséw dla armatury
wolno rotujacej, redukcji powierzchni produkcyjne; w obszarze montazu, wzrostu
wydajnogci na stanowiskach montazowych, poprawy ergonomii pracy oraz usprawnienia
procesu planowania.
Omawiane projekty byly realizowane przy Wspéludziale specjalistdw z Wroclawskiego
Centrum Transferu Technologii dziatajacego przy Politechnice Wroclawskiej.

o Podpisanic anckséw do umow kredytowych z Bankiem Pekao S.A. zmmiejszajacych
poziom marzy banku oraz zabezpieczen na majatku Spélki.

® Podpisanie 15 umoéw na zakup S$rodkdw trwalych, wartosci niematerialnych i
infrastruktury technicznej, zgodnie z celem emisji akeji serii C opublikowanym w
Prospekcie Emisyjnym na laczna kwote 3.292.917,84 zlote.

e  Wrzrost o 100% wartodei sprzedazy na rynkach Europy Wschodnie;j.

e Dalszy rozwd] wspdlpracy z zagranicznymi dostawcami kluczowych surowcow i
materialdw wykorzystywanych do produkeji armatury w celu redukowania pozycji

walutowe] netto oraz dywersyfikacji zrodel zakupdw.
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6. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe w trzecim
kwartale koficzacym sie 30.69.2005r.

Najistotniejszymi czynnikami majacymi wplyw na wyniki Emitenta w III kwartale 2005 roku
byty:

e Wahania cen surowcoOw

e  Wahania kursow walut

Pierwszy czynnik zwiazany byl z sytuacja na rynku stali, szczegdnie suréwki i zlomu oraz
koksu gdzie nastapilo obnizenie cen w poréwnaniu z rokiem 2004,

W trzecim kwartale 2005 roku USDPLN bylo kwotowane powyzej zalozen budzetowych
Emitenta, natomiast EURPLN w lipcu 2005 byto kwotowane powyzej 4,10 (kursy przyjety do
budzetu na rok 2005) za$ w sierpniu i wrzeéniu w przedziale 3,90-4,00. Prowadzone od
dluzszego czasu w Spoélce dzialania zmierzajace do pozyskania istotnych materialow i
surowcow od dostawcow z poza Polski, powoduje znaczne ograniczanie pozycji walutowej
netto. Ponadto Emitent wykorzystuje dostepne instrumenty finansowe pozwalajace

zabezpieczy¢ ekspozycie walutowsa netto.

7.Emisja akeji i wyplacene dywidendy.

W wyniku 'emisji 850 000 akcji serii C po cenie 14 zlotych za jedng akcje Emitent
pozyskat 11 800 tys. zlotych kapitatu. tacznie koszty emisji wyniosty 1 040 869,23
ziotych. Pierwsze notowanie akcji Emitenta odbyio sie 29 kwietnia 2005 roku.

W oparciu o ocene posiadanej zdolnosei kredytowej oraz przeprowadzone do dnia sporzadzenia
raportu rozmowy z instytucjami rynku finansowego, Zarzad ocenia, iz Spétka bedzie w stanie

sfinansowac 1 zrealizowaé zaktadane inwestycje zgodne z celami emisji akcji.

Do dnia sporzadzenia raportu Emitent podpisal umowy na zakup Srodkow trwatych, wartosci
niematerialnych 1 infrastruktury technicznej, zgodnie z celem emisji akcji serii C
opublikowanym w Prospekcie Emisyjnym, na taczna kwote 3.3 mln zlotych, z czego zaplacit

905 711,67 ziotych. Pozostale srodki znajdujg sig¢ na krétkoterminowych lokatach bankowych.

Emitent nie wyplacal dywidendy w okresie od ukazania si¢ ostatniego raportu kwartalnego.

8.Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu.

e Podpisanie ancksu do umowy kredytowej z DZ Bank Polska SA, przediuzajacego kredyt
obrotowy na kolejny rok, obnizajacego marze banku oraz zwiekszajacego dostepny limit

zadtuzenia o 1 min zlotych.
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9. Stanowiske Zarzadu odnoS$nic mozliwosci zrealizowania wezedniej publikowanej
prognozy wynikéw na rok 2005

w tys. zf
Wvbrane pozycje Plan 2005 - wg MSSF* Realizacja III kwartalow
2005 roku wg MSSF*
Przychody ze sprzedazy 78 060 39 657
EBITDA 11000 § 822
Zysk netto 5700 : 4722

* Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

Pdréwnujap wyniki za [l kwartat 2005 roku wg MSSF z planem na caly rok 2005,
uzyskane przychody ze sprzedazy stanowig 77 % planowanych, EBITDA — 80%,
natomiast zysk netto — 83%.

Zarzad w oparciu o aktualng wiedzg nie widzi zagrozen, co do realizacji przedstawionych
planéw na rok 2005. Zarzad w listopadzie 2005 roku dokona analizy mozliwosci korekty
prognozy wynikéw na 2005 rok.

10. Akcjonariusze ZETKAMA SA posiadajgey co najmniej 5% akeji /gloséw na WZ.
Dane na dzier publilacii raportu za I kwartal 2005 roku

Udziat w kapitale Udzial w ogdlnej
Akcjonariusz Liczha akeji Liczba glosow
zakiadowvm liczbie glosow
Central Europe Valves LLC. z
2.447.150 62,68% 2.447.150 62,68%
siedziba w Nowym Jorky
Zvgmunt Mrozek 479.097 12.27% 479.097 12.27%

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Zarzad Emitenta nie powzigt
innych informacji o zmianach w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji
Emitenta.

Strona 17




11 Akeje Emitenta posiadane przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgee Emitenta,

Dane na dzier publikacii raportu za Il lwartal 2005 roku

Hlos¢ akeji posiadanych w Hlo$¢ akeji posiadanych
dniu przekazania w dniu przekazania
Nazwiske i Imie Stanowiske Lmiana
poprzedniego raportu obecnego raportu
kwartalnego kwartalnego

Zastepea
Zygnant Mrozek 479.097 479.097 0

Przewodniczacego RN
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 37.838 37.838 G
Andrzej Herma Wiceprezes Zarzadu 16.500 16.500 1]
Piotr Ambrozowicz | Czlonek Zarzadu 3.560 3.300 0
Jerzy Kozuch Crionek Zarzadu : 17.560 17.500 0

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg Akcji Emitenta.

12. Postepowania toczagce si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej wg stanu na dzien 30.09.2005 roku.

Postepowaniem, ktérego wynik moze mieé znaczenie dla dziatalnosci Emitenta, jest
postgpowanie z powddztwa Przedsigbiorstwa Projektowania 1 Wyposazania Obiektow
Przemystowych ,PROJODLEW” Sp. z o0.o0. W dniu 7 sierpnia 2002 roku Spdlka
~PROJODLEW” wniosta do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w
Warszawie pozew przeciwko Emitentowi o zaplate kwoty 700.000 zI wraz z odsetkami
ustawowymi od dmia 30 stycznia 2002 roku z tytulu zwrotu pobranych przez Emitenta kar
umownych (pobranie kar umownych nastapilo w drodze wykorzystania przez Emitenta
gwarancji bankowej wystawionej na zlecenie Spoélki,, PROJODLEW™). Sad Arbitrazowy wydat
wyrok niekorzystny dla Emitenta, Emitent wniost skarge o uchylenic wyzej wymienionego
wyroku do Sadu Okregowego w Swidnicy, ktéry skarge oddalit. Emitent wnidst apelacie od
tego orzeczenia do Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu. W dniu 6 grudnia 2004 roku Sad
Apelacyiny wydal wyrok korzystny dla Emitenta. W dniu 08 lipca 2005 roku Sad Apelacyiny
we Wroclawiu odrzucil wniosek firmy PROJODLEW o kasacje wyroku.

13. Segmenty dzialalnosci.
Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Spoiki obejmuje armaturg przemystows i odlewy. Podzial ten stanowi
krvtertum wydzielenia segmentéw branzowych, ktére stanowig podstawe informacji

dotyczacych segmentow. Wydzielone segmenty to:
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A} Armatura przemystowa
B) Odlewy
C) Pozostata dzialalnosé

Pozostata dzialalno$é to przede wszystkim sprzedaz towardw i materialéw.

Produkcja armatury jest realizowana w gléwnej siedzibie Spotki, w Klodzku. Zaklad produkuje
armature przemystows w oparciu o produkowane w odlewni w Scinawce Sredniej odlewy z
zeliwa 1 w oparciu o odlewy mnych producentdw. Wytwarzana przez Spotke armatura sklada sie
z typowych eclementow, do ktorych zaliczy¢é mozna korpus, pokrywe, grzyb, trzpied,
uszczelnienia i elementy ztaczne.

Odlewy produkowane sa w Scinawce Sredniej. Odlewnia w Scinawce Sredniej stanowi
wydzielony wydzial produkcyjny Zetkamy. Zaklad wytwarza odlewy z zeliwa szarego i zeliwa
sferoidalnego w oparciu o nowoczesne technologie. Produkowane odlewy stanowig baze dla
produkeji armatury przemystowej Zetkamy oraz sa sprzedawane jako produkty finalne

producentom w kraju 1 zagranica.
Kierunki geograficzne sprzedazy.

Kierunki geograficzne sprzedazy podzielone sg przy zastosowaniu kryterium opierajacego si¢ na
lokalizacji geograficznej klientéw. Dla potrzeb zarzadzania spotks wydzielono nastgpujgce
segmenty:

A) Polska

B) Europa Zachodnia

C) Europa Srodkowo-Wschodnia
D) Kraje pozasuropejskie

Sprzedaz wedhug kryterium geograficznego.

W ponizszej tabeli przedstawiony jest podzial wartodci sprzedazy wedlug kryterium

geograficznego.
w #ys. zf
Przychody ze sprzedazy
zgodniz z kevierium kierunkdw geograficznych
01-61-2065 01-01-2¢604
Okzxes '
30-09-2063 30-09-2004
Polska 18 847 18221
FEuropa Zachodnia 29382 29028
Europa Srodkowo-Wschodnia 7346 3259
Kraje pozacurgpejskie 4 484 4368
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Przychody 1 koszty segmentu branzowego.

Dla poszczegblnych segmentéw branzowych przedstawiane sg rzeczywiste przychody 1 koszty

dla tych segmentow.

Aktywa i pasywa segmentu branzowego.

Do aktywow segmentu zalicza sig:
s Rzeczowe aktywa trwate — zgodnie z ich lokalizacja (Ktodzke i Scinawka Srednia),
e Wartosci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,
e Zapasy — zgodnie z lokalizacjg magazyndw,

e Naleznosci — stan naleznodei na 30.09.05. podzielony na poszczegdlne segmenty

proporcjonalnie do sprzedazy na zewnetrz.
Do pasywow segmentu zalicza sig:

e Zobowigzania dlugoterminowe — leasingowe — zgodnie z miejscem uZzytkowania
przedmiotu leasingu, kredyt bankowy — Odlewnia w Scinawce Sredniej,

e Zobowigzania krotkoterminowe - leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania
przedmiotu leasingu, kredyt bankowy 1 zobowigzania handlowe - stan na 30.09.05.
podziclony na poszczegolne segmenty proporcjonalnie do kosztéw z uwzgiqdnieniem
wylaczen. '

Transfery pomiedzy segmentami.

W przychodach, kosztach 1 wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane miedzy
segmentami branzowymi. Tego rodzaju transfery sa rozliczane wedhug kosztéw wytworzenia.

Sa one wylaczne podczas konsolidacji wynikéw poszezegdlnych segmentow.

14. Infermacje o zawarciu przez ZETKAMA SA, jednej Iub wielu transakeji z podmiotami
powigzanymi, nie bedacych transakejami typowymi | rutynowymi.
Nie bylo tego typu transakcji.

15. Informacja o udzieleniu przez ZETKAMA SA, poreczen kredytu lub pezyczki lub
udzicleniu gwarancji . '

Nie miato miejsca.
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16. Inne informacje,

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane elementy bilansu i rachunku wynikéw
ZETKAMA SA wg MSST wraz z podstawowymi wskaZznikami finansowymi za III kwartal
2004 i 2005 roku.

Wybrane informagje finansowe (tys. z1) 01.01-30.09.2005 01.01.-30.09.2004
Przychody ze sprzedazy 60 259 54 876
Zvsk na sprzedazy netto 7576 3415
Wynik brugto 5669 1322
Wynik netto 4722 2107
Wartosé akivwow 54972 46 452
Majatek trwaly 19 880 20033
Majatek obrotowy ' 35092 26 419
Zapasy 7 468 7410
Naleznosci 16 562 12395
Kapitaly wlasne 24 906 9625
Zobowigrania diugoterminowe 4747 8 061
Zohowigzania krétkoterminowe ' 25319 28 766
Wskaznik reﬁtdwnoéci na sprzedazy 12,6% 6.2%
Wska#nik rentownedei brutto 9.5% 2.4%
Wskaznik rentownosdci netto 7.8% | 3.8%
Wskadnik plynnodei biezace] 1,39 0,92
Wskaznik plynnodci podwyziszonej 1,08 0.66
Wskaznik udziatu kapitalow wilasnvch w finansowanin majatku 4331% 20,72%

Emitent zgodnie z zalozeniami budzetowymi na rok 2005 zwigksza wielkos$¢ sprzedazy
jednoczesnie konsekwentnie poprawia poziom efektywnosci funkcjonowania Spotki. Wszystkie
trzy wskazniki rentownosci za trzy kwartaly 2005 roku wzrosly znacznie w poréwnaniu do
odpowiedniego okresu 2004. Mimo znacznie nizszego sredniego kursu EURPLN i USDPLN
rentownos¢ na sprzedazy wzrosla ponad dwukrotnie, natomiast rentownos$é¢ brutto blisko

czterokrotnie.
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Radykalne] poprawie ulegly réwniez wskazniki plynnosci finansowej, kidre w III
kwartale 2005 roku osiagnely wartosci uznawane za wzorcowe.

Wypracowane wyniki netto, emisja akcji oraz zmiany zwiazane z aktualizacjg rynkowa
posiadanego przez Emitenta majatku spowodowaly wrzrost wskaznika udzialu kapitaléw
wiasnych w finansowaniu majatku do poziomu ponad 45%. Taka struktura bilansu w ocenie
Emitenta pozwoli na uzyskanie dodatkowego finansowania, uzupelniajacego $rodki niezbedne
do realizacji inwestycji zgodnie z celami emisji akcji przedstawionymi w Prospekcie

Emisyjnym Emitenta.

17. Czynniki, ktore moga mied wplyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartalu.

W perspektywie najblizszego kwartalu na wyniki Emitenta moga mieé wplyw czynniki

zwigzane z:

¢ Wahaniami kurséw walut. 7
o Realizacjg drugiego etapu rozwoju Emitenta (zgodnie z celem emisji).
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