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I. Przycheody netio ze sprzedazy produkidw, towardw | materiatow 3G 554 40 487 10 141 goz2
. Wynik na dzialalnogei operacyjne} 4621 4824 10314 1182
1. Wynik brutto 3 879 4 080 985 1 000,
V. Wynik nelto 2 893 2 913 767 714
V. Preypiywy pienigine netio z dziatalnoici eperacyjnej 2 040 3178 523 779
VI. Przyplywy pienigzne neito z dziatainotci inwestycyjnej 2712 -354 -695; -87
Vil Przepiywy pleniezne nstto z dziatalnosei finansowej -1 287 8 530 -330 2 (390
ViU, Przypliywy pienigzne netic, razem -1 958 11 355 -562 2783
IX. Aklywa, razem 56 236 54 237 13 908 13 425
X. Zebowigzania i rezerwy na zobowigzania 28 310 32 185 7002 7 882
XI. Zobowigzania diugoterminowe 2325 5 294 575 1484
Xli. Zobowigzania keétkolerminowe 25985 26171 8427 5 478
Xl Kapitat wtasny 27 926 22 G72 6 807 5 463
XIV, Kapitat akeyjny 781 751 193 193
XV. Liczba aksji 3904 158 3 495 586 3904 150 3 495 586
XV Wyniknetto na jedng akeje zwyllg (w 2i EUR) 6,77 0,83 0,20 0,20
XWii. Wartoé ksiegowa na jedna akcje {w zi/EUR) 7.15 6,31 1,77 1,58
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Raport kwartalny — ZETKAMA SA

L. Srodroczny raport finansowy za II kwartal 2006 roku

1. BILANS (wg MSSF)

wtys. zt
AKTYWA Stan na konicc
30-06-2006 | 31-03-2006 | 30-06-2005 | 31-03-2005

A_Aktywa trwale 22783 21 806 18 592 18895
LRzeczowe aktywa trwale 21 659 20 572 17 265 17 491
1.Srodki trwale 20 831 20 255 17213 16 754
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 5208 5402 5364 5409
b} urzgdzenia techniczne i maszyny 13932 13221 10 424 9865
¢) $rodki transportu 779 695 461 503
d) inne $rodki trwale 912 937 964 8977
2.Srodki trwake w budowie 660 317 82 737
3.Zaticzki na éredld trwale w budowie 168 - - -
. Wartosei niemateriaine 1048 1154 1203 1306
1.Koszty rozwoiu 578 685 1006 1112
2.Inne wartosci niematerialne 479 469 197 194
L.Inwestycje diugoterminowe 56 36 56 36
1.Dhagoterminowe aktywa finansowe 56 56 56 36
a) w pozostalych jednostkach 56 56 56 56
V. Aktywa za tytulu odroczonego podatku dechodowego - - - -
V.Dlugoterminowe roziiczeniz migdzyokresowe 20 24 38 42
B.Aktywa obrotowe 33453 34 484 35645 35329
LZapasy G289 G287 7 849 7020
1 Materialy 2326 2 560 2264 21067
2 Polprodukiy i produkty w toku 3559 3210 3245 3033
3.Produkty gotowe 2753 2802 1638 1 390
4. Towary 526 529 601 426
5. Zaliczkd na dostawy 125 186 81 62
I.Inwestyeje krdtkoterminowe - 13 40 7
1. W pozostatych jednostkach - 13 40 7
HI.Naleinosci krdtkoterminowe 17188 17 988 16 026 27984
1.Naleznodci od pozostatych jednostek 17 144 17982 16022 27979
) handlowe 14011 13 534 13 75¢ 13346
b} z tytalo pedatln dochedowego - - - 61
¢) inne 3133 4448 2272 14572
2 Pozostale aktywa 44 & 4 5
IV.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6976 7196 11 739 318
AKTYWA RAZEM 56 236 56 299 54 237 54224
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wtys. zt

PASYWA Stan na koniec
30-06-2006 | 31-03-2006 | 30-06-2005 | 31-03-2005

A Kapital whasoy 27926 26 647 22672 20 536
L Kapital akeyjny 781 781 781 781
1. Kapital z emisji akeii powyzej ich wartodel nominalne 12079 12079 12079 12200
[iL.Kapital z aktualizacji wyceny {191) 1 (38) (186}
IV Zyski zatrzymane 15257 13776 9250 7741
1.Wynik netto biezacego okresu 2993 1511 20913 1404
2. Wynik netto z lat ubiegiych 3722 G649 3722 5753
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 8542 2615 2615 584
B.Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 28 310 29 643 32165 33688
1Zobowiazania dlugoterminowe 2325 3298 5094 6838
1. Wobec pozostalych jednostek G55 1946 4817 5952
a) kredyty 1 pozyczki 247 1155 3937 4 841
b) mne 708 791 980 1111

2 Rezerwy na zobowiazania 1370 1352 1077 886
a) rezerwa z tytuhi odroczonego podatku dochodowego 698 680 406 215
b) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne a872 672 571 671
H.Zobowiazania krotkoterminowe 25 985 26345 26 171 26 850
1.Wohec jednostek powlazanych - - - 179
a) e - - - 179

2 Wobec pozostalych jednostek 25 88% 26 198 26117 26 554
a) kredyty i pozyczki 16 026 9437 9518 9563
b) inne zobowigzania finansowe 236 - 38 186

¢) handlowe 12 447 13 606 13 699 14155
d) z tytudu podatkdw, cel, ubezpieczen 1 innych swiadczen 13552 1900 1317 1379

e)  tytulu wynagrodzen 1156 933 1221 968

) inne 472 320 324 303

3 Fundusze specjaine 53 104 ii 74
4. Rezerwy na zobowiazania 43 43 43 43
a) rezerwa na $wiadezenia emerytaine i podobne 43 43 43 43
PASYWA RAZEM 56 236 56 290 54237 54224
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wg MSSF}

w tys. zt

kwartat | 2 lowartaly | Il kwartal | 2 kwartaly

20606 2006 2005 2005
okres narastajaco okres narastajaco

okres okres
01-04-2006 | 91-01-2006 | 01-04-2005 | 01-01-2005
30-06-2006 | 30-06-2006 | 30-06-2065 | 30-06-2005
A. Przychody netto ze sprzedazy 20237 393554 20865 - 40487
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw, wtym; 17 012 33354 18 256 35 881
11 Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw 3225 6209 2609 4 606
B. Koszty wlasny sprzedazy 14 527 29288 14733 29704
1 Xoszt wytworzenia sprzedanych produktow 12227 24 780 12789 26 281
1L Wartos¢ sprzedanych towardw 1 materialow 2 300 4498 1944 3423
C. Wynik brutte na sprzedazy (A-B) 5716 16 266 6132 10 783
D. Koszty sprzedazy 1190 2276 1201 2187
E. Koszty ogdlnego zarzadu 1945 3344 2 049 3346
F. Wynik nz2 sprzedazy C-D-E) 25878 4 646 2882 5250
G. Pozostate przychody operacyine 188 221 {155) 16
H. Pozostale koszty operacyjne 686 846 180 436
L Wynik na dzialainoéci operacyjnej (F+G-H) 2077 4021 2547 4 824
J. Preychody finansowe 477 1166 785 1346
K. Koszty finansowe 650 1308 1187 2099
L. Wynik brutto (I+5-K) 1504 3879 2145 4 080
M. Podatek dochodowy 422 886 436 1167
N. Wynik netto {L-M) ) 1482 2993 13509 2913
Wyanik netto 1482 2993 1509 2913
Sredniowazona Hezba akeji 3904 150 | 3904150 3904150 3495586
Zysk netto przypadajacy na jedna akeje 0,38 0,77 0,39 0,83

Strona 3



3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (wg MSSF)

wivs. &t
M kwartat | 2 kwartaly | I kwartal | 2 kwartaly
2006 2006 2005 20065
okres nargigsqco okres nargls;??ca
£1-04-2006 | 01-01-2006 | 01-04-20605 | 01-01-2005
30-06-2006 | 30-06-2006 | 30-06-2005 | 30-06-2005
L Kapital whasny na poczatek oloresu (BO) 26 647 25352 20 336 8338
1.1 Kapitat akcyviny na poczatek okresu 781 781 781 611
1.2 Zmiany kapitah: akcyinego - - - 170
&) zwigkszenia - - - 170
1.3 Kapitat akeyjny na koniec okresu 781 781 781 781
2.1 Kapital z emisji akeji powyzej ich warto$ei nominalngj na
poczatek okresu 12 079 12079 12 200 1390
2.2 Zwmiany kapitats 7 emisji akci powyzej ich wartogel
nominalnej - - (124 1G 689
a) zwickszenia - - - 16 689
b) Zzmnigjszenia - - (121} -
2.3 Kapital z emisji akcii powyzej ich wartodci nominalngj na
koniec okresu 12079 12079 12079 12079
3.1 Kapiial z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych na
poczatek okresu 11 268 (186) -
3.2 Zmiany kapitatu z aktualizacji wartodei {202y (45%) 148 (3%
a) zwigkszenia 148 148
b) zmmniejszenia 202y (459) - - (186)
3.3 Kapital z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych na
koniec okresu (191 (191) {38) {38}
4.1 Zyski zatrzymane na poczatek okresu 12 264 12 264 6337 6337
4.2.1 Wynik netto biczacego okresu 2993 2993 2613 2913
a) zysk netto 2993 2993 2913 2913
- w tym zysk netto kwartalow poprzednich roku 1511 - 1404 -
4.2.2 Wynik netto z lat ubieghych na poczatek okresu 9 649 9 649 5753 3753
4.2.3 Zmiany wyniku z lat ubieglych (5927} {5927) (2 031y {2 03D
2) Zmmiejszenia (5927} (5927 {2031y {2 031)
4.2.4 Wynik netto z lat ubieglych na koniec okresu 3722 3722 3722 3722
4.2.5 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na poczatek
okresu 2615 2615 584 384
4.2.6 Zmiany zysku przeniesionego na kapital zapasowy 5027 5927 2031 2031
a) zwigkszenia 5927 5027 2631 2031
427 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na koisiec okresu 8542 8542 2615 2613
4.3 Zyski zatrzymane na konzec okresu 15257 15257 9250 9250
H. Kapitai wiasny ra koniec okoesn {(BZ) 27926 27926 22072 22072
H1. Kapital wiasny na koniec okresu po uwzgl.
proponowanego podzialu zysku 27926 27 926 22072 22072
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4. RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH (wg MSSF)

wtys. o
Okwartal | 2 kwartaly | lwartal | 2 kwartaly
2006 2006 2003 2003
okres nai‘zliaejsqco okres nars;;a éls e
01-04-2006 | 01-01-2006 | 01-04-2005 | 01-01-2005
30-06-2006 | 30-06-2006 | 30-06-2003 | 30-06-2005
A, Przeplywy Srodkdw pienigznych z dzialalnoedci operacyjnej
L Wynik brutto 1904 3875 21458 4 080
H. Korekty [€38)] (1157} 11821 633
1. Amortyzacja 699 1379 581 1224
2, {Zyski} / straty ze sprzedazy srodkdw irwatych 1 {26} - 3
3. Odsetki 147 346 315 707
4. Tome korelty {615) (836) 357 £284)
232 869 1233 1664
5. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 5 (22) 3 9
6. Zmiana stanu naleZnodei 799 (3 425) 11958 {2 881)
7. Zmiana stanu zapasow (2} {1224y {830} (246
8. Zmiana stanu zobowigzan krdthoterminowych {(898) 2614 {392) 2116
9, Zmiang stanu rezerw 1 dwiadeczen pracowniczych (167) 31 (173) 11
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dzialalnosci
operacyjnej 1873 2722 13 966 4733
18. Odsetki zaplacons 173 395 336 703
11. Podatek zaplacony 160 287 644 851
333 682 480 1354
Srodki pienigzne netto z dzialalnodei operacyjnej 1548 2 040 12 986 3179
B. Przeptywy Srodkdéw pieniginych z dzialalnodci inwestycyjnej
L Wplywy 65 170 20 23
1. Zbycic wartoscl niematerialnych oraz rzeczowych
akiywow trwvalych (1) 20 - 3
2, Odsetld otrzymane 66 150 29 20
H. Wydatki 1385 2882 286 377
1. Nabycie wartosci miematerialuych oraz rzeczowych
akibywéw triwalych 1385 2882 286 377
Srodki pieniezne petto z drialalnogei inwestyeyjnej {1320) (2 712) {266) (354
. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialainosei finansowej
1 Wplywy . 563 723 {121} 10 859
1. Wplywy netto z emisji akeji i innych instr. kapit. oraz
doplat do kapitalu {1213 10 8359
2. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 363 723
If, Wydatki 1003 2010 1187 2329
1. Wydatki na sptate kredyiéw 1 pozvezek 913 1825 1075 2085
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kwartat | 2 kwartaty | 1f kwartal | 2 kwartaly

2606 2006 2005 2005
narastaigeo NATASIAIRCO

okres olres okres okres
01-64-2006 | 01-01-2006 | 01-04-2005 | 01-01-2005
30-06-2006 : 30-06-2006 | 30-06-2005 | 30-06-2005
2. Platnodei zobowigzan z tytudu uméw leasingu finansowego 34 174 112 244
3. Inne wydatkd finansowe 6 11 - -
Srodki pienigine netto z dzialalnosci finansowej (4403 {1287} {1308) 8 536
D. Przeplywy pienigine netto, razem (228 {1 959) 11 412 11355
E. Bilansowz zmianza srodkéw pieniezrych, w tym: (220 (1959) 11 412 11355
F. Srodld pienieine na poczatek okresu 7 196 8935 318 375
G. Srodld pienigine na koniec okresu, w tym: 6976 6976 1730 11 730
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IL. Wybrane dane objasniajace i informacje dodatkowe.

i. Informacje ¢ zasadach przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego Srédroczmego
raports finzasowego za If kwartal 2006 roku.

Jedunostkowe skrdcone kwartalne sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie
kwartalnym zostalo przygotowane zgodnie z obowigzujacymi na dzien sprawozdania MSSF w
wersji zatwierdzonej przez Unig FEuropejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z przepisami znowelizowane] ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o
rachunkowoéci oraz z przepisami rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartodciowych i obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2006 do dnia 30 czerwea 2006 roku oraz od
dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwea 2005 roku,

Sprawozdanie za H kwartal 2006 roku zosialo przygotowane zgodnie z MSSF. Emitent w
Raporcie Rocznym za rok 2005 zawarl istotne zasady rachunkowosci zgodne z MSSF.
W Il kwartale 2006 roku zasady te nie ulegly zmianie.

Dla celdw preedstawienia wybranych danych finansowych, poszezegdlne pozycje aktywow i
pasywow bilansu przeliczone zostaly na EURQO wedlug sredniego kursu ogloszonego na dzief
bilansowy (30 czerwca 2006 roku) przez Narodowy Bank Polski t. 4,0434 ziotego.
Poszezegdlne pozyeje rachunku zyskéw _i strat przeliczone zostaly na EURO wedhig kursu
stanowigcego $rednia arytmetyczng érednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
dla EURO na ostaini dzien kazdego zakoficzonego miesigca 1j. od stycznia do czerwea 2006
roku odpowiednio: 3.,8285; 3,7726; 3,9357; 3.8740; 3,9472; 4,0434. Dla okresu
sprawozdawczego obejmujacego dwa kwartaty 2006 roku kurs wyniost 3,9002 zt.
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2. Informacja o korektach z tytele rezerw, rezerwie i aktywach z fytulu odroczonego
podatku dochodowege oraz dokonanych odpisach akiualizacyjnych wartosci sidadnikéw

aktywéw,
w tys. of
Odpisy Aktywo z tytut Rezerwana Rezerwa na Rozliczenia
aktualiznjace odroczonege odroczony przyszie migdzyokresowe
warfodé aktywdw podatku podatek zobowiazania czynne
dochedowsego dochodowy

Stan na 31.12.2005 2103 - 564 7i5 29
Zwickszenia 76 - 134 - -
Wykorzystania 2 - - - 9
Rozwigzanie g - - - -

Stan na 30.06.2006 2168 - 698 715 20

2.1 Odpisy aktualizujgce warto$é aktywéw.

w iys. zf
Odpis aktualiznjaey wartosé
208
Zapasow
Odpis aktualizujacy wartose
1960
naleimoici

W II kwartale 2006 Spofka nabyla rzeczowe aktywa trwale i wartodei niematerialne w wartoéci

1385 tys. zL

2.2 Rezerwa na odroczony podatek dochodowy.

W II kwartale zostala zwiekszona rezerwa na podatek dochodowy do wysokosdci 698 tys. zt.

2.3 Rezerwa na przyszie zobowigzania.

Wysokoé¢ rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe zostala ustalona przez

aktuariusza w wysokosci 715 fys. zt.

2.4 Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Zmniejszenia RMK czynnych

w tys. zt

Prowizja od uruchomienia kredytu

diusoterminoweseo

e
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3. Sezonowos¢ lub cyklicznosé dzialalnosct w gkresie Srodroczaym

Dzialalno$é Emitenta nie ma charakteru sezonowosci lub cyklicznosci.

4, Wazniejsze dokonania lub niepowodzenia ZETKAMA SA w 11 kwartale 2006 r.

Do najwazniejszych dokonag ZETKAMY SA w II kwartale 2006 roku mozna zaliczy¢:

i. Zgodnie z podpisanymi umowami zostaly dostarczone do ZETKAMY:
- dwa tokarskie centra obrébeze SE-30— produke]i firmy HAAS z USA,
- poziome centrum obrébeze EC-500 — produkeji firmy HAAS z USA
- stanowisko probiercze do sprawdzania szczelnodei armatury — produkeji firmy EFCO z

Niemiec.

Wszystkie maszyny i urzadzenia zostaly zainstalowane i uruchomiono na nich produkcie.
Pozwoli to zlikwidowaé ,,waskie gardia” w procesie produkeyjnym 1 podniesie zdolnodci

produkeyjne Spotki.

2. Nowy etap w zakresie wdrazania filozofii Lean Manufactoringu.
Kentynuujac wdrazanie projektu Lean Manufactoringn uruchomiono system ssacy pomigdzy
montazem a wydzialem obrébki drobnyeh detali, kooperacja i logistyka dostaw.
W wyniku uruchomienia tego projektu skrécony zostanie czas reakeji na zaméwienia
klientéw oraz zmniejszone zostang zapasy popizez reorganizacje systemu dostaw.

3. Umowa na realizacje inwestycji — budowa hali produkcyjne] wraz z zapleczem biurowo-
socjalnym.
W dniu 24.05.2006r. Spolka zawarla umowe z firma SKALSKI sp. z c.0. z siedzibg w
Krakowie na realizacje inwestycji — budowa hali produkcyine] wraz z zapleczem biurowo-
socjalnym w Scinawce Sredniej o wartosei kontrakiu 16.300.000 zt.

5. Czynniki i zdarzenis majace znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe w drugim
kwartale konezacym sie 30.06.2006r.

Najistoiniejszymi czynnikami majacymi wplyw na wyniki Emitenta w H kwartale 2006 roku
byiy:

s Wahania kurséw walut
W drugim kwartale 2006 roku USD/PLN i EUR/PLN bylo kwotowane srednioc w okresie
powyze] zalozed budzetowych Emitenta. Spotka w dalszym ciggn prowadzi dzialania
zmierzajace do pozyskania istotnych materialdw 1 surowedw od dostaweow z poza Polski, co
powoduje znaczne ograniczanie pozycjl walutowe] netto. Ponadto Emitent systematycznie

wykorzystuje dostepne instrumenty finansowe pozwalajace zabezpieczyé ekspozycje walutowa
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netto.
e W pierwszym pdlroczu spadia znacznie sprzedaz odlewow produkowanych jako czgdci
sktadowe robotéw z uwagi na obnizony na nie popyt. Obnizylo to przychody Spotki w
tym okresie o ok. 4%.

6. Emisja akeji i wyplacone dywidendy.

W wyniku emisji 850 000 akcji serii C po cenie 14 zlotych za jedna akcje Emitent pozyskat
11 900 tys. zlotych kapitatu. Lacznie koszty emisji wyniosty 1T 040 869,23 zlotych. Plerwsze
notowanie akcji Emitenta odbylo sie 29 kwietnia 2005 roku.

W oparciu 0 ocene posiadanej zdolnosci kredytowej oraz przeprowadzone do dnia sporzadzenia
raportu rozmowy z instytucjami rynku finansowego, Zarzad ocenia, iz Spotka bedzie w stanie
sfinansowad i zrealizowaé zaldadane inwestycje zgodne z celami emisji akcji.

Do dnia sporzadzenia raportu Emitent podpisal umowy na zakup $rodkéw trwalych, wartosei
niematerialnych 1 infrastruktury technicznej, zgodnie z celem emisji akeji serii C
opublikowanym w Prospekcie Emisyjnym, na laczna kwotg 7.4 mln zlotych, z czego zaplacit
5,4 min zlotych. Pozostate érodki znajduja sie na krétkoterminowych lokatach bankowych.

Emitent nie wyplacal dywidendy w okresie od ukazania si¢ ostatniego raportu kwartalnego.

7. Wainiejsze wydarzenia po dacie bilansa.
Nie wystapity.

8. Stapowiske Zarzgdu odno$nie mozliwofci zrealizowania wezeSniej publikowanej
prognozy wynikéw na rek 2806

wiys. zt

Wyhrane pozycie Plan 2006 Realizacia
2 kwartaby 2006 roku
Przychody 7o sprzedazy 84 056 393554
EBITDA 12011 5380
Zysk netto 6619 2993

Pordwnujac wyniki za 2006 roku z planem na ten rok, uzyskane przychody ze sprzedazy
stanowig 47% planowanych, EBITDA — 45%, natomiast zysk netto — 45%.
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9. Akcjonariusze ZETKAMA SA posiadajacy co najmniej 5% akeji /gloséw na WZ.

Dane na dzied publikacji raportu za H bwartat 2006 roku

Udzial w kapitale Udzial w ogdlnef
Akejonariusz Liczha akefi Liczba gloséw
zakladewym liezhie gloséw

Central Europe Valves LLC. z

1.952.132 50,001% 1952132 50,001%
siedziba w Nowym Jorku
Zyemunt Mrozek 391.000 16,015% 391.000 10.615%
Generali OFE 390.491 10.,002% 380.491 10.002%

Od dnia preekazania poprzedniego raportu kwartalnego Zarzad Emitenta nie powzial innych
informacji o zmianach w strukturze whasnoéel znacznych pakietéw akeji Emitenta.

10. Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

Dane na dziefl publikacii raportu za I kwariat 2006 rofn

Hoé¢ akeji posiadanych w | Tod€ akeii posiadanych w
. dniu przekazania dniu przekazania
Nazwisko i Imie Stanowisko ' Zmiana
poprzedniego raportu obecnego raporta
kwartalneso kwartainego
Zastepea :
Zygmunt Mrozek 391.000 391.000 -
Przewodniczaceso RN
Teszek Jarasz Prezes Farradu 37.838 37.838 -
Andrzei Herma Wiceprezes Zarzadu 16,500 16500 - -
Jerzy Kozuch Crzionek Farzady 17.500 17.500 -

Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akcji Emitenta.

11. Postepowania toczgee si¢ przed sadem, organem wilasciwym dia postepowania
arbitrazowege lab organem administracji publicznef wg stanu na dzied 36.06.2886 roku,

Nie tocza sig takie postgpowania.

12. Segmenty dzialalnosei.
Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Spdtki obejmuje armature przemystows i odlewy. Podzial ten stanowi
kryterium wydzielenia segmentéw branzowych, ktére stanowia podstawe informacii
dotyczacych segmentéw. Wydzielone segmenty to: '

A) Armatura przemystowa

B8) Odlewy = ’§ Sformatowane: Punkiory i

) |_numeracja
C)_Pozostata dzialalnosé
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Pozostala dzialalnosé to przede wszystkim sprzedaz towardw i materiatow.

Produkcja armatury jest realizowana w ghéwnej siedzibie Spotki, w Kiodzku. Zaklad produkuje
armature przemystows w oparciu o wytwarzane w odlewni w Scinawce Sredniej odlewy z
zeliwa 1 w oparciu ¢ odlewy innych producentéw. Wytwarzana przez Spolke armatura sklada sig
z typowych elementdw, do ktdrych =zaliczyé mozna korpus, pokrywe, grzyb, trzpies,
uszczelnienia i elementy zlaczne.

Odlewy produkowane sa w Scinawce Sredniej. Odlewnia w Scinawce Sredniej stanowi
wydzielony wydzial produkeyiny Zetkamy. Zaktad wytwarza odlewy z Zzeliwa szarego i zeliwa
sferoidalnego w oparciu o nowoczesne technologie. Produkowane odlewy stanowia baze dla
produkcii armatury przemystowej Zetkamy oraz sa sprzedawane jako produkty finalne

producentom w kraju i zagranicg.
Kierunki geograficzne sprzedazy.

Kierunki geograficzne sprzedazy podzielone sg przy zastosowaniu kryterium opierajacego sie na
lokalizacji geograficznej klientéw. Dla potrzeb zarzadzania spélka wydzielono nastgpujace

segmenty:

A) Polska
B)_Europa Zachodnia « — 7| Sformatowane: Punktory i
P numeracja

C) Europa Srodkowo-Wschodnia
DY} Kraje pozaeuropejskie

Sprzedaz wedlug kryterium geograficznego.

W ponizszej tabeli przedstawiony jest podzial wartodci sprzedazy wedlug kryferium

geograficznego.
w tys. zt
Przychody ze sprzedazy
zgodnie 7 kryterium kicrunkow geograficznych
01-01-2006 01-01-2003
Okres
30-06-2006 30-06-2003
Pelska 12772 13 965
Europa Zachodnia 12677 19 829
Europa Srodkowo-Wschednia 5349 5093
Kraje pozaeuropejskie 1756 2 494
RAZEM 39554 40 487

Przychody i koszty segmentu branzowego.

Dla poszezegdlnych segmentdw branzowych przedstawiane sg rzeczywiste przychody 1 koszty
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dla tych segmentdw.

Aktywa i pasywa segmentu branzowego.

Do aktywow segmentu zalicza sie:
e Rzeczowe aktywa trwale — zgodnie z ich lokalizacja (Klodzko i Scinawka Srednia),
e  Wartodci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,
s  Zapasy —zgodnie z lokalizacja magazynow,

e Naleznodci — stan naleznodci na 30.06.2006 podzielony na poszezegdlne segmenty

proporcjonalnie do sprzedazy na zewnatrz.

Do pasywow segmentu zalicza sig:

e Zobowiazania dlugoterminowe — leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania
przedmiotu leasingu, kredyt bankowy — Odlewnia w Scinawce Sredniej,

e Zobowigzania krétkoterminowe - leasingowe — zgodnie z mie}'scem uzytkowania
przedmiotu leasingu, kredyt bankowy i zobowiazania handlowe - stan na 30.06.2006
podzielony na poszczegblne segmenty proporcjonalnie do kosztow z uwzgledniepiem
wylaczen.

Transfery pomiedzy segmentami,
W przychodach, kosztach i wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane miedzy

segmentami branzowymi. Tego rodeaju transfery sa rozliczane wedlug kosztow wytworzenia,
Sa one wylaczne podezas konsolidacii wynikdw poszezegdinych segmentéw,

13. Infermacje o zawarciu przez ZETKAMA SA, jednej lub wielu transakeji z podmiotami
powigzanymi, nie bedacych trapsakejami fypowymi i rutynowymi.
Nie bylo tego typu transakeji.

14. Informacia o udzieleniu przez ZETKAMA SA, porgezei kredytu lub pozyczki lub

udzieleniu gwarancji.

Nie mialo miejsca.

15, Inne informacje.
Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane elementy bilansu i rachunke wynikéw

ZETKAMA SA wg MSSF wraz z podstawowymi wskazZnikami finansowymi za 2005 1 2006
rok.
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Wybsang informagje finaasowe (iys. 1) (41.61-30.06.2006 01.01.-30.66.2005
Przyvchody ze sprzedazy 36554 4G 487
Zysk na sprzedazy netto 4646 5250
Wynik brutte 3 879 4 (80
Wynik netto 2993 2913
Wartodé aktywow 56236 54 237
Aktywa trwale 22783 18592
Aktywa obrotowe 33453 35645
Zapasy 9289 : 7848
Naleznosci i 17 188 16026
| Kapitaly wiasne 27926 22072
Zobowiazania dhugoterminowe 2325 5594
Zobowiagzania krdtkoterminowe - 25985 26171
Wskainik renm\ﬁaéci na spreedazy ) 11.7% 13.0%
WkaZnik rentownogci brutto 9.8% 10.1%
Wskainik rentownosci netto i 7.6% 7.2%
Wskafnik phynnogei biezacel 1,29 : 1,36
Weskaznik phynnode: pedwyzszonei G893 1,66

Wskasnik ndzialy kapitaldw wlasnych w finsnsowanda maiatku 49.7% 40, 7%

Wskazniki rentownoscl w I kwartale 2006 byly zgodne z zalozeniami. W stosunku do
roku 20035 rentownosci sprzedazy oraz sprzedazy brutto ulegly lekkiemu zmniejszeniu gléwnie z
powodu nizszej sprzedarzy. Na rentownoéé brutto mialy wplyw utworzone rezerwy na
nfewykorzystane urlopy oraz na naleznosci. Wskaznik rentownoéci netto poprawil sig 1 wynidst
7,6%.

Wskazniki ptynnodci w pordwnywanych kwartalach utrzymywaly sie na poziomach
okredlanych w literaturze jako wzorcowe.

Kolejnym istotnym parametrem, na kiory warto zwrdeié uwage, to udzial kapitatu
wiasnego w finansowaniu majatku, Osiggnicty poziom bliske 50% pozwala w ocenie Emitenta
na uzyskanie dodatkowego finansowania urzupehliajacego $rodki niezbedne do realizacii
inwestycji zgodnie z celami emisji akeji przedstawionymi w Prospekeie Emisyjnym Emitenta.
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16. Czynniki, ktdre mogg mied wplyw na wyniki w perspekéywie najblizszege kwartalu.

W perspektywie najblizszego kwartalu na wyniki Fmitenta moga mie¢ wplyw czynniki

zZwigzane z:

s  Wahaniami kurséw walut.
» Realizacja drugiego etapu rozwoju Emitenta {zgodnie z celem emisji).
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