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Raport kwartalny - ZETKAMA FAP SA

1. Srédroczny raport finansowy za II kwartal 2005 roku

1. BILANS (wg MSSF)
w tys. zlotych
AKRTYWA Stan na koniec
30-06-2005 | 31-03-2005 | 30-06-2004 | 31-03-2004
A.AKktywa trwale 2{ 884 21364 20 392 20 162
LRzeczowe aktywa trwale 19 157 19 209 18 536 18 667
1.8rodki trwate 19 675 18 473 18 444 18 528
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 5364 5298 5411 5300
b) urzadzenia techniczne 1 maszyny 12070 11771 11374 11 850
¢} srodki transportu 483 479 488 199
d) inne $rodki trwale 1153 925 1171 1179
2.Srodki trwate w budowie 82 736 92 |- 139
L. Wartodci niematerialne 1202 1306 1213 1302
i.Koszty rozwoju 1005 1112 1099 1193
2.Inne wartosei niematerialne 197 194 114 111
H1.inwestycje dlugoterminowe 56 56 56 56
1.Dlugoterminowe aktywa finansowe 56 36 56 56
a) w pozostalych jednostkach 536 56 56 56
JV.Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowse 469 793 587 77
1.Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 431 751 587 0
2 Imme rozliczenia miedzyokresowe 38 42 0 77
B.Aktywa obrotowe 35835 35519 23198 21 990
I.Zapasy 7 849 7020 8364 7091
1. Materialy . 2264 2107 1934 1239
2.Potprodukty i produkty w toka 3245 3035 3402 2811
3.Produkty gotowe 16358 1390 2249 2230
4. Towary 601 426 266 349
5.Zaliczki na dostawy 81 62 513 462
H.Inwestycje krotkoterminowe 40 7 0 0
1. W pozostalych jednostkach 40 7 0 0
L.Nalezno§ci krotkoterminowe 16212 28 169 14 122 13 905
i.Naleznodci od pozostalych jednostek 16212 28 169 14122 13 905
a} handlowe 13750 13 346 11 869 11929
b) inne 2462 14 823 2253 1976
IV.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11730 318 497 994
V.Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 5 213 0
AKTYWA RAZEM 56719 56 883 43 590 42 092

Strona 1




wtys. 7}

Stan na koniec

PASYWA = -

30-06-2645 | 31-03-2005 | 30-06-2004 | 31-03-2004
A Kapital wiasny 24961 23294 9361 8 144
IKapitat akeyjny 781! 781 611 611
ILKapital z emisji akeji powyZej ich wartosci nominalnej 12673 12 200 1396 1390
I1.Kapitat z aktualizacji wyceny 4292 3930 4331 4179
1V Zyski zatrzymane 7 869 6383 3029 1964
1. Wynik netto biezacego okresu 2934 1 404 2 474 1491
2. Wynik netto z lat ubieglych 2260 4395 -29 0
3.Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 2615 584 584 473
B.Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 31758 33 589 34228 33 948
I.Zobowiazania dhugoterminowe 5747 6739 1013 837
1. Wobec pozostatych jednostek 5076 5953 285 a1
a) kredyty i pozyczki 3937 4842 0
b) inne 1139 1111 285 91
2 Rezerwy na zobowiazania 671 786 728 766
a) rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 115 78
b} rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 671 671 728 688
I.Zobowiazania krétkoterminowe 26 011 26 850 33216 33091
1. Wobec jednostek powiazanych 179 1388 1392
a) handlowe 489 227
b) inne , 179 8§99 1163
2. Wobec pozostatych jednostek 25394 26 071 29 968 31292
a) kredyty i pozvezki 95i8 9563 17 067 18 686
b) inne zobowigzania finansowe 39 186 0
c} handlowe 13 479 13 968 10219 9512
d) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 1316 1380 1768 834
2) z tytuhu wynagrodzen 877 671 715 1004
f) inne 165 303 199 1236
3 Fundusze specjalne il 74 110 93
4 Rezerwy na zobowiazania 43 43 1019 40
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1 podobne 43 43 40

b) pozostale rezerwy 1019
5.Rozliczenia miedzyokresowe 563 483 731 274
PASYWA RAZEM 56 719 56 883 43 599 42 492
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wg MSSF)

w tys. zi
Hkwartad | Zkwartaly | Hkwartal | 2 kwartaty -
2005 2005 2004 2004

okres & wz}i%]fco okres narz;i%];‘_ca

01-04-200> ¢ §1-01-2005 | 01-04-2004 | 01-01-2004

30-06-2005 | 30-06-2005 | 30-06-2004 | 30-06-2004

A. Przychody netto ze sprzedazy 20 863 40 487 18 950 36 517
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, w tym: 18 254 35881 16 679 31785
H.Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 2 609 4 606 2271 4732
B. Koszty wlasny sprzedazy 14 709 29 680 14 140 26 960
ILKoszt wytwoerzenia sprzedanych produkidw 12764 26 257 12 337 23393
1L Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1945 3423 1803 3 367
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 6156 10 807 4 810 9 557
D. Koszty sprzedazy 1201 2 187 1259 2475
E. Kosziy ogodlnego zarzadu 2049 3348 1778 3159
F. Wynik na sprzedazy C-D-E} 2 900 5274 1773 3923
Q. Pozostale przychody operacyjne -2 163 202 225
H. Pozostale koszty operacyjne 467 722 1266 1338
L. Wynik na dzialalnosei operacyjnej (F+G-H) 2 437 4 715 709 2 810
J. Przychody finansowe 632 1193 993 1533
K. Koszty finansowe 900 1803 1301 2452
L. Wynik brutto (i+J-K) 2 169 4105 401 1891
M. Podatek dochodowy 639 1171 -583 -583
N. Wynik netto (L-M) 1530 2934 984 2474
Wynik netto 1530 2934 984 2474
Liczba akeji 3904 150] 3904150 61 083 61 083
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje 4,39 0,75 16,11 40,51
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w tys. z}
Hkwartal : Ziowartaly | Hkwartal | 2 kwartaly
2005 2003 2004 2004
okres TaErastajaco okres narastajaco
okres okres
01-04-2005 | 0I-01-2005 | 01-04-2004 | 01-01-2004
30-06-2005 | 30-06-2005 | 30-06-2004 | 30-06-2004
1. Kapital wiasny na poczatek okresu (B0} 23 294 11 097 8144 6770
1.1 Kapitat akcyiny na poczatek okresn 781 61l 611 611
1.2 Zmiany kapitatu akcyjnego 170
a) zwiekszenia 170
1.3 Kapital akeyjny na koniec okresu 781 781 611 611
2.1 Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartodci nominalnej na
poczatek okresu ' 12200 1390 1390 1390
2.2 Zmiany kapitalu z emisji akcji powyie] ich wartosci
nominalnej -121 10 689
a) zwigkszenia 10 689
b} zmniejszenia 121
2.3 Kapital z emisji akcji powyZej ich wartodci nominalnej na
koniec okresu 12 079 12 079 1390 1390
3.1 Kapital z alkdualizacii wyceny na poczatek okresu 3930 4117 4179 4179
3.2 Zmiany kapitalu z aktualizacji wartosci 362 175 152 152
a) zwiekszenia 362 175 152 152
3.3 Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4292 4292 4331 4331
4.1 Zyski zatrzymane na poczatek okresu 4979 4 979 473 590
4.2.1 Wynik netto biezacego okresu 2934 2934 2474 2474
a} zysk netto 2934 2934 2 474 2474
- w tym zysk netto kwartaléw poprzednich roku 1464 1491
4.2.2 Wynik netto z lat ubieglych na poczatek okresu 4395 4395 117
4.2.3 Zmiany wyniku z lat ubieglych -2 135 -2 135 29 -146
a) Zmniejszenia -2 133 -2 135 =29 -146
4.2.4 Wynik netto z fat ubieglych na koniec okresu 2260 2 260 -29 29
425 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na poczatek
okresu 584 584 473 473
4.2.6 Zmiany zysku przeniesionego na kapital zapasowy 2031 2031 il 111
a) zwigkszenia 2031 2031 111 111
4.2.7 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na koniec okresu 2615 2615 584 584
4.3 Zyski zatrzymane na koniec okresu 7 809 7 8G9 3029 3029
1I. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 24 961 24 961 9361 936l

1. Kapital wlasny na keniec okresu po uwzgl

proponowanego podzialu zyska
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4. RACHUNEK PRZEPLYWOW $SRODKOW PIENIEZNYCH fwe MSSF)

w tys, zl
It kwartat : Ziwartaly | kwartal | 2 kwartaly
2005 2005 2004 2004
oktes @a aco okres narastajaco
akres okres
01-04-2005 | §1-81-2005 | 01-04-2004 | 01-01-2004
30-06-2005 | 30-06-2003 | 30-06-2004 | 50-06-2004
A. Przeplywy Srodkdéw pieniginych z dzialainosdci operacyjnej
I. Wynik netto za okres 1530 2934 934 2474
- IL Korekty 12304 1672 346 -20
1. Amortyzacja 556 1199 564 1137
2. Umorzenie / (odwrdcenie) odpisow aktualizujgcych 29
3. (Zyski) / straty z tytulu réznic kursowych 213 -97 264 337
4. (Zyski) / straty ze sprzedazy srodkéw trwalych -3 -12 -12
5. Odsetkd 308 707 310 581
6. Podatek dochodowy 639 1170 -383 -583
7. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 404 773 =267 -265
8. Inne korekty 604 -362 -14 -342
2298 3358 262 853
9. Zmiana stanu naleznosei 11957 -3224 -217 -2 0608
10. Zmiana stanu zapaséw 830 =246 -1273 -1 335
11. Zmiana stanu zobowiazaf krétkoterminowych -943 1773 616 1352
12. Zmiana stanu rezerw 1 $wiadczen pracowniczych -178 11 958 1118
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dzialalnogci
operacyjnej 13 834 4 606 1330 2 454
13. Odsetki zaptacone 331 702 300 5371
14. Podatek zaplacony 657 865 3 3
988 1567 303 574
Srodki pienieZne netto z dzialalnosci operacyjnej 12 846 34839 1627 1880
B. Przeplywy Srodkow pienieZnych z dzialalnodci inwestycyjnej
L. Wplywy 20 24 13 13
1. Zbycie wartodci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 4 12 12
2. Odsetki otrzymane 20 20 1 i
II. Wydatki 381 473 252 340
1. Nabycie wartodci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 381 473 252 340
Srodki pienieine netto z dzialaluoscl inwestycyjnej -361 -449 239 -327
C. Przeplywy Srodkow pienieznyvch z dzialalnosei finansowej
I. Wplywy -121 10 859
1. Wplywy netto z emisji akeji i innych instr. kapit. oraz
doplat do kapitalu -121 10 859
1L Wydatki 932 2094 1285 1841
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ITkwartat | Z3 Il kwartal | 2 kwartaly

2005 2004 2004
okres okres narastajaco

okres
01-04-2005 | § 01-04-2004 | 01-01-2004
30-06-2005 | 30-46-2005 | 30-06-2004 | 30-06-2004
1. Wydatki na splatg kredytow i pozyezek 840 1 849 1257 1757
2. Platnosci zobowigzan z tytutu umdéw leasingn finansowego 112 245 23 84
Srodki pienigine netto z dzialalnosci finansowej -1673 8 765 -1 285 -1 841
D. Przepiywy pieniezne netto, razem 11412 11 335 -497 -288
E. Bilansowa zmiana Srodkéw pienigZnych, w tym: 11412 11355 -497 -288
F. Srodki pienigZne na poczatek okresu 318 375 954 785
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 11730 11730 497 497
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Ef. Wybrane dane objasniajgce i informacje dodatkowe.

I. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego srédrocznego raportu
finansowego za Il kwartal 2005 roku.

Jednostkowe skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie
kwartalnym zostalo przygotowane zgodnie z obowigzujacymi na dzieni sprawozdania MSSF,
przepisami znowelizowanej ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz z
przepisami rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 rokn w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych 1 obejmuje
okres od dnia 1 stycznia 2004 do dnia 30 czerwea 2004 roku oraz od dnia 1 stycznia 2005 roku do
dnia 30 czerwcea 2005 roku.

Sprawozdanie za Il kwartal 2005 roku zostalo przygotowane zgodnie z MSSF. Emitent w
zalaczniku nr 1 do Raportu Kwartalnego za I kwartat 2005 roku zataczyt obowiazujaca Politvke
rachunkowosci zgodng z MSSF. W I kwartale 2005 roku zasady te nie ulegly zmianie. W dalszej
czescl przedstawiono wplyw zmiany zasad 1 metod wyceny aktywoéw 1 pasywow na wynik
finansowy oraz kapital wlasny Emitenta.

Dla celow przedstawienia wybranych danych finansowych, poszczegdlne pozycje aktywow 1
pasywOw bilansu przeliczone zostaly na EURO wedlug $redniego kursu ogloszonego na dzien
bilansowy (30 czerwca 2005 roku) przez Narodowy Bank Polski tj. 4,0401. Poszczeg6ine pozycje
rachunku .zysk(’)w i strat przeliczone zostaly na EURQO wedhug kursu stanowiacego srednia
arytmetyczng srednich kursdéw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dia EURQO na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesiaca tj. od stycznia do czerwca 2005 roku odpowiednio: 4,0503;
3,9119; 4,0837; 4,2756; 4,1212; 4,0401 dla okresu sprawozdawczego za I pdlrocze 2005 roku kurs;
4,0805. '
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2. Informacja o wplywie na sytuacje finansows, finansowe wyniki dziafalnosci oraz przeplywy

pienigZne Emitenta, przejécia z wezeSnie] stosowanych ogéhse przyjetych zasad
rachunkowosci na MSSF .

dane w tvs. zlotych

Warto§é wg ogdlnie _
Wartosé wg
Uzgodnienie kapitalu wiasnego przyjetych zasad Korelaa Tytut korelty MSSE
rachunkowodcel
Stan na dzier 30.06.2005r,
Kapital wlasny 17 695 7266 ' ‘Wrykaz ponize] 24 961

Aktualizagja wartosct budynkow
Kapitat z aktualizacji wyceny 218 4674 4292
do ich wartodci rzeczywistes

Patyz tabela dot. uzgodnienia
Wynik netto biezacego okresu 19352 982 ) 2934
zvsku

2162 Korekta amortyzaci dotyczaca
roku 2004 i 2003 wynikajaca ze
zmiany stawek amortyzacyinych
Wynik netto z lat ubieglych 30 i korekty wartodel poczatkowe. 2260
48 .Korekta dotyczaca roku 2004 z
tytuku wyceny kradytow wg

efektywnej stopy procentowe]

- Stan na dziet 3G.06.2004r.

Kapital wlasny 4 486 4 875 Wykaz poniZej 9361

Aktizalizacja wartosci budynkow
Kapital z aldualizacji wyceny 2537 4074 4331
do ich wartodel rzeczywistej

Korekta amortyzacji dotyczaca
Wynik netto z lat ubleglych 69 -08 roku 2003 wynikajaca z koreldy =29

wartoscl poczatkowe] budynkow

Patrz tabela dot. uzgodnienia
Wrynik netto biezgcego okresu 1575 859 2 474
{ zysku
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dane w tvs. zloiveh

Wartodé we ogdlnie
Wartosé wg
Uzgodnienie zyska przyietych zasad Korekta Tytut korsdor
: MSSF
rachunkowosci
Dane za okres 01.01.2005r. do 30.06.2005z.
Korekta ameortyzacii dotyczaca I
kwartalu roku 2005 wynikajaca
Amortyzacja 2434 -1235 1199
ze zimiany stawek
amoertyzacyjnyeh
Korekta dotyczaca I kwartahu
2005 z wytulu wyceny kredytdw
Koszty finansowe - odsetki 818 32 870
wg efektywnej stopy
procentowe;
Wycofanie z ewidencii prawa
wieczystego uzytkowania
Pozostale przychody operacyine 178 -18 160
gruntéw oraz rozliczenia w
czasie przycheddw z tego tytuly
Rezerwa na podatek dochodowy
Podaiek dochedowy 987 183 na réznice wynikajgce z 1170
przeiscia na MSK
Wynik netéo 19852 982 2934
Dane za okres (1.01.2004r. do 30.06.2004r.
Korekta amortyzacji dotyczaca |
kwartatu reku 2605 wynikajaca
Amortyzacja 2266 -1 129 1137
ze zmiany stawek
amortvzacyinyvch
Wycefanie z ewidencii prawa
wieczystego uzytkowania
Pozostate przychody operacvine 231 -19 212
gruntdéw oraz rozliczenia w
czasie przvchoddw z tego tytulu
Rezerwa na podatek dochodowy
Podatek dochodowy 794 211 na rdznice wynikajace z 583
przejscia na MSR
Wynik netto 1575 899 2474

Strona 11




3. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatkn
dochodowego oraz.dokonanych odpisach aktualizacyjnych warto$ci skiadaikow aktywow.

w tys. ztotvch
Odpisy Aktywo 2 tytulu Rezerwana . Rezerwana Rozliczenia
aktualizujace odroczonego odroczony przyszie miedzvokresowe
wartodé altywow podatku podatek zobowiazania czynne
dochodowego dochodowy

Stanna 31.12.2004 2012 737 - 714 393
Zwigkszenia 132 326
Wrykorzystania 678
Rozwiazanie 34 306

Stan na 30.06.2003 2110 431 - 714 41

3.1 Odpisy aktualizujace wartosé akiywow.

w tys. zlofvch
Odpis aktualizujacy wartose
196
zapasdw
Odpis aktualizujacy wartosé
1914
naleznosci

W 1II kwartale 2005 Spétka nabyla rzeczowe aktywa trwate w wartosci 382 tys. zt 1 zbyla w
wysokosci 1 tys. zt.

3.2 Aktywo z tytulu odroczonego podatku dechodowego.
Zostato zmniejszone aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokoscei 431 tys. 7zt

3.3 Rezerwa na odroczony pedatek dochodowy.
Brak

3.4 Rezerwa na przyszle zobowigzania.

Wysokos$¢ rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe zostata ustalona przez

aktuariusza w wysokosei 714 tys. 7k
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3.5 Rozliczenia migdzyokresowe czynne.

Zwigkszenia RMK czynnych

w tys. zlotych
Skiadki czlonkowskis 4
Koszty nowej emisii akeii 322
Zmniejszenia RMK czynnych

w iys. Zlotych
Koszty nowej emisji akcii 658
Prowizja od uruchomienia kredytu 9
dhigoterminowego
Skiadki czlonkowskie 2
Ubezpieczenie 9

4. Sezonowos¢ lub cyklicznosé dzialalnesci w okresie Srédrocznym

Dziatalnos¢ Emitenta nie ma charakteru sezonowosct Iub cyklicznosei.

5. Wazniejsze dokonania lub niepowodzenia ZETKAMA FAP 5.A. w roku II kwartale 2005 r.

Do najwazniejszych dokonan ZETKAMY FAP S.A. w Il kwartale 2005 roku mozna zaliczy¢:

&

Zakoficzenie procesu upublicznienia Spolki oraz rozpoczecie notowan akeji ZETKAMA
FAP S.A. na GPW S.A. od dnia 29 kwietnia 2005 roku.

Podpisanie kontraktu na sprzedaz armatury do Syrii.

Uruchomienie w odlewni zeliwa w Scinawce éredniéj oczyszczarki zawieszkowo-

przelotowe] produkeji firmy Agtos. Pozwoli to zwickszyé wydajnosé czyszczenia

- produkowanych odlewdw, poprawi jako$¢ ich powilerzchni jak réwniez zapobiegnie

uszkadzaniu powierzchni odlewow w procesie czyszczenia.
Rozpoczgcie wdrazanie dwoch projektow z zakresu Lean Manufacturing, we wspoludziale

specjalistow z Wroclawskigo Centrum Transferu Technologii przy Politechnice
Wroclawskiej. Filozofia Lean manufacturingn polega na wzroscie produktywnoscl z
jednoczesnym ograniczeniem zbgdnych zapasdw, skrdceniu czasu przejécia od materiatu
wyjsciowego do gotowego wyrobu, czyli poprawieniu mozliwosci szybkiego reagowania na
potrzeby rynku jak réwniez na ograniczeniu planowania produkeji do jednego gniazda, np.
montazu bez konieczno$el rozpisywamia plandéw na wszystkie poprzedzajace montaz
operacje. Sterowanie pozostalymi procesami odbywa sie na zasadach wizualizacji miedzy
innymi przy uzyciu kart , kanban” Pierwszy projekt dotyczy samego obszaru montazu. W

ramach tego projektu nastgpi zmiana ustawienie zmodernizowanych funkcjonalnie i
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ergonomicznie  stanowisk montazowych oraz wprowadzemis zasad  produkeji
standaryzowanej. Drugim etapem realizowanym w ramach tego projektu jest ‘wdrozenie
systemu ssacego pomiedzy montazem a wydzialem obrébki mechanicznej. Zadanie to
realizowane bedzie poprzez utworzenie ,,supermarketu” pomiedzy wydzialem obrébki detali
a montazem jak réwniez zmiang systemu dostarczania detali do montars poprzez stworzenie
tak zwanej ., petli mleczarza”. W ramach tego projektu wdrozone zostang karty ,.kanban”
sterujace produkeja detali potrzebnych do montazu.
Rownoczesnie uruchomiono dzialania w ramach 587, Dzialaxﬁa te majg wprowadzié
uporzadkowanie stanowisk pracy, pozbycie si¢ rzeczy zbgdnych ze stanowisk, standaryzacje
pracy oraz poprawe ergonomii pracy na stanowiskach. '
Powyzsze projekty spowodujg wzrost produktywnosci, redukcje powierzehni produkeyinei,
eliminacjg zbfgdnyc'h kosztéw, optymalne uregulowanie poziomu produkcji w toku oraz
zapasow a takze usprawnienie procesu planowania produkcji.
Zakonczenie pierwszych dwoch projektdéw nastapi do konca wrzesnia 2005 roku. Nastepne
projekty beda sukcesywnie wdrazane na kolejnych obszarach firmy.

e Wykonanie dokumentacji konstrukeyjnej i technologicznej dla zawordw szybko
zamykajacych (12 typoszeregdw) oraz wdrozenie do produkeji po uzyskanym dopuszczeniu

wzordw przez firme Econosto (Holandia).

6. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe w pierwszym
kwartale koniczacych si¢ 30.06.2005r.

Najistotniejszymi czynnikami majacymi wplyw na wyniki Emitenta w II kwartale 2005 roku byly:
e Spadek cen surowcdw
e  Wahania kursdéw walut

Pierwszy czynnik zwiazany byl z sytuacja na rynku stali, szczegdlnie suréwki i zlomu oraz koksu
gdzie nastapito obnizenie cen w poréwnaniu z rokiem 2004.

W drugim kwartale 2005 roku zaréwno EURPLN jak 1 USDPLN byly kwotowane powyzej zalozen
budzetowych Emitenta.

Ponadto Emitent byt narazony pa ryzyko zwiazane z ograniczonymi zrodtami pozyskania
strategicznych surowcow, szczegblnie koksu. Emitent w celu zniwelowania tego ryzyka podpisat na

rok 2004 1 2005 umowe gwarantujgca mu zatozony poziom dostaw.
7.Emisja akeji i wyplacone dywidendy.

W wyniku emisji 850 000 akeji serii C po cenie 14 zlotych za jedna akcje Emitent pozyskat 11 900
tys. zlotych kapitahi. F.acznie koszty emisji wyniosty 1 040 869,23 zlotvch. Pierwsze notowanie
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akeji Emitenta odbylo sig 29 kwietnia 2005 roku.

W oparciu 0 oceng posiadanej zdolnodci kredytowej oraz przeprowadzone do dnia sporzadzenia
raportu rozmowy z instytucjami rynku finansowego, Zarzad ocenia, iz Spoika quiie W stanie
sfinansowa¢ i zrealizowaé zakladane inwestycje zgodne z celami emisji ake]i.

Emitent nie wyplacal dywidendy w okresie od ukazania si¢ ostatniego raportz kwartalnego.

8. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu.

e W dniu 5 lipca 2005 roku Emitent podpisal z firmg ABPLANALP CONSULTING Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie cztery umowy na zakup maszyn tj.: centréw poziomych firmy
Haas typu EC-400 1 EC-1600 oraz tokarek firmy Haas typu SL-30THE i TL-15HE, ktorych
taczna wartos¢, wedlug $redniego kursu NBP 2z dnia zawarcia umowy, wynosi
2.488.949,694 7t (rownowartos¢ 614.555,48 EUR).

e Udzial w Targach w Chinach (PSC Shanghai)

9. Stanowiske Zarzadu odnosnie mozliwoSci zrealizowania wezedniej publikowanej prognezy
wynikéw na rok 2005

w tys. zlotych
Wybrane pozycje Plan 2005 — wg MSSF* Realizacia I pélrocza 2005
roku wg MSSF*
Przychody ze spreedary 78 000G 40 487
EBITDA 11000 ' 5914
Zysk netto 5700 2934

* Miedrynarodowe Standardy Sprawozdowczoéci Finarsowej

Poréwnujac wyniki za I pélrocze 2005 roku wg MSSF z planem na caly rok 2003, uzyskane
przychody ze sprzedazy stanowia 52 % planowanych, EBITDA — 54%, natomiast zysk netto — 52%.
Istotny wplyw na zysk netto miala zmiana ustawy o Podatku dochodowym od os6b prawnych, ktéra
spowodowala, iz w styczniu koszty wynagrodzen wraz z kosztami pochodnymi (ZUS) nie
stanowily kosziéw uzyskania przychodow. Uwzglednienie tych kosztéw daloby wzrost zysku netto
za 1 pélrocze 2005 roku do poziomu 3 149 ziotych, co stanowiloby 55% planowanego zysku za rok
2005.

Zarzad w oparciu o aktualng wiedze nie widzi zagrozen, co do realizacji przedstawionych planéw

na rok 2005. Zarzad po zapoznaniu si¢ z wynikami za III kwartal 2005 roku dokona analizy
mozliwoéci poprawy wynikéw plahowanych na 2005 rok
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10. Akcjonariusze ZETKAMA S.A. posiadajgey co najmniej 5% akcji /gleséw na WZ.
Dane na dzien publikacfi raporin za I bwartat 2003 roku

Udzial w kapitale Tdzial w ogélnej
Akejonariusz Liczba akeji Liezba gloséw
zakladowym liczbie gloséw
Centrai Europe Valves LLC. z
2.447.150 62,68% 2.447.150 62,68%
siedziba w Nowym Jorku
Zygmunt Mrozek 479.097 12,.27% 479,097 12.27%

Od dnia przekazania poprzedniege raportu kwartalnego Zai”zaCd Emitenta nie powszial innych
informacji o zmianach w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.

11 Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta.

Dane na dzz'é}i publikacji raportu za T Jowartat 2005 roku

Ilosé akeji posiadanych w Hloé¢ akeji posiadanych
dniu przekazania w dniu przekazania
Nazwisko i Imig Stanowiske Zmiana
poprzedniego raportu obecnego raportu
kwartalnego iwartalnego

Zastgpea
Zygmunt Mrozek : 479.000 479.097 97

Przewodniczacego RN
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 37.838 37.838 0
Andrzej Herma Wiceprezes Zarzadu 16.560 16,500 0
Piotr Ambrozowicz | Czlonek Zarzadu 3.500 3.500 0
Jerzy Kozuch Crlonek Zarzadu 17.500 17.500 G

Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akceji Emitenta.

12. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wladciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej wg stanu na dzien 30.86.2005 roku.

Postgpowaniem, ktérego wynik moze mieé znaczenie dla dzialalnosci Emitenta, jest postepowanie z
powddztwa  Przedsicbiorstwa Projektowania 1 Wyposazania Obiektow  Przemystowych
»PROJODLEW?™ Sp. z 0.0. W dniu 7 sierpnia 2002 roku Spotka ,,PROJODLEW” wniosta do Sadu
Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarcze] w Warszawie pozew przeciwko Emitentowi o
zaplate kwoty 700.000 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 30 stycznia 2002 roku z tytutu
zwrotu pobranych przez Emitenta kar umownych (pobranie kar umownych nastapilo w drodze
wykorzystania  przez gwarancji  bankowej
Spékki, PROJODLEW™). Sad Arbitrazowy wydal wyrok niekorzystny dla Emitenta, Emitent wnidst

Emitenta wystawionej] na  zlecenie
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skarge o uchylenie wyzej wymienionego wyroku do Sadu Okregowego w Swidmicy, ktéry skarge
oddalil. Emitent wniost apelacje od tego orzeczenia do Sadu Apelacyinego we Wroclawiu. W dniu
6 grudnia 2004 roku Sad Apelacyjny wydat wyrok korzystny dla Emitenta. W dmma 08 lipca 2005
roku Sad Apelacyjny we Wroclawiu odrzucil wniosek firmy PROJODLEW o kasacie wyroku.

Zaxzald' przewiduje korzystne dla Emitenta koicowe rozstrzygnigcie sporu.

13. Segmenty dzialalnoSci. - |
Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Spoltki obejmuje armature przemystowa 1 odlewy. Podziat ten stanowi kryterium
wydzielenia segmentéw branzowych, ktore stanowig podstawe informaciji dotyczacych segmentow.
Wydzielone segmenty to:

A) Armatura przemystowa

B) Odlewy

C) Pozostala dziatalnosé
Pozostala dziatalnosé to przede wszystkim sprzedaz towarow i materialow.

Produkcja armatury jest realizowana w gldéwne] siedzibie Spétki, w Klodzku. Zaklad produkuje
armature przemystowa w oparciu o produkowane w odlewni w Scinawce Sredniej odlewy z zeliwa i
w oparciu o odlewy innych producentéw, w tym gldwnie odlewy staliwne. Wytwarzana przez
Spotke armatura sklada si¢ z typowych elementow, do ktorych zaliczy¢ mozna korpus, pokrywe,
grzyb, trzpien, uszczelnienia i elementy zlaczne.

Odlewy produkowane sa w Scinawce Sredniej. Odlewnia w Scinawce Sredniej stanowi wydzielony
wydzial produkeyjny Zetkamy. Zaklad wytwarza odlewy z zeliwa szarego 1 Zeliwa sferoidalnego w
oparciu o nowoczesne technologie. Produkowane odlewy stanowig bazg dla produkeji armatury
przemystowe] Zetkamy oraz sa sprzedawane jako produkty finalne producentom w kraju i

zagranica.
Segmenty geograficzne.

Sepmenty geograficzne podzielone sa przy zastosowaniu kryterium opierajacego si¢ na lokalizacji

geograficznej klientéw. Dla potrzeb zarzadzania spotka wydzielono nastgpujace segmenty:

A) Polska
B) Europa Zachodnia
C) Europa Srodkowo-Wschodnia
D) Kraje pozaeuropejskie
Sprzedaz wedlug kryterium geograficznym.
W  ponizsze] tabeli przedstawiony jest podziat wartosci sprzedazy wedhug kryterium

geograficznego.
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w IyS. zlotych

Przychody ze sprzedazy
zgodnie z krylerium segmeniow geograficanvech
01-01-2005 01-01-2004
Olkres

30-06-2005 : 36-06-2004
Polska . . 13 069 9114
Europa Zachodnia 19 829 19 646
Europa Srodkowo-Wschodnia 3095 37X
Kraje pozacuropejskie 2454 3737

Przychody 1 koszty segmentu branzowego.

Dla poszczegdlnych segmentéw branzowych przedstawiane sg rzeczywiste przychody i koszty dla

tych segmentow.

Aktywa1 pasywa segmentu branzowego.

Do aktywow segmentu zalicza siqi
s Rrzeczowe aktywa trwale — zgodnie z ich lokalizacja (Klodzko i Scinawka Srednia),
e Wartosci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,
e Zapasy — zgodnie z lokalizacjg magazynéw,

e Naleinosci — stan naleznosci na 30.06.05. podzielony na poszczegdlne segmenty

proporcjonalnie do sprzedazy na zewnetrz.
Do pasywow segmentu zalicza sie:
e Zobowiazania dlugoterminowe — leasingowe — zgodnie 7 migjscem uzytkowania przedmiotu
leasingu, kredyt bankowy — Odlewnia w Scinawce Sredniej,

o Zobowigzania krétkoterminowe - leasingowe — zgodnie z migjscem uzytkowania
przedmiotu leasingu, kredyt bankowy i1 zobowigzania handlowe - stan na 30.06.05.
podzielony na poszczegdlne segmenty proporcjonalnie do kosztéw z uwzglednieniem
wylgczen..

Transfery pomiedzy segmentami

W przychodach, kosztach i wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane miedzy
segmentami branzowymi. Tego rodzaju transfery sa rozliczane wedlug kosztéw wytworzenia. Sg

one wylaczne podczas konsolidacji wynikéw poszczegdinych segmentéw.

14. Informacje o zawarciu przez ZETKAMA S.A,, jednej lub wielu transakeji z podmiotami
powiazanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi.
Nie byto tego typu transakeii.
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15. Informacja o udzieleniu przez ZETKAMA S.A., poreczen kredytu leb poivezki lub
udzieleniu gwarancji .

Nie miato miejsca.

16. Inne informacje.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane elementy bilansu i rachunku wynikéw ZETKAMA S.A.
wg MSSF wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi za I pélrocze 2004 i 2005 roku.

Wybrane informacje flnansowe (tys. z1) | 01.01-30.06.2004 01.01.-30.06.2005
Przychody ze sprzedazy 36 517 40 487
Zysk na sprzedazy netto 3923 5274
Wynik brutéo | - 1891 4105
Wynik netio 2474 2934
Wartesé aktvwéw 43 550 36719
Majatek trwaly 20392 20 884 -
Majatek obrotowy 23 198 35835
Zapasy 8 364 7 84%
Naleznosci 14122 15212
Kapitaly wiasne 9361 24 961
Zobowiazania dhugoterminowe 1013 3747
Zobowigzania krdtkoterminowse 33.2 16 26 011
Wskaznik r%ﬁiowneéci na sprzedazy 10.7% 13.0%
Wskaznik rentownodei brutto 5,2% 18.0%
Wskamik rentownodci netto 6.8% 7.3%
Wskasnik plvanosci biezacei 0,70 ' 1,38
Wskadnik ptvnnosci podwyzszonej 0.45 1,08
Wskaznik udriatu kapitatéw wiasnyvech w finansowaniu majatku 21.48% 44.01%

Emitent zgodnie z zalozeniami budzetowymi na rok 2005 zwicksza wiclkodé
sprzedazy jednoczesnie konsekwentnie poprawia poziom efektywnosdci funkcjonowania Spotki.
Wszystkie trzy wskazniki rentownodei w pierwszym potroczu 2005 roku wzrosly znacznie w
poréwnaniu do pierwszego poéirocza 2004 roku. Mimo znacznie nizszego $redniego kursu EURPLN
1 USDPLN rentowno$¢ na sprzedazy wzrosta o blisko 2,5%, natomiast rentowno$é brutto bliske
dwukrotnie.
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Radykalnej poprawie ulegly rowniez wskazniki plynnosei finansowej, ktére w pierwszym
potroczu 2005 roku osiagnety wartodei uznawane za wzorcowe.,

Wypracowane wyniki netto, emisja akcji oraz zmiany zwiazane z aktualizacja rynkowa
posiadanego przez Emitenta majatku spowodowaly wzrost wskaznika udziatu kapitaléw wlasnych
w finansowaniu majatku do poziomu ponad 44%. Taka struktura bilansu w ocenie Emitenta
pozwoli na uzyskanie dodatkowego finansowania, uzupelniajacego $rodki niezbgdne do realizacji

inwestycji zgodnie z celami emisji akeji przedstawionymi w Prospekcie Emisyjnym Emitenta.

17. Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartalu.
W perspektywie najblizszego kwartalu na wyniki Emitenta mogg mieé¢ wpltyw czynniki zwigzane z:

e Zmiennoscia cen surowcdw
e  Wahaniami kursow walut.
e Realizacja drugiego etapu rozwoju Emitenta (zgodnie z celem emisji).
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