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Xl Kapitat wlasny 32228 28 847 8328 B 770
XIV. Kapitat akeyjny 781 781 202 198
XV.Liczba akeji 3804 150 3 804 150 3 904 150 3 904 150
AV Wyniknetio na fedng akcje zwyla (w zif EUR) 0,37 0,39 0,10 0,10
XV Warto& ksiggowa na jedna akejg (w zH/EUR) 8,25 8,83 2,13 1,73
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Raport kwartalny — ZETKAMA SA

1. Srédroczny raport finansowy za I kwartal 2007 roku

1. BILANS (wg MSSF}

wtys, 2l
AKTYWA Stan na koniec

. 31-03-2007 | 31-12-2006 | 31-03-2006 | 31-12-2005
AAktywa trwale 37053 33096 21 806 21 056
I.Rzeczowe aktywa {rwale 36188 32163 26 572 19 692
I.Srodki trwate 22 780 22 875 20255 19 358
a} budynki, fokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 5143 5201 5462 5402
b) wrzadzenia techniczne I maszyny 15446 15396 13 221 12321
¢} srodkdi transportu 1127 1214 695 680
d) iane Srodid trwale 1064 1064 937 955
2.Srodki trwale w budowie 13 408 9288 317 334
II.Wartosei niematerialne 784 848 1154 1279
1.Keszty rozwoju 319 364 685 79
2. Inne wartosci riematerialne 465 T 484 469 488
HY.Inwestycie dlugoterminowe 75 75 56 56
1. Dhugoterminows aktywa finansowe 75 73 56 36
a} w pozostatych jednostkach 75 75 36 56
1V.Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 10 24 29
B.Akfywa obrotowe 32 355 27 492 34 484 31 004
LZapasy 9197 9118 9287 8065
1. Materialy 2714 2443 2 560 2338
2 Potprodukty i produkty wtoku 3721 3523 3210 2899
3 Produkty gotowe 2269 2377 2802 2235
4. Towary 459 722 529 506
3 Zaliczki na dostawy 34 54 186 67
LInwestycje krotkoterminowe 71 73 13 331
1. W pozostatych jednostkach 71 73 13 331
HIi.NaleZnosei krétkoterminowe 21 17G 16913 17988 13 763
1.Naleznosct od jednostek powigzanych 587 651 - -
a) handlowe 387 631 - -
2 Nalernodci od pozostatych jednostek 20 531 16 215 17982 13762
a) handiowe 13 840 16 094 13 534 10 434
b} z tytulu pedatia: dochodowego - 99 - 108
¢) inne 6691 6022 4 448 3220
3.Pozostale aktywa 52 47 6 1
IV.Srodki pienigine i ich elowiwalenty 1517 1385 7196 8935
AKTYWA RAZEM 69 408 60 588 56 299 52 156
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wiys, zt

Stan na koniec
PASYWA 31-03-2007 | 31-12-2006 | 31-03-2006 | 31-12-2005

A Kapital wiasny 32226 30782 26 647 25392
1 Kapitat akcyjny 781 781 781 781
L. Kapitat z emisii akcii powyzej ich wartodei nominalng 12 679 12 079 12 079 12 979
HH.Kapitat z aktualizacji wyceny 16 1% i1 268
IV.Zyski zatrzymane 19350 17 903 13776 12 264
L. Wynik nefto biezacego okresn 1446 5639 1511 5927
2. Wynik netto z lat ubieglych 9382 3722 9649 3722
3. Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 8342 8542 2615 2615
B.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 37182 29 806 29 643 26758
1 Zobowiazania dhugoterminowe 14 158 2702 3298 417
1. Wobec pozostabych jednostek 12252 815 1946 2935
a) kredyty i pozyczki 11 559 - 1155 2056

b) e 693 815 7N 879

2 Rezerwy na zobowiazania 1246 1887 1352 1236
a} rezerwa z tytufu odroczonego podatks dochodowego 1261 1202 680 564
b) rezerwa na §wiadczenia emeryialne i podobne 685 685 672 672
1. Zobowigzania krotkoterminowe 22984 27 104 26345 22 387
1. Wobszc jednostek powiazanych 78 197 - -
a) handlowe 78 197 - -
2.Wobec pozostatych jednostek 22 828 26 829 26302 22 544
a) kredyty i pozyczki 7243 8381 9437 9242

b} handlowe 11 767 15882 13 606 i1 165
c} z tytuhu pedatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadezen 2142 1212 18065 989
d) zobowiazanie z tytutu podatiu dochodowego 138 - 95 -

g) z tytuhr wynagrodzet - 1102 936 35" 812

fy inne 419 418 320 374
g) fundusze specjalne 75 - 104 22
3.Rezerwy na zobowiazania 78 78 43 43
a) rezerwa na Swiadczenia emervtalne i podobne 78 78 43 43
PASYWA RAZEM 69 468 60 588 56 290 52 150
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wg MSSF)

wtys, zt
1 kwartat L kwartat | Tkwartat | 1 kowartal
2007 2007 2006 2006

okres narslii]saco okres narg]s;?gco

(1-01-2007 | 91-01-2007 | 01-01-2006 | 01-61-2000

31-03-2007 | 31-03-2007 | 31-03-2006 | 31-03-2006
A, Przychody netio ze sprzedazy 22 491 19317
1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw, w tym: 19 0G0 16342
I Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 3491 2975
B. Koszty whasny sprzedazy 17579 14 761
IKoszt wytworzenia sprzedamych produktow 15 025 12 562
II. Wartos¢ sprzedanych towardw 1 materialow 2554 2199
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 4912 4 556
D. Koszty sprzedazy 1104 1086
E. Koszty ogdinego zarzgdu 1604 1399
F. Wynik na sprzedazy C-D-E) 2204 2071
G. Pozostate przychody operacyjne 813 33
H. Pozostale koszty operacyjne 734 160
1. Wynik na dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 2283 1944
I, Przychody finansowe 355 689
K. Koszty finansowe 670 ' 638
L. Wynik brutto (1+J-K) 1968 1975
M, Podatek dochodowy 522 464
N. Wyaik netto (L-M) ] . 1446 1511
Wynik netto 1446 1511

Sredniowazona Hezba akeji 3904 15¢ 3904 150
Zysk netto przypadajgey na jedng akeje 0,37 0,39
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3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (wg MSSF)

wtys. zi
I lowaztat lkwartal | Ilkwartat 1 kewartal
2007 2007 2006 2006
okres nmgf;aejfco okres nar:}s;zisa‘co
01-01-2007 | 01-01-2007 | 01-01-20C6 | 01-61-2006
31-03-2007 | 31-03-2007 | 31-03-2006 | 31-03-2006
L Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 36782 25392
1.1 Kapital akcyjny na poczatek okresu 781 781
1.2 Zmiany kapitalu akcyjnego - -
1.3 Kapita# akeyiny na koniec okresu 781 781
2.1 Kapital z emisji akcji powyzej ich wartodci nominalnegj na
poczatek okresu 12 079 12079
2.2 Zmiany kapitalu z emisji akeji powyzei ich wartodel
nominalngg - -
2.3 Kapital z emisji akcii powyzej ich wartodci nominalnej na
koniec oloesu 12 079 12 079
3.1 Kapital z wyceny instrumentdw zabezpieczajgeych na
poczagek okresu 19 268
3.2 Zmiany kapiteh z aktualizacjt wartosci -2 -257
a) zwigkszenia - “
b) zmniejszenia : -2 -257
3.3 Kapital z wyceny instrumentéw zabezpisczajacych na
koniec okresu 16 3
4.1 Zysk: zatrzymane na poczatek okresu 17 503 12264
4.2.1 Wynik netto biezgcego okresu 1446 1511
a) zysk netto 1446 151
- wtym zysk netto kwartaléw poprzedaich roku - -
4.2.2 Wynik netto z lat ubiegiych na poczatek okresu 9362 9649
4.2.3 Zmiany wyniku z lat ubieglych - -
4.2.4 Wynik netto z lat ubieghych na konicc okresu 9362 9 649
425 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na poczatek
okzesu 8542 2615
4.2.6 Zmiany zysku przenicsionego na kapitat zapasowy - -
4.2.7 Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy na koniec okresu 8542 2615
4.3 Zyski zatrzymane na koniec okresu 19350 13 776
I¥, Kapifal wlasny na koniec okvesu (BZ) 32226 26 647
I Kapitai wiasny na koniec okresu po uwzgl.
proposowanego podzialu zysku 32226 26 647

Strona 4




4. RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH (wg MSSF)

wtys. zt
Flowartat kowartal Ilowartat 1 kwartal
2007 2007 2006 2606
okres narastajgeo okres narastajaco
okres okres
01-01-20G7 | 01-01-2G07 | 61-01-2006 | 01-01-2006
31-03-2007 | 31-03-2007 | 31-03-2006 | 31-03-2006
A, Preeplywy $rodkéw picniginych z dzialalnosci operacyjnej
1. Wynik brutto 1968 1975
I Korekty -1723 -1126
1. Amortyzacia 744 680
2. {Zyski) / straty ze sprzedazy srodkow trwalych -4 -21
3. Odsetkd 180 199
4. Inne korekty -185 =221
735 637
5. Zmiana stanu rozliczen migdzyckresowych 3 -26
6. Zmiana stanu naleznosci -4 257 -4 225
7. Zmiana stam) zapaséw -78 -1 222
8. Zmiana stanu zobowiazas krotkoterminowych 1797 33512
9. Zmiana stanu rezerw 1 wiadczen pracowniczych 75 198
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnogei
operacyjnej 245 849
10. Odsetki zaplacone 117 222
11. Podatek zaptacony 268 127
385 349
Srodki pienigine netto z drialainodei operacyjnej -140 300
B. Przeplywy $rodkdéw pienteznych z dzialainesci inwestycyjnej
I Wphywy 5 105
1. Zbyeie wartodel niematertalnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 4 21
2. Qdsetld otrzymane i 84
[}, Wydatld 9589 1497
1. Nabycie wartodei niematerialnych oraz rzeczowych
akiywow trwalych 9589 1497
Srodki pienigine netto z deialainodei inwestyeyinej -0 584 -1392
C. Przeplywy Srodkéw pieniginych z drialalnogci finansowej
1L Wplywy 15042 160
1. Zaciagnigeie kredytow 1 pozyczek 5042 160
II. Wydatki 4786 1607
1. Wydatki na splate kredytéw 1 pozyczek 4 675 013
2. Plainodei zobowigzan z tytule umow leasingu finansowego 166 80
3. Inne wydatki finansowe 5 4
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1 kwartat kwartat I kewartat 1 kowartal

2007 2007 2006 2006
narastajaco narasigjaco
okres okros okres okres

01-01-2007 | 01-01-2007 ; 01-01-2006 | 01-01-2006
31-03-2007 | 31-03-2007 | 31-03-2006 | 31-03-2006

Srodki pieniezne netto z dziafalnoei finansowej 10 256 -847
D. Przeplywy pieniezne netto, razem 532 -1739
E. Sredld pienieZne na poczgtek olresu 1385 8935
F. Srodki pienigzne na keniec okresu, w tym: 1917 7196
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II. Wybrane dane objasniajgce i informacje dodathkowe.

1. Informacje ¢ zasadach przyjetych przy sporzadzamiu jednestkowego Srédroczrego
raporiu finansowego za I kwartal 2607 roku.

Jednostkowe skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie
kwartalnym zostalo przygotowane zgodnie z obowigzuigeymi na dzieft sprawozdania MSSF w
wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Furopejska, a w zakresie nieuregulowanym powyiszymi
standardami zgodnie z przepisami rnowelizowanej ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o
- rachunkowoéci oraz z przepisami rozporzadzenia Rady Ministrdw z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacii biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych i obejmuje okres od dnia I stycznia 2007 do dnia 31 marca 2007 roku oraz od
dnia 1 stycznia 2006 roku do duia 31 marca 2006 roku,

Sprawozdanie za [ kwartal 2007 roku zostalo przygotowane zgodnie z MSSF. Emitent w
Sprawozdaniu Finansowym za rok 2006 roku zawart istotne zasady rachunkowodci zgodne z
MSSF.

W I kwartale 2007 roku zasady te nie ulegly zmianie.

Dla celéw przedstawienia wybranych danych finansowych, poszezegéine pozycie aktywéw i
pasywéw bilansu przeliczone zostaly na EURO wedhug sredniego kursu ogloszonego na dzien
bilansowy (31 marca 2007 roku) przez Narcdowy Bank Polski . 3,8695 zlotego. Poszczeg()iné
pozycie rachunku zyskow i strat preeliczone zostaly na EURQO wedlug kursu stanowiagcego
$rednig arytmeftyczna srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dia EURO na
kazdy dzief okresu #. od stycznia do marca 2007 roku i wynidst 3,8864 z1.
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2. Informacia ¢ korekiach z tytulu rezerw, rezerwie i akiywach z tytmiu edreczonego
podatku dochodowego oraz dekonanych odpisach aktwalizacyjnych wartosci skladnikéw

aktywow.
w tys. of
Odpisy Aktywo z tytulu Rezerwana Rezerwa ng Rozliczenia
aktualizujace odroczenego odroczony przysede miedzyokresows
wartost aktywow podatku podatek zobowiazania czynne
dochodowego dochodowy

Stan na 31.12.2006 1225 - i 202 763 10
Zwigkszenia - - 59 - -
Wrykorzystania - - B - 4
Rozwiazanie 3 - - - -
Stan na 31.03.2007 1222 v 12861 763 6

2.1 Gdpisy aktualiznjgce wartos¢ akiywow.

w s, zi
Odpis sktualizujacy wartodé 6l
' 1
zapasow
Qdpis aktualizujacy wartosé
1061
naleznodci

W I kwartale 2007 Spdlka nabyta rzeczowe aktywa trwale 1 wartosci niematerialne w wartosci

4733 tys. zh

2.2 Rezerwa na odroczony podatek dochodowy.
W I kwartale zostala zwickszona rezerwa na podatek dochodowy do wysokodei 1 261 tys. zt.

2.3 Rezerwa ua przyszie zobowigzania.

Wartos’é.rezerwy na odprawy emervtalne i nagrody jubileuszowe nie ulegla rmianie w stosunku
do poprzedniego kwartaln. Aktuariusz ustalit ja w wysokosci 763 tys. zl.

2.4 Rozliczenia migdzyokresowe czynne

Zmniejszenia RME czynnych

wtys. =t

dhugotermingwego

Prowizia od uruchemienia kredytu 4
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3. Sezorowese lub eylkliczanosé dzialalnosci w okresie Srédrocznym

Dziatalno$é Emitenta nie ma charakteru sezonowosci lub cyklicznoded.

4. Wainiejsze dokonaria lub niepowodzenia ZETKAMA SA w I kwartale 2007 .

Do najwainiejszych dokonad ZETKAMY SA w I kwartale 2007 roku mozna zaliczy¢:

¢ Realizacje inwestycji — budowa hali produkeyinej wraz z zapleczem biurowo-socjalnym.

e Realizacje inwestycji zwiazane] ze zmniejszeniem emisji halasu odlewni.

e Zakup mnowoczesne} linii do nakladania powlok lakierniczych bazujacej na
pro$rodowiskowych farbach wodorozcienczalnych.

s Zawarcie umowy o kredyt w rachunku bankowym z ING Bank $laski Spotka Akeyijna =z
siedziba w Katowicach, Cenfrum Bankowoéci Korporacyingj we Wroclawin. Wysokosé
maksymalnego pualapu zadhezenia wynosi 3,5 min zt. Przedmiofowa umowa zostala zawarta
na okres jednego roku, do zakonczenia okresu kredytowania tj. do dnia 05.02.2008r, Kredyt
przeznaczony jest wylacznie na finansowanie aktywéw obrotowych kredytobiorcy w
zakresie prowadzone]j prezez niego dzialalnosel gospodarczej.

o Zawarcie umowy o dlugoterminowy nieodnawialny kredyt z DZ Bank Polska Spolka
Akcyjna siedziba w Warszawie, przy ul. Pilsudskiego 3. Limit kredytu wynosi 21 min zt.
Umowa zostala zawarta na okres od dnia jej podpisania do dnia 31 grudnia 2017 roku.
Kredyt przeznaczony jest na finansowanie 1 refinansowanie oraz wyposazenie inwestycji -
"Budowa hali wraz z zapleczem biurowo-socjalnym" w Scinawee Sredniej.

e Zakup centrum obrébezego HAAS VF-4BHE

¢ Powolanie pionu Badan 1 Rozwoju

e Zmiana w Ukladzie Zbiorowym Pracy

5. Czyaniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe w
pierwszym kwartale koiczgeym sie 31.03.2007r.

e  Wzrost cen surowcow 1 materialéw

¢ Wahania kurséw walut
6. Emisja akcji | wyplacone dywidendy.
Emitent nie wyplacal dywidendy w okresie od ukazania si¢ ostatniego raportu kwartalnego.

7. Wainiejsze wydarzenia po dacie bilansu.

Nie wystapily
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8. Stanowiske Zarzadu odnoSmie mozliwescl

progaozy wynikow na rok 2067

W ivs. zf
Wybrane pozycje Plan 2007 Realizacja
i kwartat 2007 roku
Praychody ze sprzedazy 84 000 22491
EBITDA 16000 3023
Zysk netto - 4100 1 446

zrealizowania wezesnie] publikowanej

Poréwnujac wyniki za I kwartal 2007 roku z planem na ten rok, uzyskaﬁe przychedy ze

sprzedazy stanowia 27% planowanych, EBITDA — 30%, natomiast zysk netto — 35%.

Zarzad nie widzi zagroZzenn w zakresie wykonania planu na 2007 roku.

9. Akcjonariusze ZETKAMA SA posiadajacy co najmniej 5% akeji /gloséw na WZ.

Dane na dzier: publikacyi raportu za I wartal 2007 roku

: : Udzial w kapitale " Udzial w ogdinej
Akecjonariusz Liczba akeji Liczba glosdéw
zakladowvm liczbie glosdw

Central Eurape Valves LIC. z

1.952.132 50,001% 1.952.132 50,001%
siedziba w Nowym Jorku
Zygmunt Mrozek 391.000 10,615% 351.000 10.015%
Generali OFE 390,491 10.602% 396491 1 0.002%

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Zarzad Emitenta nie powzial innych

informaciji o zmianach w strukturze wlasnosci znacznych pakietdw akeji Emitenta.

Strona 12




1. Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta.

Dane na dzien publikaci raporiu za I kbwartal 2007 roku

Hos¢ akeji posiadanyck w | Iesé akeji posiadanych w
dniu przekazania dniu przekazania
Nazwisko i Imie Stanowisko Zmiana
poprzednicge raporta obecnego rapoertu
kwartalnego kwartalnega
Zastepca
Zygmunt Mrozek 391.000 391.000 -
Przewodniczacego RN
Leszek Jurasz Prezes Farzadu 37.838 37838 -
Andrzej Herma Wiceprezes Zarzadu 16.500 16.506 -
Jerzy Kozuch Crlonek Zarzadu 17.506 17.500 -

Pozostali czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorcze]j nie posiadaja Akcji Emitenta.

11. Postepowania foczace si¢ przed sadem, oi'ganem whasciwym dia posiepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne] wg stann na dzied 31.03.2007 roku.

Nie toczg sie takie postepowania.

12. Segmenty dzizalalnosei.
Segmenty branzZowe,

Oferta produkiowa Spdtki obejmuje ammature przemystowa i odlewy. Podzial ten stanowi

keyterium  wydzielenia segmentow  branzowych, ktore stanowia podstawe informacii

dotyczacych segmentdw. Wydzielone segmenty to:

A) Armatura przemyslowa

B} Odlewy -
). Pozostata dzialalnosé

---- 1 Sformatewane: Punktory i }
numeracia i

Pozostala dziatalnodd to przede wszystkim sprzedaz towardw i materiatow.

Produkeja armatury jest realizowana w glownej siedzibie Spotki, w Ktodzku. Zaklad produkuje
armature przemystowa w oparcin 0 wytwarzane w odlewni w Scinawce Sredniej odlewy z
zeliwa 1 w oparciu o odlewy innych producentéw. Wytwarzana przez Spétke armatura sklada sie
z typowyc‘ﬁ. clementow, do ktorych =zaliczyé mozna korpus, poleywe, grzyb, trzpien,
uszezelnienia i elementy zlaczne.

Odlewy produkowane sa w Scinawce Sredniej. Odlewnia w Scinawce Sredniej stanowi
wydzielony wydzial produkcyjny Zetkamy. Zakiad wytwarza odlewy z zeliwa szarego 1 zeliwa
sferoidalnego w oparciu o nowoczesne technologie. Produkowane odlewy stanowia baze dla
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produkcji armatury przemyslowsj Zetkamy oraz sg sprzedawané jako produkty finalne

producentom w kraju i zagranica.

Przychody i koszty segmentu branzowego.
Dla poszczegdhrych segmentéw branzowych przedstawiane sg rzeczywiste przychody i koszty
dla tych segmentow.
Aktywa i pasywa segmentu branrowego.
Do aktywow segmentu zalicza sig:
o Rzeczowe aktywa trwale — zgodnie z ich lokalizacja (Kiodzko i Scinawka Srednia),
e Wartodci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,
e Zapasy — zgodnie z lokalizacja magazynéw,

s Naleznosci — stan nalezne$ei na 31.03.2007 podzielony na poszczegolne segmenty
proporcjonalnie do sprzedazy na zewnatrz.

Do pasywdw segmentu zalicza sie:

¢ ZFobowigzania dlugoterminowe — leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania
przedmiotu leasingu,

# Zobowigzania krétkoterminowe - leasingowe — zgodnie z miejscem urytkowania
przedmiém leasingu, kredyt bankowy i zobowiazania handiowe - stan na 31.03.2007
podzielony na poszezegélne segmenty proporcjonalnie do kosztéw z uwzglednieniem
wylaczen.

Transfery pomigdzy segmentami.

W przychodach, kosztach i wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane miedzy
segmentami branzowymi. Tego rodzaju transfery sg rozliczane wedhig kosztéw wytworzenia.
Sa one wylaczne podczas konsolidacji wynikdw poszezegdlnych segmentdw.

Kierunki geograficzne sprzedazy.
Kierunki geograficzne sprzedazy podzielone sq przy zastosowaniu kryterium opierajgcego sig na
lokalizacii geograficznej klientéw. Dla potrzeb zarzadzania spdlksg wydzielono nastgpujace
segmenty:
A} Polska )
B} _Europa Zachodnia «- - i Sformatowane: Punkiory | E

j numeracia i
3 Furopa Srodkowo-Wschodnia
I Kraje pozasuropejskie
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Sprzedaz wedbug kryterium geograficznego.

W ponizszej tabeli preedstawiony jest podzial wartosci sprzedazy wedlug kryterium
geograficznego.

w fys. zf
Przychody ze sprzedazy
zgodnie z kryterium kierunkow geograficznyeh
01-01-2007 01-01-2006
Okres

31-03-2007 31-63-2006
Polska 6359 5609
Europa Zachoduia 11995 10152
Europa Srodkowo-Wschodnia 2766 2393
Kraie pozacuropeiskie 1371 1163
RAZEM 22 491 A 19317

13, Informacje o zawarcin przez ZETKAMA SA, jednrej lub wielu transakeji z podmiotami
powigzanymi, nie bedacyeh transakejami typowymi i ratynowymi
Nie bylo tego typu transakeji. '

14. Informacja o udzieleniv przez ZETKAMA SA, porgezeft kredytu lub pozZzyczki lub
udzielenin gwarancji.

Nie miato miejsca.

E5. Inne informacje.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane elementy bilansu 1 rachunku wynikdéw
ZETKAMA SA wg MSSE wraz z podstawowymi wskaZnikami finansowymi za 2006 1 2007
rok.

Wybrane informacje finansowe {zys. 21) 01.01-31,03.2007 01.01.-31.03.2006
Przychody ze sprzedazy 22 491 19317
Zysk na sprzedazy netto 2204 2078

| Wynik brutto 1968 1975
Wynik netto 1446 1511
Wartodt akbvwow 69 408 56280
Aktvwa trwale 37633 21 806
Aktvwa obrotowe . 32 355 34484
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Wybrane informacje finansowe {tys. 1) 01.01-31.03.2007 07.01 -31.03.2006
Zapasy 9 Jg7 9287
Nedaznodet 21178 17 958

Kapitaly wiasne 32 226 26 647

Zobowigzania dlugoterminowe 14 158 3288

Zobowigzania krétkoterminowe 22984 26345

Wskagnik rentownoséci na sprzedazy 9.8% 10,7%

Wikaznik rentownesei brutio 8.8% 10.2%

WskaZnik rentownosci netto 5.4% 7.8%

Wikaznik phynnosci biezacej 1,41 1,31

Wskaznik phynnosei podwyzszong] ' 1.3 0,96

‘Wikaznik udziafu kapitatéw wiasnveh w finansowaniu maiatku 46.4% 47.3%

Wskazniki rentownodci w I kwartale 2007 w stosunku do roku 2006 byly na podobnym
poziomie. Dzieki finansowaniu inwestycji z Kredytu dlugoterminowego poprawily sie wskazniki
plvonodci. Wskafnik strulktury kapitalu finansujacego dzialalno$é pozostat na zblizonym
poziomie do roku ubieglego.

16. Czynniki, ktére mogg mieé wplyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartaku.

W perspektywie najblizszego kwartalu na wyniki Emitenta moga mie¢ wplyw czynniki

zwiazane z:

e Wrzrostem cen suroweow 1 materialéw

e Wahaniami kursow walut
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