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WYBRANE DANE FINANSOWE 2005 D::és od ROC4 ogjes od 2005 o::es od 2004 oi;:es od
2005-01-01 do 2004-01-01 do 2005-01-01 do 2304-0%-01 do
2005-03-31 12004-03-31 2005-03-31 P304-03-31
i. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materialéw 16 822 17 567 4 887 3 665
il Wynik na dzialalncéc! operacyjnej 2278 2180 567 438
1t Wynik bruits 1835 1494 482 311
V. Wynik netto 1404 1491 380 311
V. Przyptywy plenigzne netie z dziatalnosci operacyinegj -9 807 853 -2 442 178
VI. Przyplywy pienigzne netto z dzialalnosc! inwestyoying] -B8 -88 22 -18
V1. Przyptywy pienigzne netto z dzialalnoéei finansowsj 9 838 -556 2450 -116
VHL Przypiywy pienigine netlo, razem -57 208 -4 44
X, Aktywa, razem 56 B33 42 092 13929 3 870
X. Zobowigzania [ rezerwy na zabowigzania 33 589 33848 8 225 7154
X1, Zobowigzanla diugoterminows 6 624 857 1622 181
Xk Zobowigzania kétkoterminowe 25 965 33 681 6 603 62873
XiEl. Kapital wiasny 23294 8 144 5 704 1716
XIV. Kapital akeyjny 781 6514 191 129
KV. Liczba akeii 3804 150 51083 3 9804 150 6% 083
XVI. Wynik netto na jedng akcle zwykia (w zt/ EUR) 0,38 24,47 0.08 5,08
XV Warlosc kiggowa na jedng akeje (w z/EUR) 5,87 133,32 1,48 25,09

Rapori powinien zosiac przekazany do Komigi Papierow Wartoéciowych i Gietd, Gietdy Papierdw Wartodciowych w Warszawie 5.A. oraz agencii
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Raport kwartalny - ZETKAMA FAP SA

L Srodroczny raport finansowy za I kwartal 2005 roku

1. BILANS (wg MSSF)

w tys. zlotych

AKTYWA Stan na koniec
31-G3-2005 | 31-12-2004 | 31-03-2004 | 31-12-2003
A Aktywa trwale 21 364 21977 20 102 20234
LRzeczowe akiywa {rwale 19206 18 833 18 667 18778
1.8rodki trwale 18473 18 822 18 528 18 692
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii iadowej § wodnej 5298 5342 5300 5308
b) urzadzenia techniczne i maszyny 11771 12612 11 850 11 877
c) érodki transportu 479 447 199 217
dy inne drodki trwale G925 1021 1179 1250
2.8rodki trwale w budowie 736 11 139 86
L Wartosci niematerialne 1306 1404 1302 1 400
1.Koszty rozwoju 1112 1229 1191 1283
2 nne wartosci niematerialne 194 184 111 117
ILInwestycie dlugoterminowe 56 36 56 36
1.Dhugoterminows aktywa finansowe 56 56 56 36
a} w pozostatych jednostkach 56 56 56 56
IV.DHugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 793 784 77 0
1. Alaywa z tytuhn odroczonego podatiku dechodowego 751 737 0 0
2.Inne rozliczenia miedzyokresows 42 47 77 0
B.Aktywa obrotowe 35519 21312 21 990 20051
1.Zapasy 7 G20 7 603 7091 7029
1.Materialy 21407 2007 1239 1576
2 Pélprodukty 1 produkty w toke 3435 3413 2811 3047
3.Produkty gotowe 13%¢ 1715 2230 1737
4 Towary 426 418 345 537
5. Zaliczli na dostawy 62 50 462 112
IL.Inwestycje krothoterminowe 7 0 0 9
1. W pozostatych jednostkach 7 0 8 Y
IH.Naleznosci krétloterminowe 28 169 12 988 i3 963 12114
1. Naleznosct od pozostatych jednostek 28 169 12 988 13 845 12114
a) handlowe 13 346 13115 11929 10218
b) inne 14 823 2873 1976 18596
IV.Srodki pienigzne i ich ekswiwalenty 318 375 954 785
V.Kréthkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 346 0 123
AKTYWA RAZEM 56 883 42 389 42 092 40 285
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wtys. zi

Stan na koniec

PASYWA 31-03-2005 § 31-12-2064 | 31-03-2004 | 31-12-2003
A.Kapital wiasny 23294 11 097 8 144 6769
1. Kapitat akcyjny 781 61l 611 511
1L Kapital z emisji akgji powyzej ich wartosei nominalnei 12200 1390 139¢ 1390
1L Kapitat =z aktualizaci wyceny 3930 4117 4175 4179
IV Zyski zatrzymane 6383 4979 1964 589
1. Wynik netto biezacego okresu 1404 4345 1491 - 601
2 Wynik netto z lat ubieglych 4395 56 0 718
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 584 584 473 472
B.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 33 589 31292 33948 33516
I.Zobowiazania dlugoterminowe 6624 6940 837 780
1. Wobec pozostatych jednostek 5953 6269 91 91
a) kredyty i pozyczki 4842 3743 0 G
b) inne 1111 326 91 91
2 Rezerwy na zobowiazania 671 671 766 689
a) rezerwa z tytudu odroczonege podatku dochodowegoe i 0 78 0
b) rezerwa na $wiadezenia emerytalne 1 podobne 671 671 688 689
11.Zobowiazania krotkotermmowe 26965 24 352 33061 32736
1.Wobec jednostek powigzanveh 179 317 1392 1437
a) handlowe 0 G 227 264
b} inne 179 o317 1185 1173
2 Wobec pozostalych jednostek 26 071 23 544 31292 30931
a) kredyty 1 pozyezki 9563 9508 18 686 19 109
b} inne zobowiazania finansowe 186 0 0 ¢
¢) handlowe 13 968 12 306 9312 9248
d) z tytudu podatkow, cel, ubezpieczen 1 innych dwiadczen 1380 911 834 1084
e} z fylaln wynagrodzed 671 603 1004 355
f) inne 303 216 1236 939
3.Fundusze specjalne 74 0 93 i1
4 Rezerwy na zobowiazania 158 43 40 39
a) rezerwa z tvtuho odroczonego podatku dochodowege 115 0 9 0

b) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 43 - 43 40 3
5.Rogliczenia migdzyvokresowe 483 448 274 318
PASYWA RAZEM 56 883 42 389 42 092 49 285
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2. RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT (wg MSSF)

w tys. z#
T kewartal Tlewartat | Ilowartat I kowartat
2005 2003 2004 2004
okres narastaiaco okres narastajgeo
okres okres

01-01-2005 | 01-01-2005 | 01-01-2004 | 01-01-2004

31-03-2005 | 31-H3-2005 | 31-03-2004 ' 31-03-2004
A. Przychody netto ze sprzedazy 19622 17 367
I.Przychedy netto ze sprzedazy produktow, w tymu 17 625 15106
ILPrzychody netto ze sprzedazy towardw 1 materialow 1997 _ 2 461
B. Koszty whasny sprzedazy 14671 12 820
1 Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13492 114056
1L Wartosé sprzedanych towardw i materialow 1479 1764
C. Wynik brutie na sprzedazy (A-B} 4 651 4747
D. Koszty sprzedazy 985 1217
E. Koszty ogolnego zarzadu 1268 1 38¢
F. Wynik na sprzedazy C-D-E) 2 368 2150
G. Pozosiate przychody operacyjoe 165 22
H. Pozostale koszty operacyjne 255 72
I. Wynik na dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 2278 2100
1. Przychody finansowe ‘ 560 341
K. Koszty finansowe 903 1150
L. Wynik bratto (I+J-K) 1935 1491
M. Podatek dochodowy 531 0
N. Wynik nefto {(L-M} 1 404 1491
Wynik netto ] 1404 1491
Liczba akeji 3904150 61 083
Zysk netto przypadajacy na jedna akeje 0,36 24,41
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3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (wg MSSF)

wtys, zt
llowartat | Tkwartal | Tkwartat | kwartat
2003 2005 20604 2004
narasiajaco narastajaco
okres o krcjs okres okt ;s
01-01-2005 | 01-01-2005 | 01-61-2004 | 01-01-2004
: 31-03-2005 | 31-43-2005 | 31-03-2004 | 31-03-2004
L. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 11697 6 769
1.1 Kapital akeyjny na poczatek okresu 611 611
1.2 Zmiany kapitalu akcyjnego 170 0
a) zwigkszenia 170 0
1.3 Kapitat akcyjoy na koniec okresu 781 611
2.1 Kapital z emisii akeji powyzej ich wartedel nominalnej na
poczatek okresu 1390 1390
2.2 Zmiany kapitatu z emisji akcii powyzej ich wartosci
nominalnej 1G 810 ¢
a} zwigkszenta 10 810 [
2.3 Kapiial z emisjt akcji powyzej ich warfoscl nominalne; na
koniec okresu 12200 1390
3.1 Kapitat z aktualizacji wyeeny na poczatek okresu 4117 4179
3.2 Zmiany kapitale z aktualizacji wartodei - 187 0
a) Zmnigjszenia -187 0
3.3 Kapital z aktualizacji wyceny na keniec okresu 3930 4179
4.1 Zyski zatrzymane na poczatek okresu 4979 589
4.2.1 Wynik nette biezacego okresu 1404 1491
a) zysk netto 1404 1491
4.2.2 Wynik netto z Iat ubiegivch na poczatek olaesu 4395 116
4.2.3 Zmiany wyniku z lat sbieglych 0 -116
a) zmniejszenia 0 -116
4.2.4 Wynik netto z lat ubieglych na koniec okresu 4395 0
425 Zysk przeniesicny na kapital zapasowy na poczatek
okresu : 584 473
4.2.6 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na kontec okresu 384 473
4.3 Zyski zatrzymane na koniec okresu 6383 1964
Ik, Kapital wlasny na koniec okresu {BZ) 23254 8144
I3, Kapital wiasny na koniec okresu po uwzgl.
proponowanego podziatu zysku
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4. RACIHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH (wg MSSF)

wtys. zt
I kwartat I kwartal Tkwartal | 1lowartat
2003 2065 2604 2004
narastajaco narastajaco
okres okres okres okre]s
01-01-2005 | 01-01-2005 | 01-01-2004 | 01-01-2004
31-03-2005 | 31-03-2005 | 31-03-2004 | 31-03-2004
A. Przeplywy $rodkéw picniginych z dzialalnosei operacyjnej
1. Wynik netto za okres 1404 1491
11 Korekty -10 632 -367
1. Amortyzacja 643 574
2. Umeorzenie / {odwrdcenie) odpisow aktualiznjacych -29 G
3. (Zyski) / straty z tytule rodnic kursowych 116 73
4, (Zyskd) / straty ze sprzedazy srodkow trwalych -3 1y
5. Odsetki 398 270
6. Podatek dochodowy 531 0
7. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 369 2
8. Inne korekty - 966 -328
1 0359 591
9., Zmiana stanu naleznodel -15 180 -1791
10. Zgniana stann zapaséw 584 -62
11. Zmiana stanu zobowigzan kedtkoterminowych 2716 735
12. Zmiana stanu rezerw 1 $wiadczen pracowniczych 189 169
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialainosci
operacyjnej -9 228 1124
13. Odsetki zaplacone 371 271
14. Podatek zaplacony 208 0
579 271
Srodic pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -9 897 853
B. Przeplywy srodkéw pieniginych z dzialainosici inwestycyjnej
1 Wplywy 3 0
1. Zbycie wartodel niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 3 0
H. Wydatki 91 83
1. Nabycie spétki 0 1]
2. Nabycie wartosei niematerialaych oraz rzeczowych
alktywow trwalych 91 88
Srodli pienieZne netto z dzialalnosci inwestycyjnej - 88 -58
C. Przeplywy srodkéw pieniginych z dzialalnosci finansowej
I Wphywy 10 980 ¢
1. Wplywy netto z emisji akei i innych instz, kapit. oraz
doptat do kapitala 10 980 0
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I kwartat

T kwartal I kwartad I kwartat
2005 2005 2004 2004
narastajgco narastajaco
ke ke
orres okres oleres okres
01-01-2005 | 01-01-2005 | 01-01-2004 | 01-01-2004
31-03-2005 | 31-03-2005 | 31-03-2004 | 31-03-2004
I Wydatki 1142 356
1. Wydatki na splate keedytéw 1 pozyczek 1008 560
2. Platnodci zobowiazan z tytulu umdéw leasingu finansowego 133 56
Srodki pienigzne netto z dzialainadei finansowej 9838 - 556
D. Przeplywy pienigine netio, razem - 57 209
E. Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym: - 57 208
F. Srodii pieni¢ine na poczaiek okresu 375 785
G. Srodki pienigine na koniee okresu, w tym: 318 994
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5. INFORMACJE O SEGMENTACH BRANZOWYCH (wg MSSK)

Armahza Odlewy Pozostata deiatalncdd ¢
$1-01-2005 | 61-61-2004 | 01-01-2005 | 01-01-2004 | 01-01-2005 | 01-01-2004 | 01-01-2
31-03-2005 | 31-03-2004 | 31-63-2005 | 31-03-2004 | 31-03-2605 | 31-03-2004 | 31-03-21
PRZYCHODY 11413 9782 9498 8436 2192 23536 -3
Sprzedas na zewnatrr 11413 9782 & 617 5229 2192 2356
Sprzedaz mieday sepmentari g 4] 3481 3200 1 g -3
KOSZETY 3 808 6414 8 405 7654 1239 1952 -3
WYNIE SEGMENTU 2603 33568 1493 775 953 604
WYNIK NA BZIALALNOSCI
COPERACYINET
WYNIK NETTQ
AKTYWA SEGMENTU 20431 18 748 21806 19 931 13 467 2284
Rzeczowe akiywa trwale 5957 3500 13 743 13 527 - 490 -3480
Waertodel niemateriaine 664 565 642 736 [ ]
| Zapasy 4121 4 940 2313 13529 586 621
Naleinodei . § 685 7743 5108 4139 13371 24023
NIEPRZYPISANE AKTYWA DO
SEGMENTOW
AKTYWA RAZEM
PASYWA SEGMENTY ) 12 099 8982 11 792 14874 6075 7081
Zobowiazania dugoterminowe 596 1 5337 0 p] 4




Armatura Odlewy Pozostala driatalngic ¥
01-01-2005 | 01-01-2004 | 03-01-2005 | 01-01-3004 | 01-01-2005 ¢ 01-01-2004 | 0101 -
31-03-2005 | 31-03-2004 | 31-03-2005 | 31-03-2004 ! 31-03-2005 | 31-03-2004 | 31-03-24
Zobowigzanis krotkoterminowe 11303 8 891 &435 14 874 § 075 7081
NIEPRZYPISANE PASYWA
SEGMENTU
PASYWA RAZEM
Nakiady na érodki trwate | wartodei
niemat‘eriaine 133 52 48 36 7 b
Amoartyzacis 330 273 313 300 it a




H. Wybrane dane objasniajace i informacje dodatkowe.

1. Informacje o zasadach przyjetveh przy sporzadzanin jednostkowego §rédrocznego raportu
finansowego za [ kwartal 2065 roku.

Jednostkowe skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie
kwartalnym zostalo przygotowane zgodnie z obowiazujacymi na dzien sprawozdania MSSF,
przepisami zZnowelizowane] nstawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci oraz z
przepisami rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 roku w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartodciowych i obejmuje
okres od dnia 1 stycznia 2004 do dnia 31 grudnia 2004 roku oraz od dnia 1 stycznia 2003 roku do
dnia 31 marca 2003 roku. '

W zwiazku z faktem, iz sprawozdanie za I kwartal 2005 roku zostalo przygotowane zgodnie z
MSSF, Emitent w zalaczniku nr 1 do niniejszego komentarza zakaczyl obowiazujaca Polityke
rachunkowodci zgodna z MSSF. W dalszej czeéci przedstawiono wplyw zmiany zasad i metod
wyceny aktywéw i pasywéw na wynik finansowy coraz kapital wlasny Emitenta. '

Dla celéw przedstawienia wybranych danych finansowych, poszezegolne pozycje aktywow i
pasywéw bilansu przeliczone zostaly na EURQ wedlug sredniego kursu ogloszonege na dzien
bilansowy (31 marca 2005 roku) przez Narodowy Bank Polski tj. 4,0837. Poszczegblne pozycie
rachunku zyskoéw i strat przeliczone zostaly na EURO wediug kursu stanowiacego §rednia
arytmetyczna $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURQO na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesiaca tj. od stycznia do marca 2005 rokn odpowiednio: 4,0503; 3,9119;
4,0837 dla ckresu sprawozdawezego za 1 kwartal 2005 roku kurs; 4,0153.
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2. Informacja o wplywie na sytuacje finansows, finansowe wyniki dzialalnodci oraz przeplywy
pienigzne Imitenta, przejScia z wezeSniej stosowanych ogélnie przyvjetyeh zasad
rachunkowosci na MSSF.

dane w tvs. zlotych

‘Wartos¢ wg
ogdlnie preyietvch Wartos¢ wg
Uzgodnienie kapitain wiasnego Korel Tytud korekty
zasad MSSF
rachunkowosci

Stan na dzieh 31.03.2005r.

Kapital wlasay 16 816 6484 Wrykaz ponizej 23294

3 860 Aktualizacia wartosci

budynkow do ich
Kapital z aktualizacji wyceny 257 3930
wartodc! rZeczywiste]

-187 ‘Wycena opcii

Winik netto biezacego okresu 907 497 Patrz tabela dot. 1404

uzgodnienia zvsky

2266 Korekia amortyzacji
dotyczaca roku 2004
wynikajaca ze zmiany
stawek
amortyzacyinych
Winik netto 2 lat ubieghych 2081 4395

48 Korekta dotyczaca
roku 2004 z gytutn
wyceny kredytéw wg
efeltywnej stopy

procentowei

Stan na dzien 31.03.2004r,

Kapitat wlasny 3717 4427 Wrykaz poniei LREE]
Alktualizacja wartosci
Kapital 7 aktualizacii wyceny 319 3 860 budynkdéw do ich 4179
warfosci rzeczywiste]
Whnik netto biezacego okresu 624 567 Patrz tabela dot. 1491
uzgodnienia zysku

Stan na dzien G1.01.2004r.

Kapttal wiasny 2510 3 850 Wykaz ponizef 6769
Aktualizacia wartosci

Kapitat z akializacji wyceny 316 3860 budynkow do ich 4176
warto$ci rzecrywiste]
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Wartosd wg

) ogdlnie przyietych Wartosé wg
Vzgodnienie kapitalu wlasnego Korekta Tytul korekty
zasad MSSF
rachunkowosci
Stan na dzief 31.12.2004r,
Kapital wiasny 4922 4 656 Wykaz ponizej 11097
Alowalizacia wartodol
Kapital z aktuatizacji wyceny 257 3860 budynkow do ich 4117
wartoscl rzeczvwiste
Patrz tabela dot.
Wiynik netto biezacego ckresu 24931 2008 4039
uzgodnienia zysku
dane w tvs. zlorych
Wartodé wg
ogolnie preyietych Wartosé we
Uzgodnienie zysku Korekta Tytut korekty
zasad MSSF
sachunkowosci
Dane za okyes §1.01.2005r. do 31.03.2005r.
Korelda amorﬁyzéxcji
dotyczaca I kwartaiu
Amortyzacia 1248 -605 rok: 2005 wynikajaca 643
ze zmizay stawek
amortyzacvinych
Kerekta dotyezaca 1
kwartaiu 2003 z tytulu
Koszty finansowe - odsetki 399 -7 wyceny kredytow wg 392
efektywnei stopy
precentowej
Rezerwa na podatek
Podatsk dochedowy 416 115 dochodowsy na ézice 531
wynikajgce z przaiscia
na MSRE
‘Wynik netto 907 497 1464
Dane za okres 01.01,2004r. do 31.03.2004r.
Korekta amertyzacji
dotyczaca [ kwartalu
Amortyzacja 1141 -567 roku 2005 wynikajaca 374

Ze Zmiany stawek

amortyzacyinych
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Wartos¢ wg

ogolnie przyietych Wartosé wg
Uzgoduienie zysku Korelag Tytul korekty
zasad MSSF
rachunkowosel
Wynik nefio 924 567 1491
Dane za okres 01.01.2004r. do 31.12.2004r.
Korekta amorfyzacji
detyczaca reku 2004
Amortyzacia 4576 -23266 wynikajaca ze zniany 2310
stawek
amortyzacyjnvch
Korelda dotyczaca
Toku 2004 z tytuin
Koszty finansowe - odsetki 1461 -48 wyceny kredyiow wg 1413
efektywnej stopy
procentowe:
Podatek dochodowy =737 306 Podetek dochodowy -431
Wonik netto 2031 2008 1039

3. Informacja o korektach z tytuiu rezerw, rezerwie i akiywach z tytutu odraczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizacyjnych wartosci skiadnikéw aktywow.

w tys. zlorych
Qdpisy Aktywo z tytaiy Rezerwana Rezerwa na Rezliczenia
aktvalizujace odroczoenego cdroczony przyszie migdzyokresowe
warto$é aktywdw podatkn podatek zobowiazania CZyIne
dochodowego dochodowy

Stan na 31.12.2004 2012 734 - 714 393
Zwickszenia i7 115 326
Wykorzystania 672
Rozwiazanie 25

Stan na 31.63.2005 1083 731 115 714 47

3.1 Odpisy aktualizujace wartogé aktywow,

w tys. Zlotych
Odpis aktualizuiacy wartosé
196
ZADASOW
Qdpis aktualizujacy wartosé
1787
naternodcl
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W 1 kwartale 2005 Spétka nabyla rzeczowe aktywa trwale w wartosci 162 tys. 7 i zbvla w
wysokosel 1 tys. zh

3.2 Aktywo z tytalu odroczonego podatku dechodowego.

Zostalo utworzone aktywo z tytehu odroczonego podatku dochodowego w wysokosei 751 ys. 71,
3.3 Rezerwa na odroczony podatek dochodowy.

Zostala utworzona rezerwa z tytmhu odroczonego podatin dochodowego 115 tys. zh

3.4 Rezerwa na przyszle zobowigzania.

Wysokod¢ rezerwy na odprawy emeryvialne i nagrody jubileuszowe zostala ustalona przez
aktuariusza w wysokodei 714 tys. 2.

3.5 Rozliczenia migdzyokresowe czynne.

Zwigkszenia RMK czymych

w tys. lotych
Skiadki cztonkowskie 5
Kosztv nowei emisi akeji 321
Zmniejszenia RMK czynnych

w tys. zlotvch
Koszty nowe: emisji akcii 658
Prowizia od kredvyiu 5
Ubezpieczente 9

4. Sezonowosé lab cykliczno$é dzialalnodci w okresie Srédrocznym

Dzialalnosé Emitenta nie ma charaktern sezonowosci lub cyklicznosci.

5. Wainiejsze dokonania Tub niepowodzenia ZETKAMA FAP S.A, w roku I kwartale 2805 r.

Do najwainiejézych dokonan ZETKAMY FAP S.A. w I kwartale 2005 roku moma zaliczy¢:
e Zakonczenie procesu upublicznienia SpoHld oraz rozpoczecie notowan PDA ZETKAMA
FAP S.A. na GPW S.A. od dnia 04 marca 2005 roku.
e Podpisanie umowy licencyjnej z ECONOSTO Holandia na produkcje i sprzedaz nowych
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wyrobow armaturowych.
e Zawarcie pierwszego kontraktu na sprzedaz armatury na rynek Korei Pohudniowe;j.

6.'Czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe w pierwszym
kwartale kotczgcyeh sig 31.03.2005r.

Najistotniejszymi czynnikami majacymi wphyw na wyniki Emitenta w | kwartale 2005 roku byly:

¢ Spadek cen surowcow

e Wahania kurséw walut

+ Zmiana polityki cenowe]j SpoHkd oraz mixu produktowego
Plerwszy czynnik zwigzany byt z sytuacig na rynku stali, szczegdlnie suréwki 1 zlomu oraz koksu
gdzie dla pierwszych dwéch surowcoéw nastgpilo obnizenie cen w poréwnaniu z rokiem 2004,
Natomiast cena koksu ulegla stabilizacji.

Po poczatkowym dalszym umacnianiu sig zlotéwki w styczniu 1 lutym, od marca nastapila korekia
wartoéci zlotéwki w poréwnanin do EUR i USD. Szezegélnie wyzszy kurs EURPLN wplynat
korzystnie na wyniki Spétki. Emitent poprzez dzialania operacyjne i wykorzystujac dostepne
instrumenty finansowe ogranicza jednak w znacznym stopniu ewentualne pegatywne skutki

umacniania sie zlotdwki.

Ponadto Emitent byl parazony na ryzyko zwiazane z ograniczonymi Zrédiami pozyskania
strategicznych surowcdéw, szczegolnie koksu. Emitent w cele zniwelowania tego rvzyka podpisal na
rok 2004 i 2005 umowe gwarantujaca mu zalozony poziom dostaw.

Rowniez wprowadzone na przelomie roku 2004/2005 zmiany polityki cenowej wphmnely w sposcb
pozytywny na wyniku, a w szczegilnosct efektywnodd Emitenta,

7.Emisja akeji i wyplacone dywidendy,

W wyniku emisji 850 000 akeji serii C po cenie 14 zlotych za jedng akcje Emitent pozyskal 11 900
tys. zlotych kapitalu. Lacznie koszty emisii wyniosty 1 040 869,23 zlotych. Pierwsze notowanie
PDA Emitenta odbylo si¢ 04 marca 2005 roku.

W oparciu 0 oceng posiadanej zdolnosei kredvtowe] oraz przeprowadzone do dnia sporzadzenia
raporiu rozmowy z instytacjami rynku finansowego, Zarzad ocenia, iz Spélka bedzie w stanie
sfinansowac i zrealizowaé zakltadane inwestycje zgodne z celami emisji akcji. '
Emitent nic wyplacal dywidendy w okresie od ukazania sie ostatniego raportu kwartainego.

8.Wainiejsze wydarzenia po dacie bilansu,

e Przygotowanic programu inwestycyjnego dla $rodkéw pozyskanych z emisji Akeji serii C
zgodnie z celem okreslonym w Prospekcie Emigyjnym.
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e Zawarcie uméw ubezpieczeniowych z Towarzysiwem Ubezpieczen Allianz Polska S.A. na
okres od 15 kwietnia 2005 roku do 14 kwietnia 2006 roku

9. Stanowisko Zarzadu odnofnie mozliwosci zrealizowania wezesniej pablikowane] prognozy
wynikéw na rok 2005 '

w tys. ziotvch
Wybrane pozycie Plan 2005 — wg PSR* Resalizacia [ kw. 2005 roko Realizacja T kw.2005 roke
wg PSR wg MSSE**
Przychody ze sprzedazy 78000 - 19 622 19622
EBITDA 11 600 2921 2921
Zysk netto 4100 507 1404

* Polskie Standardy Rachunkowosci

** Migdeynarodowe Standardy Sprawozdmvczodei Finansowef

Poréwnujac wyniki za 1 kwartat 2005 roku wg PSR z planem na caly rok 2003, uzyskane przychody
ze sprzedazy stanowia 25 % planowanych, EBITDA — 27%, natomiast zysk netto — 22 %. Istotny
wplyw na zysk netto miala zmiana ustawy o Podatku dochodowym od osob prawnych, ktéra
spowodowala, iz w stycznin koszty wynagrodzen wraz z kosztami pochodnymi (ZUS) nie
stanowily kosztow vzyskania przychodéw. Uwzglednienie tych koszt6w datoby wzrost zysku netto
za I kwartat 2005 roku do poziomu 1 122 zlotych, co stanowiloby 27% planowanego zysku za rok
2005.

W przypadku MSSF zysk netto wyniost 1 404 zlotych.

Zarzad w oparciu 0 aktualng wiedze nie widzi zagrozen, co do realizacji przedstawionych planéw
na rok 2005.

10. Akcjonariusze ZETKAMA S.A. posiadajacy co najmniej 5% akeji /gloséw na WZ.

Dane na dztest publikacyi raportu za Ilovariad 2003 roku

Udzial w kapitale dzial w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gloséw
zakladowym liczhie closéw
Central Europe Valves LLC. z
2.447.150 62,68% 2.447.150 62,68%
siedziba w Nawvym: Jorku
Zyemunt Mrozek 479.000 12.27% 475.000 12.27%

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Zarzad Emitenta nie powzigl innych
informacji o zmianach w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.
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11 Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

Dane v dzieit publikacyi raportu za | kwartal 2005 roku

Hlosé akeji posiadanych w Thos¢ akeji posiadanych
dniu przekazania w dnia przekazania
Nazwisko i Imie Stanowisko Zmiana
poprzedniego raportu obecnego raporta
kwartalnege kwartainego
- Zvgmunt Mrozek Przewodniczacy RN 479,000 476.000 4]
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 37.500 37.838 338
Andrzej Herma Wiceprezes Zarzadu 16.500 16500 [
Piofr Ambrezowicz - | Crlonek Zarzadu 3.500 3.500 8]
Jerzy Kozuch Czlonek Zarzadu 17.500 17.500 G

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akcji Emitenta,

12. Postepowania toczace sig przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arhbitrazowego lub organem administracji publicznej wg stanu na dzient 31.03.2005 roku.

Postepowaniem, ktérego wynik moze mie¢ znaczenie dla dzialalnosci Emitenta, jest postgpowanie z

powédztwa Przedsiebiorstwa Projektowania 1 Wyposazania Obicktow Przemystowych
LPROJODLEW?” Sp. z 0.0. W dniu 7 sierpnia 2002 roku Spétka ,,PROJODLEW” wniosla do Sadu
Arbitrazowego przy Krajowe] Izbie Gospodarczej w Warszawie pozew przeciwko Emitentowi o
zaplate kwoty 700.000 zf wraz z odsetkami ustawowymi od dnda 30 stycznia 2002 roku z tytulu
zwrotn pobranych przez Emitenta kar umownych (pobranie kar umownych nastapito w drodze
wykorzystania  przez  Emitenta bankowej
Spélki, PROJODLEW™). Sad Arbitrazowy wydat wyrok nickorzystny dia Emitenta, Emitent wnidst

skarge o uchylenie wyzej wymienionego wyroku do Sadu Okregowego w Swidnicy, ktéry skarge

gwarancji wystawione] na  zlecenie

oddalil. Emitent wni6st apelacje od tego orzeczenia do Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu. W dniu
6 grudnia 2004 roku Sad Apelacyjny wydal wyrok korzystny dla Emitenta
Zarzad przewiduje korzysine dla Emitenta koricowe rozstrzygnigcie sporu.

13. Segmenty dzialalnosci.
Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Spolki obejmuje armaturg przemystows i odlewy. Podzial ten stanowi kryterium
wydzielenia segmentéw branzowych, ktére stanowia podstawowe informacii dotyczacych
segmentow. Wydzielone segmenty to:
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A} Armatura przemystowsa
B) Odlewy

€} Pozostala dzialalnodd < — 7| Sformatowane: Punktory i

Pozostala dziatalnoé¢ to przede wszystkim sprzedaZ towardw i materialow.

Produkcja armatury jest realizowana w giownej siedzibie Spotki, w Klodzku. Zaktad produlmie
armaturg przemyslowa w oparciu o produkowane w odlewni w Scinawce Sredniej odlewy z zeliwa i
w oparciu o odlewy innych producentdw, w tym gléwnie odlewy staliwne. Wytwarzana przez
Spélke armatura skiada sie z typowych elementdw, do ktérych zaliczy¢ mozna korpus, pokrywe,
grzyh, trzpien, uszezelnienia i elementy zlaczne.

Odlewy produkowane sa w Scinawce Sredniej. Odlewnia w Scinawce Sredniej stanowi wydzielony
wydzial produkeyjny Zetkamy. Zaklad wytwarza odlewy z Zeliwa szarego i zeliwa sferoidalnego w
oparciu 0 nowoczesne technologie. Produkowane odlewy stanowig bazg dla produkeii armatury
przemystowej Zetkamy oraz sa sprzedawane jako produkty finalne producentom w kraju i
ZAZTATICH,.

Segmenty geograficzne.

Segmenty geograficzne podzielone sg przy zastosowaniu kryterium opierajacego sie na lokalizacji
geograficzne] klientéw. Dla pétrzeb zarzadrania spotka wydrielono nastgpujace segmenty:

A} Polska

B} Furopa Zachodnia -

C)_Europa Srodkowo-Wschodnia
D Kraje pozaeuropejskie

Sprzedaz wedhig kryterium geograficznym.

W ponizszej tabeli przedstawiony jest podziat wartosci sprzedazy wedlug kryterium

geograficznego.
w tys. zlotych
Preychody ze sprezedazy .
zgodnie z kryterium segmentdw geograficznych
01-01-20035 01-03-2004
Okres : .

: 31-03-2005 31-03-2004
Polska 6743 4263
Europa Zachodnia G 599 9970
Ewsopa Srodkowo-Wschodnia 1576 1558
Kraje pozaeuropejskis 1704 1776

Przychody i koszty segmentu branzowego.

Dlz poszczegoinych segmentdéw branzowych przedstawiane sg rzeczywiste przychody i koszty dla
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tych segmentéw.

Aktywa 1 pasywa segmentu branzowego.

Do aktwaéw segmentu zalicza sig:
¢ Rzeczowe aktywa trwale — zgodnie z ich lokalizacja (Kiodzko i Scinawka Srednia),
s Wartodci niemateriaine - zgodnie z ich Iokalizacja,
s Zapasy — zgodnie z lokalizacjy magazynow,

e Naleznosci — stan naleznodci na 31.03.05. podziclony na poszczegdlne segmenty

proporcjonalnie do sprzedazy na zewnetrz.
Do pasywdw segmentu zalicza sig:

e Zobowigzania dlugoterminowe — leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania przedmiotu
leasingu, kredyt bankowy — Odlewnia w Scinawce Sredniej,

¢ Zobowiazania krotkoterminowe - leasingows — zgodnie z migjscem uzytkowania
przedmiotu leasingn, kredyt bankowy i zobowiazania handlowe - stan na 31.03.05.
podzielony na poszezegdlne segmenty proporcionalie do kosztdw z uwrglednieniem
wylaczen..
Transfery pomiedzy segmentami

W przychodach, kosztach i wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane miedzy
segmentami branzowymi. Tego rodzaju transfery sa roziiczane wedlug kosztéw wytworzenia. Sg
one wylaczne podczas konsolidacji wynikow poszezegdinych segmentdw.

14. Informacje o zawarciu przez ZETKAMA S.A., jednej lub wielu transakeji z podmiotami
powiazanymi, nie bedacyceh transakejami typowymi i rutyrowymi.

Nie bylo tego typu transakeji.
15. Informacja o udzieleniu przez ZETKAMA S.A., poreezeft kredytu Iub pozyczki lub

udzieleniu gwarancji.

Nie miafo miejsca.

16. Enne informacje.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane elementy bilansu i rachunku wynikoéw ZETKAMA S.A.
wg MSSF wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi roku 2004 i [ kwartat 2005 roku.

Wybrane informagje finansowe (tys. ) 01.01-31.12.2004 01.01-31.03.2005
Przvchody ze sprzedazy : 72 668 19622
Zysk na gprzedazy netto 6020 2368
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Wybrans informacje finansows (fys. 21) 01.01-31.12.2004 01.01.-31.03.2005
Wynik brutto 3608 1935
Wynik netto 4039 1404
Wartost aktywow 42389 56883
Majatek trwaly 21077 21364
Majatek cbrotowy 21312 35518
Zapasy 7603 7020
Naleznosci 12988 28 168
Kapitaly wiasne 11 697 23 264
Zobowiazania diugoterminowe - 5940 6623
Zobowiazania krotkoterminows 24352 24 965
Wiskagnik rentownosdci na sprzedazy 8.3% 12.1%
Wskaznik rentewnodct brutto . 5.0% - 9.9%
Wskaznik rentownesct netto 3.6% 7.2%
Wskaznik phynnosci biezacel . 0,88 142
Wskaz'nik.phirmos'ci podwyzszone 0.56 i,14
‘Wakasmnik udriatu kapitaléw wiasnych w finansowaniu majatku 26,18% 40,95%

Emitent zgodnie z zaloZzeniami budzetowymi na rok 2005 zwigksza wielko$é sprzedazy
jednoczesnie konsekwentnie i skutecznie realizuje proces poprawy efektywnosei Spétki. Pomimo
nickorzystnych (w poréwnanin do zalozen budzetowych) kurséw ziotdwki do EUR i USD
zwigkszy} rentownodé na sprzedazy do 12,1% w I kwartale 2005 roku, z 8,3% w roku 2004,
Podobnie rentowno$¢ brutto i netto wzrosta, odpowiednio z 5% do 9,9% oraz z 5,6% do 7,2%.

Dokonana wycena wartosei godziwe] majatku i zakoficzony proces emisji akcji oraz
poprawa efektywnosci spowodowaly bardzo radykalna zmiane sytuacii w zakresie plynnodci
Spotki. Wskagnik plynnodei biezacej wzrdst z 0,88 w roku 2004 do 1,42 w I kwartale 2005 roku.
Bardziej zauwazalna zmiana nastapila we wartodci wskaznika plynnodci podwyzszonej, gdzie jego
warto$¢ wzrosta z 0,56 do 1,14, :

Kolejnym waznym czynnikiem, ktéry potwierdza bardzo dobry standing finansowy
Emitenta jest znaczny wzrost wartosci wskaznika udzialu kapitaléw wlasnych w finansowanin
majgtku. Na 31 marca 2005 roku wynidst on 40,95%, przy 26,18% na dzied 31.12.04. Jest to
szczegolnie istotne w zwiazku finansowaniem realizacja celdw emisji akceji.

Strona 19



