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WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2012 [potrocze / 2011 potrocze / 2012 potrocze / 2011
I. Przychody ze sprzedazy 144 480,00 119 634,00 34 036,00 30 259,00
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 17 443,00 13 576,00 4109,00 3 434,00
I1l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 178,00 12 480,00 3 811,00 3 157,00
IV. Zysk (strata) netto 13 379,00 10 005,00 3152,00 2 531,00
.(ijnfi(:ﬁ;?egiﬁc’ przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 13 307,00 9997,00 3 135,00 2 529,00

VI. Zysk na akcje (PLN; EUR) 2,71 2,04 0,64 0,52
VII. Rozwodniony zysk na akcje (PLN; EUR) 2,71 2,04 0,64 0,52
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 052,00 7 765,00 955,00 1 964,00
IX. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -786,00 -1 802,00 -185,00 -456,00
X. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -3309,00 -5 144,00 -780,00 -1 301,00
XI.Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow -43,00 819,00 -10,00 207,00
XII. Aktywa 228 562,00 183 850,00 53 637,00 46 117,00
XIll. Zobowigzania dtugoterminowe 38 216,00 30 218,00 8 968,00 7 580,00
XIV. Zobowigzania krotkoterminowe 71 022,00 61 485,00 16 667,00 15 423,00
XV. Kapitat wtasny 119 324,00 92 147,00 28 002,00 23 114,00
XVI. Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 117 630,00 91 977,00 27 604,00 23 072,00

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z pétrocznego skrdconego sprawozdania finansowego dane te nalezy odpowiednio

opisac.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec pétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego, co

nalezy odpowiednio opisa¢.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2012-08-27 Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
2012-08-27 Werzy Kozuch iceprezes Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego




Telefon: +48 227 543 16 00 BBO Sp. z 0.0,

Telefax: +48 22 542 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail: office@bdo.p! 02-676 Warszawa
internet: www.bdo.pl Polska

Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Zetkama
obejmujgcego okres
od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

dla Akcjonariuszy Zetkama S.A.

Przeprowadziiiémy przeglad zatgczonego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej, w ktorej jednostka dominujacq jest Zetkama S.A. zsiedziba
w Scinawce Sredniej przy ul, 3 Maja 12, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 228.562 tys. zk;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 13.379 tys. zi;

-~ skonsclidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2012 roku wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 16.016 tys. zi;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za ckres od 1 stycznia do
30 czerwca 2012 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 11.112 tys. zi;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2012 roku wykazuiace zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych netto o kwote 43 tys. zi;

- dodatkowe informacje i cbjasnienia.

Za zgodnoS¢ tego skroconego Srddrocznego  skonsolidowanego sprawozdania  finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna  sprawozdawczoéé
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Eurcpejska i innymi obowigzujacymi przepisami,
odpowiada Zarzad Spotki Zetkama S.A..

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansoweij,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw. Standardy nakiadaja na nas cbowigzek
zaplanowania 1 przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskal umiarkowang pewnosd,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci,

Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosé Grupy.

Zakres i metoda przegladu skroconego $rddrocznego skonsclidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rozni sie od badan tezgqcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodno$ci rocznego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnosci 1 jasnosci, dlatego nie mozemy wydad takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

BDC Sp. z 0.0, Sad Reionowy dla M. St. Warszawy, Xlil Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zekiadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionaine BDO: Katowice 40-004, al. Xorfantego 2, tei: +48 32 359 50 00, katowice®@bdo.pl; Krakdw 30-363,
ul. Rydldwka 5, tel: +48 12 420 41 56, krakow@bdo.pl; Poznad 61-028, ut. Warszawska 43, tel: +48 61 450 30 B0, poznan@bdo.pi;
Wroctaw 53-332, ul, Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

800 5p. z 0. 0. jest czlonkiem BDC International Limited, brytyjskiej spotki | czeicia miedzynarodowej sieci BDO, zlozone] z nfezalernych
spotek czionkowskich,



Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby
stwierdzic, ze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska.

Wroctaw, 17 sierpnia 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdati finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad:

Grazyn mka

Biegly Rewident
nr ewid, 9375



GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

SKROCONE SRODROGCZNE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

SCINAWKA SREDNIA, 10.08.2011



GREUPA KAPITALQWA ZETKAMA Kwotby wyrazone sa w tysiacach ziotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Ckres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty poiski (PLN)
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwotly wyraZone sq w tysiacach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2612

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 30.06.2012 30.06.2011 31.12.20M1
Aktywa trwale
Wartosé firmy
Wartosci niematerialne 4.285 2.834 3.788
Rzeczowe aktywa trwale 113.220 98.124 114.545
Nieruchomosci inwestycyjne 5.590 4.155 5.590
Inwesiycje w jednostkach zaleznych 14 14
inwastycie w jednostkach stowarzyszonych 555 501 552
Naieznosci | pozyczki
Pochedne instrumenty finansowe
Pozostate diugoterminowe akiywa finansowe 5 4 5
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego pedatku dochodowego
Aktywa trwale 123.870 105.618 124,474
Aktywa obrotowe
Zapasy 34,254 32.191 34.407
Naleznosci z tytutu umow ¢ usiuge budowlang
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 56.370 44,052 39.142
naleznosc
Naleznosai z tytutu biezacego podatku dochodowego 42
Pozyczki 15
Pochodne instrumenty finansowe 611 175
Pozostate kséikoterminowe akiywa finansowe 172 32 2.804
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 810 258 &850
Srodki pieniezne | ich skwiwalenty 12.660 1.524 12.703
Akiywa frwale zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy
Aktywa obrotowe 104.862 78.232 89.548
Aktywa razem 228.562 183.850 214.022
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ (CD.)
PASYWA 30.06.2012 f 30.06.2011 31.12.2041
Kapitaf wlasny
Kapitat whasny preypadajgey akcjonariuszom jednostki
dominufacej:
Kapital podstawowy 981 981 381
Akcie wiasne (-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 31.843 31.843 31.843
nominalngj
Pozostale kapitaty 1.700 1.223 {937)
Zyski zatrzymane: 83.1086 57.830 74,703
- zysk {strata) z lat ubiegiych 69.799 47,933 48.333
- Zysk {strata} netio przypadajacy 13.307 9.997 26.370
akcionariuszom jednostki dominujacej
117.630 81.977 106.590
Udzialy mnigiszosci 1.694 170 1.622
Kapitat wiasny 119.324 92.147 108.212




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sa w tysiacach zbotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 51.01.2012 - 320.66.2012 [ Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN}
Zobowigzania 30.06.2012 I 30.06.2011 31122011
Zobowiazania diugoterminows
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 28.383 18.218 33,971
L.easing finansowy 827 1732 1.184
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tyksu odroczonege podatku dochodowego 8.331 8.095 7.912
Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania z tytuky 2.665 2172 2.661
Swiadczen pracowniczych
Porostale rezerwy dlugoterminowe
Diugoterminowe roziiczenia migdzyokresowe
Zobowigzania diugoterminowe 38216 30.218 45728
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug oraz pozostale 33.638 30.893 25.097
zabowigzania
Zobowigzania z tytuiu biezgcege podatku dochodowego 2.383 1.767 3.523
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 22.831 20.974 19.416
Leasing finansowy 1.047 1.003 1.138
Pochodne instrumenty finansowe 842
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania z tytutu 48674 3.282 3.832
swiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1.927 1.927
Kratkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4,522 3.768 4.207
Zobowigzania zwiazane z akiywami trwalymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminows 71.022 861.485 60.082
Zobowiazania razem 109.238 91.703 105.810
Pasywa razem 228.562 183.850 214.022

.
Podpisy wszystkich Czionkow Zarzgdu fﬁ I
Imie i nazwisko Stanowisko + Podpis /!

Leszak Jurasz

Prezes Zarzadu

ey

Jerzy Kozuch

Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag

/L{jﬁf" ot |

Imig i nazwisko

Sianowisko

Fodpis

Tomasz Chiniewicz

Gidwny Ksiegowy

(L

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2012 1.
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA Kwoty wyrazone sa w tysigoach zlotych polskich, o ile nie wskazzno inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

SKONSCLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 81.01 do od 01.01 do od 1.07 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Dziatalnosc kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 144.480 119.634 239.169
Przychody ze sprzedazy produktow 133.006 111.005 221.780
Przychody ze sprzedazy usiug 1.754 283 528
Przychody ze spreedazy towardw | malerialow 9.720 8.3486 16.861
Koszt wiasny sprzedazy 109.018 93.065 187.283
Koszi sprzedanych produkiow 100.643 86.424 174.155
Koszi sprzedanych usiug 1.476 250 472
Koszt sprzedanych towardw | materiatow 7.199 5.391 12.656
Zysk {strata) brutto ze sprzedazy 35.462 26.569 51.886
Koszty sprzedazy 6.8211 - 5.794 11.792
Koszly ogolnego zarzadu 10.765 8625 16.167
Pozostate przychody operacyjne 314 119 458
Pozostate koszty operacyine 947 1113 2.195
Zyski z tytuiu okazyjnego nabycia 2.420 10.887
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 17.443 13.576 32.877
Przychody finansowe 350 270 2.224
Koszty finansowe 1.818 1.382 2.551
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych 3 16 56
metody praw wiasnosci (+/-)
Zysk {strata) przed opodatkowaniem 16.178 12.480 32.608
Podatek dochodowy 2.799 2475 4.614
Zysk (strata) netto z dziatainosci kontynuowanegj 13.379 10.005 27.992
Dziatalno$c zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechangj
Zysk (strata) netto 13.379 10.005 27.992
Zysk (strata) netto przypadajgcy:
- akgjonariuszom podmiotu dominujacego 13.307 8.987 28.370
- akgjonariuszom mniejszosciowym 72 8 1.622
Podpisy wszystkich Czionkéw Zarzadu f ,f
imie | nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu %Jb{/ f—’%}; f
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu ‘\ , f afifgf\;/ | i
Podpis osoby, ktore] powierzono prowadzenie ksiag ' E!El
irmie | nazwisko Stanowisko " Podpis
Tomasz Chiniewicz Gidwny Ksiegowy G/‘Z— <

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2012 r.




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwaty wyrazone s3 w {ysigeach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 ! WWaluta sprawordawcza: zioty polski (PLN}
ZYSK (STRATA) NETTC NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
od 01.01 do od 01.81 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
. - . 13.367 9.997 26.370
z dziafalnosci kontfynuowanej
- podstawowy 2,71 2,04 5,38
- rozwodniony 2,71 2,04 5,38
Z dziafalnosci kontynuowanej | zaniechanej 12307 9.997 26.370
- podstawowy 2,71 2,04 5,38
- rozwodniony 2,71 2,04 5,38
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
od 0181 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
| Zysk {strata) netio 13.379 10.005 27.982
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkdw trwalych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowege
instrumenty zabezpieczaigce przepiywy srockow
pienieznych:
- dochedy {straty) ujete w okresie w innych dochodach 3.224 8 {1.970)
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty uiete w wartosSci poczatkowe pozydji
Zabezpieczanych
Réznice kursawe z wyceny jednostek dziatajacych za
granicg
RéZnice kursowe przeniesions do wyniku finansowego —
sprzeda? jednostek zagranicznych
Udzial w innych dochodach calkowitych jednostek
wycenianych mstodg praw wiasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sig do sidadnikdw (587) 218
innych dochoddw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 2.637 g (1.751)
Catkowite dochody 16.016 10.814 268.241
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom padmiotu dominujacego 15,844 16.006 24618
- akgjonariuszom mnigjszosciowym 72 8 1.622
Podpisy wszysikich Czionkéw Zarzgdu
Imig i nazwisko Stanowisko
{eszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Padpis osoby, kidrei powierzong prowadzenie ksigg
Imig i nazwisko Stanowisko
Tomasz Chiniewicz Gidwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2012 r.
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA Kwoty wyrazone sg w tysiacach zlotych polskich, o e nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 I Waluta sprawozdawcza: zioty polsiki (PLN)}

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Przepiywy Srodkdw pienieznych z dziafainosci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18178 12.480 32,6806
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa 4222 3.442 56.986
trwate
Ameriyzacja i odpisy akiualizujgce warlosci 170 132 270

niemateriaine
Zmiana wartosci godziwe] aktywow trwalych

Zmiana warlodoi godziwej aktywdw {zobowiazan) finans.
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat

Instrumenty zabezpieczajace przeplywy srogkdw {111} (634
pienieznych przeniesicne z kapitalu

Odpisy akiualizuigce z tytuiu utraty wartosci aktywow

finansowych
Zysk {strata) ze sprzedszy niefinansowych akbywow 304 (68) {155)
trwatych
Zysk (straia) ze sprzedazy aktywbw finansowych (innych (42}
niz instrumenty pochodne)
Zyski {straty) z tytutu réZznic kursowych (98} {17}
Koszty odsetek 958 1.301 2.340
Przychody z odsetek | dywidend 4,947
Koszt ptatnosci w formie akeji {programy motywacyjne}
Udziat w zyskach {stratach) jednostek stowarzyszonych {3) {16) (56)
inne korekty (107) (2.581) (3.524)
Korekty razem 10.240 2.210 5.210
Zmiana sianu zapasow (2273 {58) (298}
Zmiana stanu naleznosci {17.148) {12.696) {5.639)
Zmiana stanu zobowigzan (3.540) 7.836 410
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 174 1.058 1.064
Zmiana stanu rezerw na program motywacyjny
Zmiany w kapitale obrotowym {20.742) {3.860) (4.463)
Wplywy (wydatki} z rozliczenia instrumentow 1.042 {608) {303)
pochodnych
Zaplacone odsetki z dzialaincsci operacyinei {895) (1.238) {2.390}
Zapiacony podatek dochodowy (1.771) (1.21%) {435)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 4.052 7.765 30.225
Podpisy wszystkich Czlonkow Zaizadu ,’; ;f!
Imie i nazwisko Stanowisko . 4 & 1 Podpis
77 i
Leszek Jurasz Prezes Zarzgdu / A Y U \ f
=< ‘
i the, ¥1°
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu £ // %{V(‘g : /¥ \
[ B AME
FPodpis osoby, kidrej powierzono prowadzenie ksiag b i
'mig i nazwisko Stanowisko Podiis
Tomasz Chinigwicz Glowny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2012 r.




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 f Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN}
SKONSOLIDOWANY RAGHUNEK PRZEPLYWOW PIEN!EZNYCH {CD.}
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Przeplywy Srodkéw pienieinych z dziatalnosci
inwestycyinej
Wydatki na nabycie wartcsci niemateriainych {708) (97) (1.323)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerizinych
Wydatki na nabycle rzeczowych aktywdw frwatych {3.087) (2.661) {5.664)
Wpiywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow tewatych 66 439 614
Wydatki na nabycie nisruchomosci inwestycyjnych
Wehywy ze sprzeday nieruchomosci inwestyoyjnych
Wydatki netto na nabycie jedniostek zaleznych (50) {19.761)
Whptywy netto ze sprzedazy jednostek zaieznych
Ctrzymane splaty pozyczek udzislonych
PozyczKi udzieione (15)
Wpiywy z tytulu zabezpieczen kursowych (172} 528 {90)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 2.946
Wplywy z otrzymanych dotacji rzgdowych 108
Ctrzymane odsetki 74 41 166
Otrzymane dywidendy
Sradki pieniezne netto z dziatainosci inwestycyinej {786) {1.802) {28.058)
Frzeplywy Srodkow pienieznych z dzialalinosci
finansowej
Wlywy nefto z tytuiu emisii akgji
Nabycie akgji whasnych {2.000} {2.000)
Wplywy z tytubu emisji diuznych papierdw wartosciowych
tnne wydatki inwestycyjne {93)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredyiow § pozyczek 3.424 2.075 35.542
Spiaty kredytéw i pozyczek (8.302) (4.697) (28.809)
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (428} (428} (907)
Odsetki zaptacone
Dywidendy wyptacone
Srodki pienigZne netto z dzialalnosci finansowej (3.309) {5.144) 7.826
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich {43} 819 11.983
ekwiwalentow
Srodki pieniezne | ich ekwiwaienty na poczatek 12.703 715 705
oKresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 26 18 22
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12.660 1.524 12.698

Podpisy wszystkich Czionkdéw Zarzadu

s’“

Imig i nazwisko Stanowisko i Podpis 1)
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu //é ij %5{7 24, y J
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu ; ) PQ{N L/ \ i
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag ‘/{ i j g W
Imig i nazwisko Stanowisko Fotpis
Jomasz Chinlewicz Giowny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2012 .




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA Kwoty wyrazone sg w tysigoach ziotych polskich, o ile nis wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: 2oty polski (PLN)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGD SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.  Informacje ogéine

1.1. Dane identyfikujace Spétke dominujaca

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitalowe] Zetkama [dale] zwang ,Grupa Kapitatows”, ,Grupa™} jest Zetkama S.A.
[dalej zwana ,Spdika dominujacy”].

Spétka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 1 grudnia 1990r. Spdtka dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym dla miasta Wroctawia
Fabrycznej - IX Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 000084847. Spotce dominujgeel nadano numer
statystyczny REGON 880501767.

Siedziba Spatki dominujace] miesci sie przy ul. 3 Maja 12 w Scinawce Sredniej, kod pocztowy 57-410. Siedziba
Spotki dominujgcej jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatows.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujgcej oraz jej spotek zaleznych jest:
= produkcia armatury przemystowe,
= produkcia odiewow zeliwnych,
= produkcia elementdw zlgcznych,
= produkcja podzespotow dla motoryzacii.

1.2,  Qkresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnawcze dane
finansowse.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje ckres obrachunkowy od 1 stycznia 2012r. do 30 czerwca
2012r. Pordwnawcze dane finansowe obeimuja okres od 1 stycznia 2011r. do 30 czerwca 2011r.

Ninigjsze $rodroczne skrécone skensclidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spoiki dominujgeej dnia 27.08.2012r.

1.3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Zetkama S.A.

W sktad Zarzgdu Spotki na dzien 30 czerwea 2012 roku wehodzity nastgpuiace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzgdu
Jerzy Kozuch — Wiceprezes Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej Spolki na dzien 30 czerwea 2012 roku wchodzity nastepujace osoby:
Michal Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

Jan Jurczyk — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorezej

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Czionek Rady Nadzorczej

Temasz Jurczyk — Czienek Rady Nadzorczej

1.4. Struktura wiasnosciowa Grupy Kapitatowsj.

Struktura wiasnosciowa Grupy Zetkama na dzien 30 czerwca 2012 roku przedstawia sig nastepujgco:

1.4.1. SPOLKI ZALEZNE

Sradrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaia objota Spétka dominujaca oraz
nastepuiace spotki zalezne:

o L o Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spaiki zaleznej Siedziba
30.06.2012 31.12.2011 36.06.2011
. ui. Grunwaldzka 5 g o
Srubena Unia S.A. 34-300 Zywiec 100,00% 100,00% 99,80%
MCS sp. z 0.0. jggfnggga 43 100,00% 100,00% 100,00%
ul. Swobodna &
Armak sp. z c.0. . 84 17% 84 17% -
41-200 Sosnowiec
) ul. 3 maja 12
Terrell Trading sp. Z c.0. .. . . 160,00% 106,00% -
§7-410 Scinawka Srednia
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ife nie wskazano inaczej

Giges obiety sprawozdaniem finansowym: 01,.01.2012 - 30.06.2072 Waluta sprawozdawcza: zioty poiski (PLN}

1.4.414. Srubena Unia S.A.

W | potroczu 2008 roku Zetkama S.A. nabyla 2.633.000 akeji Srubena Unia S.A., co stanowito 87,58 % akgji i
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W | pdfroczu 20111 roku w wyniku umorzenia 400.000 akcji wiasnych przez Srubena Unia S.A. | zakupu 10.000
akcji Srubena Unia S.A. od pozostalych akcjonariuszy przez spolke dominujaca, udziaf Zetkama S.A. w kapitale
Srubena Unia S.A. wzrdst do 99,80% akeji | glesdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Na podstawie Uchwaly nr 16/06/2011 podjetej w dniu 10 czerwca 2011r., Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy
Srubena Unia S.A. z siedzibg w Zywou postanowito o przymusowym wykﬁple przez Akcjonariusza Zetkama S.A.
Z siedzibq w Scinawce Srednigj, 8.000 akeji zwyktych imiennych serii B Spétki Srubena Unia S.A., nalezacych do
akgjonariuszy mnigjszodciowych. Uchwata powyzsza zostala ogloszona w Monitorze Sgdowym | Gospodarczym
nr 122 poz. 8266 7 dnia 27 czerwca 2011 r. W wyniku wykupu akcii, ktory nastapit w dniu 4 sierpnia 2011 roku.,
spotka dominujgca Zetkama S.A. osiagneta pakiet 100% udziatow w kapitale zakiadowym Srubena Unia S.A.

informacje ogéine o Srubena Unia S.A.:

Firma i forma prawna Srubena Unia Spélka akcyjna
Siedziba i adres 34-300 Zywiec, ul. Grunwaldzka 5
Przedmiot dzialalnosci produkcja elementow ztgcznych

1.4.1.2. MCS Sp.zo.0.

MCS Spotka z ograniczonag odpowiedzialno$cia zostalz zawigzana dnia 26 marca 2009 roku.  Jedynym
zatozycielem byta Zetkama S.A. Na dzien 26 marca 2009 roku kapitat zaiozycietski Spoiki wynosit 5.000,00 zk i
dzielit sig na 50 réwnych i niepodzieinych udzialdéw o wartosci nominalnej 100 2t kazdy.

Dnia 20 maja 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjelo Uchwate o podwyzszeniu kapitaly
Spotki o kwote 5.500.000,00 zt poprzez utworzenie 55.000 nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci
nominalnej po 100,00 zt kazdy, kidre zostaly objete przez Zetkama S.A.

Informacje ogdlne o MCS Sp. z o.0.:

Firma i forma prawna MCS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres 44-240 Zory, Strazacka 43
Przedmioct dziatalnoscs produkcja elementdw metalowych wytwarzanych metodg obrdbki

skrawaniem oraz rur gietych i dziurowanych

1.4.1.3. Armak Sp.z o.0.

W dniu 29 grudnia 2011r. Zetkama S.A. nabyla od Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Poiskiej 33.900 {frzydziesci
trzy tysigce dziewiedset) udziatow o wartosci nominalngj 500 zt (pietset ztotych) kazdy w kapitale zakladowym
spotki — Slaskis Zaklady Armatury Przemyslowe] Armak spdtka z ograniczong cdpowiedzialnoscig z siedziba w
Sosnowcu. Armak Sp. z 0.0. fo spdlka o wieloletnie] tradycji | doswiadczeniu w zakresie produkgji armatury
przemystowej.  Specializujfe sie  w  produkcii  zawordow  bezpieczenstwa, zawordw  zaporowych
eiekiromagnetycznych, ptynowskazow, zasuw z chiegiem i bez oraz zawordw zwroinych. Armatura produkowana
jest z zeliwa, stali, stali kwasoodporne] oraz mosigdzu. Znaidyje ona zastosowanie w branzy energetycznej,
cieptowniczej, spozywezej, hutniczej, przemysle wydobywczym, ckrefowym, kolejniciwie.

Informacgje ogdine o Armak Sp. zo.c.;

Firma  forma prawna Armak Spéika z cgraniczong odpowiedzialnoscia,
Siedziba i adres 41-200 Sosnowiec, Swobodna 9
Przedmiot dziatainosci produkcja kurkéw i zaworow

1.4.1.4. Terreli Trading Sp. z 0.0.

Zetkama S.A. nabyta 100 udziatdw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy w kapitale zaktadowym spétki — Terrell
Trading sp. z 0.0.

Informacje ogdlne o Terrell Trading sp. z 0.0.;

Firma i forma prawna _Terrell Trading Spéitka z ograniczong cdpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 57-410 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12
Przedmiot dziatalnosci spatka nie prowadzita dzialainosci

14.2. SPOLKI STOWARZYSZONE

W drddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniv finansowym sporzgdzonym na dzien 30.06.2012
udzialy w Varimex Valves sp. z o.0o. spéice stowarzyszonej zostaly wycenione metodg praw wiasnosci.
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA Kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objgty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

1.4.21. Varimex Valves Sp.z 0. 0.
Grupa Zetkama posiada 50 udziatéw firmy Varimex-Valves sp. z 0.0., co stanowi 36,8% kapitalu udziatowago
spotki.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., zostala zalozona w kwietniu 1992 roku i jest wspolnym przedsiewzieciem
krajowych producentéw armatury przemystowej, kidrzy sa jej gléwnymi udziatowcami. Na podstawie umowy
zawarte] z Zetkama S.A., Varimex-Valves sp. z 0.0. prowadzi sprzedaZz produkiéw Spoiki na rynkach
zagranicznych. Przychody spoiki za rok [ péirocze 2012 wyniosly 4.189 tys. zt.

Informacje ogbine o Varmex Valves sp. 2 0.0..

Firma i forma prawna Varimex Valves Spélka z ograniczong odpowiedziainoscig
Siedziba i adres 03-284 Warszawa, ul. Porannej Bryzy 33
Przedmiot dziafalnosci dziatalnos¢ handlowa w zakresie armatury przemystowsj, srub

i zestawow srubowych, surowcow | materiatdw odlewniczych,

naped6w elekirycznych, pneumatycznych i hydrauticznych

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

21. Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatows] obejmuje okres 6 miesigcy
zakonczony 30.06.2012 roku oraz zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosdc
finansowa.

Dla pelniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako dane za
okresy porownywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30.06.2011r. oraz skonsclidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany
rachunek przeplywdw pienigznych za 2011 rok, pomimo braku takich wymogdw w MSR 34.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.06.2012r. i 30.06.2011r. poddane zostaly przegladowi przez
biegtego rewidenta, a na dzien 31.12.2011r. zostaly przez sudytara zhadane.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sa w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Ninigjsze
érodroczne skrocone skonsclidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytad iacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapiiatowe] za rok 2011,

Walutg sprawozdawcza ninigjszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego iest
zZiaty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich {o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne  skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe  zostalo sporzadzone przy zaloZeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarcze] przez spdiki Grupy w dajgcej sie przewidzied przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacii nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnodci przez spotki wehodzace w sktad Grupy.
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 — 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: oty polski (PLN}

2.2, Zasady rachunkowosdci

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, kidre zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsalidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosct | zmian polityki rachunkowosci
Zasady {polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanege sprawozdania finansowego zz |
polocze 2012 roku sg spiine z tymi, kldre zastosowano przy sporzadrzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2011 rok, z wyjatkiem zmian opisanych peonizej.
Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego | pordwnywalnego. Szczegdlowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe zostal przedstawiony w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok, opublikowanym w dniy 12 marca 2012
roku.
Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF
Mastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacie wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci fub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe} Sprawczdawczosci Finansowe] obowiazujg od 1 stycznia 2012
raku:

«Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacjz | usunigcie statych dat

=Zmiana do MSR 12 Podatek odroczeny: Odzyskiwalnosé aklywow stanowigcych podstawe jego ustalenia

Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych
lch zastosowanic nie miato wpivwu na wyniki dziatalnosci | sytuacje finansowa Grupy, a skutkowalo ledynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych uiawnien czy tez zmiana uzywane]
terminocicgi.
Gidwne konsekwencje zastosowania nowych reguiacji:
« Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja | usuniecie stalych dat
Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 fipca 2011 roku lub pdZnig]. Zmiany dotycza odniesienia do stalel daty 1 stycznia 20047 jako daty
zastosowania MSSF po raz pierwszy | zmientajg jg na .dzien zastosowania MSSF po raz plerwszy” w celu wyeliminowania
koniecznosci przeksziatcania transakeii, kidre mialty mieisce przed dniem przejscia jednostki na stoscwanie MSSF. Ponadto, do
standardu zostaja dodans wskazdwki odnosnie ponownego zastosowania MSSF w okresach, kidre nastepujg po okresach
znaczace] hiperinflacil, unismozliwiajacel peing zgodnoic z MSSF.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska.
Zmieniony MSSF 1 nie ma wplywu na sprawozdanie finanscwe Grupy.
* Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwainosé akiywow stanowigcyeh podsfawe jego ustalenia
Zmiana do MSR 12 zostatz opublikowana w dniu 20 grudnia 2018 roku | ma zastosowanie do okresdw rocznyeh
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdZniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposch wyceny aktywdw | rezerw z tytulu
podatku odroczonego w przypadky nieruchemosct inwestyoyjnych wycentanych zgodnie z modelem wartosci godziwej
okreslonym w MSR 4C Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w Zycie zmienionego standardu spowoduje fez wycofanie
interpretacji SKi — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalnose przeszacowanych aktywdw niepodiegajacych amortyzacji.
Grupa zastosuie zmieniony M3R 12 od daty wejdcia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska.
Zmieniony MSR 12 nie ma wplywu na sprawozdanie finansows Grupy.
« Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie akfywow finansowych
Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 7 pazdziernika 201¢ roku i majg zaslosowanie do okresdéw roczaych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdznigj. Celem zmian w standardzie jest umozZliwienie uzytkownikom sprawozdan
finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywow finansowych {np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia
potencjalnych efekidw ryzyk, kidre rzostajg w jednostce, klora przekazala akiywa. Zmiany wymuszaja tekze dodatkowe
Ljawnienia w przypadku przekazania aktywow o znaczace] wartodci w poblizu kofica okresu sprawozdawczego.
Zmieniony MSSF 7 nie ma wplywu na sprawoczdanie finansowe Grupy.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe
Spotke dokonata korekty prezentacyjnej danych pordwnywalnych za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwea 2011 roku.
Korekty zostaly zaprezentowane w punkgie nr 19,

Standardy niecbowiazuiace {Nowse standardy i interpretacje)
W ninigjszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowala 0 wozesniejszym zasfosowaniu opublikowanych standardow
b interpretacii przed ich data wejscia w zycie.
Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci iub Komitet
ds. interpretacii Miedzynarcdowej Sprawozdawczosct Finansowej, a nie weszly jeszcze w Zycie na dzien bilansowy:

« MSSF 8 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostai opublikowany w dniu 12 listopada 2069 roku i jest pierwszym kreiiem RMSR w ceiu zastgpienia M3R 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy standard podlegat dalszym pracom | zostat czgdciowo
zmieniony. Nowy siandard weidzie w Zycie 7 dniem 1 stycznia 2015 roku.,
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wphywl zastosowania
nowego standardu.

« MSSF 10 Skonsofidowane sprawczdania finansowe
Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku | ma zastapic interpretacie SKI 12 Konsolidacja — Jednostki
specialnege preeznaczenia oraz ¢zese postanowiers MSR 27 Skensolidowane § jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard
definiuje pojecie kontrali jako czynnika determinuigcego czy jednostka powinna zostac objeta skonsolidowanym sprawozdaniemn
finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajace ustali¢ czy jednosika sprawuie kontrole czy tez nie,
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszege sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zasiosowania
nowego standardu.

* MSSF 11 Wspdine przedsiewzigcia
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QOkraes ohjety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 — 30.06.2012 Waluia sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku | ma zastgpi¢ inferpretacie SKI 13 Wspdlnie kontrolowane
jednostld — nispienieiny wkiad wspdlnikdw oraz MSR 31 Udzialy we wspoinych przedsiewzisciach. Stendard kdadzie nacisk na
prawa | obowiazki wynikajace ze wspdine} umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz eliminuje niekonsskwencje w
raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania udzialdw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.
Grupa zaslosuie nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dziert sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowsego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zasiosowania
nowego standardiu.

* MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangaZowania w inne jednostki
Nowy standard zostat cpublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymodi uawnien informacyinych na temat powigzan
pomiedzy podmiotami.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzieri sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
nowego standardu.

» MSSF 13 Wycena w warfosci godzivwef
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 { w zaloZzeniu ma ulatwic stosowanie wyceny w wartosci godziwej
poprzez zmnigjszenie ziozonosdl rozwigzan | zwickszenie konsekwencii w stosowaniu zasad wyceny warloSci godziwe]. W
standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicig wariosci godziwei.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozfiwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
nowego standardu.

* MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku | wynika przede wszystkim z przeniesienia niektorych
postanowier’ dotycheczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymaogi w zakresie prezentacii
craz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycli w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych craz we
wspolnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawczdania
finansowe.
Griipa zastosuie nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzgdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
nowego standardu.,

+ MSR 28 Inwestycje w jednostiach stowarzyszonych oraz wspoinych przedsiewzigciach
Nowy standard zostal opublikowany w ¢niu 12 maja 2811 rcku i dotyczy rozliczania inwestycil w iednostkach stowarzyszonych.
Okresta rowniez wymogi stosowania metody praw wilasnoscl w inwestyciach w jednostkach stowarzyszonych craz we
wspéinych przedsiewzieciach. Standard zastapi dotychozasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywy zastosowania
nowego standardu.

« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
Zmiany w MSR 18 zostaly opublikewane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku fub pdiniej. Zmiany elirminujg mozliwosé opdznienia w rozpoznaniu zyskow i strat
znang jako ,metoda korytarzowa”. Ponadic poprawiajg prezentacig wynikajgcych z plandw $wiadczen pracowniczych zmian w
bilansie oraz niezbednych szacunkdéw prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak rownieZ rozszerzaja zakres
wymaganych ujawnien z tym zwigzanych,
Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
MNa dzien sporzadzenia ninieiszego sprawozdania finansowege nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
zmienionego standardu,

« Zmiany w MSR 1 Prezenfacja pozycji Pozostatych catkowitych dochoddw
Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwea 2011 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie od 7 lipca 2012 roku lub poiniej. Zmiany dotyczg grupowania pozycii pozostatych dochodow catkowitych
mogacych zostaé przeniesionych do rachunku zyskow i sfrat. Zmiany potwierdzajg ponadio mozliwoss prezentacii pozycii
pozostatych dochoddw catkowitych | pozycji rachunku zyskdw i strat jako jedno badz dwa cddzielne sprawozdania.
Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozZliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
Zmienicnego standardu.

« Zmiany w MSSF 7 Ufawnienia — kompensowanie aklywdw | zobowigzan finansowych
Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniv 16 grudnia 2011 roku | majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynaigcych sie 1 stycznia 2013 roku lub péZnigj. Nie zmieniajac generalnych zasad odnosnie kompensowania aktywéw i
zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odneodnie kompensowanych ze scba kwot. Wprowadzono rdwniez
wymog szerszych {bardzigj przejrzystych) ulawnieh zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem kredyiowym z wykorzystaniem
zabezpieczeh (zastawdw) otrzymanych iub przekazanych.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie fest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
zmienionego standardu.

« Zmiany w MSR 32 Kompensowanie akfywow i zobowigzan finansowych
Zmiany w MSR 32 zostaly opublikowane w dniu 16 grudniz 2011 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2014 roka fub pdzniej. Zmiany sg reakeja na istnieface niespdinosci w stosowaniu krytericw
kompensowania istnigjacych w MSR 32.
Grupa zastosuje zmieniony M3R od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sperzadzenia ninigjszego sprawozdania finansewego nie jest mozliwe wiarygedne oszacowanie wplywu zasiosowania
zmienicnego standardu.

v Interpretacia KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopainiach odkrywkowych
Interpretacia KIMSF 20 zostata wydana w dniu 18 paZdziernika 2011 roku | ma zastosowanie dla okresdw recznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku lub pdZniel. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania kosziow
usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w ceiu uzyskania dostgpu do wydobywanych surowcow w Kopalniach odkrywkowych.
Grupa zastosuje nowa interpretacie od 1 stycznia 2013 roku.
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Na dzien sporzadzenia ninigjszege sprawozdania finansowege nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
nowsj interpratacii.
« Zmiany w MSSF 1
Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniv 13 marca 2012 roku | majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Celem zmian jest umozliwienie zwolnienia jednosiek stosujgcych MSSF
po raz pierwszy z peinege retrospekiywnego zastosowania wszystkich MSSF w przypadku, gdy jednostki takie korzystajg z
pozyczek rzadowych oprocentowanych ponizej stop rynkowych.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2013 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie mial wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
*Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznege prregladu Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosa
Finansowej (Annual Improvements 2008-2011)
W dniu 17 maja 2012 roku zostaly opublikowane kofejne zmiany do siedmiu standardow wynikaiace z projektu proponowanych
zmian do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w czerwcu 2011 roku. Maja ong
zastosowanie przewainie dla okresdw rocznych rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2013 roku fub pdznie] {w zaleinosci od
standardu;}.
Grupa siosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roky, chyba zg preewidziano inny okres
ich weidcia w Zzycie.
Zastosowanie zmienionych standarddw nie bedzie misfo istotnege wpltywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
+ Wiskazdwki odnosnie przepisow przefsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 1171 MSSF 12)
Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawiera dodatkowe informacie odnosnie zastosowania MSSF
10, MSSF 111 MSSF 12, w tym prezentagii danych pordwnawczych w przypadky pierwszego zastosowania ww. standardow.
Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzgdzenia nintejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
wprowadzonych zmian.

MSSF w kszialcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od reguiacgii przyietych przez Rade

Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, interpretasji oraz zmian do nich,

kttre na dziert zatwierdzenia ninigjszego sprawordania finanscwego do publikacii nie zostaly ieszcze przyjete do stosowania

przez UE:

«  MSSF 9 instrumenty finansowe cpublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pdzniejszymi zmianami},

» Zmiany w M8SF 1 Znaczgca hiperinflagia i usuniecie stalych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

+  Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosé aktywow stanowigoych podstawe jego ustalenia opubiikowane w

dniu 20 grudnia 2010 roku,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSSF 11 Wspéine przedsigwzigcia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany w dniu 12 maja 2611 roku,

MSSF 13 Wycena w wartoscl godziwel, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSR 28 inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnysh przedsigwzigciach, opublikowany w dniu 12 maja 2011

roku,

+  Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych, opubiikowane w dniu 16 grudnia
2811 rokuy,

«  Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywdw | zobowiazan finansowych, opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku,

+ Interpretacja KIMSF 20 Kosziy prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych, opublikowana w dniu 19 paZdziernika
2611 roku;

+  Zmiany w MSSF 1 opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku;

- Zmiany do réznych standarddw wynikajace z coracznege przegladu Miedzynarodowysh Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2009-2011) cpublikowane w dniu 17 maja 2012 roku;

»  Wiskazdwki odnosnie przepisdw przeisciowych {(Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 | MSSF 12) cpublikowane w dniu 28
czerwca 2012 roku.

L A

Ponizsze nowe lub zmienione standardy oraz interpretacie wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacii Miedzynaredowej Sprawozdawczosal Finansowe] obowigzujg od 1 stycznia 2012
rcku, ale nie zostaly jeszcze przyjgte do sfosowania przez UE, diatego nie zostaly zastosowane przez Grupg w ninigjiszym
sprawozdaniu finansowym:

+  Zmiany w M8SF 1 Znaczgea hiperinflacia | usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

= Zmiana do MSR 12 Podatek cdroczony: Odzyskiwalno$é aktywdw stanowigcych podstawe jego ustalenia opublikowane w

dniu 20 grudnia 2010 roku.

3. Znaczgce zdarzenia i transakcje

Armatura | odlewy

e podpisanie z DSR Sp. z o.o. umowg na optymalizacje uzylkewania systemu QAD Enterprise
Applications w obszarze produkcyinym (wydziat armatury i odlewni) oraz magazynowym zwigzang z
przeptywem materialdw miedzy operaciami i magazynami oraz rejestracja ¢zasu pracy migdzy
operacjami z wykorzystaniem systemu koddw paskowych.

e zloZenie wnioskow o dofinansowanie prac badawczo-rozwojowych do Narodowego Centrum Badan i
Rozwoju w ramach programu Innotech i Dzialania 1.4 PO IG. Lgczna budzet obu projektow wynosi
10.286 tys. zi, z czego dofinansowanie stanowi kwote 6.037 tys. zi. Spdkki starajg sie takze o
dofinansowanie prac inwestycyjinych realizowanych w ramach tworzonego Centrum Badawczo-
Rozwojowego w zakresie fechnologii nowoczesnej armatury w ramach dziatania POIG 4.5.2. Budzet
projektu w tym zakresie wynosi 12.205 fys. zf, z czego dofinanscwanie stanowi kwote 4.882 tys. zi.
Wszystkie wnioski przeszly pozytywnie ocene formalna.
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowynm:

01.01.2012 - 30.06.2012

Waluta sprawordawcza;

zioty polski (PLN}

Elementy ziaczne
« Wdrazanie systemu GOLEM - monitcrowanie pracy maszyn w czasie rzeczywistym, dzieki czemu
uzyskiwana jest informacja o czasie pracy maszyn, o wykonanych sztukach, postojach, czasach
przezbrojert oraz automatycznie wyliczany jest wspdlczynnik  efekiywnosci pracy OEE. Dzieki cigglemu

monitoringoewi czasu pracy pracownika widoczny jest wzrost wydajnosci.

¢ Zwickszenie zywoinosci narzedzi.

e  Odzysk oleju hartowniczego z procesu cbrébki cieping).

Podzespoly dia motoryzacii
¢ Uzyskanie nominacji do projekiu Eberspaecher Rosja 13 detali dla samochodu Nissan.

e Uzyskanie nominacji AgcoPower Finlandia — kofektory silnikdw diesla do maszyn rolniczych

Wszystkie raporty biezgce sg zamieszczone na starnie infernetowej Spotki : www, zetkama.com.pl

4.

Zysk na akgje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego podzielony przez Srednig wa?ong liczbe akeji zwykiych wystepujgeych w danym okresie.

Kalkuiacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.201

Dziatalinos¢ kontynuowana 13.379 16.005 27.992
Zysk (strata} netto przypadajacy akcjonariuszom podmictu 13.307 9.597 28.37C
Dominujacego
Srednia wazona liczba akgji zwyklych 4,904 150 4.904.150 4,904,150
Rozwadniajgey wplyw opdji zamiennych na akgje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcjf zwykiych 4.804.150 4.804.150 4.804.150
Podstawowy zysk (strata) na akcjeg z dzial. kontynuowanej (PLN) 2,71 2,04 5,38
Rozwodniony zysk (strata} na ekcjg z dziat. kontynuowane] {PLN) 2,71 2,04 538
Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata} netto przypadajacy akcjonariuszom podmictu
Dominujacego
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 4£.904.1520 4.904.15¢ 4,804,150
Rozwadniajgcy wplyw opcii zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczha akcji zwykiych 4.904 150 4.804.150 4.904.150
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dzialalnosci zaniechanej (PLN)
Rozwodniony zysk (strata} na akcjg z dziatainosci zanisechanej(PLN)
Dziafalnos¢ kontynuowana i zaniechana 13.379 10.005 27.592
Zysk {straia} netto przypadajacy akcjonariuszom poedmictu 13.307 9.997 26.370
Domingjacego
Srednia wazona liczba akgji zZwyklych 4.904.150 4.904.156 4.804.150
Hozwadniajgcy wplyw opcii Zamiennych na akcie
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych 4.204 156 4.804.150 4.904.150
Podstawowy zysk {strata) na akeje z dzialalnosci ogdiem (PLN) 271 2,04 5,38
Rozwodniony zysk (sirata) na akcje z dzialalnosci ogolem {PLN) 2,71 2,04 5,38

5.

Sezonowosé dzialainosci

Driatainosé Grupy nie ma charakteru sezonowego.

6.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrgbnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad kieruje sie liniami produktowymi, kidre reprezentuja gidwne
ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdw jest zarzadzany odrebnie w ramach danej nii
produktowej, z uwagi na specyfike Swiadczonych ushug / wylwarzanych wyrobow wymagajacych odmiennych
technologit, zasobdw oraz podejscia do realizacji. Zastosowanie MSSF 8 nie wplyneto na zmiane podejscia w
zakresie wyodrebniania segmentéw w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy.

Grupa Kapitalowa dzieli dziatalnos¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyraZone sg w {ysiacach zlotych polskich, ¢ ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2072 - 30.06.2012

Woaluta sprawozdawcza:

zioty polski (FLN)

armatura i odlewy — produkcja armalury przemystowej | odlewow z Zeliwa szarego
elementy zigozne — produkeja $rub i innych elementdw tacznych,
podzespoly dla motoryzacji - produkeja czesci do ulkdaddw wydechowych i przekdadni kierowniczych.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmeniéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spotki dominujgcei (giowny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowsj). Zarzad Spotki
dominujace] analizuje wyniki segmentow operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dzialainosci operacyjnej.
Pomiar wynikéw segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbieiny jest z zasadami
rachunkowoséci zastosowanymi przy sporzadzaniu skensolidowanago sprawozdania finansowego.

Uzgodnienie wynikéw segmentdw operacyjnych z wynikiem z dziatalno$ci operacyjnej Grupy Kapitafowej,
zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskow | strat, ujawnione zostaio w iabeli zamieszczongj na

kolejnych stronach.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsoclidowanym rachunku zyskow i strat nie réznig sie od przychodow
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjatkiem wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych

transakcji pomiedzy segmentami.

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentéw operacyjnych:

Armatura i

Elementy

Podzespoly dia

cdiewy zlaczne motoryzasyi Cgdtem

za okres od 01.07 do 30.06.2012 roku

Przychody od klienidw zewnstrznych 58.033 55,800 21.500 145.523
Frzychody ze sprzedazy miedzy segmentami (755) (234 {543 {1.043)
Przychody ogdtem ' 57.278 65.756 21.446 144.480
Wynik operacyiny segmentu 16.508 14.912 4.042 35.462
Aktywa segmentu sprawozdawczego 122,755 74.455 31652 228.562
za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Przychody od kentow zewnetrznych 50.0458 55.813 14,163 120.121
Przychody ze sprzedazy migdzy segmenitami (210} (2443 {33) (487)
Przychody ogdtemn 49.835 55.66% 14.130 119.634
Wynik operacyjny segmentu 12.079 12.205 2.285 26.569
Axtywa segmentu sprawozdawczego 89.311 G8.668 27 871 183.850
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Przychody od klientdw zewnetrznych 94 665 145.859 28730 240.354
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami (637} (461} {87) (1.185)
Przychody ogdtem $4.028 115.498 29.643 239.169
Wynik operacyiny segmentu 72 Q79 24 596 4.311 51.886
Aktywa segmentu sprawozdawczego 116.236 50.786 28.000 214,022

Uzgodnienie wynikdw segmentéw operacyinych z wynikiem

rachunku zyskow i strakt:

Grupy zaprezentowanym w skonsclidowanym

od 01.01 do od 01.01 do od 81.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011%
Wynik operacyiny segmentéw 35.462 26.569 51.886
Korehty:
Koszty sprzedazy (6.821} (5.794) {11.792;
Koszty ogolnego zarzadu {10.765} (8.625) (16.167}
Pozostate przychody operacyjne 514 119 458
Pozostale koszly operacyjne {947} {1.113) (2.195)
Pozostaie zyskd (siraly} z inwestycii 2.420 10.887
Korekty razem (18.019) (12.993) {19.009)
Zysk {(strata) z dzistainosci operacyjnej 17.443 13.578 32.877
Przychody finansowe 350 270 2.224
Koszty finransowe (-) {1.618) (1.382) (2.551)
Inne zyski z inwestycji {+/-) 3 16 55
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16.178 12.480 32.606
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyratone sg w tysigcach ziotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 30.06.2012

Wafuta sprawozdawcza:

ziaty poiski (PLN}

8. Odpisy aktualizujace wartosé akiywow

QOdpisy akiualizujgce wartos¢ zapasow:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 36.06.2011 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 5.703 930 530
Cdpisy ujete jako koszt w okresie 503 428 1.193
Qdpisy odwrocone w okresie (-) {438} {76) {885)
inne zmiany {roznice kursowe netto z przeliczenia) 4,555
Stan na koniec okresu 5 858 1.282 5.793
Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci i pozyczek:
od 01.01 do od 01.01 do ed 01.01 do
30.06.2012 20.06.2011 31422011
Stan na poczatek okresu 480 1.18% 1.181
Qdpisy ujete jako koszt w okresie 287 14 356
Odpisy odwrdcone ujete jako przychod w okresie {-) {158) {313}
Odpisy wykorzystane (-) {830}
Inne zmiany (roznice kursowse netto z przeliczenia) 86
Stan na koniec okresu 609 1.191 480
10. Kapital podstawowy
Kapitat podstawowy wedhug stanu na dzien bilansowy:
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Liczba akcji 4.904.150 4.904.150 4.504.150
Wartos¢ nominalna akcji (PLN) 8,20 0,20 0,20
Kapital podstawowy 981 981 ag4
Akcje wyemitowane w ockresach sprawozdawczych:
nm;ﬁrfa liczba akcj Cena emisyjna {Jata__r ejest_r gpji
serit | emis {PLN) serii / emisji
Kapitat podstawowy na dzient 01.01.2011 roku 981 4.904.150 X X
Kapiiat podsiawowy na dzien 30.06.2011 roku 981 4.904.150 X X
Kapital podstawowy na dzien 31.12,2011 roku 981 4.904.150 X X
Kapital podstawowy na dzien 30.06.2012 roku 81 4.504.150 X X

1. Programy platnosci akcjami

W Grupie Kapitatowej nie zostaty uruchomione programy motywacyjne, w ramach ktorych pracownicy uzyskujg

opcie zamienne na akcie Spofki dominuigce;.

12. Dywidendy

W dniv 26 czerwea 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zetkama S.A. zdecydowalo o wyplacie
dywidendy z zysku za rok 2011 w wysokosci 1 ztoty na akcje. Lacznie na wyplate dywidendy przeznaczono kwote
4.904.150 ziotych. Dziet dywidendy ustalono na 27 lipca 2012 roku a dzien wyplaty dywidendy na 10 sierpnia
2012 roku.

13. Rezerwy

WartosC rezerw uiglych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegdlnych okresach przedstawialy sig nastepujaco:
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich, ¢ ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2072 - 36.06.2012

I Waluta sprawozdawcza:

zioty pofski (PLN)

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:
swiadczeni straty z Razem
kos )
pracoivnicz restr 5;{“ 555@% budonta | e pozgsw
e “yzacy -nych rezerwy
za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku
Stan na poczatek okresu 3.228 1.927 1.927
Zwiekszenie rezerw yjete jako koszt w okrasie a9
Rozwigzanie rezerw uigle jako przychéd w okresie {-}
Wykorzystanie rezerw {-}
Zwiekszenie przez polaczenie jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany {réinice kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.08.2012 roku 3.317 1.627 1.827
za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku
Stan na poczatek okresu 2,619
Zwiekszenie rezerw Ujgte jako koszt w okresie 80
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-
Wykorzystanie rezerw {-) (23
Zwigksrenie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Pozostaie zmiany {réZnice kursowe netio 7 przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.06.2011 roku 2697
Zza okres od 01.01 do 31.12. 2011 roku
Stan na poczatek okresu 2 649
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w ckresie 137 1.927 1.827
Rozwigzanie rezerw Ujets jako przychdd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw {-) (280}
Zwigkszenie przez polaczenie jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (rdznice kursowe netto z przeliczenia) 752
Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku 3.228 1,027 1.827

14. Zobowigzania warunkowe

Wartost zobowiazan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdinych okresow (w tym dotyczacych

jednostek powigzanych) przedstawia sig nastepujaco:

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Wobec jednostek powiazanych objetych konsolidacja:
Gwarancie udzislone jako zabezpieczenie platnosci 17.016 21.516 21.516
Jednostki powigzane objgte konsoclidacja razem 17.016 21.516 21.516
Wobec pozostalych jednostek:
Gwarancje udzielone iako zabezpieczenie platnosai 22.532 14.472 18.867
Pozostale jednostki razem 22.532 14.472 18.867
Zohowiazania warunkowe cgdlem 39.548 35.988 40.383

W okresie szesciu miesiecy 2012 roku Grupa byta strong nastepujacych istotnych postepowan sgdowych:

Zetkama S.A.;

L 2

PUH CEWAR Wigch&Wigch Sp. jawna - kwota 60 tys.
Spar z bytem pracownikiem - kwota 25 tys. zk

Srubena Unia S.A.:

s ° &

Kol-Serwis Gliwice - niezaptacone naleznosci 13 tys. z4,

Administrowanie budynkéw AB Zywiec - niezaplacone naleznoéci14 tys. z,
Profi-Center Swietochlowice - niezaplacone naleznosci 25 tys. zt,

Famed Zywiec - niezapiacone naleinosci 4 tys. zi,

HSW Ciggarmia Staiowa Wola - niezaplacone naleznosci 9 tys. 2,

KIM Swidnica - niezaptacone naleznosci 85 tys. z,
VERNER Zabrze - niezaptacone naleznosci 28 tys. zi,

TACON Sp. z 0.0. Krakéw - niexaptacone naleznosci § tys. zh
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA Kwoty wyrazone sg w tysiacach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczsj

Ckres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2072 — 30.08.2012 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN}

15. Poigczenia jednostek gospodarczych

Nie wystapily.

16. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomigdzy spdélkami Grupy, Kkiore zostaly wysliminowane w procesie konsolidacy,
prezentowane sg w lednostkowych sprawozdaniach finansowych spolek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powiazanymi ujete w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy:

Przychedy z dziatalnosci operacyjngj Naleznosc
od 01.01do | od 01.01 do; od 01.0% do
30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12 2011 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
Sprzedaz do:
Jednostki stowarzyszonej 1.910 2.408 3.989 756 1.041 714
Razem 1.910 2.408 3.80 750 1.041 714
Zakup Zohowigzaniz
od 01.01 do | od G1.01 do | 0od 01.01 do
30.06.2012 | 30.06.2011  31.12.2011| ~0-06-2012, 30.06.2017 | 31.12.2011
Zakup od:
Jednostki stowarzyszongj 3¢ 41 59 12 7
Razem 36 41 59 12 7

t7. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zetkama S.A.:

e W dniu 22 czerwca 2012 roku Waine Zgromadzanie Akcjonariuszy Srubena Unia S.A. zdecydowalo o
wyptacie dywidendy z zysku za 2011 rok w wysokosci 5.000.000 zotych. Dzien dywidendy ustalono na
22 czerwca 2012 roku a dzien wyptaty dywidendy na 31 lipca 2012 roku.

s W dniu 26 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zetkama S.A. zdecydowalo o
wyptacie dywidendy z zysku za rok 2011 w wysokosci 1 zioty na akcie. tacznie na wyplate dywidendy
przeznaczono kwotg 4.904.150 ziotych. Dzien dywidendy ustalono na 27 lipca 2012 roku a dzien wyplaty
dywidendy na 10 sierpnia 2012 roku.

18. Ryzyko finansowe [ instrumenty finansowe

Grupa w ramach swojej dzialalnosci narazona jest na ryzyka slopy procentowej, ryzyko plynnosci, ryzyko
kredytowe oraz ryzyko kursowe.

Ryzyko stopy proceniowej zwigzane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych kredytow
bankowych oraz umdw leasingowych. Grupa nie zabezpiecza sie przed tym ryzykiem. Zmiana oprocentowania
kredytow 1 umdw leasingowych ¢ 1% w skali roku spowodowataby zmiane wyniku finansowege przed
opodatkowaniam 0 492 tys. zi.

W ocenie zarzadu ryzyko zmiany slepy procentowych jest na akceptowalnym poziomie w stosunku do
renfownosci prowadzonegj dzialalnosci.

Ryzyko plynnosci jest na niskim poziomie ze wzgledu na bezpieczng struklure kapitatow finansujacych
dziatalnosé Grupy. W strukiurze finansowania kapitat obcy stanowi 48%, w tym kredyty bankowe 22%. Poziom
zadtuzenia w latach 2010-2012 byt na podobnym poziomie i wynosit w poszczegdlnych latach 50%, 48% i 48%.
Ryzyko kredytowe jest na niskim poziomie ze wzgledu na stosowanie dziatai  majgcych na celu
zminimalizowanie kwoty frudnych naleznoéci. Dziatania te, to m.in.: akredytywa, przedptata dla nowych klientow,
limity naleznosci, korzystanie z usiug wywiadowni gospedarczych,

Ryzyko kursowe zwigzane jest ze sprzedazg na rynki zagraniczne oraz zakupami materialéw i towaréw z tychze
rynkow. Biorge pod uwage, iz wplywy w walutach obcych (szczegodlnie w EUR) przekraczaja wyplywy, Grupa
podejmuje dziafania operacyjne zmierzajace do zmmiejszenia ekspozycji netto do minimalnych osiggainych
poziomow. Zaréwno zakupy surowcow, towardw jak | naklady inwestycyjne analizowane sg pod katem mozliwosci
redukcii ryzyka kursowego w Grupie.
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sa w tysigcach zletych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2072 - 30.06.2072

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Ponadic Grupa

realizuje strategie zabezpieczania ryzyka kursowego przy wykorzystaniu  dostepnych

instrumentdw finansowych. Glodwnym celem strategii jest ograniczenie zmiennosci przeplywow pienieznych w

walucie EUR zwigzanych z wysoce prawdopodobnymi planowanymi transakcjami sprzedazy wyrobow Grupy.

19. Korekty bltedéw i zmiany zasad rachunkowosci

W skonsolidowanym sprawoczdaniu finansowym dokonano kerekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych, kidre
mialy wplyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okrasy:

Kratkoterminowe

iushig

Prace rozwojowe (30.06.2011} - 1.803 tys. =t Wartosci niematerialne rozliczenia -
miedzyokresowe
Zaliczki na dostawy {30.06.2011) - 51 tys. z1 | N@16ZN0SCl Z tyulu dostaw Zapasy -

Usuniecie z bilansu ZFSS (30.068.2011)

Naleznosci pozostate 1
tys. zt

Krotkoterminowe
roziiczenia migdzyokr.
240 tys. z%;
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty
138 tys. zt;
Zobowigzania pozostate
321 tys. zh;
Zobowigzania | rezerwy z
fytuiu Swiad.
pracowniczych
56 fys, zt

Ujednolicenie w Grupie prezentacii rezerwy
na niewykorzystane urlopy pracownicze
{31.12.2011} - 157 tys. z}

Krotkoterminows
roziiczenia
migdzyokrescwe

Rezerwy na zobowigzania
z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Zmiana kwalifikacji czesci gruntow
(31.12.2011) - 1.435 tys. 2

Nieruchomacsci
inwestycyjne

Rzeczowe aktywa trwate

Korekly wprowadzone do danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego prezentowanych w poprzednich

okresach sprawozdawczych:

Aklywa frwale

Wartose firmy - -
Wartosci niematedalne 1.031 1.803 2.834 3.768 3.768
Rzeczowe aktywa trwate 88.124 98.124 1 115980 {1.435}| 114.545
Nieruchomosc inwestycyine 4,155 4.155 4,155 1.435 5.590
inwestycje w jednostkach zaleznych 14 14
inwestycie w jednosikach stowarzyszonych 501 501 552 552
Naleznodci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate diugoterminowe aklywa finansowe 4 4 5 3
Blugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z fytubs odroczonege podatku dochedowego

Akiywa trwate 103.815 1.803 | 105.618| 124.474 -] 124.474
Aktywa cbrotowe

Zapasy 32.242 {51} 32,191 34107 34,107
Naleznosci z tytuhs umow o ustuge budowlana

Naleznosci z tytutu dostaw | ustug craz pozostaie

naleznosci 44.060 52 44 052 36,142 39.142
Naleznosci z tytuh biezgcego podalku dochodowego 42 42
Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe 175 175
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sg w tysigeach zlotych polskich, ¢ ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawoczdantem finansowym:

01.61.2012 — 30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Pozostaie krotkoterminowe aktywa finansowe 3z 32 2.504 2.904
Krétkoterminowe roziiczenia micdzyokresowe 2.3 (2.043) 258 650 650
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.662 (138) 1.524 12763 12.7G3
Aktywa zaklasyfikowans jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa ocbrotowe 80.412 {2.180} 78.232 82.548 83.548
Aktywa razem 184.227 (377} | 183.850] 214.022 214.022
Kapitaf wiasny
Kapitat whasny przypadajacy akcfonariuszom jednosiki
dominujgcey:
Kapital podstawowy 981 281 281 981
Akcje wlasne {-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 31.843 31.843 31.843 31.843
Pozostate kapitaly 1.223 1,223 {937) {937)
Zyski zatrzymane: 57.830 57.930 74.703 74.703
- zysk (strata) z |at ubiegivch 47 933 47.933 48.333 48.333
- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednestki dominujacej 0.997 9,997 26.370 28.370
81.977 91.877 | 106.590 106.580
Udzialy mnigjszosci 170 170 1.622 1.622
Kapitat wiasny 92.147 92.147 | 108.212 108.212
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 18.219 18.219 33.971 33.671%
|easing finansowy 1.732 1.732 1.184 1.184
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zohowigzania
Rezerwa z tytulu odroczonego podatky dochodowego 8.085 8.085 7.912 7812
Zobowigzania i rezerwy z tylutu Swiadczen pracowniczych 2172 2.172 2861 2.661
Pozastate rezerwy diugoterminowe
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania diugoterminowe 30.218 30.218 45.728 45,728
Zobowigzania krothoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug oraz pozostate
zobowigzania 31.014 {321} 30.693 25.097 25.097
Zobowigzania z {ytulu biezacego podatky dochodowego 1.767 1.767 3.523 3.523
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 20.974 20.974 19.416 19.416
Leasing finansowy 1.003 1.003 1.138 1.138
Pochodne instrumenty finansowe 842 842
Zobowigzania i rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych 3.338 {56) 3.282 4.088 {157) 3.932
Pozostate rezerwy krétkoterminows 1.927 1.927
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3.766 3.788 4.050 157 4.207
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminows 61.862 (377) 51.485 60.082 £0.082
Zobowigzania razem 92.080 {377) 91.703] 105.810 105.810
Pasywa razem 184.227 (377} 183.850| 214.022 214.022
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

! Kwoty wyrazone $g w tysigcach ziotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 30.06.2072

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

20.

inne informacje wymagane przepisami {(wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

W okresach objetych skrdconym skonsclidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastepujace srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane

przez Narodowy Bank Polski:

kurs chowigzujacy na ostalni dzief okresu sprawozdawczego: 30.06.2012 4,2613PLN/EUR, 30.08.2011
3,9866 PLN/EUR, 31.12.2011 4,4168 PLN/EUR,
= dredni kurs w okresie, obliczony jake Srednia aryimetyczna kursdw obowigzuigcych w danym okresie;
01.01 - 30.06.2012 4 2449 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2011 3,9537 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2011 4,1196

PLN/EUR,
Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw | strat oraz
skonsolidowanage rachunku przepltywdw pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:
od 01.01do | od01.01do  0d(1.01de | 0od01.01do | od 0101 do | 0d01.01 do
30.06.2012 | 30.08.20%1 | 31.12.2011 | 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskéw i sfrat
Przychody ze sprzedazy 144480 119.634 239.169 34.038 30.259 58.058
Zysk {strata} z dziatalnosci 17.443 13.576 32.877 4108 3.434 7.981
operacyjne]
Zysk (strata} przed opodatkowaniem 15.178 12.480 32.606 3.811 3.157 7.915
Zysk (strata) netto 13.379 10.005 27.892 3.152 2.531 6.795
Zysk {strata) nettc przypadajacy 13,307 9.997 26.370 3.138 2529 6.401
akcjonariuszom podmictu
dominujgcego
Zysk na akcje (PLN; EUR) 2,71 2,04 5,38 0,64 0,52 1,31
Rozwodniony zysk na akcje 2,71 2,04 5,38 0,84 3,52 1,31
(PLN; EUR)
Sredni kurs PLN / EUR w ckresie X X X 42448 3,8537 4,1186
Rachunek przeplywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatainoss 4.052 7.765 30.225 955 1.964 7.337
operacyjngj
Srodki pieniezne netto z dziatainosc (7886} {1.802) {26.058) (185) {456) {6.325)
inwastycyjngj
Srodki pienigzne netio z dziatalnodc (3.309) (5.144) 7.826 (780} {1.301) 1.900
finansowej
Zmiana netto stanu Srodkow {(43) 819 11.893 i8] 207 2.811%
pienigznych i ich elowiwalenttw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2449 3,9537 4,1198
Bifans
Aktywa 228.562 183.850 214.022 53.837 48,117 48.456
Zobowiazania diugoterminowe 38.216 30.218 45728 8.968 7.580 10.353
Zohowigzania krotkoterminowe 71.022 61.485 60.082 16.667 15.423 13.803
Kapitat whasny 119.324 92.147 108.212 28.002 23.114 24.500
Kapital whasny przypadajacy 117.636G 91.877 106.590 27.604 23.072 24.133
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2813 3,0866 4,4168
Podpisy wszystkich Czlonkdw Zarzadu {
Imie i nazwisko Stanowisko AT Podpiy |}

Leszek Jurasz

Prezes Zarzadu

W2V STE PRI}

4
figt A

Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
3 F
i
Paodpis osaoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg lf i W
Imig i nazwisko Stanowisko Botpis
Tomasz Chiniewicz Gidwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2012 1.
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Sprawozdanie Zarzadu

z dzialalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ ZETKAMA
w I pétroczu 2012 roku.

ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Pélroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z obowiazujacymi na dzien bilansowy wymogami
Migdzynarodowych Standarddw Sprawozdawczoéer Finansowej (MSSF) majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci
srodroczne] w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyZzszymmi
standardank zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowedci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76,
poz. 094 z pdiniejszymi zmianany), 1 wydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartofciowych oraz warunkdw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nicbedacego panstwem (Dz. U, z 2009 r., Nr 33, poz.
259 z pozniejszymi zmianami}.

Szczegotowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego omdwiono w , Informacji dodatkowej” do sprawozdania

finansowego Zetkama S.A. za [ pdtrocze 2012 roku.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz danymi

poréwrawczymi, w stosunku do EUR

Rok ebrotowy Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
w okresie w okresie w okresie dziefi okresu
I pdlrocze 2012 4,2449 4,1062 4,5135 4,2613
I pélrocze 2011 3,9537 3,8403 4.0800 3,9866

Przychody, zyski oraz przeplywy pienigzne zostaly przeliczone przy uzycin Srednich kursow zlotego wobec euro za

2012 1.1 2011 r. wynoszacych odpowiednio 4,2449 1 39537,

Wartosci bilansowe zostaly przeliczone po kursach obowiazujacych 30 czerwea 20121, 1 30 czerwca 201 1r., ktére

wynosity odpowiednio 4,2613 13,9866,
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DANE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

1.1. Podstawowe informacje o Letkama S.A.

Firma: ZETKAMA Spétka Akeyjna
Nazwa skrocona ZETKAMA S A,

Forma prawna: Spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Scinawka Srednia

Adres: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Telefon: (+48 74Y 86521 00

Fax: (+48 74) 865 21 01

Poczta elektroniczna: biuro.zarzadu(@zetkama com.pl
Strona internetowa: www.zetkama.com.pl

REGON: 890501767

NIP: PL 8830000482

Zetkama powstala w 1946 roku jako przedsigbiorstwoe panstwowe z/s w Kiodzku. W 1991 roku Spotka zostata
sprywatyzowana w drodze leasingu pracowniczego, akcie Spdtki objeli pracownicy, W 1999 roku wigkszodciowy
pakict akcji w Spdlce, poprzez nabycie akcji istnicjacych oraz udzial w podwyzszeniu kapitalu akcyjpego, objal
inwestor finansowy Central Europe Valves LLC.

W dniu 4 marca 2005 roku Spdtka zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A. Pierwotnie
notowane byly PDA Spétki, natomiast od dnia 29 kwietnia 2005 roku - akcje. W 2007 Spotka wybudowata nowa hale
produkcyino-magazynowa wraz z budynkiem administracyjno-socjalnym 1 przeniosta cala produkgje z Klodzka do
Scinawki Sredniej.

Od 2008 roku Spdtka utworzyla Grupg Kapitatowy, Zetkama skupiajgca podmioty z branzy metalowej. Obecnie w skiad
grupy wchodza: Srubena Unia S.A. z/s w Zyweu - producent elementéw zlacznych; MCS Sp. z 0.0. z/s w Zorach —
producent elementdw do systeméw wydechowych oraz komponentéw metalowyeh 1 aluminiowych dla przemyshu
motoryzacyjnego; Terrell Trading sp. z 0.0. z/s w Scinawce Sredniej — podmiot nie prowadzi dziatalnosci, oraz Armak

Sp. z 0.0. Z/s Sosnowcu ~ producent armatury przemystowe;].

Zetkama S.A. jest producentern wysokiej jakodel armatury przemystowe] 1 odlewdw Zeliwnych, glownie na potrzeby
produkcii armatury 1 pomp. Oferta produktowa Spoétki obejmuje armature przemystowa 1 odlewy zeliwne. Qdbiorcami
finalnymi wyrobdw Spéila sa gléwnie nastgpujace branZe: cieplownictwo 1 ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja,
wodociggi 1 kanalizacja, przemyst stoczmiowy oraz zaklady przemystowe. Oferta Spdtki w zakresie armatury
przemystowe] obejmuje zawory zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-filtry, zawory zwrotne, kurki kulowe, zawory
regulujace, zawory ptywakowe, kosze ssawne, zawory odpowietrzajace, preepustnice, zawory antyskazeniowe, zasuwy,
hydranty. Armatura oferowana przez Zetkame jest wykorzystywana do regulacji przeplywu medidw, W zakresie

odlewow Spotka oferuje odlewy cidnieniowe 1 maszynowe, z zeliwa szarego i sferoidalnego, gldéwnie na potrzeby
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produkcji armatury. Spodlka posiada znaczacs pozycie w zakresie produkeji armatury przemystowe] w Polsce 1 w

Europie Srodkowo-Wschodniej, gldwnie w produkeji zawordw zaporowych i osadnikéw-filtrow.

Organami Spotki sa:
+ Walne Zgromadzenie,
= Rada Nadzorcza,

» Zarzad Spotki.

Rada Nadzorcza sprawie staly nadzoér nad dziatalnodeia Spétki. W sklad Rady Nadzorezej Spotki na dzien 30 czerwea
2012 roku wchodzily nastepujace osoby:

Michal Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastgpea Przewodniczacego Rady Nadzorcze)

Zygmunt Mrozek ~ Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

W sldad Zarzadu Spotld na dzien 30 czerwcea 2012 roku wehodzily nastepujace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch — Wiceprezes Zarzadu

1.2, Informacje o audytorze

W dniu 17 maja 2012 roku Rada Nadzorcza podjgla uchwale o wyborze BDO Sp. z 0.0. z siedziba w . Warszawie przy
ul. Postepu 12 na audytora, z ktérym zostala zawarta umowa o przeprowadzenie:

- przegladu polrocznego za 2012 rok,

- badania rocznego za 2012 rok.

BDO Sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie przy ul. Postgpu 12 wpisany jest na liste podmiotow uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod nr 3355. Spotka Zetkama S.A. korzystala wezednie] z ustug ww. podmiotu.

Tabela nr 2. Informacia o wynagrodzeniu za ustugi audytorskic w tys. zi

Ushiga 2012 2011
Sprawozdanie potroczne - przeglad - jednostkowe
23 17
- skonsolidowane
Sprawozdanie roczne -~ badanie - jednostkowe
42 42
- skonsolidowane
Badanie prognozy finansowej Nie dotyczy Nie dotyczy
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1.3. Sklad Grupy Kapitatowej Zetkama

Struktura wlasnosciowa Grupy Zetkama na dzien 30 czerwcea 2012 roku przedstawia sie nastepujaco.

Graficzna strukiura Jednostek Powigzanyeh z Jednostkq Dominujgeq.

1.3.1. SPOLKI ZALEZNE

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostala objeta Spédtka dominujgca oraz

nastepujace spoiki zalezne:

) ) Udzial Grupy w kapitale:
Nazwa spdlka zaleznej Siedziba
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
, ) ul. Grunwaldzka 5
Srubena Unia S.A. . 100,00% 100.00% 99,80 %
34300 Zywiec
ul. Strazacka 43
MCS sp. z 0.0. . 100,00% 100,00% 100,00%
44-240 Zory
ul. Swobodna ©
ARMAK sp. z 0.0. . 94.17% 94, 17% -
41-200 Sosnowiec
. ul. 3 Maja 12
Terrell Trading sp. z o.0. . B ) 100,60% 100,00% -
57-410 Scinawka Srednia
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Na dzieni 30 czerwea 2012 roku udzial w ogélne liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych byl

rowny udrialowi Grupy w kapitale tej jednostkd,

1.3.1.1. Srubena Unia S.A.

W I pélroczu 2008 roku Zetkama S.A. nabyla 2.933.000 akcji Srubena Unia S.A., co stanowilo 87,58 % akcji i gloséw

na waliym zgromadzeniv akcjonariuszy.

W I pélroczu 2011 roku w wyniku umorzenia 400.000 akcji wlasnych przez Srubena Unia S.A. i zakupu 10.000 akcji
Srubena Unia S.A. od pozostalych akcjonariuszy przez spétke dominujaca, udzial Zetkama S.A. w kapitale Srubena

Unia S.A. wzrost de 99,80% akeji 1 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Na podstawie Uchwaly nr 16/06/2011 podjetej w dniu 10 czerwcea 201 Ir., Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Srubena
Unia S.A. z siedzibg w Zywcu postanowile o przymusowym wykupie, przez Akcjonariusza Zetkama S.A. z siedziba w
Scinawce Srednie, 6.000 akeji zwyktych imiennych serii B Spotki Srubena Unia S.A., nalezacych do akcjonariuszy
mnigjszosciowych, Uchwala powyZsza zostala ogloszona w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 122 poz. 8266 z
dnia 27 czerwea 2011 r. W wyniku wykupu akcji, ktoéry nastapit w dniu 4 sierpnia 2011 roku., spotka domimujaca
Zetkama S.A. osiagnela pakiet 100% udzialéw w kapitale zakladowym Srubena Unia S.A.

Informacje ogéine o Srubena Unia S.A.:

Firma i forma prawnz Srubena Unia Spétka Akeyjna
Siedziba i adres 34- 300 Zywiec, ul. Grunwaldzka 5
Przedmiot dziatalnodci produkcia elementéw zlacznych

1.3.1.2. MCS Sp. z 0.0.

MCS Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia zostala zawiazana dnia 26 marca 2009 roku. Jedynym zalozycielem
byta Zetkama S.A. Na dzien 26 marca 2009 roku kapitat zatozycielski Spotki wynosit 5.600,00 zt i dzielil sie na 50
rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zf kazdy.

Dmnia 20 maja 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw podieto Uchwale o podwyzszeniu kapitatu Spétki
o kwote 5.500.000,00 z1 poprzez utworzenie 55.000 nowych, réwnych i niepodzielnych udzialéw o wartodci nominalnej

po 100,00 zt kazdy, kidre zostaly objete przez Zetkama S A,

Informacie ogolne o MCS Sp. z 0.6

Firma i forma prawna MCS Spoltka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 44-240 Zory, Strazacka 43
Przedmiot dzialalnosci produkcja elementow metalowych wytwarzanvch metoda  obrébki

skrawaniem oraz rur gigtych 1 dziurowanych
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1.3.1.3. Armak Sp. z 0.0.

W dniu 29 grudnia 2011r. Zetkama S.A. nabyla od Skarbu Panstwa Rzeczypospolite] Polskicj 33.900 (trzydzieset trzy
tysiace dziewigéset) udzialdw o wartodei nominalne] 500 zE (pieéset zlotych) kazdy w kapitale zakladowym spétki
Slaskie Zaklady Armatury Przemystowej Armak spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Sosnowcu.
Armak Sp. z 0.0. to spolka o wieloletniej tradycji 1 dodwiadczeniu w zakresie produkcji armatury przemystowei.
Specjalizuje sig w produke)i zaworéw bezpieczenstwa, zawordw zaporowych elektromagnetycznych, ptynowskazdw,
zasuw z obiegiem i bez oraz zawordw zwrotnych. Armatura produkowana jest z zeliwa, stali, stali kwasoodpernej oraz
mosiadzu. Znajduje ona zastosowanie w branzy energetycznej, cieplowniczei, spozywcezej, hutniczej, przemyéle

wydobywezym, okrgtowym, kolegjnictwie.

Informacie ogélne o Armak Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Armak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 41-200 Sosnowiec, Swobodna 9
Przedmiot dziatalnodci produkeia kurkow 1 zaworéw

1.3.1.4. Terrell Trading Sp. z 0.0.

Zetkama S.A. nabyla 100 udziatéw o wartodcei nominalnej 50 7! kazdy w kapitale zakladowym spoiki — Terrell Trading

Sp. Z 0.0.

Informacje ogolne o Tevvell Trading sp. z 0.0.:

Firma 1 forma prawna Terrell Trading Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 57-410 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12
Przedmiot dziatalnosci spotka nie prowadzita dziatalnosci

1.3.2. SPOLKI STOWARZYSZONE

W sklad Grupy Zetkama wchodzi jednostka stowarzyszona Varimex-Valves sp. z o.0., kitérej udzialy w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniono metods praw wiasnosdcei.

1.3.2.1. Varimex Valves Sp. z 0.0.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0, zostala zalozona w kwietniu 1992 roku 1 jest wspdlaym przedsiewzigeiem krajowych
producentdw armatury przemystowej, ktdrzy sa jej gtéwnymi udzialowcami. Na podstawie umowy zawartej z Zetkamag
S.A., Varimex-Valves sp. z o.0. prowadzi sprzedaz produktéw Grupy na rynkach zagranicznvch. Grupa Zetkama
posiada 50 udziatéw firmy Varimex-Valves sp. z o.0., co stanowi 36,8% kapitatu udzialowego spolki. Przychody

spélki za rok I pdlrocze 2012 wyniosty 4.189 tys. 2.

Informacje ogéine o Varimex Valves sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Varimex-Valves Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia
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Siedziba i adres (3-284 Warszawa, ul. Porannej Bryzy 33
Przedmiot dziatainosci dzialalnos¢ handlowa w zakresie armatury przemystowej, Srub
1 zestawdw Srubowych, surowcdw 1 materiatéw odlewniczych,

napedow elektrycznych, pneumatyeznych i hydraulicznych

1.4. Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w I péiroczu 2012 roku

Zatrudnienie Osoby
Pracownicy umysiowi 255
Pracownicy fizyczni 757
Razem osoby 1.012

1.5. Zmiany w skladzie 0sob zarzqdzajacych i nadzorujgcych

1.5.1 Zetkama S.A.

W dniu 27.06.2012 roku pomigdzy Zetkama S.A. a Panem Piotrem Wielesik zatrudnionym na stanowisku Dyrektora
Finansowego zostalo zawarte porezumienie na mocy kibrege Strony postanawiajg rozwigzad umowe o prace w trybie
porozumicnia stron. Data rozwiazania umowy o prace zostala okredlona na dzien 15 sierpnia 2012 roku.

1.5.2 MCS Sp. z 0.0.

W dnin 18.04.2012 roku Rada Nadzorcza przyjela rezygnacje Yanusza Musialskiego z funkcji Prezesa Zarzadu MCS

Sp.zo.0.
W dniu 18.04.2012 roku Rada Nadzorcza podjela Uchwale o powotaniu do Zarzadu Spétki Grzegorza Chrosniaka

powierzajgc mu pelnienie funkeji Prezesa Zarzadu Spotki ze skutkiem od dnia 20 kwietnia 2012 rokan
W dnia 17 lipca 2012 roku Rada Nadzoreza podjela uchwale o dowolaniu Prezesa Zarzadu Grzegorza Chrosniaka.

1.5.3 Armak Sp. z 0.0,
Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 23.02.2012 r. ar 51/VI/2012 na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki Armak zostat

powolany Pan Leszek Jurasz; jednoczednie rozwigzano umowsg o prace z dotychezasowym Prezesem Zarzadu, Panem

Kazimierzem Wadrzykiem,
Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 13.01.2012 r. nr 43/VI2012 na Czlonka Zarzadu Spétki zostat powolany Pan Jerzy

Kozuch.

1.6. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania

W Grupie Kapitalowej Zetkama w 1 pélroczu 2012 roku nie nastgpily istotne zmiany w podstawowych zasadach

zarzadzania Spotka.
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1.7. Wazniejsze zdarzenia majgce wplyw na dziatalnosé i wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej w I potroczu 2012 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastqpily po
dacie, na ktorq sporzqdzono sprawozdanie

De najwazniejszvch zdarzen w1 polroczu 2012 roku meozna zaliczyé:

1.7.1 ARMATURA I ODLEWY

e podpisanie z DSR Sp. z 0.0. umowe na optymalizacje uzytkowania systemu QAD Enterprise Applications w

obszarze produkeyjnym (wydzial armatury i odlewni) oraz magazynowym zwigzana z przeplywem materialow
migdzy operacjami 1 magazynami oraz rejestraciy, czasu pracy miedzy operacjami z wykorzystaniem systemu
kodow paskowych,

e zloZzenie wnioskdw o dofinansowanie prac badawczo-rozwojowych do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
w ramach programu Innotech i Dziatania 1.4 PO IG. Laczny budzet obu projektéw wynosi 10.286 tys. 71, z
czego dofinansowanie stanowi kwote 6.037 tys. zh  Spdlki staraja sie takze o dofinansowanie prac
inwestycyjnych realizowanych w ramach tworzonego Centrum Badawczo-Rozwojowego w  zakresie
technologii nowoczesnej armatury w ramach dziatania POIG 4.5.2. BudZet projektu w tym zakresie wynosi
12 205 tys. zh, z czego dofinansowanic stanowi kwote 4.882 tys. zt. Wszystkie wnioski przeszly pozytywnie

ocene formalna.

1.7.2 ELEMENTY ZEACZNE

»  Wdrazanie systemn GOLEM - monitorowanie pracy maszyn w czasie rzeczywistym, dzieki czemu uzyskiwana
jest informacja o czasie pracy maszyn, o wykonanych sztukach, postojach, czasach przezbrojeni oraz
automatycznic wyliczany jest wspdlezynnik efektywnodci pracy OEE. Dzieki cigglemu monitoringowi czasu
pracy pracownika widoczny jest wzrost wydajnosci.

s Zwigkszenie zywotnosci narzedzi

¢ Odzysk oleju hartowniczego z procesu obrobki ciepingj
1.7.3 PFODZESPOLY DLA MOTORYZACJI
* Uzyskanie nominacji do projekts Eberspaecher Rosja 13 detali dla samochodu Nissan,

« Uzyskanie nominacji AgcoPower Fintandia — kolektory silnikow diesla do maszyn rolniczych

Najistotniejszvmi czynnikami majscymi wplvw na wyniki Grupy Kapitalowej w I pdlroczn 2012 roku

byly:

* wzrost popytu na wyroby w stosunku do roku 2011,

+ podwyzka cen wyrohow,

Waznieisze wydarzenia, ktére wystapily po dacie bilansu:
* W dniu 26 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zetkama S.A. zdecydowalo o wyplacie

dywidendy z zysku za rok 2011 w wysokosci 1 zloty na akeje. Lacznie na wyplate dywidendy przeznaczono
kwote 4,904,150 zlotych. Dzien dywidendy ustalono na 27 lipca 2012 roku a dzien wyplaty dywidendy na 10
sierpnia 2012 roku.

« W dniu 22 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzanic Akcjonariuszy Srubena Unia S.A. zdecydowalo o
wyplacie dywidendy z zysku za 2011 rok w wysokodei 5.000.000 zlotych, Dzied dywidendy ustalono na 22
czerwca 2012 roku a dzie wyplaty dywidendy na 31 lipca 2012 roku.

Wazystkie raporty biezace Spdki sa zamieszezone na stronie www.zetkama.com.pl
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1.8. Informacje o wynagrodzeniach, lqcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplaconych
lub naleznych osobom wchodzqcym w sklad organow zarzqdzajgcych i nadzorujqcych
Jednostke Dominujqacq

Osoby zarzadzajace 1 nadzorujace Zetkama S.A.

w tys. zf

Wyszezegélnienic I pdlrocze | I pdlrocze

2012 rok 2011 rok

1. Osoby zarzadzajace 1.099 854
Leszek Jurasz , 692 512

Jerzy Kozuch 407 342

2. Osoby nadzorujace 148 148
Michal Zawisza 44 44

Jan Jurczyk 29 29

Zygmunt Mrozek 25 25

Tomasz Jurczyk 25 25

Tomasz Stamirowski 25 25
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SPRZEDAZ I MARKETING

2.1. Produkty

Zetkama S.A. jest producentem wysckigj jakosci armatury przemystowej i odlewdw Zeliwnych, gléwnic na potrzeby
produkcji armatury i pomp. Poprzez spotke zalezna - Srubena Unia S.A. Grupa Zetkama jest réwniez obecna na rynku
elementéw zlacznych (Sruby, wlrety, nakegtki i nity). Utworzona w 2009 r. druga spétka zalezna — MCS sp. z o.0.
zajmuyje sig¢ produkcia rur do systemow ukladéw wydeckowych, wykorzystywanych w produkcji samochodéow
osobowych oraz §wiadezy ustugi obrobki odlewdw zeliwnych 1 aluminiowych na potrzeby przemystu samochodowego.
Nabyta 29 grudnia 2011 roku spétka zaleina Armak sp. z o.0. prowadzi dzialalnosé w segmencie armatury

przemystowej.

Armatura przemysiowa i odlewy
Armatura przemystowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkcji armatury Spotka wykorzystuje
produkowane przez siebie odlewy z zeliwa szarego jak 1 sferoidalnego.
Armatura ta znajduje zastosowanie w takich branzach jak: cleplownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja 1 klimatyzacja,
wodociagi 1 kanalizacja, przemys! stoczniowy oraz zalkdady przemystowe.
W skiad armatury wchodza nastgpujace grupy produktow:

«  zawory grzybkowe zaporowe, shizace do odcinania przepltywajacego czynnika;

= zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe 1 zwrotne);

+  zawory regulujgee, pozwalaja na ptynna regulacje przeplywajacego czynnika;

= zawory mieszkowe, zawory odcinajace przepiyw czynnika, posiadajace uszcrzelnienie dlawnicy w postaci

mieszka;

*  zawory plywakowe;

»  kurki kulowe, stuzace do odcinania przeptywajacego czynnika;

+  osadniki-filtry, urzadzenia ochronne cczyszezajace czynnik z zanieczyszezen;

*  kosze ssawne, zapobiegajace przeplywowi powrotnemu czynnika z jednoczesna funkcja jego oczyszezenia;

+  odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajgce instalacje.

Zakres swojej oferty Grupa Kapitalowa systematycznie rozszerza o sprzedaz towaréw, ktore w gldwnej mierze stanowi
armatura innych producentéw. Istotna wirdd nich grupe stanowi armatura obcea oferowana przez Zetkame jako armatura
komplementarna do armatny wlasngj produkcji. Zakres oferowanej armatury obeej Spdtka systematyeznie rozszerza
wzmacniajac swoja pozycje w szezegéinoder w branzy wentylacji 1 klimatyzaci oraz w sieciach wodnych i

kanalizacyjnych.

Odlewy sa wytwarzane w odlewni zeliwa w Scinawce Sredniej, a do momentu zakoticzenia umowy dzierzawy tj. do
31.03.2010 byly produkowane takze w zakladzie w Wegierskiej Gdrce. Odlewy produkowane s zardwno na polrzeby
wiasne jak réwniez na sprzedaz, glownie do innych producentéw armatury. Odlewy sa wykonywane z Zeliwa szarego i
sferoidalnege o ciezarze od 0,5 do 100 kg. Sa to gldéwnie odlewy ciSnieniowe i maszynowe sprzedawane w postaci

surowej lub obrobione;.
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Elementy zkgczne

Trzecia tinia produktows s elementy zlaczne. Elementy zlaczne sa wytwarzane przez spolfke zalezna Jednostld
Dominujacej — spotke Srubena Unia S.A. Dzieki stosowanej technologii produkeji oferta Srubeny, jest bardzo szeroka,
zaréwno w ukladzie wymiarowym, jak i asortymentowym.

Zakres wymiarowy oferowanych wyrobdw rozciaga sig od M35 do M36 przy maksymalnej dlugosei 700 mm zaé zakres
wlasnosci mechanicznych produkowanych wyrobdw to klasa od 4.6 do 12.9 w przypadku $rub i od 5 do 12 w
przypadku nakretek. Duzy udziat stanowia wyroby z réznego rodzaju pokryciami antvkorozyjnymi wykonywanymi w
kooperacji. W tym zakresie spotka oferuje miedzy innymi: cynkowanie galwaniczne, cynkowanie ogniowe, dakromet,
geomniet, cynk-nikiel, delta tone 1 inne.

Odrebnym segmentem, stanowiacym ok. 40% produkcji Srabeny Unii S.A., sa elementy zlaczne nawierzchni kolgjowej
takie jak: wkrety kolejowe, $ruby stopowe. W tym zakresie Srubena jest wiodacym producentem w Europie. Firma
produkuje zaréwno wyroby standardowe (wedlug normy} jaki i wyroby niestandardowe wedlug specyfikacji i wymagafi
klienta. Bardzo szeroki park maszynowy, bogate zaplecze konstrukcyine, badawezo-pomiarowe oraz narzedziowe
pozwalaja na kempleksowos¢ oferty, oraz dobry serwis, szezegdlnic w cdniesieniu do produktdw pozastandardowych.

Spolka wykonuje takze ushugl w zakresie obrobki chemiczno-powierzchniowe] drutu walcowanego.

Podzespoly dia motoryzacji

Podzespoly dla motoryzacji sa wytwarzane w spélce MCS sp. z 0.0. w Zorach. Utworzona w 2009 r. spotka zalezna
MCS sp. z o.0. jest producentem rur do sysiemoéw ukladéw wydechowych, wykorzystywanych w produkeji
samochodow osobowych oraz $wiadezy ushugi obrébki odlewdw Zzeliwnych i aluminiowych gléwnie ma potrzeby
przemystu samochodowego. W MCS sp. z o.0. produkowane sa elementy do niemal wszystkich marek samochoddw
produkowanych w zakladach europejskich koncernéw, takich jak KIA, Ford, BMW, Opel, Fiat, Hyundai, Skoda,
Renault.

Zakres dziatalnosci spdiki zaleznej MCS Sp. z o.0. obejmuje réwniez obrobke odlewdw zeliwnych i aluminiowych.
Obrobki obu typdw odlewdw dokoenuje sig na tych samych maszynach. MCS Sp, z o.0. dysponuje obecnie 30 centrami
obrobczymi w petni zautomatyzowanymi, ktére umozliwiaja osiaganie najwyzszych parametrow jakosciowych oraz
wydajnosé, gwarantujaca realizacje powierzonych zadan. MCS Sp. z c.o. specjalizuje sic w obrébee duzych partii
odlewdw majacych zastosowanie w silnikach do samochodow osobowych i ciezarowych oraz w obrébee elementow

zawieszen, wspornikdéw oraz kolektordw wydechowych.

Sprzedaz Grupy Zetkama w I potroczu 2012 w podziale na segmenty operacyjne.

1. Armatura t odlewy tys. 57.278

2. Elementy zlaczne tys. zi 65.756 55.669
3. Podzespoty dla motoryzacji tys. zt 21.446 14.130
Sprzedaz ogélem tys. zt 144.480 119.634

Sprzedaz Grupy wzrosta o 21% w stosunku do I pdlrocza 2011. Dla dziatainoéci kontynuowanej wigksza sprzedaz

rostata osiagnicta we wszystkich segmentach operacyjnych.
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Armatura i odlewy Elementy zlgczne Podzespoty dla motoryzach

Sprzedaz w | potroczu 2012 roku wyniosta ogélem 144 480 tys, zk

Struktura sprzedazy:

e armatura i odlewy 40% caloéel sprzedazy Grupy

o clementy ziaczne 45%,

e  podzespoly

dla motoryzacji 15%.

Struktura wg segmentdw speracyjnych

Armatura i odlewy £ Flementy zlaczne & Podzespoly dla motoryzacii i
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2.2. Rynki zbvtu

Grupa Kapitatowa Zetkama sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach $wiata, jednak zdecydowanie

najwickszy udrial przypada na kraje europejskie.

I polfrocze 2812 1 poirocze 2611 Zmiana

RYNEK ZAGRANICZNY . -
tys. zt 1%] tys. zt 1%)] 201272011

POLSKA 53.576 37% 41.079 349% 30%
POZOSTALE KRAJE 12920, 9% 10233] 9% 26%
SPRZEDAZ RAZIM 144,480  100% 119.634| 100% 219%

We wszystkich prezentowanych obszarach geograficznych nastapit przyrost sprzedazy. Wezrost byl mozliwy dzigki

wzrostowi popytu na wyroby Grupy oraz zakupowi spotki zaleznej Armak sp. z o.0.

Sprzedaz wg giéwnych obszaréw geograficznych

Lﬁ 1 potrocze 2012 B pélrocze 2011 |
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70.000

60.000
50.006 -

tys. zt

40.000 -
30.000 4
20,000 A

10.6606 4

0 B

Polska

Unia Evropejska

Pozostale kraje

2.3. Zaopatrzenie

Grupa Kapitalowa zaopatruje si¢ w swoje podstawowe materialy u dostawcow krajowych i zagranicznych. W [

polroczu 2012 roku zgodnie z przyigta polityka, w celu dywersyfikacji Zrodel zaopatrzenia zwiekszala poziom

wspotpracy z dostawcami zagranicznymi. Dzialania takie powoduja dodatkowo zmmiejszanie ekspozycji walutowej

Grupy. Prowadzone sa stale audyty dostaw pod wzgledem jakosci dostarczanych materialdéw, terminowosct dostaw 1

warunkdéw handlowych.
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SYTUACJIA FINANSOWA

3.1. Analiza przychodow i kosztow

W I pélroczu 2012 roku przychody ze sprzedazy Grupy Zetkama wyniosty prawie 144,5 min zt i byly wyzsze niz w
analogicznym olresie 2011 roku. Wynik netto Grupy wynidsi 13,4 min zt. W segmencie dzialainodci operacyjnej Grupa

uzyskata wynik na sprzedazy w wysokosct 35,5mln zH  wynik na dzialalnodci operacyjne] w wysokoser 17,4 min zt.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.20i1
Dziafalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 144.480 119.634 239.169
Przychody ze sprzedazy produktow 133.000 111.003 221.780
Przychody ze sprzedazy ushug 1.754 283 528
Przychody ze sprzedazy towaréw 1 materiatéw 9.720 8.346 16.861
Koszt wlasny sprzedazy 199.018 93.665 187.283
Koszt sprzedanych produkiow 100.643 86.424 174.155
Koszt sprzedanych ustug 1.176 250 472
Koszt sprzedanych towardw 1 materiatdw 7.199 6.391 12.656
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 35.462 26.569 51.886
Koszty sprzedazy 6.821 5.794 11.792
Koszty ogolnego zarzadu 10.765 8.625 16.167
Pozostate przychody operacyine 514 119 458
Pozostale koszty operacyine 947 1.113 2.195
Zysk z tytulu okazyjnego nabycia 2420 10.687
Zysk {strata) z dzialalnodci operacyjnej 17.443 13.576 32.877
Przychody finansowe 350 270 2.224
Koszty finansowe 1.618 1.382 2.551
Udzial w zysku (stracie) jednostek wycenianych 3 16 56
metodg praw wlasnoéei (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16.178 12.480 32.606
Podatek dochodowy 2.799 2.475 4614
Zysk (strata) netto z dzialalnodci kontynitowanej 13.379 10.0605 27.992
Zysk (strata) nette przypadajacy:
- akcjonarinszom podmiotu dominujacego 13.307 9.997 26.370
- akcjonariuszom mniejszodciowym 72 8 1.622
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3.2, Sytuacja majqtkowo - kapitatowa

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA 30.06.2812 30.06.2011 3§.12,2011
Aktywa trwale
Wartosé firmy
Wartoscel niematerialne 4.286 2.834 3.768
Rzeczowe aktywa trwale 113.2290 098.124 114.545
Nieruchomosci inwestycyjne 5.390 4.155 5.590
Inwestycje w jednostkach zaleznych 14 14
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 355 501 552
Naleznosct i pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 5 4 5
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale 123.670 105.618 124.474
Aktywa obrotowe
Zapasy 34.254 3219 34.107
Naleznoéei z tytuhs umow o ustuge budowlana
Naleznoscei z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale 56.370 44.052 39.142
naleznosci
Nalernodci z tytutu biezacego podatku dochodowego 42
Pozyezki 15
Pochodne instrumenty finansowe 611 175
Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe 172 32 2.904
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 810 258 650
Srodki pieniczne i ich ekwiwalenty 12.660 1.524 12.703
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczons
do sprzedazy
Aktywa obrofowe 104.892 78.232 89.548
Aktywa razem 228.502 183.850 214.022
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SKONSCLIDOWANY BILANS (CD.)

PASYWA 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Kapital swhasny
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej:
i 1.
Kapital podstawowy 081 081 01
Akcje wlasne (-)
” . ’ et ich wartodei
Kapital ze sprzedazy akcji powyze; ich wartodci 41.843 31.843 31.843
nominalng
P tak it
ozostate kapitaty 1.700 1.223 (937)
t zat :
Zyski zatrzymane 83.106 57.930 74,703
- t t ubiegtych
zysk (strata) z Jat ublegfye 69.799 47.933 48.333
- k (strat tt i
zysk (strata) netto przypadajacy 13.307 9.997 26.370
akcjonariuszom jednostki dominujacej
117.630 91.977 106.590
Udzialy mnicjszosci 1.694 170 1.622
Kapital wlasny
119.324 92.147 108.212
Zobowiqrania
Lobowiqzania diugoterminowe
Kred zyczki, inne i t 7
edyty, poZyerki, inne instrumenty dluzne 26,393 18219 13,971
ing fi
Leasing fmansowy 827 1.732 1.184
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostale zobowiazania
ra 2 tytudu od i
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2311 2.095 7912
7 . _ . .
obowigzania i rezerwy na zobowiazania z tytulu 3 665 2172 2 661
$wiadczen pracowniczych
Pozostake rezerwy diugoterminowe
Dhagoterminowe rozhiczenia migdzyokresowe
7. : o dlneoterm
Zobowigzania dlugoterminowe 18216 10218 45728
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30.96.2012 30.06.2011 31.12.20101
Zobowiqzania krothoterminowe
Z i iazt taw | u
obowigzania z tytuhu dostaw 1 ushag oraz pozostate 31,638 120,603 25.097
zobowiazania
Zobowl 1a z tytubu biezacego podatku dochod
obowiazania z tytubu biezacego poda ochodowego 2183 1767 1523
Kred zyezki, inne inst ty dhuz
edyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne 22831 20.974 19.416
Leasi
casing finansowy 1.047 1.003 1.138
Pochodne instrumenty finansowe 842
Zobowiazania 1 rezerwy na zobowigzania z tytulu 4.674 3.8 3.632
swiadczen pracowniczych
P tat krétkotermi
ozostate rezerwy krétkoterminowe 1937 1927
Krétkotermi /§ ia migdzyokr
rétkoterminowe rozlczenia migedzyokresowe 452 3766 4207
Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Zohowi ia krétkot inow
obowiazania krétkoterminowe 71.022 61.485 60.082
Zobowi i
e 109.238 91.703 105.810
Pasyw 2
e ravem 228,562 183.850 214.022
SYTUACIA MATATKOWA
Struktura majatku [5930.06.2012 ©30.06.2011)
140600
120006
106000 4
— 80000 -
~
@
=
= 60000 - o
40000
20060
e i

Aktywa trwale Aktywa obrotowe
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Struktura majatku obrotowego 1530062012 £30.06.2011 9

66000

500060

40600

36000 -

tys, zl

200006

160060 4

= —

Zapasy Naleznosei Srodki pienigine

W pordwnaniu do I pélrocza ubieglego roku nastapil wzrost aktywdw trwabych 1 obrotowych zwiazany z zakupem
spolld zaleznej Armak sp. z o.0. Wzrost nastapit gléwnie w pozycjach rzeczowych aktywéw trwatych, naleznoscei 1

srodkow pienieznych.
SYTUACIA KAPITALOWA
Kapitaty wiasny na dzief 30.06.2012 roku stanowily:

s Kapital akcviny 981 tys 7t

na ktory sktadalo sie 4.904.150 akeji

¢ Kapital z emisji akejt powyiej ich wartodcel nominalnej 31.843 tys. zt
o  Pozostate kapitaly 1.700 tys. zt
e Niepodziciony wynik finansowy 83.106 tys. =zt
e Udziaty mniejszoséci 1.694 tys. zt
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3.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

Przy analizie sytuacji finansowej Grupy Zetkama pomocne sa wskazniki ekonomiczne.

ANALIZA WSKAZNIKOWA

1 pélrocze

I potrocze

2012 2011
1. Kapitat staly; kapitat wlasny + rezerwy + zobowigzania dlugoterminowe 157.540 122365
2. Kapital pracujacy (aktywa biezace netto); Aktywa obrotowe —
P .p _J y (akty ) ) Y 33.870 16.747
zobowiazama krdtkoterminowe
3. Marza zysku brutto; zysk brutto / sprzedaz netto 11,2% 10,4%
4. Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaz netto 9,3% 8.4%
5. Rentowno$¢ brutto sprzedazy; wynik na sprzedazy / sprzedaz netto 24.5% 22,2%
6.  Finansowanie aktywow trwatych kapitatami whasnymi; Kapital wlasny
96,5% 87.2%
faktywa trwale
7. Obciazenia majatku zadluzeniem; zobowiazania ogdlern /kapitat ogotem 47 8% 49,9%
8.  Unieruchomienie $rodkdéw; aktywa trwale /aktywa 54,1% 57.4%
9. Trwalosé struktury finansowania; kapitaty state / pasywa 68.9% 66,6%
10.  Aktywno$é majatku; kapitat pracujacy / aktywa 14,8% 9.1%
11. WskaZnik plynnodci [; aktywa obrotowe / zobowiazania biezace 1,48 1,27
12. Wskaznik plyanodci I1; {aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiazania 0.99 0
A ,73
biezace
13. Rotacja naleznoscei — dni; naleznos¢ przecigtne * liczba dni / sprzedaz 05 s
netio ’ ’
14. Rotagja zapaséw — dni; zapasy przecigtne * liczba dni / koszty 6.4 623
sprzedanych produktédw 1 towaréw ’ '
15. Rotacja zobowiazan — dni; zobowiazania przecigtne * ficzba dni / koszty 485 -

sprzedanych produktdéw i towardw

Wskazniki struktury majatkowej pozostaja na bezpiecznym poziomie, wzrdst udziat zadtuzenia dhugoterminowego.

Kapital staty jest wigkszy o 35 min niz w I pdlroczu 2011 roku. Stosunek zaangazowanego kapitatu obcego do kapitatu

ogdtem na koniec czerwea 2012 r. wynosit 48% w stosunku 50% w czerweu 2011 1.

Aktywa trwate sg finansowane w cato$ci kapitalem statym. W 1 pdlroczu 2012 wskaZniki ptynno$ei finansowej (I 1 ID),

ksztaltowaty sie na bezpiecznym poziomie.

Wskazniki rotacji majatku obrotowego 1 zobowigzait krdtkoterminowych byly w obu polroczach na podobnym

poziomie.
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3.4. Kredyty i pozyczki oraz udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzien 30.06.2012 Grupa Kapitalowa Zetkama posiadala nastepujace kredyty 1 pozyczki:

Kwota
Nazwa oraz siedziba jednostki pozostala do splaty | Termin splaty
w tys. 7t
Zetkama S A,
ING — kredyt obrotowy PLN 1.933 15.02.2013
ING — kredyt dewizowy EUR 4.647 i5.02.2014
DZ Bank Polska S.A. —linia PLN 2.353 30.06.2013
D7 Bank Polska S.A. — kredyt dewizowy EUR 10.156 28.02.2014
DZ Bank Polska S.A. — kredyt inwestycyjny EUR 11.160 31.12.2017
Pozyczka FOS 221 30.11.2014
Srubena Unia S.A.
BOS S.A. — kredyt obrotowy w rachunku biezacym 3.366 02.11.2012
BOS S.A. — Kredyt obrotowy nieodnawialny w EUR 2.006 16.12.2013
BOS S.A. — kredyt obrotowy nicodnawialny w EUR 7.282 31.10.2014
MCS sp. z 0.0.
D7 Bank Polska S.A. 3.433 31.12.2017
DZ Bank Polska S.A. 500 28.02.2014
DZ Bank Polska S.A. 1.454 30.06.2013
D7 Bank Polska S.A. 713 28.02.2014
Razem 49.224
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3.5. Roznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za I pétrocze 2012 rok a
wezesnief publikowanymi prognozami

Wrybrane pozycje Plan 2012 Realizacia I pélrocze 2012 % realizacii prognozy
Przychody ze sprzedazy 264.330 144.480 35%
EBITDA 36.299 21.835 60%

Zysk netto 21.106 13.379 63%

Grupa Zetkama realizuje prognozy na rok 2012 bez zakldced.

W zakresie zrealizowanych przychoddw ze sprzedazy prognoza zostala wykonana w 55%. Przyrost sprzedazy zostal
uzyskany dzigki wickszemu od planowego popytowi na produkty oferowane przez Grupe. Zwigkszenie popytu w
zakresie tych produktéw bylo mozliwe dzigki akiywnym dziataniom dzialow marketingu i sprzedazy poszezegdlnych
spotek Grupy.

Wynik EBITDA na poziomie 21.835 tys. zl stanowi 60% prognozy rocznej. Na wynik EBITDA wplynely wigkszy
wolumen sprzedazy, ktory wygenerowat dodatkowe zyski oraz lepsza efektywnos$¢ operacyjna.

Zrealtzowany przez Spétke zysk netto wynidst 13.379 tys. zi 1 stanowit 63% prognozy rocznej.

3.6. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposob ich finansowania

W roku 2012 Grupa planuje wydatki na poziomie 11.443 tys. zi. Inweslycie zostang sfinansowane ze $rodkdw

whasnych,

3.7. Pozostate projekty prowadzone przez Grupe
W biezgcym roku Grupa przeprowadza szereg projektow majacych na celu poprawe we wszystkich obszarach swojej

dziatalnosel, ktdrych podstawowym celem jest wypracowanie trwatych fundamentéw wzrostu w kolejnych latach.

Zetkama S.A.

Spotika zlozyta wniosek do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach programu Innotech po iytulem
“Opracowanie przez Konsorcjum Zetkama S.A. 1 Politechniki Wroctawskiej innowacyjnej konecepeji produktowych
zaworéw balansowych statycznych, armatury staliwnej zaporowej oraz armatury sterowanej.” BudZet projektu wynosi
5.267 tys. zl, z czego dofinansowanie stanowi kwote 3.214 tys. zi
Celem projekiu jest, poprzez realizacig prac B+R o wysokim poziomie intensywnodci, wprowadzenie do asortymentu
Zetkama S.A. produktdw nowej generacii, ktére beda mialy nowatorski charakter w odniesieniu do istniejacego stanu
techniki pod katem charakterystyki technologiczne] 1 funkcjonalnej niz obecnie wystepujace na rynkach
migdzynarodowych. Produktami jakie zostanz opracowane w toku prac B+R beda;

e zawory balansowe statyczne planowane do wdrozenia po opracowanin podezas prac B+R nowoczesnych

technologii,
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¢ armatura staliwna zaporowa o najwyzszych parametrach uzytkowania, charakteryzujaca sic lepsza
funkcjonalnoscia i szezelnoscia
e armatura sterowana automatycznie, wyposazona w napedy elektryczne i pneumatyczne.

Whniosek pozytywnie przeszed! oceng formalna.

Terrell Trading sp. z o.0.

Spotka Terrell Trading Sp. z o.0. zlozyla wniosek do dofinansowanie prac inwestycyjnych realizowanych w ramach
tworzonego Centriumn Badawczo-Rozwojowego w zakresie technologii nowoczesne] armatury w ramach dzialania POIG

4.5.2. Budzet projektu w tym zakresie wynosi 12.205 tys. zl, z czego dofinansowanie stanowi kwote 4.882 tys, zI,

Przedmiotem inwestycji jest utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego w dziedzinie technologil nowoczesnej
armatury. Dzieki realizacji inwestycji Wnioskodawea uzyska mozliwosé prowadzenia pionierskich badand w zakresie
wyspecjalizowanej armatury przemystowej staliwnej 1 Zeliwnej, armatury awtomatycznei, armatury sterowanej
napedami oraz armatury wysokoparametrowej., Utworzone Centrum Badawczo — Rozwojowe bedrie realizowad
badania przemystowe i prace rozwojowe nakierowane na opracowywanie nowych koncepcji produlktowych i
technologicznych, weryfikewaé zalorzenia techniczne niezbedne do projektowania i badania prototypow oraz wdroZenia
i realizaci produkeji seryjnej. Badania beds prowadzone w zakresie wymaganym przez prawo (dyrektywy, normy) oraz
wymagania uzytkownikdw aby zapewnié najwyzsza jakodé i bezpieczenstwo produkitdw, ktore bedg opracowywane w
toku prac B+R. Realizowane prace badawcze pozwola rdwniez zaprojektowaé nowe koncepcje produkidw w sposob,

ktéry pozwoli zminimalizowac ich wplyw na $rodowisko w procesach wytwarzania, uzytkowania i likwidacji.

Wrniosek pozytywnie przeszed! oceng formalna.

Armak sp. z 0.0,

Spétka zlozyla wniosek do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach Dzialania 1.4 PO IG pod tytutem "
Przeprowadzenie prac B+R nad innowacyjng koncepcia zawordéw z mieszkiem sprezystym”. BudZet projektu

badawczego wynosi 5.019 tys. z}, z czego dofinansowanie stanowi kwote 2.824 tys. zt.

Dzigki planowanym do wykonania badaniom przemystowym 1 pracom rozwojowym objetymi niniejszym projektem,
Armak dostarczy na rynek unikalny produkt w postact innowacyinego zaworu bezpieczenstwa z mieszkiem
sprezystym.

Rozwiazanic stanowiace wynik realizacji przedmiotowego projektu, rnajdzie zastosowanie na rynku armatury
przemystowej oraz wpiynie pobudzajaco takZe na branZe przemystowe, w ktory armatura jest stosowana np.
energetyka, cieplownictwo, przemyst chemiczny, gazociagi, wodociagi 1 kanalizacja, gazownictwo,

Glownym celem realizacji inwestycji jest przeprowadzenie badafn przemyslowych 1 prac rozwojowych w zakresie
innowacyine] koncepcji zawordw bezpieczenstwa z mieszkiem sprezysiym. Zgodnie z powyiszym innowacja

produldowa stanowi gldwng of projektu.
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W ramach projektu zostana przeprowadzone nastepuigce zadania:

1.

R RS

Opracowanie konstrukeji nowych zawordw bezpieczenstwa

Badania nad doborem sprezyn 1 mieszkow

Badania pod katem charakterystyki funkcjonalnej i przeplywowej

Opracowanie technologii 1 wykonante dokumentacji oprzyrzadowania

Badania nad technologia utwardzania powierzchni uszezelniajacych i nad optymalna technologia laczenia
Badania nad zasadami tolerowania elementow wspdlpracujacych w zaworze

Przeprowadzenie obliczers MES — wytrzymalosciowych 1 przeplywowych

Analiza opracowanego prototypu 1 akceptacja odpowiednie] wersji rozwiazania konstrukcyjnego =z
przeznaczeniem do dalszych prac rozwoiowych

Techniczna i ckonomiczna ocena przeprowadzonych badai oraz préb zastosowanych rozwigzan, analiza

mozliwosci zastosowan przemystowych, podsumowanie.

Whniosek pozytywnie przeszed! oceng formalna.

3.8. Ocena mozliwosci realizacji inwestycji

Realizacja inwestycji przebiega zgodnie z zaloZeniami. Inwestycje zostana sfinansowane glownie ze érodkdw whasnych

i dotacji.
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OCENA I PERSPEKTYWY ROZWOJU

4.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju

Czynniki wewngtrzne wplywajace na przyszte wyniki finansowe:

&

Wykorzystywanie synergili podmiotéw tworzacych Grupg Kapitatlows w celu poszerzenia obecnego
asortymentu produktowego dedykowanego do obecnych 1 nowych branz oraz optymalizacji kosztow.
Wprowadzanie nowoczesnych  systemdw  zarzadzania z uZyclem  wspomagania  zintegrowanym
oprogramowaniem,

Zwickszenie oferty iloSciowef t asortymentowe] — poprzez dostosowywanie produktéw do zmieniajacych sie
potrzeb odbiorcow oraz wprowzdzanie nowych produktow.

Doskonalenie jakoéci wytwarzanych produktéw — wdrazanie systemu zapewnienia jakosci ISO/TS

Realizacja inwestycii odtworzeniowych i dalsza optymalizacja procesdw produkceyjnych.

Czynniki zewnegtrzne to:

&

Zmiany cen ghdwnych surowcdw oraz energii elektrycznej 1 gazu majacych silny wplyw na koszty produkeii,
a co za tym idzie na uzyskiwane przez Grupg marze.

Wprowadzenie do oferty Zetkamy dodatkowych towardéw, prezeznaczonych gldwnie do siecir wodnych 1
kanalizacyjnych oraz do instalacii wewngtrznych.

Zmiana kursu EUR/PLN wplywajaca na poziom zyskow ze sprzedary zagranicznej. Aprecjacia zlotowki
wzgledem innych walut, a w szezegdlnodel do EURO, wplynie nickorzystnic na konkurencyinosé cenowa
sprzedawanych przez Grupe wyrobdw na rynkach zagranicznych.

Zmiany prawa w zakresic ochrony érodowiska — zmiany wymogéw ochrony $rodowiska moga by¢é przyczyna
poniesienia dodatkowych kosztow zwigzanych z ich spehiieniem.

Sviuacja makroeckonomiczna na gléwnych rynkach zbytu, polityka gospodarcza pafistwa oraz ksztaltowanie SiQ
wskaznikéw makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stop

procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

4.2. Istotne czynniki rvzyka i zagrozen

Do tstotnych czynnikow ryzyka i zagrozen naleza:

Ryzyko zwiazane z pogorszeniem rentownosci — w przypadku wzrostu cen materialéw oraz wzmacnianiu sie
zlotéwki, Grupa moZe by¢ narazona na przejéciowe spadki poziomu rentownoéei operacyjnej. Podejmowane
na biezaco dziatania operacyjne w zakresie redukcji kosztéw, zabezpicczanie pozycii walutowych =z
wykorzystaniem instrumentéw finansowych oraz zmmiejszanie pozycji walatowe] netto (m.in. poprzez
dywersyfikacje geograficzna zakupéw podstawowych materialdéw) powoduja, iz w znacznym stopniu

minimalizowane sa skutki wystapienia powyzszych czynnikow. Ponadto informacje o tendencjach na rynku
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armatury przemystowe] pozwalaja zakladaé, iz przejéciowe pogorszenie marzy nie powinno stanowid
problemu w dluzszej perspektywie czasu.

¢ Ryzyko zwigzane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochrony srodowiska — obowiazujace obecnie przepisy
w zakresie ochrony &rodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Zetkame inwestycji ogranicza do minimum
to ryzyko. Jednostka Dominujaca wdraza system Zarzadzania Srodowiskiem zgodnie z norma 1SO 14001,

»  Ryzyko zwiazane z awarig urzadzen produkcyjnych — ryzyke zwigzane z ewentualnymi awariami 1 kleskami
zywiolowymi. Grupa realizuje przyjety plan przegladéw okresowych giéwnych maszyn 1 urzadzen, celem
zapobieganta wystepowania naglych awarii. Rownoczesnie realizowany jest coroczny plan remontow maszyn i
urzadzen. Oba te dzialania zabezpieczaja poprawno$¢ funkcjonowania maszyn i wrzadzen od strony
mechanicznej.

s  Ryzyko zwiazane z sytuacjg makrockonomiczng — ewentualne pogorszenie sie koniunktury gospodatczej moze
spowodowal ograniczenie popytu na wyroby Grupy. Dywessyfikacja geograficzna kontrahentéw powoduje

ograniczenie W znacznym stopriu negatywnego wplywu wystapienia tego ryzyka.

4.3. Perspektywy i strategia rozwoju

Grupa Kapitalowa przyjela strategiq, kidre realizacja ma na celu zapewnienie dlugoterminowego rozwoju i uzyskanie
stalego wzrostu wartoSci Grupy. Podstawowym celem strategii na lata 2011-2013 jest dalsze wykorzystanie
posiadanego doéwiadczenia do prowadzenia perspektywiczne] dziafalnoci w branzy metalowe]. Wzrost wartodcl
Grupy Kapitalowej bedzie nastgpowal poprzez integracje podmhotow tworzacych Grupe, wzrost organiczny oraz

przemyslane akwizycie.

W celu realizacji przyietej strategii rozwoju Grupa Kapitalowa podejmie dzialania inwestycyjne zmierzajace do:

e wzmocnienia marki produkta,

® rozszerzenia oferowanego asortymentu 1 zwigkszenia produkeji armatury (standardowej 1 zaawansowanej
technologicznie),

e  rozszerzenia rynkéw zbytu zaréwno w Europie Wschodniej jak i Zachodniej,

e koncentrowania sig na produktach, na ktérych uzyskiwane sa najwyisze marze przy jednoczesnym
ograniczeniu malo rentownej produkeji,

e  dalszego zwigkszania poziomu efektywnodel na zatrudnionego;

e doskonalenia jakosci produkowanych wyrobdw;

e ciaglej optymalizacji procesdéw produkeyjnych - redukeja kosztow posrednio 1 bezposrednio produkeyjnych.
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DANE O AKCJONARIUSZACH POSTADAJACYCH CO NAJMNIE] 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WZ

Na dzien 30.06.2012 r. kapitat akcyjny Jednostki Dominujacej dzielit sig na 4,904,150 akeji o wartodei nominalnej
0,20 zlotych kazda.

PoniZej przedstawiono akcjopariuszy posiadajacych ponad 5% w ogdinej liczbie glosow nz Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy oraz osoby zarzadzajace 1 nadzornjace Jednostka Dominujaca.

Dane na dzien 30.06.2012r.

Akecjonariusz Liezba akeji Udsalw kapitale Liczba gioséw Udzial wogdlnej
zakladowym liczbie glosow
Avallon MBO S A, 767.987 15,66% 767987 15,66%
Macie] Jurczyvk 306.770 10,33% 506,770 10,33%
Tomasz Jurczyk 506.770 10,33% 506,770 10,33%
Jan Jurczyk 447 876 9.13% 447.876 9,13%
Zygmunt Mrozek 391.000 7.97% 391.000 7.97%
Generali OFE 374.496 7,64% 374.496 7,64%
Jakub Jurczyk 318.232 0,49% 318.252 6,49%
ING OFE 287.13% 3.86% 287.139 5.86%

Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien sporzadzania raportu rocznego nie powzial informacji o umowach, w wyniky,
ktérych moga w przyszlodel nastapié zmwany w proporcii znacznych pakictéw akcji przez dotychezasowych

akcjonariuszy.
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OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Ponizej przedstawiono liczbg 1 warto$C nominalna wszystkich akeji posiadanych przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace na dzien 30 czerwea 20121,

Akeje posiadane przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace na dzien 30.06.2012r.

Hos¢ akeji posiadanych
Hos¢ akeji posiadanych
w dniu publikacji
Nazwiske i Imig Stanowisko w dniu publikacji Zmiana
raportu za | pbirocze
raportu za 2611 rok
2012 rok

Leszek Furasz Prezes Zarzadu 106.5371 106.571 -
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu 55.902 35902 -

Zastepea
Jan Jurczyk Przewodniczacego 447.876 447 876 -

RN
Zygmunt Mrozek | Sekretarz RN 391.000 391.000 -
Tomasz Jurczyk Czlonek RN 506.770 506.770 -

Pozostali czlonkowie Rady Nadzorcze) nie posiadaja Akcgji Jednostki dominujacej.

Scinawka Srednia, dnia 10 sierpnia 2012r.

§
L;észek Jurasz ‘ Jerzy Kozuch

S i
?\ jezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
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OSWIADCZENIA ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
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OSWIADCZENIE

Wedle naszej najlepsze; wiedzy, polroczne sprawozdanie finansowe 1 dane pordwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujaeymi zasadami rachunkowosci. Sprawozdania
odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, a poiroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiagnie€ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagroze

................. / ﬁy S

i
E rezes Zarzqadu Wiceprezes Zarzadu

Scinawka Srednia, dnia 10 sierpnia 2012r.
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spelniali warunki do wydania bezstronnego i

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowe

[ SV 0 (- N W |
H / !; i E { ‘/"/
/Leszel Jurasz ’Jeéz;iy {ozuch
i :
H
%Pre s Zerzqdi Wiceptezes Zarzqdu

Scinawka Srednia, dnia 10 sierpnia 2012r.
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Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z o.0.

Telefax: +48 72 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail: office@bdo.pl 02-676 Warszawa
Internet: www.bdo,pl Polska

Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu skréconege Srédrocznego sprawozdania finansowego
Zetkama S.A. obejmujacego okres
od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

dla Akcjonariuszy Zetkama 5.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego
Zetkama S.A. z siedziba w Scinawce Sredme} przy ul. 3 Maja 12, na ktére skiada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- sprawozdanie z sytuac31 finansowej sporzadzone na dzient 30 czerwca 2012 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 143.399 tys, zi;

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku wykazuijacy zysk netto
w wysokosci 8,777 tys. zt;

-  sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 styczma do 30 czerwca 2012 roku
wykazujace catkowity dochod w wysokosci 10.345 tys. zt;

- sprawozdanie ze zmian w kapitate wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku
wykazujace zwiekszenie kapitalu wtasnego o kwote 5.441 tys, zt;

-  sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za ckres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku
wykazujace zmniejszenie stanu Srodkdw pienieznych netto o kwote 702 tys, zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnoS¢ tego skroconego $rddrocznego  sprawozdania  finansowego z  wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczose finansowa”, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada Zarzad
Spotki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadajg na nas obowzazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyskaé umiarkowana pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skraconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoici rocznego sprawozdania fmansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnoici i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydacd takiej opinii o0 zataczonym sprawozdaniu.

BOO Sp. z0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NiP 108-00G-42-12. Biura regionalne 8DO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, iel: +48 32 359 50 09, katowice@bdo.pl; Krakéw 3G-363,
ul. Rydléwka 3, tet; +48 12 420 41 56, krakow@bdo.pl; Poznah 61-028, ul. Warszawska 43, tel: +48 61 650 30 80, poznan@bdo.pl:
Wroctaw 53-332, ul, Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 G0, wroclaw@bdo. Bl

BDC Sp. z 0. 0. jest czionkiem BOO International Limited, brytyiskie] spatki | czeécia migdzynarodowei sieci BDO, ztozonej z nfezaleznych

\/ﬁ}y‘ spdtek czionkowskich.



Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi€, ze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34
~Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Wroctaw, 17 sierpnia 2012 roku

BDO Sp. 2 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad:

Grai%dﬁ%ianka

Biegly Rewident
nr ewid. 9375
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. zl
I polrocze 2012 I pélrocze 2011
Okres Okres
Nota 01-01-2012 01-01-2011
30-06-2012 30-06-2011
A. Przychody netto ze sprzedazy 1 50.33% 50.045
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 42.973 43.367
iL. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 7.366 6.678
B. Koszt wiasny sprzedazy 37.303 37.966
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 32.137 33.044
. Wartos¢ sprzedanych towardw 1 materialéw 5.166 4.922
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 13.036 12.079
D. Koszty sprzedazy 2.882 2.876
E. Koszty ogdlnego zarzadu 4.455 4.077
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 5.699 5.126
G. Pozostale przychody operacyjne 3 248 31
H. Pozostate koszty operacyjne 4 333 241
I. Wynik na dzialalnesci operacyjnej (F+G-H) 5.614 4.916
1. Przychody finansowe 3 5.017 235
K. Koszty finansowe 6 876 900
L. Wynik brutte (I+J-K) 9.755 4.251
M. Podatek dochodowy 7 978 870
N. Wynik netto (L-M) 8.777 3.381
Wrynik netto 8777 3381
Sredniowazona liczba akgji 4.904.150 4.904.150
Zysk netto przypadajgcy na jedng akeje 8 1,79 0,69
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedng akcje 8 1.79 0,69
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu
Imig 1 nazwisko Stanowisko
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
Imie i nazwisko Stanowisko

Tomasz Chinlewicz

Gléwny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2012 1.




SPRAWOZDANIE 7 CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. zt

Nota

I pdtrocze 2012
Okres
01-01-2012
30-06-2012

[ potrocze 2011
Okres
01-01-2011
30-06-2011

A.Wynik netto

8.777

3.381

B. Inne catkowite dochody

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochedy (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeplvwy §rodkow
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

1.936

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujgte w wartodel poczatkowsj pozygji
zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica

Roéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udzial w mnych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw whasnosei

Podatek dochodowy odnoszacy sie do skladnikow innych
dochoddéw catkowitych

(368)

C. Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

1.568

D. Catkowite dochody

19.345

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Imie i nazwisko

Stanowisko

Leszek Jurasz Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktore] powierzono prowadzenie ksiag

Imie i nazwisko

Stanowisko

Tomasz Chiniewicz Glowny Ksisgowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2012 1.




SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w tys. zk
AKTYWA Nota Stan na koniec
30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2011

A, Aktywa trwale 100.330 101.364 81.102
I. Rzeczowe aktywa trwale g 43911 45.360 45.638
1. Srodki trwate 43.695 45.109 45.531
a) grunty 341 341 34t

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 21.836 22137 22.335

¢} urzadzenia techniczne 1 maszyny 16.447 17.209 17.163

d} érodki transportu 973 1.123 1.199

e) inne érodki trwale 4.078 4.299 4493

2. Srodki trwale w budowie 216 251 107
11. Wartosci niemateriaine 10 3.841 3.426 2.597
1. Koszty rozwoju 3211 2.775 1.866
2. Inne wartodci niematerialne 630 651 731
HI. Nieruchomosci inwestycyjne 11 4.155 4.153 4.155
I'V. Inwestycje diugoterminowe 12 48.423 48.423 28.712
1. Dhugoterminowe aktywa finansowe 48.423 48.423 28.712
a) w jednostkach powiazanych 48419 48.419 28.708
b} w pozostalych jednostkach 4 4 4
B. Aktywa obrotowe 43.069 32.765 36.820
I. Zapasy i3 13.400 14.008 13.947
1. Materialy 2.337 2618 3.192
2. Potprodukty i produkty w toka 5.120 4.065 5.939
3. Produkty gotowe 4.519 6.234 3.630
4. Towary 1.424 1.091 1.186
1i. Inwestycje krétkoterminowe 14 330 845 -
1. W jednostkach powiazanych 330 845 -
IIL. Naleinosci kréotkoterminowe i pozostale aktywa 15 28.575 16.392 21.796
L. Naleznofci od jednostek powigzanych 6.901 1.482 1.360
a) handlowe 1.901 1.482 1.360
b) pozostale 5.000 - -

2. NaleZnoéci od pozostatych jednostek 21.063 14910 20.261
a) handlowe 18.792 13.021 18.637
b} z tytuty podatku dechodowego - - -
c) inne 2.271 1.889 1.624

3. Pozostale aktywa 611 - 175
IV. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 660 1.362 991
V. Kréthkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 17 104 158 86
AKTYWA RAZEM 143.399 134.12% 117.922




w tys. z}

Stan na koniec
PASYWA N 30062012 | 31122017 | 30-06-3011

A. Kapital wlasny 18 87.441 82.560 69.517
L Kapitai zaldadowy 981 981 981
II. Kapital z emisji akcji powyzej ich wartodcei nominalnej 31.843 31.843 31.843
i1 Kapital z aktuatizacji wyceny 1.826 258 1.197
I'V. Pozostate kapitaly rezerwowe - - -
V. Zyski zatrzymane 52.791 48.918 35.496
1. Wynik netto biezacego okresu 8.777 16.803 3.381
Z. Wynik netto z lat ubiegtych 3.240 3.240 3.240
3. Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 40.774 28.875 28.875
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 55.958 52.129 48.405
1. Zobowigzania dlugoterrinows 21 22.232 27.053 16.327
1. Wobec pozostalych jednostek 18.208 23.454 12.610
a) kredyty 1 pozyezki 18.059 23.129 12.071
b) inne zobowiazania finansowe 23 149 325 539

2. Rezerwy na zobowigzania 4.024 3.599 3.717
a) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 3.348 2.923 2.994
b} rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 20 676 676 723
1. Zobowiazania krétkoterminowe 22 33.726 25.076 32.078
1. Wobec jednostek powiazanych 140 49 68
a) handlowe 140 49 68

2. Wobec pozostatych jednostek 31.261 22.879 30.003
a} kredyty i poZzyczki 12.411 9.661 14.193
b) inne zobowiazania finansowe 23 4232 767 485
<) handlowe 8.882 9.013 12.110
d) z tytuhu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadezen 2.645 1.215 1.571

) zobowiazanie z tytuhu podatku dechodowego 702 1.382 487

f) z tytulu wynagrodzen 1.264 834 1.099
£) inne 4,935 7 60

3. Rezerwy na zobowigzania 127 127 77
a) rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 20 127 127 77

4. Rozliczenia miedzyokresows 26 2,198 2.021 1.928
PASYWA RAZEM 143.399 134.129 117.922

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu
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I ? v
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
Imie 1 nazwisko Stanowisko P{ﬁpiﬁ
Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiggowy W
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RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

w tys. zt
I pdlrocze 2012 I péirocze 2011
okres okres
01-01-2012 01-01-2011
30-06-2012 30-06-2011
A. Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalno$ci operacyjnej
L. Wynik brutto 9.755 4.251
1L Korekty (6.815) 835
1. Amortyzacja 1.754 1.675
2. (Zyski} / straty ze sprzedazy Srodkow trwatych 193 {2)
3. Odsetki 562 859
4. (Zyski) / straty z dzialalnodci inwestycyjnej (forwardy) (ith (6213}
5. Inne korekty (107) (161}
2.291 1.750
6. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 185 223
7. Zrana stanu kapitatéw rezerwowych - -
8. Zmiana stanu naleznosci {11.573) (3.174)
9. Zmiana stanu zapaséw 608 1.315
10. Zmiana stanu zobowiazai krétkoterminowych 1.674 521
12. Zmiana stanu rezerw i §wiadczen pracowniczych - -
Srodki pienigeine netto wygenerowane na dzialalnoéci operacyjnej 2.940 5.142
13. (Wplywy) / wydatki z rozliczenia instrumentdw pochodnych (110) {519)
14. Odsetki zaptacone (nota 34) 499 796
15. Podatek zaplacony 1.604 74
1.993 351
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 947 4.735
B, Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnodei inwestycyjnej
L Wplywy 287 43
1. Zbycie wartofcl niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 158 2
2. Odsetki otrzymane 21 41
3. Pozostale wplywy 108 -
H. Wydatki 393 1297
1. Nabycie wartodci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych %08 1247
2. Nabycie aktywéw finansowych - 50
3. Udzielone pozyezki {515) -
Srodki pienigZne netto z dzialalnosci inwestycyinej (106} (1.254)
C. Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnoéci finansowej
1. Wplywy 2353 1.124
1. Zaciagnigeie kredytow 1 pozyczek 2.353 1.124
1I. Wydatki 3.896 3.937




1 pétrocze 2012 i pélrocze 2011
okres okres

01-01-2012 01-01-2011

30-06-2012 30-06-2011
1. Wydatki na splate kredytow i pozycrzek 3.584 3619
2. Platnodcei zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 263 225
3. Inne wydatki finansowe 49 a3
Srodkd pienigzne netto z dzialalnodei finansowej (1.543) {2.813)
. Przeplywy pienieine netto, razem (762) 668
E. Bilansowa zmiana $rodkéw pieniginych (702} 668
- w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych 25 19
F. Srodki pienigZne na poczatek okresu 1.362 323
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 660 2991

Podpisy wszystkich Czlonkdéw Zarzadu
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DANE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zetkama S.A. zostala utworzona dnia 1 grudnia 1990 r, zarejestrowana jest pod numerem KRS 0000084847 w
Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym we Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki, zgodnie ze statutem, jest produkcja armatury przemystowej.

Siedziba podmiotu: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia

Informacie dotyczace skladu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej

Skiad zarzadu:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch - Wiceprezes Zarzadu

26 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Spotki powolata Zarzad Spotki w niezmienionym skfadzie na nowa, wspélna

pigcioletnig kadencie.

Skiad rady nadzorczei:
Michal Zawisza - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Jurczyk — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej
Tomasz Stamirowski— Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk— Czlonek Rady Nadzorezej

W dniu 29 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie Zetkama S.A. powolalo czlonkéw Rady Nadzorcze na nowa,

wspdina pigeioletnia kadencie. W dniu 29 czerwea 2010 Rada Nadzorcza dokonala wyboru ze swojego skiadu

przewodniczacego, zastepey i sekretarza.

Spétka nie posiada wewngtrzaych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srédroczne sprawozdanie finansowe Spélki zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) majacymi zastosowanie do sprawozdawczo$ci srédrocznej w  wersji
zatwierdzonej przez Unig Europejska (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdinigjszymi
zmiznami} i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogani okreSlonymi w
rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 Jutego 2009 r. w sprawie informacii biezacych i okresowych

ptzekazywanych przez emitentow papieréw wartodciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).
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Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej
sig przewidzieé przysziosci. Zarzad nie wskazuje okolicznosei, ktére wskazywalyby na istnienie powaznych zagroZzen

dla kontynuowania przez Spotke dziatalnodei.

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaly przygotowane w sposob zapewniajacy ich
poréwnywalno$é przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci w obu prezemtowanych okresach, zgodnie z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spoétke przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres koficzacy

sig 30 czerwea 2012 r.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. Waluta funkcjonalng Spotki jest ztoty polski (PLN).

Sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem pochodnych
instrumentow finansowych, instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartodei godziwej, kiorei zmiana
uimowana jest w rachunku zyskéw i strat, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, mwestycii w

nieruchomosci, ktore zostaly wycenione wedlug wartodci godziwe;j,

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSST wymaga od Zarzadu profesjonalnych osaddw, szacunkédw i
zatozeni, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartodci aktywow, pasywow, przychoddow oraz
kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zaloZenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historyeznym oraz réznych innych
czynnikach, ktére s3 uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonainego
osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna

wartos¢ moze roznié si¢ od wartoci szacowanej.

Szacunki i zwiazane z nimi zaloZenia podlegaja biezacej weryfikagji. Zmiana szacunkéw Kksiggowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu, lub w okresie

biezacym i przysztych, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu biezacego jak i okreséw przysziych.

Profesjonaine osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére maja istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe, a takZe na szacunki, powodujace istotne ryzyke znaczacych zmian w przysziych latach

zostaly przedstawione w danych objadniajacych.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spolka dokonala szacunkéw ksiggowych i zaloze w ramach, okreélenia
kosztdw amortyzacji srodkow trwatych, wyceny zapasdw, wyceny naleznodci, okreflenia wartodei rezerw oraz wycena
aktywa z tytutu podatku odroczonego. Przyjete zalozenia i szacunki ksiegowe moga ulec zmianie w przyszlosci i moze

mie to istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Spétki w przyszhych okresach.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z micdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczoécl Finansowe], ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.
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Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pélrocze 2012 roku sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu TOCZNEego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponize;.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego 1 poréwnywalnego. Szczegdlowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Spdtke zostal przedstawiony w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok, opublikowanym w

dniu 12 marca 2012 roku.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF
Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowodci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczoéci Finansowej obowiazuja od 1

stycznia 2012 roku:

. Zmiany w MSSF [ Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat
. Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnodé aktywoéw stanowiacych podstawe jego ustalenia
. Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Ich zastosowanie nie miato wplywu na wyniki dzialalnosci 1 sytuacje finansowa, Spotki, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnier czy tez zmiang

uzywane] terrmnologit.

Glowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

. Zmiany w MSSF I Znaczaca hiperinflucja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i maja zastosowanic do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig T lipca 2011 roku lub pézniej. Zmiany dotycza odniesienia do stalej daty ,,1 stycznia 2004” jako
daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniaja ja na ,dzieh zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu
wyeliminowania koniecznodci przeksztatcania transakeji, ktére mialy miejsce przed dniem przejscia jednostki na
stosowanic MSSF. Ponadto, do standardu zostaja dodane wskazéwki odnoénie ponownego zastosowania MSSF w
okresach, Iiére nastepuia po okresach znaczacef hiperinflacji, uniemozliwiajacej pelna zgodnoéé z MSSF.

Spotka zastosuje zmieniony MSSF 1 od daty wejécia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska.

Zmieniony MSSF [ nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spoli.

, Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosé aktywow stanowiqeveh podstawe jego ustalenia
Zmiana do MSR 12 zostala opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig I stycznia 2012 roku lub pézniej. Zmiana doprecyzowuje m.n. sposéb wyceny aktywow 1 rezerw
z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartoei
godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomodei inwestycyjne. Wejécie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez
wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalno$é przeszacowanych aktywéw niepodiegajacych
amortyzacii.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 12 od daty wejécia w zycie ustalonej przez Komisjg Europejska.

Zmieniony MSR 12 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

. Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowyeh

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych

rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 roku lub péiniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom
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sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywéw finansowych (np. sekurytyzacji), w
tym zrozumienia potencjalnych efektéw ryzyk, ktére zostaja w jednostce, ktéra przekazala aktywa. Zmiany wymuszaja
takZe dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywow o znaczace] warto§ci w poblizu kovica okresu
sprawozdawczego.

Zmientony MSSF 7 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spolkd.

Zmiany wprowadzene samodrielnie przez Spélke

Spétke dokonala korekty prezentacyjnej danych pordwnywalnych za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwea 2011 roku.

Korekty zostaty zaprezentowane w nocie nr 28.

Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)

W minigjszym sprawozdaniu finansowym Spéltka nie zdecydowala o wezedniejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddw lub interpretacji przed ich data wejécia w zycie,

Nastgpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci lub
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczodci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

. MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu zastapienia
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy standard podlegal dalszym pracom i
zostat czesciowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.

Spdétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.

Na dzieni sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

. MSSF [0 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapic¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja —
Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz cze$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane 1 jednostkowe sprawozdania
finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujacego czy jednostka powinna zostaé objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajace ustalié czy jednostka sprawuje
kontrolg czy tez nie,

Spotka zastosuje nowy standard od T stycznia 2013 roku.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

. M3SF 11 Wspolne przedsiewziecia

Nowy standard zostal opublikowany w dniv 12 maja 2011 roku i ma zastapi¢ interpretacie SKI 13 Wspélnie
kontrolowane jednostki — niepienigzny wiiad wspélnikéw oraz MSR 31 Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach.
Standard kladzie nacisk na prawa i obowiazki wynikajace ze wspdlnej umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz
eliminuje nickonsekwencjg w raportowaniu poprzez okreslenic metody rozliczania udzialéw we wspdlnie
kontrolowanych jednostkach.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanic wphywu
zastosowania nowego standardu.

. MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki
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Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat
powigzaf pomiedzy podmiotami.

Spolka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowanta nowego standardu.

. MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

Nowy standard zostal opublikowany w dnin 12 maja 2011 1 w zalozeniu ma ulatwi¢ stosowanie wyceny w wartoéci
godziwe] poprzez zmmniejszenic ztoZonodei rozwiazan i zwickszenie konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny wartodci
godziwej. W standardzie wyraZnie ckre$lono cel takicj wyceny i sprecyzowano definicje wartodel godziwej.

Spolka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdama finansowege nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

. MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia nicktérych
postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11, Standard zawiera wymogi w zakresie
prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych,
zaleznych oraz we wspdlnych przedsiewzigciach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i
Jjednostkowe sprawozdania finansowe.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia ninisjszepo sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
Zastosowaniz nowego standardu.

. MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdinyeh przedsiewzieciach

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyezy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogl stosowania metody praw whasnosci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspoélnych przedsigwziguiach. Standard zastapi dotychezasowy MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych.

Spdika zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowane w duniu 16 czerwca 2011 roku i maja zastosowanie do okresdw roczaych
rozpoczynajacych sig od 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Zmiany eliminuja mozliwo$é opdznienia w rozpoznaniu
zyskdw i strat znana jako ,,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajg prezentacje wynikajacych z plandéw $wiadezen
pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbednych szacunkéw prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak
rownieZ rozszerzaja zakres wymaganych ujawnief z tym zwiazanych.

Spotka zastosuje zmieniony MSR od 1 styeznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywa
zastosowania Zmienionego standardu.

. Zmiany w MSR I Prezentacja pozycii Pozostalych calkowitvch dochoddw

Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dnin 16 czerwca 2011 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgeych sie od 1 fipca 2012 roku lub péinigj. Zmiany dotyczg grupowania pozycji pozostatveh dochoddw

catkowitych mogacych zostaé¢ przeniesionych do rachunku zyskow 1 strat. Zmiany potwierdzaja ponadto mozliwoéé
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prezentacji pozycji pozostalych dochodéw catkowitych i pozyeji rachunku zyskow i strat jako jedne badsz dwa
oddzielne sprawozdania.

Spotka zastosuje zmieniony MSR od | stycznia 2013 roku.

Na dzieft sporzadzenia ninigjszege sprawozdania finansowego nie jest moZliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania zmienionego standardu.

. Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow 1 zobowigzan finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Nie zmieniajac generalnych zasad odnosnie kompensowania
aktywéw 1 zobowiazan finansowych, rozszerzono zakres ujawniefi odnoénie kompensowanych ze soba kwot.
Wprowadzono rowniez wymég szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnien zwiazanych z zarzadzaniem ryzykiem
kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczen {zastawdw) otrzymanych lub przekazanych.

Spolka zastosyje zmieniony MSSF od 1 stycznia 2013 roku,

Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wphywu
zastosowania zmienionego standardu.

¢ Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i maja zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgeych sig 1 stycznia 2014 roku lub pdiniej. Zmiany sg reakcja na istniejace niespdjnosci w stosowaniu
kyteridw kompensowania istnicjacych w MSR 32,

Spoika zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania zmienionego standardu.

. Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych

Interpretacja KIMSF 20 zostala wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig po T stycznia 2013 roku lub pézniej. Interpretacja zawiera wytyczne odno$nie ujmowania
kosztéw usunigeia zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania dostepu do wydobywanych surowcéw w kopalniach
odkrywkowych.

Spotka zastosuje nowy interpretacie od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarvgodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowej interpretagji.

. Zriany w MSSF 1

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 styezmia 2013 roku fub poéiniej. Celem zmian jest umozliwienie zwolnienia jednostek
stosujacych MSSF po raz plerwszy z pelnego retrospektywnego zastosowania wszystkich MSSF w przypadku, gdy
Jednostki takie korzystaja z pozyczek rzadowych oprocentowanych ponize] stop rynkowych.

Spotka zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2013 roku.

Zmieniony MSSF 1 nie bedzie mial wplywu na sprawozdanie finansowe Sp6lki.

. Zmiany de réinych standardow wymikajace z coroczrego przeglgdu Miedzynarodowyeh  Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvemenis 2009-2011)

W dniu 17 maja 2012 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawcezodci Finansowej opublikowanego w czerweu
2011 roku. Maja one zastosewanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 styczaia 2013 roku lub

poznig] (w zaleznosel od standardu).
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Spotka stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba ze przewidziano
inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmientonych standardéw nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spold.

. Wskazowki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

Wskazowki zostaly opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawiera dodatkowe informacje odnognie
zastosowania MSSF 10, MSST 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnawczych w przypadku pierwszego
zastosowania ww. standardow.

Spolka zastosuje zmiany od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzqdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu

zastosowania wprowadzonych zmian.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznia sie obecnie w znaczacy sposéb od regulagji preyietyeh przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem poniZszych standardéw, interpretacji oraz
zmian do nich, kitére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze
przyjete do stosowania przez UE:
«  MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 Hstopada 2009 roku (z pbiniejszymi zmianami),
*  Zmany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja 1 usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 gradnia 2010 roku,
» Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnoéé aktywow stanowiacych podstawe jego ustalenia
opublikowane w dniu 20 grudnia 20190 roky,
* MSSF 10 Skonsolidowane sprawezdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
= MSSF 11 Wspdlne przedsigwzigcia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roky,
»  MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
*  MBSF 13 Wycena w wartosei godziwej, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
*  MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
¢ MBSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsigwzieciach, opublikowany w dniu
12 maja 2011 roku,
= Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywéw i zobowiazan finansowych, opublikowane w dniu 16
grudnia 2011 roku,
¢ Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowiazan finansowych, opublikowane w dniu 16 grudnia
2011 roky,
+ Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych, opublikowana w dniu 19
paZdziernika 2011 roku;
»  Zmiany w MSSF 1 opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku;
* Zmiany do roinych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011) opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku;
+  Wskazéwki odnosnie przepisow przej$ciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) opublikowane w

dmiu 28 czerwea 2012 rokuw

Ponizsze nowe lub zmienione standardy oraz interpretacie wydane przez Rade Micdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczoscei Finansowe] obowiazuia od 1
stycznia 2012 roku, ale nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania przez UE, dlatego nie zostaly zastosowane przez

Spoétke w ninigjszym sprawozdaniu finansowym:
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»  Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usunigeie stalych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,
» Zmiang do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno$é aktywow stanowiacych podstawe jego ustalenia

opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.

a) Rzeczowe akiywa trwale
(i) Wiasne skladniki rzeczowych aktywéw trwafych

Sktadniki rzeczowych aktywdw trwalych wmuje sig w ksicgach wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu ufraty wartodei. Cena nabycia obejmuje cene zakupu
sktadnika aktywéw (tj. kwote nalezna sprzedajacemu, pommniejszona o podlegajace odliczeniu podaiki: od towardow 1
ushug oraz akcyzowy), obciazenia o charakterze publicznoprawnym {w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem 1 przystosowaniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania, lacznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i skladowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmmiejszenia 1 odzyski
zmniejszajg ceng nabycia skiadnika aktywow. Koszt wytworzenia skladnika srodkow trwalych oraz Srodkéw trwalych
w budowie obejmuje ogdl kosztéw poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
ulepszenia poniesionych do dnia przyjgcia takiego skladnika majatkowego do uzywania (Tub do dnia bilansowego, jesli
skfadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towaréw 1 ustug

oraz podatek akcyzowy, szacunkowe koszty demontazu i usunigcia skladnika aktywow.

W przypadku, gdy okreSlony sldadnik rzeczowych altywdw trwalych skiada sie z odrgbnych 1 istotmyeh czesci

skladowych o roZnym okresie uzytkowania, czgsci te sa traktowane jako odrebne skdadniki aktywéw - komponenty.

W momencie nabycia lub wytworzenia §rodka trwalego Spéika wyodrebnia z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
wartos¢ 1owna naktadom koniecznym do poniesienia podczas nastgpnego remontu generalnego, kidry dotyczy danego

srodka trwalego i amertyzuie je przez oczekiwany okres pozostaly do nastgpnego planowanego remontu generalnego.

(i) Sidadnriki rzeczowych akiywéw trwalych uiythowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spofka ponosi praktycznie calo$é ryzyka oraz czerpie prakiyeznie wszystkie
korzyéei wynikajace z posiadania skiadnikéw rzeczowych aktywédw trwatych kiasyfikowane $a jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowe aktywa trwale nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowe w wartosei
godziwej lub wartosci biezace] minimalnych oplat leasingowych, w zaleznodci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza, a

nastgpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytubu utraty wartosci.

Platnodei z tytulu zawartych przez Spotke uméw leasingu operacyjnego uimowane sa w rachunku zyskow 1 strat w

okresie trwania leasingu.

(i) Péiniejsze wydathki

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pézniejszym okresic koszty majace na celu wymiang uimowanych odrebnie
czgsetr skladnika rzeczowych aktywdéw trwalych (komponenty). lnne koszty sa kapitalizowane jedynie, gdy mozna je
wiarygodnie zmietzy¢ i zwigkszaja przyszte korzysci ekonomiczne zwiazane ze skladnikiem majatku rzecczowego.

Pozostate nakiady sa rozpoznawane na biezaco w rachunku zyskdw i strat jako koszty.
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b}

Odrebna czes¢ $rodka trwalego, ktéra wymaga wymiany w regularnych odstepach czasu, jest amortyzowana zgodnie z
Jej ekonomicznym okresem uzytkowania. Aktywowanie kosztow remontéw jest mozliwe tylko wtedy, gdy kwota
nakladéw poniesionych dotyczy czgéci uznanych za odrebna cze$¢ skladows srodka trwalego. Jesli skladniki te mie
zostaly wyodr¢bnione w momencie rozpoznania $rodka trwatego mozna tego dokonaé w momencie poniesienia nowych

nakiadow.

Spotka zwigksza warto$¢ érodkow trwalych o warto§¢ nakiadoéw poniesionych podczas regularnych remontéw
generalnych, ktére sa niezbgdne do dalszego funkcjonowania §rodka trwatego. Naklady te traktuje si¢ jako oddzielny
srodek trwaly 1 amortyzuje przez oczekiwany okres do nastgpnego planowanego remontu generalnego. W momencie

kapitalizacji nowych kosztéw remontéw generalnych nieumorzona warto§é poprzednich remantéw zostaje spisana w

cigzar kosztdw operacyjnych.

(iv) Amortyzacja

Zasady amortyzacji srodkow trwakych:

—  dia srodkéw trwalych o wartoéci wyzszej niz 3.500 z1 odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowa DIZY
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych oczekiwany okres ekonomicznej uzytecznodci, od
nastepnego miestaca po miesiacu przekazania do uzytkowania, z uwzglednieniem wartodci rezydualne;j,

— dla srodkéw trwatych o wartodci réwnej fub nizszej niz 3.500 z1 odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie
jednorazowo w miesiacu nastgpnym po miesigeu, w ktérym przyjeto je do uzytkowania,

—  rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wezesniej niz po przyjeciu érodka trwatego do uzywania.

Grunty nie sa amortyzowane. Spétka zaklada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznoéei dla poszezegdnych kategorii

$rodkédw trwatych:
Budynki 2040 lat
Urzadzenia techniczne 1 maszyny 5-25 Iat
Srodki transportu 3-10 lat
Pozostale srodki trwale 3-10 lat

(v) Srodki trwale w budowie
Wartosé rozpoczetych inwestycji wycenia sig¢ w wysokosel kosztéw poniesionych na nabycie i wytworzenie &rodkéw

trwalych oraz wartosci niematerialnych, ktére powstana w wyniku zakonczenia inwestycji.

Wartosci niemateriaine
(i) Wartosci niematerialne wytworzone priez jednostke we wlasnym zakresie

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej Iub technicznej

ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.
Naklady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziafan znajduja zastosowanie w opracowaniu lub

wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja kapitalizacji w przypadku, gdy:

- wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione,
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d)

- Spétka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne érodki do ukonczenia prac rozwojowych.

- oraz spetnione sq pozostale kryteria.

Koszty podlegajace aktywowaniu zawieraja: koszty materialéw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadmiona cze$é kosztéw posrednich bezposrednio zwiazanych z
wytworzeniem skladnika wartodci niematerialnych. Pozostale koszty prac rozwojowych ujmowane sa w rachunku
zyskow 1 strat w momencie ich poniesienia. Koszty zakofczonych prac rozwojowych ujmowane sa jake wartosci

niemateriaine i podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizacyjnym z tytufu utraty wartosci.

(i} Pozostale wartosci niematerialne

Pozoestate warto$ci niematerialne nabyte przez Spétke wykazywane sa w oparciu o ich ceng¢ nabycia, pomniejszong o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci. Wydatki poniesione na wewnetrznie
wytworzona warto$é firmy lub marki handlowe rozpoznawane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie ich

poniesienia.

(iii) Poiniejsze wydatki
Pozniejsze wydatki na skladniki istnicjacych wartofci niematerialnych podlegaja kapitalizacji tylko wtedy, gdy
zwickszaja przyszle korzySci ekonomiczne zwiazane z danym skiadnikiem. Pozostale naklady sa ujmowane

bezposrednio w rachunku zyskéw i strat jako koszty.

{iv) Amortyzacja
Warto$ci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa przez okres ich ekonomicznej uzytecznoéci. Spotka zaklada

ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosei dla poszezegéinych kategorii wartosci niematerialnych:

Koszty badan i rozwoju 3-7 lat
Patenty oraz licencje 3-7 fat
Pozostate 3-7 lat

Naleznescei handiowe i pozostale

Krétkoterminowe naleZzno$ei handlowe 1 pozostale sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty, o ile efekt naliczenia
odsetek nie jest znaczacy. W przeciwnym przypadku naleznosci sa ujmowane poczatkowo w ich wartoéei godziwei,
a nastepnie wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zgodnie z

zasada przyjeta przez Spotke, naleznosdci o okresie platnosci powyzej 180 dni podlegaja dyskontowaniu.

Zapasy
Skiadniki zapaséw materiatéw i towaréw wycenia si¢ w wysoko$ci ceny nabycia stanowiacej ceng zakupu powickszona
o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub

wprowadzenia do obrotu.

Zapasy wyrobow gotowych oraz produkeji w toku wycenia sig w wysokoéci kosztu wytworzenia obejmujacego koszty

bezposrednie oraz uzasadniona czesé kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem produktr.
¥ P
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W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia skiadnika zapaséw jest wyzszy od mozliwej do uzyskania ceny
ustalonej w transakcji sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dzialalnosci gospodarczej i pomnigjszonej o szacowane
koszty wykoniczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku, Spofka dokonuje odpowiednich

odpisdéw aktualizacyjnych.

Zapasy ujmowane sg w ksiggach rachunkowych wedlug cen ewidencyjnych. Réznice pomiedzy rzeczywista cena
a ewidencyjna rejestrowane sa na kontach odchylen, a nastepnie rozliczane proporcjonalnie do stanu zapaséw oraz do
ich zuzycia. Ceny ewidencyjne sy aktualizowane do cen rzeczywistych, jesli odchylenie miedzy nimi przekroczy
poziom 2%.

$r0dki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniczne w kasie oraz depozyty bankowe na Zzadanie.
Krotkoterminowe inwestycje, ktore nie poedlegaja istotnym zmianom wartoscl 1 ktore moga byé latwo zamienione w
okreslong kwote $rodkéw pienigznych 1 stanowia cz¢§¢ polityki zarzadzania plynnoscia Spélki, sa ujmowane jako

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty dla celéw rachunku przeplywu srodkéw pienigznych.

Odpisy z tytulu utraty wartosci akeywow
Wartod¢ bilansowa aktywow Spdétki innych niz zapasy oraz aktywa z tytulu podatku odroczonego poddawana jest

analizie na kazdy dziefi bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartogci
zgodnie z MSR 36. W przypadku wystapienia takich przestanck Spélka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej

poszezegolnych aktywdw,

Wartos¢ odzyskiwalna wartodci firmy, aktywdéw o nicokreslonym terminie uzytecznosci oraz wartosci niematerialnych,

ktdre nie sa jeszcze zdatne do uzycia jest szacowana na kazdy dziefi bilansowy niezaleznie od wystapienia przestanek.

Odpis z tytulu utraty wartosci rozpoznawany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw fub
osrodka generujacege $rodki pienigine przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwana. Odpisy z tytulu utraty wartosci

rozpoznawane sa w rachunku zyskow i strat,

Utrata wartosci ofrodka generujacego $rodki pienigzne jest w pierwszej kolejnodei ujmowana jako zmniejszenie
wartodci firmy przypisane] do tego ofrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmnigjszenie wartodci bilansowei

pozostatych aktywow tego oérodka (grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Kapital akeyjny
(i} Zakup akcfi wlasnych

W przypadku zakupu akcji wlasnych, kweta zaplaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi transakcii,

wykazywana jest jako zmiana w kapitale wlasnym. Zakupione akcje wykazywane sa jako zmniejszenie kapitahu

wiasnego.

(i) Dywidendy

Pywidendy uiruje sig jako zobowiazania w okresie, w kiérym zostaly uchwalone.

h) Swiadezenia pracownicze
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Nagrody jubileuszowe [ odprawy emerytalne
Zgodnie z zakltadowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spotki sa uprawnieni do nagréd jubileuszowych za
dlugoletni staz pracy oraz do odpraw emerytalnych. Zobowiazania te wynikaja z praw nabytych przez pracownikow

Spotki w roku biezacym jak 1 w latach poprzednich.

Warto$¢ zobowigzan Spétki z tytulu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest preez
uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych dyskontowanych do

ich warto$ci biezacej.

Rezerwy
Rezerwa zostaje rozpoznana w przypadku, gdy na Spokee ciazy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen i

prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku wigzaé si¢ bedzie z wyplywem ze Spélki korzydci
ckonomicznych. W przypadku, kiedy cfekt wartosei pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa ustalane
poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeplywdow Srodkéw pienigznych w oparciu o stopg przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynmkowe zmian wartodci pieniadza w czasie oraz ryzyko

zwigzane z danym skladnikiem pasywdow.

(1j Restrukturygacja
Rezerwa na restrukturyzacjg rozpoznawana jest w przypadku, gdy Spotka zaakceptowala szezegélowy i oficjalny plan
restrukturyzacji, a proces ten zostal zapoczatkowany lub zostal publicznic ogloszony. Rezerwa nie sa objete przyszle

koszty operacyijne.

Zobowigzania handlowe i inne
Zobowigzania handlowe i inne ujmuje sig wedlug zamortyzowanego kosztu. Zgodnie z zasada przyjeta przez Spétke,

zobowiazania o okresie platnosci powyzej 180 dni podlegajq dyskentowaniu.

Waluty obce
(i) Transakcje w walucie obcej

Transakeje wyrazone w walutach obeych w dniu dokonania transakeji yymowane sa w zlotych wedtug kursu kupna lub
sprzedazy obowiazujacego w banku, z ktorego ushug Spotka korzysta. Pozygje pienigine aklywdw i pasywdw wyrazone
w walucie obcej sa przeliczane na dziefi bilansowy wediug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacego na
ten dziefi. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywdw i
pasywow pienigznych wyrazonych w walutach obeych ujmowane sa w rachunku zyskéw 1 strat. Niepieniezne pozycie
aktywdw 1 zobowiazafhh wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obeej sa przeliczane wedtug $redniego kursu
NBFP obowigzujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieni¢zne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej
wyceniane wedhug wartoéci godziwej sa przeliczane wedlug $redniego kursu WBP obowiazujacego na dziefi ustalenia

wartodct godziwej.

Instrumenty finansowe
(i} Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej priez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikowane sa jako aktywa

krétkoterminowe i wykazywane sa w wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg
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bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy jednostka zalicza nastepujace aktywa finansowe:

e nabyte w celu sprzedazy w krotkim terminie,
® stanowigce czes¢ zarzadzanego tacznie portfela, dla ktorego istnicje potwierdzenie uzyskiwania krétkoterminowych
zyskow w przeszioder,

®  wyznaczone przez Spotke do tej kategorii przy poczatkowym ujeciu.

Do aktywéw finansowych wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finansowych zalicza sig réwniez instrumenty

pochodne, o ile nie zostaly spetnione wymagania dotyczace zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.

(i} Inwestycje utrgymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnodci sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi fub mozliwymi do okre§lenia platnodciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uplywu terminu wymagalnoéci i ktore nic sa
pozyczkami i naleznosciami i ktdre nie zostaly wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jake aktywa finansowe

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowych lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

(ifi) Poiyczki i naleinosci
Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreflenia platnoéciami, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku, inne niz aktywa finansowe, ktére:

® jednostka zamierza sprzedac natychmiast lub w bliskim terminie, ktére klasyfikuje sig jako przeznaczone do obrotu
1 te, ktbre przy poczatkowym ujgciu zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy;
¢ jednostka przy peczatkowym ujeciu wyznaczyla jako dostepne do sprzedazy; Tub

® jednostka moze nie odzyska¢ zasadniczo pehnej kwoty inwestycji poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie

obshugi kredytu, ktdre klasyfikuje sig jako dostepne do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci wycenia sig wedhig zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowe].

{iv) Aktywa finansowe dostgpne do sprredaiy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaly
wyznaczone jako dostepre do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do

uptywu terminu wymagalnodei, ani aktywami finansowymi wycenianymi w wartoéci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia si¢ w wartodel godziwej za$ zyski i straty z wyceny ujmowane sa w

kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dhuznych zaliczonych do tej kategorii
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czes¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do

rachunku zyskdw 1 strat.

(v} Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w fym w szczegdlnosci instrumenty pochodne o ujemnej wartodci
godziwej, ktore nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sa w wartoéci godziwej, za$

zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowiazania finansowe wycenia sig wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej

stopy procentowej.

(i} Zabezpieczanie prrepiywow pienieinych

Rachunkowos¢ zabezpieczen jest stosowana przez Spotke wylacznie, jezeli spelnione zostaly nastepujace wymagania:

=~ W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powiazanie zabezpieczajace,
Jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategic ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera
identyfikacje instrumentu zabezpicczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakeji, charakter zabezpieczanego
tyzyka, a takze sposéb, w jaki jednostka bedziec oceniala efektywno$¢ instrumentu zabezpieczaiacego w
kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej lub przeplywéw pienieznych

zwiazanych z zabezpieczanym ryzykiem;

— oczekuwe sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartodci godziwej lub
przeptywow pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowana pierwotnie strategia

zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powiazania zabezpieczajacego;

— W przypadku zabezpieczen przeplywdw pienigznych, planowaua transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia,
musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé zagroZeniu zmianami przeplywoéw pienieZnych, ktore w

rezultacie mogg wplywad na rachunek zyskow 1 strat;

— efekiywnos¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. wartosé godziwa fub przeplywy pienieine zwiazane z
pozycjia zabezpieczang wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz  wartod¢é  godziwa  instrumentu

zabezpieczajgcego, moga byé wiarygodnie wycenione;

— zabezpieczenie jest na bieZaco oceniane i stwicrdza sie jego wysoka efektywnoéé we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktdre zabezpieczenic zostalo ustanowione.

W przypadku zabezpicczenia przeptywéw pienieznych cze$é zyskéw fub strat zwizzanych z instrumentem
zabezpieczajacym stanowiaca efektywne zabezpieczenie ujmowana jest bezpoérednio w kapitale whasnym.
Nieefektywna czgs¢ zyskow lub strat zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i
strat,

Jesli planowana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego skladnika aktywéw lub pasywéw, taczny zysk lub strata
zostaja wylaczone z kapitatu wlasnego i uwzglednione przy poczatkowej wycenie bilansowej sktadnika aktywow Tub
pasywOw. Jesli zabezpieczana planowana transakcje skutkuje ujeciem skiadnika aktywdw lub zobowiazania
finansowego, zwiazane z nia zyski tub straty, ktére byly ujete bezposrednio w kapitale whasnym przenosi sie do

rachunku zyskéw i strat w tym samym okresic, albo w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywéw tub przyjete
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zobowiazanie maja wplyw na rachunek zyskéw i strat (jak np. w okresach, w ktdrych ujmowane sa przychedy lub
koszty odsetkowe). Jednakze, jesli jednostka oczekuje, ze calodé lub cze§é strat ujetych bezposrednio w kapitale
whasnym nie bedzie odzyskana w jednym lub wigcej przysziych okreséw, ujmuje w rachunku zyskéw 1 strat kwote, co

do ktorej oczekuje sig, Ze nie bedzie odzyskana.

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy lub powiazanie zabezpieczajace ulega wygasnigeiu lub rozwiazaniu, lecz
oczekuje si¢ zrealizowania transakcii zabezpieczanej, skumulowane zyski lub straty zwiazane z instrumentem
zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapital wlasny przez okres, w ktdrym zabezpieczenie bylo efektywne,
ujmuje si¢ dalej w odrgbnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu zajécia planowanej transakcji. Gdy realizacja
transakeji zabezpieczanej nie jest prawdopodobna, skumulowany zysk lub strata wykazywane dotychczas w kapitale

wiasnym odnoszone sa bezposrednio do rachunku zyskéw lub strat danego okresu.

(ii) Zabezpieczanie wartosci godziwef

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej zyski lub straty wynikajace z przeszacowania wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajgeego (dfa pochodnego instrumentu zabezpieczajacego), lub skladnika walutowego (dla

instrumentéw zabezpieczajacych nie bedacych instrumentami pochodnymi), ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski lub straty zwigzane z pozycja zabezpieczana, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, koryguja wartoéé bilansowa
zabezpieczanej pozycji i sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Zasada ta ma zastosowanie do zabezpicczanej
pozycji, ktéra w innych okolicznosciach wycenia sie wedlug kosztu. W przypadku pozycji zabezpieczanej bedace
sktadnikiem aktywoéw finansowych dostepnym do sprzedazy, zyski lub straty wynikajace z zabezpieczanego ryzyka

ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat,

Jesli nieujgte uprawdopodobnione przyszle zobowiazanie jest wyznaczone jako pozycia zabezpieczana, nastepujace
kumulowane zmiany wartofci godziwe] uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania wynikajace z
zabezpieczanego tyzyka ujmuje si¢ jako skladnik aktywéw lub zobowiazanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat. Poczatkowa warto$¢ bilansowa skiadnika aktywow lub zobowiazania powstatego w wyniku
wypelnienia przez jednostke uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania, jest korygowana o skumulowane zmiany
wartosci godziwej uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, ktére byly

ujgte w bilansie.

W momencie, gdy powiazanie zabezpieczajace ulega wygasnieciu lub rozwiazaniu korekte wartoéci bilansowej

zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktérego stosuje si¢ metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie

_amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje siec w rachunku zyskéw i stral. Amortyzacja rozpoczyna sic w momencie

zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartoécl godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

Korekte rozlicza sig za pomoca efektywnej stopy procentowej przeliczonej na dzien rozpoczecia amortyzacii.

Przychody

Przychody ze sprzedazy produktdw oraz towarow rozpoznawane sa w rachunku zyskow i strat, edy znaczace ryzyko i
korzy§ci wynikajace z ich wiasnosci zostaly przeniesione na kupujacego. Przychody nie zostaig rozpoznane, gdy
istnieje istotna niepewno$¢ w zwigzku z uzyskaniem naleznego wynagrodzenia, zwroten poniesionych kosztéw lub

potencjalnym zwrotem produktéw 1 towardw,
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n) Koszty

o}

(i) Platnosci ; tytulu leasingu operacyinego
Platnosci z tytula zawartych przez Spélke umoéw leasingu operacyjnego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
lintowo przez okres trwania leasingu. Ofrzymane rabaty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat Jacznie z kosztami z

tytulu leasingu.

(i} Platnosci 7 tytulu leasingu finansowego

Platnoéei leasingowe sg rozdzielane na czeéC stanowiaca koszt finansowania oraz cze$é zmniejszajaca zobowiazanie.
Czest stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okreséw w czasie trwania leasingu przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe].

(iif) Koszty finansowania retto

Koszty finansowania netto obejmujg odsetki platne z tytulu zadluzenia ustalone w oparciu o efektywna stope
procentows, odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spotkg Srodkéw pienieznych, nalezne dywidendy, zyski i
straty z tytulu réznic kursowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentow zabezpieczajacych, ktore ujmowane sa w

rachunku zyskow 1 strat.

Przychody z tytulu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskow i strat na zasadzie memorialowe], przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej. Dochéd z tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w momencie,
kiedy Spotka nabywa prawa do jej otrzymania. Cze$¢ stanowiaca koszt finansowania powstata w zwiazku z oplatami
leasingu finansowego wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowe].

Podatek
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czeét biezaca i czeé¢ odroczona. Podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi

bezposrednio z kapitalem wlasnym. W takiej sytuacji ujmuje sie go w kapitale whasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytulu opodatkowanego dochodu za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat

ubieghych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w oparciu o réZnice przejsciowe pomiedzy
wartoscia aktywdw i zobowiazan ustalong dla celow ksiggowych a ich wartodcia ustalong dla celéw podatkowych,
Rezerwy nie tworzy si¢ na nastepujace réznice przejéciowe: wartos¢ firmy nie rozpoznawana dla celoéw podatkowych,
poczatkowe ujecie aktywow lub pasywow, ktore nie wplywaja na zysk ksiegowy i podatkowy, réznice zwiazane z
mwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, Ze zostana one zrealizowane w
dajacej sig przewidzie¢ przysziosci. Rozpoznana kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do
sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywéw i pasywdw, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych

lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego rozpoznawane sa jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze dostepne beda
przyszle dochody podatkowe, wzgledem ktérych mozna bedzie zrealizowaé dany skiadnik aktywéw. Aktywa z tytulu
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p)

podatku odroczonego podlegaja odpisom aktualizujacym, jezeli mwozna stwierdzié, iz nie jest prawdopodobne, ze
reprezentowane przez nie korzysci podatkowe beda zrealizowane.

Raportowanie segmentow dzialalnosci

Segment dziafalnosci jest wyodrebniona czescig Spétki, ktéra zajmuje sie dostarczaniem okreslonych produktéw
{segment branzowy) lub dostarczaniem produktéw w okrestonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny),

ktory podlega ryzykom 1 czerpie korzy$el odmienne niz inne segmenty.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. 7} w tys. EUR
01-01-2012 1 01-01-2011 | 01-01-2012 , 01-01-2011
do do do do
30-06-2012 | 30-06-2011 ; 30-06-2012 | 30-06-2011

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

aterialou 50.339 50.045 11.839 12.658
H. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 5614 4.916 1.323 1.243
1. Zysk brutto 9.755 4.251 2.298 1.075
1V. Zysk netto 8777 3.381 2.068 855
V. Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej 947 4.735 223 1.198
V1. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnodci inwestycvinej (106} (1.254) (25 (317
VIL Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéci finansowej (1.543) (2.813) £363) {711)
VIII. Przeplywy pieniczne netto (702) 668 (165) 169
IX. Aktywa, razem 143.399 117.922 33.651 29.580
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 55.958 48.405 13.132 12.142
X1. Zobowigzania diugoterminowe 22,232 16.327 5.217 4,095
XI. Zobowiazania krotkoterminowe 33.726 32.078 7.914 8.046
XIH. Kapitat wlasny 87.441 69.517 20.520 17.438
XTIV, Kapital zaldadowy 981 981 230 246
XV. Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 4.904.15¢ | 4.904.150 | 4.904.150 | 4.904.150
XVL Zysk (strata)} na jedna akcje zwykia (w zt/ EUR) 1,79 0,69 0,42 0,17
XVIL Warto$¢ ksiggowa na jedng akeje (w zH/EUR) 17,83 14,18 4,20 3,536

Przychody, zyski oraz przeplywy pienigine zostaly przeliczone przy uzyciu $rednich kurséw zlotego wobec curo za |

potrocze 2012 ¢. 1 2011 1. wynoszacych odpowiednio 4,2449 1 3,9537,

Wartosci bilansowe zostaly przeliczone pe kursach obowiazujacych 30 czerwea 2012 1. i 30 czerwea 2011 r., ktore

wynosity odpowiednio 4,2613 1 3,9866.
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PRZYCHODY I KOSZTY

Nota |
. . wtys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 1 pol. 2012 1 pél. 2011
a) wyroby gotowe 42.973 43.367
- w tym do UE i pozostatych krajow 30.311 31.922
b) towary 1 materialy 7.366 6.678
- w tym do UE i pozostalych krajow 3.886 3.393
Przychody netto ze sprzedaiy, razem 56.339 50.045
Nota 2
w tys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 1 pot. 2012 1 pol. 2011
4) amortyzacia 1.754 1.675
b} zuzycie materialéw i energii 21.789 22.673
c} ustugi obce 3.890 4.188
d) podatki i oplaty 726 703
¢) wynagrodzenia 7.939 7.633
f) ubezpieczenia spoleczne 1 inne $wiadezenia 2.227 1.879
2} pozostate koszty rodzajowe 794 714
Koszty wedlug rodzaju, razem 39.119 39.465
Zmiana stanu produkeji w teku, produktéw gotowych 1 rozliczen
migdzyokresowych 661 624
Koszt wytworzenia produktédw na wiasne potrzeby jednostki (306) {92)
Koszty sprzedazy (2.8832) (2.876)
Koszty ogdlnego zarzadu {4.455) {4.077)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 32.137 33.044
Nota 3
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE wtys. 21
. I pél. 2012 I pél. 2011
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwakych 119 2
b) rozwigzane rezerwy i odpisy aktualizujace - -
c) pozostale, w tyn: 129 28
- dotacje publiczne 108 27
- darowizny otrzymane 14 -
- odszkodowania 2 -
- inne 5 2
Inne przychody operacyjne, razem 248 31
Nota 4
, w tys. 7}
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 1 poL 2012 1 pol. 2011
a) utworzone rezerwy 1 odpisy aktualizigjace 119 -
- odpisy akiualizujace naleznodci 119 -
b) porostale, w tym: 214 241
- koszty usuwania brakow 1 zlomowania 154 157
- bonusy za obrdt - 45
- przekazane darowizny 45 26
- likwidacja $rodkéw trwatych i1 3
- pozostale - 10
Inne kosziy operacyjne, razem 333 241
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Nota 5

_ w tys. z}
PRZYCHODY FINANSOWE F pot, 2012 T pol. 2011
a) dywidendy 1 udzialy w zyskach 5.000 -

- wtym od jednostek powigzanych 5.000 -
b) odsetki 17 41
- pozyezki 17 -
- handlowe - 41
¢} dodatnie rdznice kursowe - 194
- zrealizowane - (522)
- niezrealizowane - 95
- roznice kursowe od zabezpieczen kursowych - 621
Przychody finansowe, razem 5.017 235
Nota 6
w tys. zt
KOSZTY FINANSOWE I pok 2012 I pbt. 2011
a) odsetki 579 900
- odsetki od kredytéw i pozyczek 493 745
- pozostale odsetki 86 155
b) ujemne rozmice kursowe, w tym: 297 -
- zrealizowane 425 -
- niezrealizowane {18} -
- réznice kursowe od zabezpieczen kursowych {110} -
Koszty finansowe, razem 876 900
PODATEK DOCHODOWY
Nota 7a
. w tys. zt
PODATEK DOCHODOWY 1 pol 2012 1 pél. 2011
1. Podatek bieZzacy 921 787
- biezace obcigzenie z tytutu podatka dochodowego 921 787
2. Podatek odroczony 57 83
- Powstanie / odwroOcenie réznic przejéciowych 57 83
Obcigzenie podatkowe wyvkazane w rachunku zyskow i strat 978 870
Nota 7b
PODATEK ZA BIEZACY OKRES __ wiys A
I pél 2012 I pok 2011
Podatek biekacy 921 787
Zmiana stanu réznic przejsciowych 57 83
Zmiana odpisu aktvalizuigcego aktywa z tytulu odroczonego pod. dochodowego
Obecigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 978 8§70
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Nota7¢
WYLICZENIE EFEKTYWNEJ STAWKI w tys. 7k
PODATKU i poirocze 2012 1 pél. 2011
Zysk brutto 9.755 4.251
Teoretyczny podatek od zysku brutto 1.853 19% 808 19%
Przychody /Koszty niepodatkowe (873} {9%) 62 1%
Wykorzystanie strat podatkowych z lat
poprzednich
Obcigie-nie podatkowe wykazane w rachunku 978 10% 870 20%
zyskéw i strat
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE
Nota §
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE wtys. 2t
1 pél. 2012 I pot. 2011
Zysk netto 8.777 3.381
Liczba akcp serii A 2.101.750 2.101.750
Liczba akcji serii B $52.400 952.400
Liczba akeji serii C 850.000 §50.000
Liczba akcji serii D 560,000 560.000
Liczba akeji serii E 440,000 440.000
Razem liczba akeji 4.904.150 4.504.150
Srednia wazona liczba akeji w roku 4.904.150 4,904,150
Zysk netto na 1 akcje w z} 1,79 0,69
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akeje 1,79 0,69
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Nota %a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) I pélrocze 2012
w tys. 7t
- budynki,
fokale i .
obiekty - urzadzenia - érodki - inne $rodki $rodki
- grunty inzynierii techniczne | transportu trwaile trwate, razem
ladowej i maszymy
wodnej
1.1.  warto$é brutto srodkow
trwatych na poczatek 341 25349 41.709 2.088 8.562 78.049
okresu
a) zwigkszenia 22 147 4 112 285
b) =zmniejszenia 255 35 310
1.2, warto§é brutto srodkdw
trwalych na koniec 341 25.371 41.601 2.037 8.674 78.024
ckresu
2.1. umorzenic na poczatek 3212 24.500 965 4263 32.940
okresu
a) zwigkszenia 302 869 126 334 1.631
b} zmniejszenia 216 26 242
2.2. umorzenic na konice 3.514 25.153 1.065 4597 34.329
okresu
3.1. WarlosC netto na 341 22.137 17.209 1.123 4.299 45.109
noczatek okresu
3.2. Wartosé netto na 341 21.856 16.447 973 4.078 43.695
koniec okresu
Nota 9b
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) I pélrocze 2011
wtys. 7k
- budynka,
lokale i .
obiekty | TUPAZM | g | inno srodki | Srodkd
- grunty inzymierii | Tconmiczned transportu trwale trwale, razem
tadowej 1 maszyny
wodnegj
1.1. wartos¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek 341 25.010 41.290 1.913 8.787 77.341
okresu
a) zwickszenia 241 220 131 421 1.013
b) zmniejszenia 14 1 13
1.2, warto$¢ brutto srodkdw
trwatych na koniec 341 25251 41.49¢ 2.043 9.208 78.33%
okresu
2.1. umorzenie na poczatek 2618 23511 725 4.404 31.258
okresu
a) zwigkszenia 298 833 126 311 1.562
b} zmmigjszenia 11 1 12
2.2, umorzenie na koniee 2.916 24,333 844 4.715 32.808
okresu
3.1. Wartos¢ nefto na 341 22.392 17.779 1188 4.383 46.083
poczatek okresu
33 Wartosc netto na 341 22335 17.163 1.199 4.493 45.531
oniec okresu
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Nota 9¢

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA w tys. zt

WLASNOSCIOWA) 30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2011

a) wiasne 42,518 43.731 44,036

b} uzywane na podstgwm umowy najmu, dzierzawy tub innej umowy, 1177 1378 ] 495
w tym umowy leasingu, w fym:

- umowy leasingu 1.177 1.378 1.495
Srodki trwale bilansowe, razem 43.695 45,109 45.531
Nota 9d
p . W tys. 7t

W

SRODKITRWALE W BUDOWIE 30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2011
a) zakup nowych $rodkow trwalych 216 251 107
b} modernizacje istniejacych srodkéw trwalych - - -
¢) inne - - -
Srodki trwale w budowie, razem 216 251 107
Nota %¢

SRODKI TRWALE UZYWANE, W CALOSCI w tys. zt
ZAMORTYZOWANE 30-06-2012 | 31-12-2611 | 30-06-2011
a) $rodki trwale 4.514 4.189 5.313
$rodki trwale uzywane, w calo§ci zamortyzowane, razem 4.514 4.189 5.313

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Nota 10a
ZMIANY WARTOSCI NTEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - I pélrocze 2012
w tys. zi
Grupy
11? atent‘y ! Wartosci
1eeneie T Wartosé Koszty niemnaterialne 1
podobne :
s firmy 10ZWOju | prawne, razem
wartosci, w
tym
1.1, wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych na 1599 3 849 5448
poczatek okresu
a) zwickszenia 81 457 538
1.2. Wartosc brutto wartofci niematerialnych na 1 680 4306 5.0%6
koniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 948 1.074 2.022
a} zwigkszenia 102 21 123
2.2, umorzenie na koniec okresu 1.050 1.095 2.145
3.1. wartos¢ netto na poczatek okresu 651 2.775 3.426
3.2. wartos¢ netto na koniec okresu 630 3.211 3.841
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Nota 10b

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) — I péhrocze 2011

w tys, zh
Grupy
l?atent‘y } Wartodet
licencje i i Koszty . - .
padobne Wartosé badad i mematerialne i
wartosci, w firmy TOZWOjU prawne, razem
tym:
1.1. warto§¢ brutto wartosci niematerialnych na 1217 ) 2919 4136
poczgtek okresu
a) zwickszenia 365 - - 365
1.2, Wal_‘toéé brutte wartosci niematerialnych na 1582 ; 2919 4501
koniec okresu
Z.1. umorzenie na poczatek okresu 759 - 1.032 1.791
a) zwigkszema 92 - 21 113
2.2. umorzenie na koniec okresu 851 - 1.053 1.904
3.1. wartos¢ netto na poczgtek okresu 458 - 1.887 2.345
3.2. wartos$é netto na koniec okresu 731 - 1.866 2.597
Nota 10c .
WARTOSCI NIEMATERIALNE UZYWANE, W CALOSCI w tys, 7}
ZAMORTYZOWANE 30-06-2012 | 31-12-2611 | 30-06-2011
a) wartosci niematerialne 1.345 1.309 1.296
g:g:éci niematerialne uzywane, w caloSci zamortyzowane, 1345 1.309 1.296
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
Nota 11
. ‘ wtys. zt
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 30062012 | 31-12-2011 | 30063011
a) nieruchomosci inwestycyine — ul. Slaska 19, 21, 24; Klodzko 4,153 4.155 4.155
Nieruchomosei inwestycyjne, razem 4.155 4,155 4.155
DELUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Nota 12
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. 2z
{udzialy i akcje) 30-06-2012 | 31-12-2611 | 30-06-2011
a) w jednostkach powigzanych 48419 48.419 28.708
- udzialy lub akgje 48,419 48419 28.708
- Srubena Unia S.A. 23.116 23.116 23.081
- MCS sp. z 0.0. 5.505 5.505 5.505
- Armak sp. Z 0.0. 15.662 19.662 -
~ Terrell Trading sp. z 0.0. 14 14 -
- Varimex Valves sp. z 0.0. 122 122 122
b} w pozostalych jednostkach 4 4 4
- udziaty lub akcje 4 4 4
- Stocznia Gdynia S.A. 4 4 4
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 48.423 48.423 28.712
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ZAPASY

Nota 13a
w tys. zl
ZAPASY 30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2011
- materialy 2.337 2.618 3192
- polprodukty 1 produkty w toku 5.120 4.065 5.93%
- produkty gotowe 4.519 6.234 3.630
- towary 1.424 1.091 1.186
Zapasy, razem 13.400 14.008 13.947
Nota 13b
ZMIANA STANU Oi’)PIS(')W AKTUALIZUJACYCH w tys. zt
WARTOSC ZAPASOW 30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2011
Stan na poczatek okresu 852 476 476
a) zwigkszenia - 376 -
b) zmnigjszenia - - -
Stan odpisdw aktualizujacych warto$é zapaséw na koniec okresu 852 852 476
Nota 13¢
w tys. zi
ZAPASY WIEKOWANIE 30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2011
a) zapasy niewykazujgce ruchu:
- od 1 roku do 2 lat 633 328 451
-od 2 lat do 3 lat 82 188 288
- powyie 3 lat 117 477 514
Zapasy niewykazujace ruchu powyiej roku, razem 852 993 1253

Wartos¢ zapasow obigtych adpisami aktualizujacymi w cenach ich nabycia wynosi na dziefi 30 ezerwcea 2012 roku

852 tys. 71

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Nota 14
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE w tys. 4
30-00-2012 § 31-12-201F @ 30-06-2011
a) w Jjednostkach powiazanych 330 845 -
- udzielone pozyvezki 330 845 -
Inwestycje krotkoterminowe, razem 330 845 -
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NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE

Nota 152
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE W tys. zf
30-00-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2611
a) naleznosei od jednostek powiazanych 6.901 1.482 1.360
- z tytutu dostaw 1 ustug, o okresie splaty: 1.901 1.482 1.360
- pozostale® 5.000 - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 21.063 14.910 20.261
- Z tytulu dostaw i ushug, o okresie splaty: 18.792 13.021 18.637
- do 12 miesigey 18.792 13.021 18.637
- 2 tytutu podatku dochodowego - - -
- inne 2.271 1.889 1.624
¢) pozostate aktywa 611 - 175
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 28.575 16.392 21.796
d) odpisy aktualizujgee wartodé naleznodei 286 167 979
- z tytutu dostaw i ushug 143 24 690
- 7 tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczef spofecznych 1
zdrowotnych oraz innych §wiadezen 13 113 259
- Z tytudu innych naleznosel 30 30 30
Naleznosci krétkoterminowe brutte, razem 28.861 16.559 22775
* Naleznoécei z tytutu dywidendy od spétki Srubena Unia S.A.
Nota 15b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH w tys. zt
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2011
Stan na poczatek okresu 167 979 979
a) zwickszenia (z tytuhu) 119 67 -
- utworzenie odpisu na naleznosci 119 67 -
b} zmniejszenia (z tytutu) - 8§79 -
- rozwiazanie - 49 -
- wykorzystanie - 830 -
- odsetki - - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartosé naleinosdci
krétkotsrminowych naji?(::]};iec okresu 286 167 79
Nota 15¢
NALEZNOSCI HANDLOWE KROTKOTERMINOWE w tys. zt
PRZETERMINOWANE 30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2011
a) naleZnofcl preeterminowane:
- do 90 dni 3.539 2.495 3.463
- od 90 do 180 dni 448 256 259
- od 180 do 365 dni 342 167 68
- powyzej 365 dni 13 33 087
Naleznosci handiowe krdothkoterminowe przeterminowane, razem 4.344 2.951 4.479
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SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Nota 16
SRODKI PIENIEZNE [ ICH EKWIWALENTY w tys. 21
30-66-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2011
- rachunki bankowe biezace 642 1.101 969
- lokaty krétkoterminowe - - -
- érodki pleniezne w kasie 18 16 22
- inne - 251 -
Srodki pienigine i ich ekowiwalenty, razem 660 1.362 991
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Nota 17
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA W tys. zt
MIEDZYOKRESOWE 30-06-2012 | 31-12-2811 | 30-06-2011
- rozliczenie w czasie pozostalych kosztow 104 158 86
Krithkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 104 158 86
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KAPITAL WEASNY

Nota 18a
KAPITAEL AKCYINY
wzt
. 30-06-2012 31-12-2011 36-06-2011
Wartosé Wartosé Wartodé
Ser}at/ ROdZ..aJ Liczba akeji serii/ SIS | iezba akeyi s?n1/ PSS fezba akcii serii/ N
enusja akeji wg wartoscl wg wartoscl wg wartoscl
nomminalne; nominalnej nonunalnej
Seria A Zwykle 2.101.750 420.350 2.101.750 420,350 2.101.750 420 350
Seria B Zwykle 952.400 190,480 952.400 190.480 952 400 190 480
Seria C Zwykde 850.000 170.000 850.000 170.000 850.000 170 000
Seria I Zwykle 360.000 112.000 360.000 112.000 560.000 112 900
Seria E Zwykle 440.000 88.000 440.000 88.000 440.000 88 000
Liczba akeii, razem 4.904.150 X 4.904.150 X 4.904.150 X
Kapitat zakladowy, X 980.830 X 980.830 X 980.830
razem
Warlos¢ nominalna X 0,20 X 0,20 X 0,20
jednej akeji {(w zh
Nota 18b
KAPITAL AKCYJNY w 1ys. <t
30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2011
aj stan na poczatek okresu 9381 981 981
b) zwickszenia - - -
¢} stan na koniec okresu 981 981 981

Od daty zarejestrowania kapitalu akcyjrego w roku 1990 do grudnia 1996 Spoétka funkcjonowala w warunkach
hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga przeksztalcenia kazdego
skladnika kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskéw i nadwyzki z przeszacowania) przez ogdlna

indeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowaloby wzrostem kapitahy akeyjnego

0 714 tys. z} oraz spadkiem niepodziclonego zysku w tym okresie w ekwiwalentnej kwocie.

Spélka nie wela w bilansie w kapitale akcyjnym oraz wyniku lat ubiegtych zmian z tytuku hiperinflacji.

Nota 18¢

Wykaz akcjonariuszy pesiadajacych co najmniej 5% Kkapitalu zakladowego lub 5% ogélnej liczhy gloséw na

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na dzief 30 czerwea 2612 rokn

Udzial w kapitale Udzial w ogblnej
Akcjonariusz Liczba akeji Liczba glosow
zakladowym liczbie glosdw
Avallon MBO S.A. 767.987 15,66% 767.987 15,66%
Maciej Jurczyk 506.770 10.33% 506.770 10,33%
Tomasz Jurczyk 506.770 10,33% 506.770 10,33%
Jan Jurczyk 447.876 9,13% 447 876 9,13%
Zygmunt Mrozek 391.000 7.97% 351.000 7.97%
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Generali OFE 374.496 7,64% 374.496 7.64%
Jakub Jurczyk 318.252 6,49% 318.252 6,49%
ING OFE 287.139 5,86% 287.139 5.86%
Nota 18d
KAPITAL Z EMISJI AKCII POWYZEJ ICH WARTOSCI w tys. zk
NOMINALNEJ 30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2011
a) stan na poczatek okresu 31.843 31.843 31.843
b) zwigkszenia - - “
c) stan na koniee okresu 31.843 31.843 31.843
Nota 18e
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY w tys. 7t
30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2011
a) stan na poczatek okresu 258 1.195 1.195
b} zwigkszenia 2.289 2 2
- wycena instrumentdw zabezpieczajacych z uwzglednieniem efektu
podatkowego 687 2 2
- wycena kredytow w EUR 1.602
¢) zmniejszenia: 721 939 -
- wycena instrumentow zabezpieczajacych z uwzglednieniem efekty
podatkowego - 269 -
- wycena kredytéw w EUR 721 670
d) stan na koniec okresu 1.826 258 1.197
Nota 18F
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE wbys. 2l
30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2011
a} stan na poczatek okresu - - -
b) zwigkszenia - - -
¢) Zmniejszenia - - -
- rezerwa na system motywacyjny zarzadu - opcje na akcje - - -
d) stan na koniec okresu - - -
Nota 18g
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE W tys. 7t
30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2011
Kapitat wiasny 87.441 §2.000 69.517
Liczba akeji seril A 2.101.750 2.101.750 2.101.750
Liczba akgji serii B 952.400 952.400 952.400
Liczba akgji serii C 850.000 830.000 850,000
Liczba akeji serii D 560.000 560.000 560.000
Liczba akeji serit B 440.000 440.000 440.000
Razem liczba akeji 4.904.150 4.904.150 4.504.150
Wartos¢ ksiegowa na 1 akeje w zi 17,83 16,72 14,18

W dniu 26 czerwea 2012 rokn Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zetkama S.A. zdecydowalo o wyplacie dywidendy
z zysku za rok 2011 w wysokodci 1 ztoty na akcje. Lacznie na wyptate dywidendy przeznaczono kwote 4.904.150

zlotych. Dzieti dywidendy ustalono na 27 lipca 2012 roku a dzieti wyplaty dywidendy na 10 sterpnia 2012 roku.
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PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
Nota 19

wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY Bilans ; Rachunek zyskdw 1 strat
1 p6t. 2012 | IpéL 2011 | [ pét 2012 | T pok 2611
Aktywa (rezerwa) z tytulu podatku odroczonego
- rzeczowe aktywa trwale i wartodci niematerialne (3.413) (3.264) (57) (108)
- nieruchomoset inwestycyjne (448} (448) - -
- ZApasy 162 90 - -
- naleznosci handiowe 1 pozostale 58 176 22 {20)
- $wiadczenia pracownicze 152 167 - 15
- kredyty i1 pozyczki - - - -
- zobowiazanie handlowe 3) 2 4 5
- zobowiazania z tytulu ubezpieczen spolecznych 48 44 7 1
- zobowigzania z tytulu wynagrodzen 7 6 - -
- zobowigzania leasingowe 104 195 (62) (32)
- §rodki pieniezne {5) - (4 -
- rozliczenia migdzyokresowe 418 366 33 42
- pozostale aktywa - (33) - 2)
- rezerwa forward odniesiona w wynik - (15) - 16
Aktywa (rezerwa} z tytulu podatku odroczonego 949/(3.869) |1.046/(3.760) 66/(123) 79/(162)
Saldo (2.920) (2.714) (57) (83)
Wplyw podatku odroczonego na wynik - - (57) (83}
Podatek odroczony z wyceny ingrumentéw (116) (18) i
finansowych (odnoszony na kapital wlasny).
Podatek odroczony od PWUG (198} {198} -
I.)od—atek oc%ros:zony od wyceny nieruchomosci (64) (64) i
inwestycyjnej
Podatek odroczony od wyceny kredytdéw walutowych {50) - -
Rezerwa z tytuhu podatku edroczonego {3.348) {2.994) (37} (83)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego wykazana w
sprawozdan)ii z S)f)tuacji finansowej e (3.348) (2.994) 7 (33)
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE
Nota 20a
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA wtys. 74
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2811
a) stan na poczatek okresu 676 723 723
- nagrody jubileuszowe 1 odprawy emerytalne 676 723 723
b) zwickszenia - - -
- utworzenie rezerwy - - -
¢) rozwigzanie - 47 -
- przeniesienie na rezerwe krétkoterminowa - 47 -
- wykorzystanie - - -
d) stan na komniec okresu 676 676 723
676 676 723

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
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Nota 20b

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJS REZERWY NA wtys. zt
SWIABCZENIA EMERYTALNE [ PODOBNE 30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2011
#) stan na poczatek okresu 127 77 77
- nagredy jubileuszowe t odprawy emerytalne 127 77 77
b) zwickszenia - 227 -
- przeniesienie z rezerwy dlugoterminowej - 47 -
- UtWOIZenie rezerwy - 180 -
¢} zmnigjszenia - 177 -
- wykorzystanie - 177 -
- ToZwigzanie - - -
d) stan na koniec okresu 127 127 77
Nagrady jubileaszowe i odprawy emerytaine 127 127 77
Nota 20¢
ODPRAWY EMERYTALNE, RENTOWE W tys. zf
I NAGRODY JUBILEUSZOWE — koszty poniesione w roku 30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2011
a4} odprawy emerytalne 28 108 53
b) nagrody jubileuszowe 22 69 20
60 177 73

Razem

Zalozenia dotvezace odpraw emervtalnych i nagréd jubileuszowvch

Alduarinsz dokonujac wyceny przyjal ponizsze zalozenia;

¢ Stopa dyskontowa stuzaca do dyskontowania wartodei przyszlych $wiadczen ustalona zostala na poziomie

5,89%. Warto§¢ ta stanowi aktualng przecigtng roezna stope zwrotu z dtugoterminowych (10 i 20 - letnich)

obligacji emitowanych przez Skarb Pafstwa.

¢ Wick wymagany do nabycia uprawnien emerytalnych dla mgzczyzn: 65 lat, dla kobiet: 60 lat.

® Prawdopodobienstwo odejécia z pracy w ciggu roku z przyczyn innych niz émieré hub renta i emerytura ustalone

zostalo na poziomie 5,7% w okresie dluzszym niz 2 lata przed rokiem nabycia uprawniefi emerytalnych. W

okresie 2 lat przed nabyciem uprawnied (0%.

e Nominalna roczna stopa procentowa wzrostu podstawy wymiaru éwiadezen (wynagrodzen) w Spolce ustalona

zostala na poziomie 2,5%,

@ Roczna stopa inflacii ustalona zostata na poziomie 2,5 %.

# Prawdopodobiefistwo odejécia z pracy z tytulu przejécia na rente inwalidzka 0,32%.

Wyliczenie rezerwy wynika z katkulacji aktuarialuej sporzadzonej na dzien 31 grudnia 2011,
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ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

Nota 21a
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. 2t
30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2011
a) wobec pozostalych jednostek 18.208 23.454 12.610
- kredyty i pozyczki 18.059 23.129 12.071
- umowy leasingu finansowego 149 325 539
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 18.208 23.454 12.610
MNota 21b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM wtys. zf
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2011
a) powyze] 1 roku do 3 lat 13.133 16.820 5258
b} powyzej 3 do S lat 4.058 4,531 4.202
¢) powyze] 3 lat 1.615 2.103 3.150
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 18.208 23,454 12.61¢
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Nota 22a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. 2t
30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2011
a) wobec jednostek powiazanych 140 49 68
- z tytulu dostaw 1 ustug, o okresie wymagalnosci: 140 49 68
- do 12 miesigey 140 49 68
b} wobec pozostatych jednostek 31.261 22.879 30.005
- kredyty i pozyczki, w tym: 12411 9.661 14.193
- inne zobowiazania finansowe 422 767 485
- z tytulu dostaw 1 ushug, o okresie wymagalnoéei: B.882 9.013 12.110
- do 12 miesigcy 8.882 9.013 12.110
- z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadezen 2.645 1.215 1.571
- z tytubu podatku dochodowego 702 1.382 487
- z tytulu wynagrodzen 1.264 834 1.099
- inne 4.935 7 60
¢} rezerwy na zobowiazania 127 127 77
d) rozliczenia migdzyokresowe 2.158 2.021 1.928
Zobowigzania kriotketerminowe, razem 33.726 25.076 32.078
Nota 22b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. 7
PRZETERMINOWANE 30-06-2012 | 31-12-2011 ; 30-86-2011
a) zobowigzania przeterminowane:
- do 90 dni 152 672 2.607
- 0d 90 do 180 dmi 3 7 114
- od 18¢ do 365 dni 9 106 8
- powyze] 365 dni 25 21 25
189 806 2.754

Zobowigzania krothoterminowe przeterminowane, razem
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Nota 22¢

KREDYTY
. . | Kwota kredytu/pozyezki
Nazwa jednostki Kwota‘i(rejgl‘s Zl/“}fozy czki pozostata do splaty na | Termin splaty
& Y dzieh 30.06.2012
ING - obrotowy 3.000 tys. PLN 1.933 tys. PLN 15.02.2013
ING — dewizowy EUR 1.500 tys. EUR 1.091 tys. EUR 15.62.2014
Zabezpicezeniem kredvtow w ING Banku jest:
1. zastaw rejestrowy na maszynach
2. cesja wierzytelno$cl z monitoringiem
DZ Bank Polska S.A. - linia 3.000 tys. PLN 2353 tys. PLN 30.06.2013
DZ Bank Polska S.A. — dewizowy EUR 2.600 tys. EUR 2383 tys. EUR 28.062.2014
2.619 tys, EUR 31.12.2017

D7 Bank Polska S.A. — inwestvcyjny EUR

2.976 tys. EUR

Zabezpieczeniem kredytdéw w DZ Banku jest:

polisy

3. zastaw rejestrowy na maszynach
4. weksle in blanco

2. przelew wierzytelnodci z kontraktéw handlowych

1. hipoteka taczna kaucyjna i umowna — nieruchomosci w Scinawcee Sredniej i w Zorach wraz z cesjg praw z

Pozyczka FOS 531 tys. PLN 221 tys. PLN 30.11.2014
Zabezpieczeniem pozyezki FOS jest:
1. zastaw rejestrowy na maszynach z cesjg praw z polisy
2. weksle in blanco
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Nota 23
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO W iys. 71
30-06-2012 | 31-12-2011 | 36-06-2011
do roku 422 529 485
I do$lat 149 325 539
powyze] 5 lat - - -
Razem 571 854 1.024
Nota 24
ODSETKI dotyczace przysziych okresdéw wynikajace z zawartych w tys. zi
przez Spotke uméw leasingowych 30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-86-2011
do roku 38 41 39
1do5lat 3 9 20
powyzei 5 lat - - -
Razem 41 50 79
INSTRUMENTY FINANSOWE POCHODNE
Nota 25
w tys, zt
INSTRUMENTY FINANSOWE 30-06-2012 . 31-12-2011 . 30-06-2011 .
Aktywa Zobowig: Aktywa Zobowig- Aktywa Zobowia:
Zania zania Zania
do roku 611 - - 238 175 -
1do3lat - - - - - -
powyze] 3 lat - - - - - -
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Nota 25

w tys. 7}
INSTRUMENTY FINANSOWE 39"35'22‘"5 : 31'12'2201; _ 30'06'22{“; .
Aktywa ODOWI | Aktywa vbowia- Aktvwa ODowIa-
Zania zania zama
Razem 611 - - 238 175 -

Spolka w ramach swojej dzialainodci narazona jest na ryzyka stopy procentowef, ryzyko plynnosci, ryzvko kredytowe
oraz ryzvko kursowe.

Ryzyko stopy procentowej zwiazane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych kredytéw bankowych
oraz uméw leasingowych. Spotka nie zabezpiecza sig przed tym ryzykiem. Zmiana oprocentowania kredytdéw i umow
teasingowych o 1% w skali roku spowodowataby zmiane wyniku finansowego przed opodatkowaniem o 305 tys. zk.

W ocenie zarzadu ryzyko znuany stopy procentowych jest na akceptowalnym poziomie w stosunku de renfownoéci
prowadzonej dzialalnosci.

Ryzyko piynnodci jest na niskim poziomie ze wzgledu na bezpieczna strukture kapitatow finansujacych dziatalnosé
Spotki. W strukturze finansowania kapitat obcy stanowi 39%, w tym kredyty bankowe 21%. Poziom zadtuzenia w
fatach 2010-2012 byt na podobnym poziomie i wynosil w poszezegdlaych latach 43%, 39% i 39%.

Ryzyko kredytowe jest na niskim poziomie ze wzgledu na stosowanie dziatan majacych na celu zminimalizowanie
kwoty trudaych naleznodci. Dzialania te, to m.in.: akredytywa, przedplata dla nowych klientéw, limity naleznosei,
korzystanie z ushug wywiadowni gospodarczych.

Ryzyko kursowe zwigzane jest ze sprzedaza na rynki zagraniczne oraz zakupami materialéw i towarow z tychze
rynkéw. Biorac pod uwage, i2 wplywy w walutach obeych (szezegélnie w EUR) przekraczaja wypltywy, Spétka
podejmuje dzialania operacyjne zmierzajace do zmnicjszenia ekspozycji netto do minimalnych osiagalnych pozioméw.
Zardwno zakupy surowcdw, towardw jak i naklady inwestycyjne analizowane sa pod katem mozliwosci redukeji ryzyka
kursowego w Spolce.

Ponadto Spotka realizuje strategie zabezpieczania ryzyka kursowego przy wykorzystaniu dostepnych instrumentow
finansowych. Gléwnym celem strategii jest ograniczenie zmiennodci przeplywow pienicinych w walucie EUR
zwigzanych z wysoce prawdopoedobaymi planowanymi transakcjami sprzedazy wyrobdw Spotki.

Na dzien 30 czerwcea 2012 r. Spdlka posiadata nastepujace instrumenty zabezpieczajace rvzyko kursowe:

- transakcje terminowe Forward na kwote 2.350 tys. EUR z terminami realizacji do grudnia 2012 roku.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Nota 26
w iys. zk

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE 30-062012 | 31122011 20062011
a} przychody przyszlych okreséw 1.268 1.138 873
b) rezerwa na kosziy 930 8§83 1.055
- rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 23 42 32
- rezerwa na reklamacje . 89 89 89
- rezerwa na koszty osobowe 687 583 754
- rezerwa na prowizje handlowe 131 169 128
- rezerwa na pozostale wydatkd - - 52
Razem 2.198 2.621 1.928
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Nota 27
WAZNIEJSZE WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 22 czerwea 2012 roku Walne Zgromadzanie Akcjonariuszy SRUBENA UNIA S.A. zdecydowalo o wyplacie
dywidendy z zysku za 2011 rok w wysokosci 5.006.000 zlotych. Dzien dywidendy ustalono na 22 czerwea 2012 roku a
dzien wyplaty dywidendy na 31 lipca 2012 roku.

Nota 28
ZMIANY W OKRESACH WCZESNIE] PREZENTOWANYCH
Spotka dokonata korekty prezentacyjnej danych pordwnywalnych za okres kofczacy sig 30.06.2011.
Wykaz korekt:
30.06.2011
¢ 1.803 tys. z} — prace rozwojowe,
¢ 51 tys. zt — zaliczki na dostawy.
s 56tys, 7k - ZFSS

Korekta przedstawia sie nastepujaco:
w tys. zlotych

Stan na koniec 30-06-2011

AKTYWA _
przed korekta korekta po korekeie
A. Aktywa trwale 79.229 1.803 81.102
I. Rzeczowe aktywa trwale 45.638 45,638
1.Srodki trwate 45.531 45531
a) grunty 341 341
b} budynki, lokale i obiekty inzynierit ladowe] i wodnej 22335 22.333

c) wrzadzenia techniczne i maszyny 17.163 17.163
d} érodki transportu 1.199 1.199
¢} inne $rodki trwate 4,493 4.493
2 Srodki trwate w budowic 107 107
. Wartosci niematerialne 794 1.803 2.597
1.Koszty rozwoju 63 1.803 1.866
2.Inme wartoéci niematerialne 731 731
IIZ. Nieruchomosei inwestycyjne 4.155 4.155
IV. Inwestycje dlugoterminowe 28.712 28712
1.Dlugoterminowe akiywa finansowe 28.712 28.712
a) w jednostkach powiazanych 28.708 28.708
b} w pozostalych jednostkach 4 4
B. Aktywa obrotowe 38.679 (1.859) 36.820
. Zapasy 13.998 (531} 13.947
1.Materialy 3.192 3.192
2.Pdlprodukty 1 produkty w toku 5939 5.939
3. Produkty gotowe 3.630 3.630
4 Towary 1.186 1.186
5.Zaliczki na dostawy 51 (54 -
H. Inwestycje krétkoterminowe - -
Ii1. Naleinosci krétkoterminowe i pozostate aktywa 21.745 51 21.796
1.Naleznodci od jednostek powigzanych 1.360 1.360
a} handlowe 1.360 1.360
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Stan na koniec 30-06-2011

AKTYWA przed korekta korekta po korekcie

2.Naleznosci od pozostatych jednostek 20.210 51 20.261
a) handlowe 18.637 18.637

b} z tytutu pedatku dochodowego - -

) inne 1.573 51 1.624
3.Pozostate aktywa 175 175
IV. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.047 {56) 991
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.889 (1.803) &6
AKTYWA RAZEM 117.978 (36) 117.922

Stan na koniec 30-06-2011

PASYWA przed korekia korekta po korekcie

A. Kapital wlasny 69.517 69.517
I. Kapitat zakladowy 981 981
iI. Kapital z emisji akeji powyzej ich warto$ci nominalingj 31.843 31.843
1H. Kapital z aktualizacji wyceny 1.197 1.197
IV. Pozostale kapitaly rezerwowe - -
V. Zyski zatrzymane 35.45¢6 35.496
1.Wynik netto biezacego okresu 3.381 3.381
2. Wynik netto z lat ubieglych 3.240 3.240
3.Zysk przentesiony na kapitat zapasowy 28.873 28.875
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 48.461 {56) 48.405
1. Zobowigzania dlugoterminowe 16.327 16.327
1. Wobec pozostatych jednostek 12.610 12.610
a} kredyty 1 pozyvezki 12,071 12.071
b) inne zobowiazania finansowe 539 339

2 Rezerwy na zobowigzania 3.717 3717
a) rezerwa z tytuh odroczonegoe podatku dochodowego 2.994 2.994
b) rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 723 723
1. Zobowiazania krotkoterminowe 32.134 (56} 31.078
1. Wobec jednostek powiazanych 68 68
a) handlowe 68 68
2.Wobec pozostatych jednostek 30.061 {56) 30.005
a) kredyty 1 pozyczki 14.193 14.193
b} inne zobowiazania finansowe 485 485
c) handlowe 12.110 12,110
d) z tytuly podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 1.571 1.571

) z tytuha podatku dochodowego 487 487

) z tytubu wynagrodzen 1.699 1.099
g} inne 116 {56) 60

3. Rezerwy na zobowigzania 77 77
a) rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 77 77
4.Rozliczenia migdzyokresowe 1.928 1.928
PASYWA RAZEM 117.978 (56) 117.922
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Nota 29

INFORMACJA O ZMIANACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE I AKTYWACH Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO ORAZ DOKONANYCH ODPISACH
AKTUALIZACYINYCH WARTOSCI SKEADNIKOW AKTYWOW

w tys. 2t
Zmiana stanu
Zmiana stanu
. odpiséw Rezerwa na
odpisow o Rezerwa na przyszle
aktualizujacych odroczony podatek )
aktualizujgeych zobowiazania
warto$¢ naleznosci dochodowy
wartosé zapasow
krétkoterminowych
Stanrna 31.12.2011 852 167 2.923 803
Zwickszenia - i19 425 -
Wykorzystanie - - - -
Rozwigzanie - - - -
Stan na 30.06.2012 852 286 3.348 803

Nota 30

SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM

Dzialalnos¢ Spolki nie ma charakteru sezonowosci lub cyklieznosci.

Nota 31
INFORMACJTA O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE
Przecigtne zatrudnienie w I pélroczu 2012 r. Ogodlem Kobiety Mezezyini
1. Pracownicy ogdlem, w tynn: 353 32 321
Pracownicy umystowi o4 22 72
Pracownicy fizyczni 259 10 249
2. {Osoby przebywajgce ra urlopach, w tym: 2 2 0
Wychowawczych 2 2 G
Przecietne zatrudnienie w [ polroezu 2011 r. Ogélem Kobiety Meizczyini
1. Pracownicy ogdlem, w tym: 378 36 342
Pracownicy umystowi 97 25 72
Pracownicy fizyczmi 281 11 270
2. iOsoby przebywajgce na urlopach, w tym: 2 2 -
Wychowawczych i i -
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Nota 32

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKELAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH INADZORUJACYCH SPOLKE

Osoby zarzadzajace | nadzorujgce Zetkama S.A.

w tys. 2l
I pbirocze | I polrocze
Wyszezegdlnienie
2012 rok 2011 rok
1. Osoby zarzadzajace 1.099 854
Leszek Jurasz 692 512
Jerzy Kozuch 407 342
2. Osoby nadzorujgce 148 148
Michal Zawisza 44 44
Jan Jurczyk 29 29
Zygrmunt Mrozek 25 25
Tomasz Jurczyk | 25 25
Tomasz Stamirowski 25 25

Nota 33
PRAWO WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW

Spotka posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym nabyte w drodze decyzji administracyjnych w latach 90-tych, ktére
zostaly ujawnione w bilansie na dzien 30 czerwea 2008 roku w wartosci godziwe]. Wykazane zostaly w rzeczowych
aktywach trwalych w pozycii grunty oraz nieruchomosciach inwestycyjnych. Dla zachowania pordwaywalnosci
danych, prawo wieczystego uZzytkowania gruntow wjawniono przez bilans otwarcia korygujac sprawozdania na 31
grudnia 2007 roku.

Do dnia 01 stycznia 2008 r. prawa wieczystego uzytkowania grumtow byly yymowane w ewidencji pozabilansowej 1

opisywane w informacji dodatkowej. Jest to duZa zmiana jakodciowa w sprawozdaniu finansowym.

ZESTAWIENIE WARTOSCI PRAW UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTOW Wycena w
tys. zt
Dziatka Nr Lokalizacja

713/6 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 185
713/8 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 8
713/10 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 148
Rzeczowe aktywa trwale — grunty wg wyceny z dnia 17.01.2003 r, 341
33 AM-2 Kiodzko, ul. Slaska 24 471
7/ AM-3 Klodzko, ul. Slaska 21 231
3 AM-5 Klodzko, ul. Slaska 19 56

51



8/5 AM-5 Klodzko, ul. Slaska 21 51
8/3 AM-5 Klodzko, ul. Slaska 8
8/7 AM.5 Klodzko, ul. Slaska i
713 AM-5 Klodzko, ul. Slaska 2
8/4 AM-5 Klodzko, ul. Siaska 6
Nieruchomos$ci inwestycyjne wg wyceny z dnia 30.01.2009 r. 826
Razem prawo wieczystego uzytkowania grantow 1167

Nota 34

INFORMACJA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Zaptacone odsetki od kredytéw sa ujmowane w dzialalnodel operacyjnej rachunku przeplywow $rodkow

pienieznych.
Ujgte w czegsel
ODSETKI Ogélem ;f;;;ﬁﬁfjﬁ r:f;*;fj‘i
pienigznych

- adsetki od kredytdw 1 pozyezek 547 499

- odsetki od zobowigzan budzetowych i -

- odsetki od zobowiazan handlowych 4 -

- odsetki od zobowiazan leasingowych 27 -

- odsetki otrzymane od pozyczki a7 -
RAZEM 562 499

Nota 35

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zetkama S.A. udzielila poreczenia splaty kredytéw spdlce zaleine] MCS sp. z 0.0. — kwota 17.016 tys. zL
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Segmenty braniowe.

Oferta produktowa Spotkd obejmuje ammaturg przemysiows 1 odlewy. Podzial ten stanowi kryterium wydzielenia

segmentdw branzowych. Wydzielone segmenty to:
A)  Armatura przemystowa
B) Odlewy

() Pozostata dzialalnosc

Pozostata dzialalnosc to przede wszystkim sprzedaz towarow | materialow.

Do sierpnia 2007r. produkcja armatury byla realizowana w Kiodzlku. Po przeprowadzee cala produkeja wykonywana

jest w Scinawce Srednicj. Zaklad produkuje armature przemystowa w oparciu o odlewy zeliwne produkowane w

odlewni whasnej oraz w odlewniach obeych. Wytwarzana preez Spotke armatura sklada sig z typowych elementdw, do

ktérych zaliczy$ mozna korpus, pokrywe, grzvh, trzpied, uszezelnienta 1 elementy zlgezne.

Odlewnia wytwarza odlewy z zeliwa szarego 1 Zeliwa sferoidalnego w oparciu o nowoczesne technologie. Produkowane

odlewy stanowig bazg dla produkcji armatury przemyslowe] Zetkamy oraz sa sprzedawane jako produkty finalne

producentom w kraju 1 zagranica.

Dodatkowo Spotka podaje informacje na temat kierunkow sprzedazy, ktore sa podzielone przy zastosowaniu kryterium

opierajacego si¢ na fokalizacji geograficznej klientéw. Dla potrzeb zarzadzania spotka wydzielono nastepujace obszary:

A) Polska
B} Unia Europejska
C) Pozostale kraje

W ponizsze] tabeli przedstawiony jest podzial wartoéei sprzedazy weding kryterium geograficznego.

w tys. zlotych

RYNEK ZBYTU I pélrocze 2012 1 pélrocze 2011 zoz;gf;g;ll
tys. z} [%l] tys. zl [%]

POLSKA 16.142 32%| 14730 30% 10%

UNTA EUROPETSKA 25.178 50% 27.661 55% 9%

POZOSTALE KRAJE 9.019 18% 7.654 15% 8%

SPRZEDAZ RAZEM 50.339 100% 50.045 100% 1%

Przychody i koszty segmentu branzewego.

Dla poszezegdlnych segmentéw branzowych przedstawiane sa przychody 1 koszty dia tych segmentdw.

Aktywa i pasywa segmentu branzowego.

Do aktywow segmentu zalicza sig:

e  Rzecrowe aktywa trwale — zgodnie z ich lokalizacig (zaktad produkcii armatury 1 odlewdw),

e Wartosct niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,

e Zapasy — zgodnie z lokalizacja magazynow,

e Naleznosci — stan naleZnosci na 30.06.2012r. podzielony na poszczegdlne segmenty proporcjonainie do
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sprzedaZy na zewngirz.
Do pasywéw segmentu zalicza sig:
®  Zobowigzania dlugoterminowe — leasingewe — zgodnie z migjscem uzytkowania przedmiotu leasingu, kredyt
bankowy — Odlewnia w Scinawce Sredniej,
s Zobowigzania keotkoterminowe - leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania przedmiotu leasingu, kredyt
bankowy 1 zobowiazania handlowe - stan pa 30.06.2012r. podzielony na poszczegdlne segmenty
proporcjonalnie do kosztow z uwzglednieniem wytaczen.

Transfery pomiedzy segmentami

W przychodach, kosztach i wyniku segmentdw uwzgledniono transfery dokonane miedzy segmentami branzowymi. S

one wylgczane w trakcie konsolidacyi wynikéw poszezegdlnych segmemtéw.

Podpisy wszystkich Czlonkdw Zarzadu

Emie 1 nazwisko Stanowisko
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag

Imie i nazwisko Stapowisko

Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2012 1.,
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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Sprawozdanie Zarzadu

z dzialalnosci
ZETKAMA Spotka Akcyjna

w [ potroczu 2012 roku.

ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Pélroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z obowiazujacymi na dzied bilansowy wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoscel Finansowej (MSSF) majacyri zastosowanie do sprawozdawcezoécl
srédroczne] w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyZszymi
standardami zgodnie z wymogant ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76,
poz. 694 7 pointejszymi Zmianami), t wydanych na jej podstawie przepisow wykonawezych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw =z dnia 19 lutego 2009 roka w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacii wymaganych przepisami prawa paistwa nicbedgcego panstwem (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z
pdZniejszymi zmianami).

Szezegotowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego omdwiono w . Informacji dodatkowe]” do sprawozdania

finansowego Zetkama S.A. za I pdlrocze 2012 roku.

Srednie Jursy wymiany zlotezo w okresie objetym roczrym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz danymi

poréwnawezymi, w stosunku do EUR

Rok obrotowy Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
I pétrocze 2012 4,2449 4,1062 4,5135 4,2613
1 pofrocze 2011 3,9537 3.8403 4,0800 3,9866

Przychody, zyski oraz przeplywy pienigine zostaly przeliczone przy uzyciu $rednich kurséw zlotego wobec euro za

2012 1. 12011 r. wynoszacvch odpowiednio 4,2449 1 39537,

Wartoéci bilansowe zostaly przeliczone po kursach obowiazujacych 30 czerwca 2012r. 1 30 czerwea 20111, kidre

wynosity odpowiednio 4,2613 1 3,9866.
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DANE O ZETKAMA S.A.

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama S.A.

Firma: : ZETKAMA Spotka Akcyna
Nazwa skrécona ZETKAMA S.A.

Forma prawna: Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Scinawka Srednia

Adres: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Telefon: (+48) 74 865 21 00

Fax: (+48) 74 865 21 01

Poczta elektroniczna: biuro.zarzaduf@rzetkama.com.pl
Strona internetowa: www.zetkama com.pi

REGON: 890301767

NIP: PL 8830000482

Zetkama S.A. jest producentem wysokiej jakosci armatury przemystowej 1 odlewdw Zeliwnych, gléwnie na potrzeby
produkeji armatury i pomp. Siedziba Spétki znajduie sie w Scinawce Sredniej.

Zetkama powstala w 1946 roku jako przedsichiorstwo panstwowe z/s w Klodzkn, W 1991 roku Spdtka zostala
sprywatyzowana w drodze leasingu pracowniczego, akcje Spotki objeli pracownicy. W 1999 roku wickszosciowy
pakiet akcji w Spoice, poprzez nabycie akeji istniejacych oraz udzial w podwyzszeniu kapitalu akeyjnego, objat
inwestor finansowy Central Europe Valves LLC.

W dniu 4 marca 2005 roku Spétka zadebiutowala na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Pierwotnie
notowane byly PDA Spdtki, natomiast od dnia 29 kwietnia 2005 roku - akcje. W 2007 Spdtka wybudowala nows hale
produkeyjno-magazynowa wraz z budynkiem administracyino-socjalnym i przenosita cata produkcie z Klodzka do
Scinawki Sredniej.

Oferta produktowa Spétki obejmuje armature przemyslows i odlewy Zeliwne. Odbiorcami finalnymi wyrobéw Spéiki
sa gtownie nastepujace branze: cieplownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi 1 kanalizacja,
przemyst stoczniowy oraz zaklady przemystowe. Oferta Spotki w zakresie armatury przemystowej obejmuje zawory
grzybkowe zaporowe, zawory micszkowe, osadniki-filtry, zawory zwrotne (klapowe, grzybkowe, plytkowe), kurki
kulowe, zawory regulujace, zawory plywakowe, kosze ssawne, zawory odpowietrzajace, przepustnice. Armatura
oferowana prrez Zetkamg jest wykeorzystywana do regulacji przeplywu medidw. W zakresie odlewow Spotka oferuje
odlewy cidnieniowe i maszynowe, z Zeliwa szarego i steroidalnego, gléwnie na potrzeby produkcji armatury. Spétka
posiada znaczaca pozycjg w zakresie produkcji armatury przemystowej w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej,
gldéwnie w produkeji zawordw zaporowych grzybkowych 1 osadnikéw-filtréw.

Od 2008 roku Spotka tworzy Grupe Kapitatowa Zetkama skupiajaca podmioty z branzy metalowej. Obecnie w skiad
grupy wchodza: Srubena Unia S.A. z/s w Zyweu - producent elementéw zlacznych; MCS Sp. z 0.0. z/s w Zorach —
producent elementéw do systemdw wydechowych oraz komponentdw metalowych i aluminiowych dla przemysiu
motoryzacyjnego; Terrell Trading sp. z 0.0. z/s W Scinawce Sredniej — podmiot nie prowadzi dziatalnodci, oraz Armak

sp. z 0.0. z/s Sosnowcu — producent armatury przemystowei.
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Organami Spétki sa:
®  Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,

e Zarzad Spolki.

Rada Nadzoreza sprawujc staty nadzdr nad dziatainoécia Spolki, W skiad Rady Nadzorczej Spolki na dzien 30 czerwea
2012 roku wchodzity nastepujace osoby:

Michal Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastepea Przewodniczacego Rady Nadzorezej

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Czionek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwea 2012 roku wehodzity nastepujace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch — Wiceprezes Zarzadu

1.2. Zatrudnienie

Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2012 roku Spétka zatrudmata 347 osdb. W Tabeli nr 1 przedstawiono sredni

stan zatrudnienia w latach 2009-2012.
Tabela nr 1. Sredni stan zatrudnienia w latach 2009-2012

I potrocze
2011 2610 2009
2012
Zatrudnieni na podstawie umowy o prace 353 368 356 369

1.3. Zmiany w skiladzie 0s0b zarzqdzajqcych i nadzorujgcych

W dniu 27.06.2012 roku pomigdzy Zetkama S.A. a Panem Piotrem Wielesik zatrudnionym na stanowiska Dyrektora
Finansowego zostato zawarte porozumienie na mocy ktorego Strony postanawiaja rozwigzad umowe o prace w trybie

porozumienia stron. Data rozwiazania umowy o pracg zostala okreglona na dzien 13 sierpnia 2012 roku.

1.4. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania

W Zetkama S.A. w | pofroczu 2012 roku nie nastapity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spo¥ka.
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1.5. Wazniejsze zdarzenia majgce wphyw na dzialalnosé i wyniki finansowe Spotki
w I pétroczu 2012 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastqpity po dacie, na kiorq

sporzqdzono sprawozdanie

Do najwaznieiszvch dokonan Zetkamy 8.A. w [ pélroczu 2012 roku mozna zaliczyé:

¢ podpisanie z DSR Sp. z 0.0. umowe na optymalizacje uzytkowania systemu QAD Enterprise Applications w
obszarze produkcynym (wydzial armatury i odlewni) oraz magazynowym zwigzana z przeplywem materialow
miedzy operacjami 1 magazynami oraz rejestracja czasu pracy miedzy operacjami z wykorzystaniem systemu
kodéw paskowych.

e zloZenie wniosku o dofinansowanie prac badawczo-rozwojowvch do Narodowego Centrum Badafi 1 Rozwoju
w ramach programu Innotech. BudZet projektu wynosi 53.267 tys. zi, z czego dofinansowanie stanowi kwote

3.213 tys. zh.. Wniosek przeszedt pozytywnie oceng formalna.

Najistotniejszymi czynnikami majgevmi wplvw na wyniki Spéiki w [ pélroczu 2012 roku byly:

«  wzrost popytu na odlewy w stosunku do roku 2011,

Waznieisze wydarzenia, ktdére wystapily po dacie bilansu:

W dniu 26 czerwea 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zetkama S.A. zdecydowalo o wyplacie dywidendy
z zysku za rok 2011 w wysokodéci 1 zloty na akcje. Lacznie na wyplate dywidendy przeznaczono kwote 4.904.150
zlotych. Dzienn dywidendy ustalono na 27 lipca 2012 roku a dzieis wyplaty dywidendy na 10 sierpnia 2012 roku.

W dniu 22 czerwea 2012 roku Walne Zgromadzanie Akcjonariuszy Srubena Unia 8. A. zdecydowalo o wyplacie
dywidendy z zysku za 2011 rok w wysokoscr 5.000.000 zlotych. Dzien dywidendy ustalono na 22 czerwea 2012 roku a
dziedt wyplaty dywidendy na 31 lipca 2012 roku.

1.6. Informacje o wynagrodzeniach, tgcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplaconych
lub naleznych osobom wchodzgeym w sklad organow zarzqdzajqcych i nadzorujgcych

spotke

Informacje o wynagrodzeniach oséb wchodzacych w skiad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych spotke zostaly

przedstawione w nocie objasniajgee] nr 32 do sprawozdania finansowego.

Umowy zawarfe miedzv Spélka a oscbami zarzadzaiscvimi, przewidujace rekompensate w_przvpadkua ich

rezvgnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przvezyny.

Nie wystapily.
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1.7. Informacje o audytorze
W dniu 17 maja 2012 roke Rada Nadzorcza podjgla uchwale o wyborze BDO Sp. z 0.0. z siedziba w . Warszawie przy

ul. Postgpu 12 na andytora, z ktdrym zostala zawarta umowa o przeprowadzenie:

- przegladu pélrocznego za 2012 rok,
- badania rocznego za 2012 rok.
BDO Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postgpu 12 wpisany jest na listg podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod nr 3353, Spolka Zetkama S.A. korzystata wezeénie] z ustug ww. podmiotu.

Tabela nr 2. Informacja o wynagrodzeniu za ustugi audytorskie w tys. zt

Usluga 2012 2011
Sprawozdanie polroczne - przeglad - jednostkowe - .
- skonseclidowane
Sprawozdanie roczne — badanie - jednostkowe
- skonsolidowane + 2
Badanie prognozy finansowej Nie dotyczy Nie dotyezy
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DANE O JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

2.1. Skiad Grupy Kapitalowej Zetkama i powiqzania kapitatowe

Struktura wlasnoséciowa Grupy Zetkama na dzien 30 czerwca 2012 roku przedstawia sie nasiepujaco.

Graficzna struktura Jednostek Powigzanych z Jednosthy Dominujgeq.

2.1.1. SPOLKI ZALEZNE

W sktad Grupy Zetkama na dzien 30 czerwea 2012 roku wehodzity Spotka dominujaca oraz cztery spolkd zalezne.

Tabela nr 3. Spotki zalezne

Udzial Grupy w kapitale:

Nazwa spolki zaleznej Siedziba
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

A ul. Grunwaldzka 5
Srubena Unia S.A. L 100,00% 100,00% 99,80 %
34-300 LZywiec

ul. Strazacka 43

MCS sp. z 0.0 . 100,00% 100,00% 100,00%
44-24Q Zory
ul. Swobodna 9
ARMAK sp. z 0.0. 94,17% 94,17% -
41-200 Sosnowiec
) ul. 3 Maja 12
Terrell Trading sp. z 0.0. 160.00% 100,00% -

57-410 Scinawka Srednia
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Na dzieft 30 czerwea 2012 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych byt

rowny udziatowi Grupy w kapitale tej jednostki.

2.1.1.1. Srubena Unia S.A.

W I pélroczu 2008 roku Zetkama S.A. nabyla 2.933.000 akcji Srubena Unia S.A., co stanowilo 87,58 % akeji 1 glosow

na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W 1 pétroczu 2011 roku w wyniku umorzenia 400.000 akgji wlasnych przez Srubena Unia S.A. i zakupu 10.000 akcji
Srubena Unia S.A. od pozostalych akcjonariuszy przez spdtke dominujaca, udziat Zetkama S.A. w kapitale Srubena

Unia S.A. wzrést do 99,80% akeji 1 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Na podstawie Uchwaly nr 16/06/2011 podjetej w dniu 10 czerwea 2011r., Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Srubena
Unia S.A. z siedziba w Zywcu postanowito o przymusowym wykupie, przez Ak¢jonariusza Zetkama S.A. z siedzibg w
Scinawee Sredniej, 6.000 akcji zwykbych imiennych serii B Spolki Srubena Unia S.A., nalezacych do akejonariuszy
mniejszosciowych. Uchwala powyzsza zostala ogloszona w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 122 poz. 8266 z
dnia 27 czerwca 2011 r. W wyniku wykupu akeji, ktéry nastapit w dniu 4 sierpnia 2011 roku., spétka dominujaca
Zetkama S.A. osiagneta pakiet 100% udzialéw w kapitale zaktadowym Srubena Unia S.A.

Informacje ogdlne o Srubena Unia S.A.:

Firma i forma prawna Srubena Unia Spétka Akcyjna
Siedziba i adres 34- 300 Zywiec, ul. Grunwaldzka 5
Przedmiot dziatalnosel produkcja elementéw zlacznych

2.1.1.2. MICS Sp. 7 0.0.

MCS Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia zostala zawigzena dnia 26 marca 2009 roku. Jedynym zafozycielem
byla Zetkama S.A. Na dzien 26 marca 2009 roku kapitat zatozycielski Spotki wynosit 5.000,00 zt 1 dzielit sie na 50
réwnych 1 niepodzielnych udzialdw o wartodcel nominalnej 100 zt kazdy.

Dnia 20 maja 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw podjgto Uchwale o podwyzszeniu kapitatu Spétki
o kwote 5.500.000,00 zt poprzez utworzenie 55.000 nowych, réwnych i niepodzielnych udzialéw o wartoéci nominalne;

po 100,00 =zt kazdy, kidre zostaly objete przez Zetkama S.A.

Informacje ogolne o MCS Sp. z 0.0.:

Firma t forma prawna MCS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba 1 adres 44-240 Zory, Strazacka 43
Przedmiot dziatalnosci produkcja  elementéw metalowych wytwarzanych metoda  obrébki

skrawaniem oraz rur gigtych i dziurowanych
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2.1.1.3. ARMAK Sp. z 0.0.

W dniu 29 grudnia 2011r. Zetkama S.A. nabyla od Skarbu Pafstwa Rzeczypospolitej Polskiej 33.900 (trzydziesci trzy
tysiace dziewigéset) udziatébw o wartodci nominalnej 500 zt (piecset ziotych) kazdy w kapitale zakladowym spotki —
Slaskie Zaklady Armatury Przemystowej Armak spotka z ograniczona odpowiedziainoscia z siedziba w Sosnoweu.
ARMAK Sp. z 0.0. to spotka o wieloletnigj tradycji i dodwiadczeniu w zakresie produkcji armatury przemystowej.
Specjalizuje sig w produkeji zawordw bezpieczenstwa, zaworéw zaperowych elektromagnetycznych, plynowskazéw,
zasuw z obiegiem i bez oraz zaworéw zwrotnych. Armatura produkowana jest z zeliwa, stali, stali kwasoodpornej oraz
mosiadzu. Znajduje ona zastosowanie w branizy energetycznej, cieplowniczej, spozywczej, huiniczej, przemysle

wydobywezym, okrgtowym, kolejnictwie.

Informacje ogdlne o Armak Sp. z 0.0.:

Firma 1 forma prawna ARMAK Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 41-200 Sosnowiec, Swobodna 9
Przedmiot dziatalnosci predukcja kurkdw | zaworow

2.1.1.4, Terrell Trading Sp. z o.0.

Zetkama S.A. nabyla 100 udzialéw o wartosci nominalnej 50 7t kazdy w kapitale zakladowym spotki — Terrell Trading

sp. Z 0.0.

Informacje ogdine o Terrell Trading sp. z 0.0..

Firma 1 forma prawna Terrell Trading Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres 57-410 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12
Przedmiot dziatalnodei spotka nie prowadzita dziatalnosci

2.1.2. SPOLKI STOWARZYSZONE

Jednostka dominujaca posiada jednostkg stowarzyszona Varimex-Valves sp. z o.0., ktorej udzialy w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym wyceniono metods praw whasnoéei.

2.1.2.1. Varimex Valves Sp. z 0.0,

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., zostala zalozona w kwietniu 1992 roku i jest wspélnym przedsigwzieciem krajowych
producentéw armatury przemysfowej, ktérzy sa jei glownymi udziatowcami. Na podstawie umowy zawartej z Zetkama
S.A., Varimex-Valves sp. z 0.0. prowadzi sprzedaz produktéw Spéiki na rynkach zagranicznych. Zetkama S.A. posiada
39 udziatow firmy Varimex-Valves sp. z 0.0, co stanowi 29,10% kapitalu udzialowego spotki. Przychody spélki za |

pdlrocze 2012 roku wyniosty 4.189 tys. zl.

Informacje ogdine o Varimex Valves sp. z 0.0.:

Firma 1 forma prawna Varimex-Valves Spotka z ograniczong odpowiedzialnodeia
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Siedziba i adres 03-284 Warszawa, ul. Porannej Bryzy 33

Przedmiot dziatalnodci dziatalnos¢ handlowa w zakresie armatury przemystowej, Srub

i zestawow Srubowych, surowcdw i materialéw odlewniczych,

napedéw elekiryeznych, pneumatycznych i hydraulicznych

2.2. Powiqzania organizacyjne Grupy Kapitalowej Zetkama

Prezes Zarzadu Zetkama S.A. pehi funkcje Przewodniczacego Rady Nadzoreze; spétki zaleznej Srubena Unia
S.A.

Prezes Zarzadu Zetkama S.A. pelni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej spotki zaleznej MCS sp. z
0.0.

Prezes Zarzadu Zetkama S.A. pelni funkcjg Prezesa Zarzadu w spdlce zaleznej Armak sp. z 0.0.

Wiceprezes Zarzadu Zetkama S A. pelni funkcje Prezesa Zarzadu spofki zaleznej Terrell Trading sp. z o.0.
Wiceprezes Zarzadu Zetkama S.A. pelni funkejg Czlonka Zarzadu w spdice zaleznej Armak sp. z 0.0.
Wiceprezes Zarzadu Zetkama S.A pelui funkcje Czlonka Rady Nadzorezej spolki stowarzyszone] Varimex—

Valves sp. z 0.0

2.3. Transakcje z jednostkami powiqzanymi

Transakcje z podmiotarn powiazanymi maja charakter rynkowy. Ich wielkosé w I pélroczu 2012 obrazujg ponizsze

dane:
[
&>

sprzedaz Zetkama S.A. do Srubena Unia S.A. — 2 tys. zl,

sprzedaz Zetkama S.A. do MCS sp. z 0.¢. — 544 tys. zi,

sprzedaz Zetkama S.A. do Armak sp. z 0.0. — 302 tys. 7,

sprzedaz Srubena Unia S.A. do Zetkama S.A. — 228 tys. 71,
sprzedaz MCS sp. z 0.0. do Zetkama S.A. — 41 tys. 24,

sprzedaz Armak sp. Z 0.0. do Zetkama S.A. — 54 tys. zk,

sprzedaz Zetkama S.A do Varimex-Valves sp. z 0.0. — 1.910 tys. =z,

sprzedaz Varimex-Valves sp. z 0.0. do Zetkama S.A. — 30 tys, 21,

Istotne transakecje zawarte przez Spélke lub jednostki od niej zaleine z podmiotami

nowigzanymi na innveh warunkach niz rvinkowe.

Nie wystapily.
Pozyczki udzielone w danym roku obrotowym, ze szczegélnym uwzglednieniem pozvezek

udzielonych jednostkom powigzanym.

Zetkama S.A. udzielita pozyczki spolce zaleznej Terrell Trading sp. z 0.0. w kwocie 15.000 zi, oprocentowanie

WIBORIM + marza 2,5%, splata w 12 réwnych ratach miesigeznych poczawszy od 5 lipea 2012 roku
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SPRZEDAZ I MARKETING

3.1. Produkty

Spoétka posiada w swojej ofercie trzy gléwne linie produktowe:
1. ammature przemystowa,
2. odlewy zeliwne,
3. towary.
Armatura przemystowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkeji armatury Spétka wykorzystuje gléwnie
produkowane we wlasne; odlewni odlewy z Zeliwa szarego i sferoidalnego.
Armatura ta znajduje zastosowanie w takich branzach jak:
cieplownictwo 1 ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaklady
przemystowe.
W skiad armatury wehodzg nastgpujace grupy produkiow:
e zawory grzybkowe zaporowe, shezace do odcinania przeplywajacego czynnika;
+ zawory zwrotne {grzybkowe, klapowe 1 zwrotne);
+  zawory regulujace, pozwalaja na plynna regulacie przeplywajacego czynnika;
¢ zawory mieszkowe, zawory odcinajace przeplyw czynnika, posiadajace uszczelnienie diawnicy w postaci
mieszka; |
*  zawory plywakowe;
s Turki kulowe, stuzace do odcinania przeplywajacego czynnika;
s  osadniki-filiry, urzadzenia ochronne oczyszezajace czynnik z zanieczyszezen;
s  kosze ssawne, zapobiegajace przepltywowi powrotnemu czynnika z jednoczesna funkcja jego oczyszezenia;

+  odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajgce instalacie,

Druga wazna linia produktows Spotki sg odlewy. Odlewy sa wytwarzane w odlewni zeliwa w Scinawce Sredniej.
Odiewy produkowane sa zaréwno na potrzeby wlasne jak réwniez na sprzedaz, gléwnie do imnych producentéw
armatury. Odlewy sa wykonywane z zeliwa szarego i sferoidalnego o cigzarze od 0,5 do 100 kg. S to gléwnie odlewy

cisnieniowe i maszynowe sprzedawane w postaci surowej lub obrobione;j.

Uzupelnieniem oferty Zetkamy sg towary. Istotng wérdd nich grupe stanowi armatura obca oferowana przez Zetkame
jako armatura komplementarna do armatury wlasnej produkeji. Zakres oferowane] armatury obeej Spotka
systematycznic rozszerza wzmacniajac swoja pozycje w szczegdlnoSci w branzy wentylacji | klimatyzacji oraz w

sieciach wodnych 1 kanalizacyjnych.
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Dziatalnoéé Zetkama S.A. w I pélroczu 2012 roku obrazuja ponizsze dane:

Tabela nr 4. Podstawowe dane charakteryzujace dzialalnosci kontynuowana i zaniechana Zetkamy

w I pdiroczu 2012 roku

L e ' Jednostka.| - v Ipélroczeroku G
Wyszezegdlnienie . B0 EHER e e
Sproedar ogdlem tvs. 71 30339 | 50.045
Wty
- eksport tys. zt 34.197 35315 -3%
- kraj tys. zt 16.142 14.730 0%
I.  Sprzedai wyrobow wlasnych tys. zl 42973 43.367 -1%
i. Armatura tys. 7k 28.697 29.702 -3%
szt. 144.625 169.372 -153%
tony 2.1660 2.474 -15%
- eksport tys. z} 21.241 22.805 7%
szt. 107.435 131.851 -1949
tony 1.548 1.908 -19%
- kraj tys. zi 7.456 6.897 8%
szt. 37.190 37.521 -1%
tony 552 366 -2%
2. Odlewy tys. 2l 13.316 12.813 4%
tony 1.891 1.974 -4%
_ eksport tys. 74 8.421 8.465 1%
tony 1.222 1.367 -11%
- kraj tys. zt 4.889 4.348 1223
tony 669 607 16%
3. Pozostala sprzedaz tys. 7k 966 8§52 13%

70



e . miary
I.I.I | Sb;'zeaai towarow | tys z:l :

1. Armatura powierzona tys. zt 2.247 2.260 -1%
szt. 1.675 1.180 -9%

- eksport tys. zt 1.258 1.281 2%
szt. 319 610 -15%

- kraj tys. zt 989 979 1%
s7t. 556 570 ~2%

2. Armatura obeca tys. zk 3.874 3.431 13%
szt. 12,447 11.377 9%

- eksport tys. zt 2.208 2.082 a%
szt. 6.414 6.128 3%

- kray tys. z 1.666 1.349 23%
szt. 6.033 5.249 15%

3. Pozostale towary tys. zt 1.245 987 26%

W I pélroczu 2012 roku nastapit wzrost sprzedazy o1%w pordwnaniu do T pdlrocza 2011 roku, Wzrosla sprzedaz

odlewow o 4% przy spadku sprzedazy armatury o 3%.

W catosci sprzedazy Spotki w I potroczu 2012 roku 57% stanowila armatura, 26% to sprzedaz odlewow, towary 15%,

pozostala sprzedaz 2%.

30000

Sprzedaz wg grup produktow

35000 e

tys. zl

Armatura

8% ] porocze 2012
# I polrocze 2011

Odlewy

Towary
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3.2. Rynki zbytu.

Spotka sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach §wiata, jednak zdecydowanie najwigkszy udzial

przypada na Unig Europejska.

Tabela nr 5. Udziat eksportu w sprzedazy w I pélroczu 2012 wg kategorii

D LIRS PSR S I potroeze | i Udzial wosprzedazy
: AR R 2012 r0ku . L[ Kategord]

Sprzedaz ogdlem 50.339 100%
- UE + pozostate kraje 34.197 68%

- kraj 16.142 32%

w tym: Armatura 28.697 100%
- UE + pozostale kraje 21.241 74%

- kraj 7.456 26%%

Odlewy 13.310 10%

- UE + pozostale kraje 8421 3%

- kraj 4.889 37%

Towary 7.366 106%

- UE + pozostale kraje 3.886 33%

- kraj 3480 47%

Pozostala sprzedaz 966 100%

- UE + pozostale kraje 649 67%

- kray 317 33%

W sprzedazy ogolem znaczaca warto$é ma eksport, ktorego udziat w I pdlroczu 2012 roku wyniost 68%.

Udzial sprzedazy w poszczegdlnych kategoriach | & UE+pozostate kraje B Kraj |
80%

70%

60%

30%

40%

30%

20%

10%

0%

Sprzedaz Armatura Odlewy Towary Pozostala
ogdlem sprzedaz
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Tabela 6. Sprzedaz wg gléwnych obszaréw

I péirocze 2012 I péirocze 2011 Zmiana

RYNEK ZBYTU
tys. zl 1%] tys. 7} [%] 2012/2011
POLSKA 16.142 32% 14.730 30% 10%
UNIA EUROPEJSKA 25178 30% 27.661 55% 99
POZOSTALE KRAJE 9.019 18% 7.654 15% 18%
SPRZEDAZ RAZEM 50.339 100% 50.045 100% 1%

Sprzedaz wg gtdownych obszarow geograficznych ‘ 8 | pélrocze 2012 1 potrocze 2011 |

36.000

25.000

20.000

15.000

tys. zt

10.000
5.000

0

Poiska Unia Europejska Pozostale kraje

3.3. Zaopatrzenie

Spotka zaopatruje sie w swoje podstawowe materialy u dostawcow krajowych 1 zagranicznych. Od roku 2008 Spétka
zgodnie z przyjeta polityka, w celu dywersyfikacji Zrédet zaopatrzenia zwickszala poziom wspdlpracy z dostawcami
zagrapicznymi. Dzialania takie powodujg dedatkowo zmnigjszanie ekspozycji waklutowe] Spétki.

Spotka prowadzi stale audyty dostaw pod wzgledem jakodei dostarczanych materiatow, terminowoéci dostaw i
warunkow handlowych. Wyniki powyiszych dzialaf stanowig podstawg do okresowe] oceny dostawcow

wspdipracyjacych ze Spotka.

3.4. Znaczqce umowy

O zawarciu umdw znaczacych w 2012 roku spéika informowala kelejnymi raportami biezacymi.

RB 3/2012 z dnia 16.02.2012 - Umowa znaczaca Spotki zaleznej Srubena Unia S.A. z CMC Zawiercie.

RB 4/2012 z dniz 17.02.2012 - Umowa znaczaca Spétki zaleznej Srubena Unia S.A.. z Wurth Industrie Service GmbH
&Co. KG.

RB 6/2012 z dnia 02.04.2012 - Umowa znaczaca z DZ Bank Polska S.A.

RB 9/2012 z dnia 15.05.2012 - Umowa znaczaca Spétki zaleznej Srubena Unia S.A. z CMC Zawiercie._

Wszystkie raporty biezace Spotki sg zamieszezone na stronie www.zetkama.com.pl

Na dzien 10 sierpnia 2012r. Spoélka posiada nasigpujace polisy ubezpicczeniowe zawarte z Sopockim Towarzystwem

Ubezpieczert ERGO Hestia S.A. z siedziba w Sopocie:
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Ubezpieczenie majatku przedsigbiorstwa — wszystkie ryzyka na laczng kwote 93,4 min zlotych, w tym
ubezpicczente mienia od kradziezy z wlamaniem 1 rabunkiem 1 od wandalizmu na kwote 1 min 23,
Ubezpieczenie odpowiedzialnodct cywilng z tytulu prowadzonej dziatalnodci gospodarczej tub uzytkowania
mienia wraz z OC za produkt na kwote 5 min ztotych,

Ubezpieczenie maszyn i nrzadzen od szkéd uszkodzer na kwote 11,8 min zi,

Ubezpieczenie utraty zysku wskutek wszystkich ryzyk na 39 min #,

Ubezpieczenie sprzetu elekironicznego na kwotg 249 tys. zl,

Ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie drogowym Cargoe na kwote 200 tys, zi,

Ubezpieczenie rzeczy w miedzynarodowym przewozie drogowym, morskim na kwote 300 tys. zi.,
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SYTUACJA FINANSOWA

4.1. Przychody i koszty

Sprzedaz w [ potroczu 2012 wyniosta ogotem 50.339 tys. z1. W stosunku do I pélrocza 2011 wzrosta o 1%.

Tabela nr 7. Rachunek zyskow i strat (w tys. z1)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01-01-2012 1 01-01-2011
30-06-2012 | 30-06-2011
A. Przychody netto ze sprzedazy 50.339 50.045
L. Przychody netto ze sprzedaZzy produktéw, w tym: 42.973 43.367
I, Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materialow 7.366 6.678
B. Koszt wlasny sprzedazy 37.303 37.966
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 32,137 33.044
Il Warto$¢ sprzedanych towaréw 1 materialéw 5.166 4922
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 13.036 12.979
D. Koszty sprzedazy 2.882 2.876
E. Koszty ogdlnego zarzadu 4.455 4.077
F. Wynik na sprzedazy C-D-E) 5.699 5.126
(. Pozostate przychody operacyjne 248 31
H. Pozostate koszty operacyjne 333 241
I. Wynik na dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 5.614 4.916
J. Przychody finansowe 5.017 235
K. Koszty finansowe g76 900
L. Wynik brutto (I+J-K) 9.755 4.251
M. Podatek dochodowy 978 870
N. Wynik netto {L-M) 8.777 3.381
Wynik netto 8.777 3.381
Srednia wazona liczba akeji 4.904.150 4.904.150
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje L79 0,69

W I polroczu 2012 Zetkama uzyskata wyzsza rentownos$¢ w poréwnaniu analogicznym okresem roku 2011, Na wyzsza
rentownos¢ wplynely: wyzsze ceny za odiewy 1 armaturg, wzrost sprzedazy odlewdw, optymalizacja dziatan
operacyjnych prowadzgca do obnizenia kosztéw operacyjnych i wzrostu wydajnosci. W przychodach finansowych

5.000 tys. z!. stanowi dywidenda od spétki zaleznej Srubena Unia S.A.
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W I potroczu 2012 roku Spotka wypracowata zysk operacyjny w wysokosci 5.614 tys. 71 oraz zysk netto 8.777 tys. zh.

Koszty rodzajow

24000
g1 pol 2012 B pol 2011

28000

16000

12000

tys. zl

8000
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4.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tabela nr 8. Sprawozdanie z sytuacii finansowej (w tys. z})

Stan na komec
AKTYWA 30-06-2012 31-12-2011 30-06-2011
A, Aktywa trwale 166.330 101.364 81.102
1. Rzeczowe aktywa trwale 43911 45.360 45.638
1. Srodki trwale 43.695 45.109 45.531
a) grunty 341 341 341
b} budynki, lokale 1 obickty inZynierii ladowej 1 wodnej 21.856 22.137 22.335
¢) urzagdzenia techniczne i maszyny 16.447 17.209 17.163
d} érodki transportu 973 1.123 1.199
e) inne srodki trwale 4.078 4299 4.493
2. Srodki trwate w budowic 216 251 107
IL. Wartosci niematerialne 3.841 3.426 2.597
1. Koszty rozwoju 3.211 2.775 1.866
2. Inne wartodci niematerialne 630 651 731
1L Nieruchomosci inwestycyjne 4.155 4.155 4.155
IV. Inwestycje dlugoterminowe 48.423 48.423 28.712
1. Ddugoterminowe aktywa finansowe 48.423 48.423 28.712
a) w jednostkach powiazanych 48.419 48419 28.708
b} w pozostalych jednostkach 4 4 4
B. Aktywa obrotowe 43.069 32.765 36.829
L. Zapasy 13.400 14.008 13.947
1. Materiaty 2.337 2.018 3.192
2. Pélprodukty i produkty w toku 5.120 4,065 5.939
3. Produkty gotowe 4.519 6.234 3.630
4. Towary 1.424 1.091 1.186
IL Inwestycje krotkoterminowe 330 845 -
1. W jednostkach powiazanych 330 845 -
Y. Naleznosei kritkoterminewe i pozostale aktywa 28.575 16.392 21.796
1. Naleznoéci od jednostek powiazanych 6.901 1.482 1.360
a) handlowe 1.901 1.482 1.360
b) pozostale® 5.000 - -
2. Naleznoéci od pozostalych jednostek 21.063 14.910 20.261
a} handlowe 18.792 13.021 18.637
b} z tytuhz podatku dochedowego - - -
c)inne 2271 1.889 1.624
3. Pozostate aktywa 611 - 175
V. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 660 1.362 991
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 104 [58 86
AKTYWA RAZEM 143.399 134,129 117.922

* Naleznoéci z tytubu dywidenda od spédtki Srubena Unia S.A.

77




Stan na koniec

PASYWA 30-06-2012 31-12-2011 30-06-2011

A. Kapital wlasny 87.441 82.000 69.517
L. Kapitat akcyjny 981 981 981
II. Kapital z enisyi akeji powyzej ich wartosci nominalne] 31.843 31.843 31.843
1i1. Kapital z aktualizacji wyceny 1.826 258 1.197
IV. Pozostate kapitaly rezerwowe - - -
V. Zyski zatrzymane 52.791 48.918 35.496
1. Wynik netto biezacego okresu 8.777 16.803 3.381
2. Wynik netto z lat ubieglych 3.240 3.240 3.240
3. Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 40.774 28.875 28875
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 55.958 52.129 48.405
1. Zobowiazania dlugoterminowe 22.232 27.053 16.327
1. Wobec pozostatych jednostek 18.208 23.454 12.610
a) kredyty i pozyczki 18.059 23.129 12.071
b} inne zobowiazania finansowe 149 325 539

2. Rezerwy na zobowiazania 4.024 3.599 3.717
a) rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3.348 2.923 2.994
b} rezerwa na §wiadezenia emerytalne i podobne 676 676 723
I1. Zobowiazania krotkoterminowe 33.726 23.076 32.078
1. Wobec jednostek powigzanych 140 49 68
a) handlowe 140 49 68
2. Wobec pozostatych jednostek 31.261 22.879 30.005
a) kredyty 1 pozyezki 12.411 9.661 14.193
b} inne zobowiazania finansowe 422 767 485
¢} handlowe 8.882 9.013 12,110
d) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen 1 innych $wiadczen 2.645 1.213 1.571

¢) zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego 702 1.382 AR7

f) z tytudu wynagrodzen 1.264 834 1.099
g) inne 4935 7 60

3. Rezerwy na zobowigzania 127 127 77
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 127 127 77

4. Rozliczenia migdzyokresowe 2.198 2.021 1.928
PASYWA RAZEM 143.399 134.129 117.922
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SYTUACIA MAJATROWA

Wartoé¢ ksiggowa majatku na koniec [ pdlrocza 2012 roku w stosunku do I pélrocza 2011 roku wzrosta ¢ 25,5 min 1.

Wazrost nastapit w aktywach trwatych w inwestycjach dtugoterminowych w wyniku zakupu spotki zaleznej Armak sp. z

0.0.

Struktura majatku
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SYTUACIA KAPITALOWA

W zrédtach finansowania ze zmian w poréwnaniu do stanu na dzief 30 czerwca 2011r. nalezy wymieni¢ wzrost
kapitatu wlasnego o 17,9 min 2t z zatrzymanego zysku 2011 roku i zysku roku 2012. Wzrosto zadhizenie z tytulu
kredytow i pozyczek o 4,2 min 2} Spadla warto$¢ zobowiazan handlowych o 3.2 min zi.

Kapitaly wlasny na dzien 30.06.2012 roku wynosit 87.441 tys. zi. Skladaty sig na niego:

« Kapital akcyjny 981 tys. zt
na ktéry skiadalo sig 4.904.150 akeji

e Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 31.843 tys. =

e  Kapital z aktualizacyi wyceny 1.826 tys. zt

e Zyski zatrzymane 52.791 tys. #t

Struktura kapitalu shcego (6330062012 ©30.062011 |
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35000

30000

tys. zt
(g™
)
<
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D

Dlugoterminowy Krétketerminowy

Dziatalnosé Spotki jest finansowana w 61% z kapitalow wiasnych.
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Strektura kapitalowa = Kapitat wiasny B Kapitat obcyg
- I péhrocze 2012

Struktura kapitalowa ' Kapitat whasny B Kapital obcy E

- I polrocze 2011

4.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

Przy analizie sytnacji finansowej Spélki pomocne sa wskazniki ekonomiczne.

Tabela 9. Analiza wskaznikowa

. I pélrocze | I pdlrocze
ANALIZA WSKAZNIKOWA
2012 2011

1. Kapital staly; kapital wlasny + rezerwy + zobowiazania dlugoterminowe 109.800 85.921
2. Kapital pracujacy (aktywa bieZzace netto); Aktywa obrotowe —

. .J y (aldy . 9343 4.742

zobowigzania krdtkoterminowe

3. Marza zysku brutto; zysk brutto / sprzedaz netto 19,4% 8.5%
4. Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaz netto 17,4% 6,8%
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1 polrocze

I pélrocze

ANALIZA WSKAZNIKOWA
2012 2011

5. Rentownos¢ brutto sprzedazy; wynik na sprzedazy / sprzedaz netto 259% 24.1%
6. Finansowanie aktywow trwalych kapitatami wlasnymi; Kapital wlasny

faktywa trwale 87.2% 8.7%
7. Obcigzenia majatku zadluZzeniem; zobowiazania ogdélem /kapital ogétem 39,0% 41,0%
8. Unteruchomienie srodkéw; aktywa trwale /aktywa 70,0% 68,8%
9. Trwalo$¢ strukfury finansowania; kapitaly stale / pasywa 76,6% 72,9%
10.  Aktywnodé majatku; kapitat pracujacy / aktywa 6,5% 4,0%
11. Wskaznik ptynnosei I; aktywa obrotowe / zobowigzania biezace 1.28 1,15
12, Wskaznik ptynnodci 1f; {aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiazania 0,88 071

biezace
13. Rotacja naleznodci handlowych — dni; naleznosé przecigtne * Hezba dni 62.9 7.5

/ sprzedaz netto
14. Rotacja zapasdw — dni; zapasy przecigtne * liczba dni / koszty 661 70,0

sprzedanych produkidw 1 towarow i
15. Rotacja zobowiazan handlowych — dni; zobowiazania przecigtne * 6 58.6

liczba dni / koszty sprzedanych produktéw i towardw

Wskazniki ekonomiczne za I pélrocze 2012 roku wskazuja na wzrost renfowno$ci w stosunku do 1 pékocza 2011 roku.
Wskasmiki struktury majatkowej pozostaja na bezpiecznym poziomis. Kapital staly ulegl zwickszeniu o 23,9 min zt do

wartosct 110 min zl. Stosunek zaangazowanego kapitalu obcego do kapitalu ogdtem na koniec czerwea 2012r. wynosil

39% wstosunku 41% w czerweu 201 Ir.

Aktywa trwale sg finansowane w calo$ci kapitatem statym. W I polroczu roku 2012 wskazniki phynnosei finansowej (11

I, ksztaltowaly sig na bezpiecznym poziomie.

Wskazniki rotacji majatku obrotowego ulegly skréceniu. Spadt wskaznik rotacji zobowiazan handlowych.
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4.4. Kredyty i pozyczki, oraz udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzien 30.06.2012 Zetkama S.A. posiadala nastepujace kredyty i pozyczki:

Tabela 10. Kredyty 1 pozvezki w tys.

DZ Bank Polska S.A. — inwestycyjny EUR

KREDYTY
. . | Kwota kredytu/pozyczki
Nazwa jednostki Kwotajjredytg/pozy czki pozostata do sptaty na | Termin splaty
8 timowy dzien 30.06.2012
ING - obrotowy 3.000 tys. PLN 1.933 tys. PLN 15.02.2013
ING — dewizowy EUR 1.500 tys. EUR 1.0%1 tys. EUR 15.02.2014
Zabezpieczeniem kredyviéw w ING Banku jest:
1. zastaw rejestrowy na maszynach
2. cesja wierzytelnodci z monitoringiem
DZ Bank Polska S.A. - linia 3.000 tys. PLN 2.353 tys. PLN 30.06.2013
DZ Bank Polska 5.A. — dewizowy BEUR 2.600 tys. EUR 2,383 tys. EUR 28.02.2014
2.976 tys. EUR 2619tys. EUR 31.12.2017

Zabezpieczeniem kredviow w DZ Banku iest;

polisy

3. zastaw rejestrowy na maszynach
4. weksle in blanco

2. przelew wierzytelnodci z kontraktéw handlowych

L. hipoteka Iaczna kaucyjna i umowna — nieruchomos$ci w Scinawce Sredniej i w Zorach wraz z cesja praw z

Pozyczka FOS

531 tys. PLN

221 tys. PLN

30.11.2014

Zabezpieczeniem pozyczki FOS jest:

2. weksle in blanco

1. zastaw rejestrowy na maszynach z cesja praw z polisy

83




4.5. Réznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za 2012 rok a wczesniej

publikowanymi prognozami

Tabela 11. Realizacja zatozen finansowych

w tys. zlotych
Realizacja o
Wybrane pozycje Prognoza 2012 % realizacji prognozy
1 péhroczs 2012 roku
Przychody ze sprzedazy 94.206 50.339 53%
EBITDA 13.579 7.367 54%
Zysk netto 6.858 8.777 128%

Spotka Zetkama S.A. realizuje prognozy na rok 2012 bez zaklocen.

W zakresie zrealizowanych przychodoéw ze sprzedazy prognoza zostala wykonana w 53%. Przyrost sprzedazy zostal
uzyskany dzigki wickszemu od planowego popytowi na towary oferowane przez Spotke. Zwickszenie sprzedazy bylo

mozliwe dzigki aktywnym dziataniom dziatu marketingu i sprzedazy Spolki.

Wynik EBITDA na poziomie 7.367 tys. zt stanowi 54% prognozy rocznej. Na wynik EBITDA wplynely wigkszy

wolumen sprzedazy, ktéry wygenerowat dodatkowe zyski.

Zrealizowany przez Spéltke zysk netto wynidst 8.777 tys. 2t i stanowil 128% prognozy rocznej. Zysk netto I pélrocza
2012 zawiera 5 min dywidendy naleznej od spotki zaleznej Srubena Unia S.A., ktéra nie byla ujeta w prognozie.

Skorygowany o dywidende zysk netto wynidst 3.777 tys. z1 1 stanowit 55% prognozy rocznej

4.6. Wykorzystanie wphywow z emisji akcji

W roku 2012 nie byto ermigji akeji.

4.7. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposob ich finansowania

4.7.1 Inwestycie w rzeczowe aktywa trwale.
Na 2012 rok spélka planuje wydatki inwestycyjne na poziomie 4 163 tys. zl. Inwestycje zostang sfinansowane ze

srodkow whasnych.

4.7.2 Pozostale projekty prowadzone przez Spitke

W roku biezacym Spotka realizowata trzy projekty:
e Spdtka zloryla wniosek do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach programu Innotech po tytulem

"Opracowanic przez Komsorcjum Zetkama S.A. j Politechniki Wroctawskiej innowacyjnej koncepcji
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produktowych zaworéw balansowych statycznych, armatury staliwnej zaporowej oraz armatury sterowanej."
Budzet projektu wynosi 5.267 tys. zk, z czego dofinansowanie stanowi kwote 3.214 tys. zk
Celem projektu jest, jest poprzez realizacje prac B+R o wysokim poziomie intensywnosci, wprowadzenie do
asortymentu Zetkama S.A. produktéw nowej generacji, kiére beda mialy nowatorski charakter w odniesieniu
do istniejacege stanu techniki pod katem charakterystyki technologicznej i funkcjonalnej niz obecnic
wystepujace na rynkach miedzynarodowych. Produktami jakie zostana opracowane w toku prac B+R beda:
— zawory balansowe statyczne planowane do wdrozenia po opracowaniu podczas prac B+R
nowoczesnych technologii,
- armatura staliwna zaporowa o najwyzszych parametrach uzytkowaunia, charakteryzujaca sig lepsza
funkcjonalnodciy i szezelnoscia
— armatura sterowana automatycznie, wyposazona w napedy elektrvezne i pneumatyezne.

Wniosek pozytywnie przeszedt ocene formalna.

¢ System zarzadzania jakoScia wg specyfikacji techniczne] ISO/TS 16949 spelniajac wymagania Klienta w

zakresie doskonalenia. W obecnej chwili nie wystepuje potrzeba certyfikacji zewnetrznej.

e Podstawy systemu zarzadzania Srodowiskiem wg standardu 14001. Obecnie prowadzone s3 dalsze dziatamia
zwigzane 53 z jego doskonaleniem.

Realizacja tych projektéw umacnia wizerunek Spotki 1 spebnia oczekiwania klientéw.
4.8. Ocena mozliwosci realizacji inwestycji

Realizacia inwestycji przebiega zgodnie z zaloZeniami. Inwestycje zostang sfinansowane gléwnie ze Srodkéw

wlasnych.
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OCENA 1 PERSPEKTYWY ROZWOJIU

3.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

Czynniki wewnetrzne wplywajgce na przyszle wyniki finansowe:

Wykorzystywanie synergii podmiotéw tworzacych Grupg Kapitalowa w celu poszerzenia obecnego
asortymentu produktowego dedykowanego do obecnych i nowych branz oraz optymalizacji kosztow.
Wprowadzanie nowoczesnych — systemow zarzadzania z uZyciem wspomagania  zintegrowanym
oprogramowaniem .

Zwigkszenie oferty ilosciowej i asortymentowej — poprzez dostosowywanie produktéw do zmieniajacych sie
potrzeb odbiorcéw oraz wprowadzanie nowych produktéw.

Doskonalenie jakosci wytwarzanych produktéw — wdrazanie systemu zapewnienia jakosci ISO/TS

Realizacja inwestycji odtworzeniowych i dalsza optymalizacja procesow produkcyjnych.

Czymniki zewngtrzne to:

Zmiany cen gléwnych surowcow oraz energii elektrycznej i gazu majacych silny wplyw na koszty produkeji, a
co za tym idzie na uzyskiwane przez Spotke marze.

Wprowadzenie do oferty Spélki dodatkowych towaréw, przeznaczonych gltéwnie do sieci wodnych i
kanalizacyjnych oraz do instalacji wewnetrznych.

Zmiana karsu EUR/PLN wplywajaca na poziom zyskéw ze sprzedazy zagranicznej. Aprecjacja zlotowki
wzgledem innych walut, a w szczegbinoici do EURO, wplynie niekorzystnie na konkurencyjnoéé cenows
sprzedawanych przez Spotke wyrobGw na rynkach zagranicznych.

Zmiany prawa w zakresie ochrony Srodowiska — zmiany wymogéw ochrony srodowiska moga byé przyczyna
poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z ich speknieniem.

Sytuacja makroekonomiczna na glownych rynkach zbytu, polityka gospodarcza pafstwa oraz ksztaltowanie sie
wskaznikow makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stop

procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

5.2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Do istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen naleza:

L 4

Ryzyko zwiazane z pogorszeniem rentownosci — w przypadku wzrostu cen materialéw oraz wzmacnianiu sie
zhotowki, Spotka moze byé narazona na przejsciowe spadki poziomu rentownosci operacyjnej. Podejmowane
na biezaco dzialania operacyjne w zakresie redukcji kosziéw, zabezpieczanie pozycji walutowych z
wykorzystaniem instrumentéw finansowych oraz zmniejszanie pozycji walutowej netto (m.in. poprzez
dywersyfikacje geograficzna zakupéw podstawowych materialéw) powoduja, iz w znacznym stopniu
minimalizowane sa skutki wystapienia powyzszych czynnikéw. Ponadto informacje o tendencjach na rynku
armatury przemystowej pozwalajg zakfadaé, iz przejéciowe pogorszenie marzy nie powinno stanowié

problemu w dluzszej perspektywie czasu.
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Ryzyko zwiazane z wymogami prawnyni dotyczgeymi ochrony $rodowiska — obowiazujace obecnie przepisy
w zakresie ochrony $rodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Spofke inwestycii ogranicza do minimum to
ryzyko. Spétka wdraza systemu Zarzadzania Srodowiskiem zgodnic z norma ISQ 14001,

Ryzyko mwigzane z awarig urzadzen produkeyinych w Odlewm — ryzyko zwiazane » ewentualnymi awariami i
kleskami zywiotowymi. Spotka realizuje preyjety plan przegladéw okresowych gltownych maszyn i urzadzen
w odlewni zeliwa, celem zapobiegania wystgpowania naghych awarii. Rownoczeénie realizowany jest
coroczny plan remontéw maszyn i wrzadzen. Oba te dzialania zabezpieczaja poprawno$é funkcjonowania
maszyn 1 urzadzest od strony mechanicznej. Celem zabezpieczenia sig przed awariami zwiazanymi z ukfadami
sterowania maszyn i urzadzen, Spotka zakupita programy narzedziowe oraz przeszkolila swoich pracownikéw
u producentow lub dostawcéw systemdw. Zapewnia to mozliwosé usuniecia wickszosci awarii w zakresie
systeméw sterowania we wiasnym zakresie. Wszystkie programy sa skopiowane i zabezpieczone w gléwnej
siedzibie Spotki.

Ryzyko zwiazane z sytuacia makroekonomiczna — ewentualne pogorszenie si¢ koniunktury gospodarczej moze
spowodowa¢ ograniczenie popytu na wyroby Spotki. Dywersyfikacja geograficzna kontrahentéw powoduje

ograniczenie w znacznym stopniu negatywnego wplywu wystapienia tego ryzvka.

3.3. Perspektywy i strategia rozwoju

Zarzad Spétki przyjal strategiq, ktorej realizacja ma na celu zapewnienie dlugoterminowego rozwoju i uzyskanie

stalego wzrostu warto$ci Spofki. Podstawowym celem strategii na lata 2012-2013 jest dalsze wykorzystanie

posiadanege dofwiadczenia do prowadzenia perspektywicznej dzialalno$ei w branzy metalowei. Wzrost wartodci

Spotki bedzie nastepowal poprzez imtegracie podmiotow tworzacych Grupe, wzrost organiczny oraz przemyslane

akwizycie.

W celu realizacji przyjetej strategii rozwoju Spotka podejmie dziatania inwestycyine zmierzajace do:

wzmocnienia marki produktu,

rozszerzenia oferowanege asortymentu i zwickszenia produkeji armeatury (standardowe] i zaawansowanej
techrologicznie),

rozszerzenia rynkow zbytu zaréwno w Europie Wschodniej jak i Zachodniej,

koncentrowania si¢ mna produktach, na ktorych uzyskiwane sa najwyzsze marze przy jednoczesnym
ograniczeniu maio rertowneg] produkeji,

dalszego zwigkszania poziomu efektywnosci na zatrudnionego;

doskonalenia jakoéci produkowanej armatury i odlewéw;

ciaglej optymalizacji proceséw produkeyjnych - redukcja kosztow podrednio i bezposrednio produkeyjnych.
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DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAIMNIET 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WZ

Na dzien 30.06.2012 kapital akcyiny spélki Zetkama S.A. dzielit sig na 4.904.150 akeji o wartodel nominalnej 0,20

ziotych kazda.
Ponizej przedstawiono akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy oraz osoby zarzadzajace i nadzorujace Spolie.

Tabela nr 12. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogdlnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzenin Akcjonariuszy na dzien 30.06.2012

Akejonariusz Liczba akeji Udziatw kapliale Liczba glosow Udsialwogdlnej
zakladowym liczbie gloséw
Avallon MBO S.A. 767.987 15,66% 767.987 15,66%
Maciej Jurceyk 506.770 10,33% 506.770 10,33%
Tomasz Jurczyk 506.770 10,33% 506.770 10,33%
Jan Jurczyk 447 876 9,13% 447 876 9,13%
Zygmunt Mrozek 391.000 7.97% 391.600 7,97%
Generali OFE 374.4%¢6 7,64% 374496 7.64%
Jakub Jurczyk 318.252 6,49% 318,252 6.49%
ING OFE 287.139 5,86% 287.139 5.86%

Zarzad Spotki na dzien sporzadzania raportu polrocznego nie powzigh informacji o umowach, w wyniku, ktérych moga

w przyszloesci nastapi€ zmiany w proporcji znacznych pakietow akeji przez dotychezasowych akejonariuszy.

Informacje o znanych Spélee umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wynika ktérych

mtogg w przysziesci nastapic zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychezasowyeh akejonariuszy.

Nie wystapily.

informacje o systemie kontroli programéw akeji pracowniczych.

Nie wystapily.
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OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Ponizej przedstawiono liczbe i warto$¢ nominalna wszystkich akeji posiadanych przez osoby zarzadzajace 1

nadzorujace na dziett 30 czerwea 2012 1.

Tabela nr 13. Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien 30.06.2012

Tlos¢ akeji posiadanych
Tlos¢ akeji posiadanych
w dniu publikacji
Nazwisko i Imie Stanowisko w dniu publikacji Zmiana
raportu za  pélrocze
raportu za 2011 rok
2012 rok

Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 106.571 106.571 -
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu 55.902 55.902 -

Zastepca
Jan Jurczyk Przewodniczacego 447.876 447.876 -

RN
Zygmunt Mrozek | Sekretarz RN 391.060 391.000 -
Tomasz Jurczyk Czionek RN 506.770 506.770 -

Pozostalt cztonkowie Rady Nadzorezej nie posiadaja Akcji Emitenta.

Scinawka Srednia, dnia 10 sierpnia 2012 1. j i
2 !
i

[ »
Ldeszek Jurasz ! Jetzy Kozuch

i—//Preze's Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdi
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OSWIADCZENIE

Wedle naszej najlepszej wiedzy, poiroczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowoéci. Sprawozdania
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje majatkows i finansowa Spolki oraz

jej wynik finansowy a polroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spelniali warunki do wydania bezstronnego i

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z whasciwymi przepisami prawa krajowego;
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