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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZEJ , KUZNIA POLSKA SPOLKA AKCYJNA”
W SKOCZOWIE

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ,, Kuznia Polska Spétka Akeyjna” z siedziba

w Skoczowie, na ktore sktada sie:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje sume

130.745.262,57 zlotych,

3/ rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 19.821.231,83 ztotych,

4/ zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zwigkszenie kapitatu whasnego o kwote 19.821.231,83 ztotych,

5/  rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy
zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 1.723.735,35 ztotych,

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi preepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki s3 zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z pdzniejszymi zmianami), zwanej

dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy reetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspekrach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna
pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci 1 znaczacych szacunkdw,
sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow 1 zapisow ksiegowych, z ktorych
wynikaja liczby 1 informacje zawarte wsprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania
finansowego.

" Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace) podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki
na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci oraz
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢)  jest zgodne z wpltywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident:

-

""’(:')/(\f / (;4:_.4/ (}

Joanna Sol\arcéyk

wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9502

Kancelaria Porad |inansowo - Kyiggowyeh
dr Piotr Rojese
Spotka 5 ngraniczong odpowicdzialnosiiy
40-155 Katowice, wl. Nondnkiorska 33
Podniot wpesany na listy podpioton uprawnionych do
Dadetnizea sprivwaszelan finansonych pod nr 1695

Katowice, dnia 27 marca 2014 roku
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Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia biegtego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego sprawozdania

finansowego.

Rapon zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron 1 sktada sie z nastepujacych czesci Strona
I. [ CZESC OGOLNA 2
II. | CZESC ANALITYCZNA 6
III. | CZESC SZCZEGOLOWA 9
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1.

CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

»Kuznia Polska Spétka Akcyjna” zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 11 listopada 1997 roku.

Siedziba Spotki miesci sie w Skoczowie (43-430), przy ulicy Goreckiej nr 32.

Spotka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000298260.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyiny REGON 072864138 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 548-237-58-00.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.

W badanym okresie podstawowy przedmiot dziatalnoéci jednostki zgodnie ze statutem Spétki obejmowat:
*  kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali,

*  metalurgie proszkow.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat podstawowy wynosit 21.579 tys. ztotych i byt podzielony na 21.579.029
akcji 0 wartosci nominalnej 1,0 ztotych kazda.

W ciggu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany kapitatu
podstawowego jednostki.

Na koniec roku obrotowego struktura wasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

Akcjonariusz Tos¢ Iosé Wartos¢ nominalna Udzial w kapitale
posiadanych  posiadanych  posiadanych akeji (zh) podstawowym (%)
akeji glosow
mBank S.A. 4.055.577 4.055.577 4.055.577,00 18,8
BZ WBK S.A. 3.597.038 3.597.038 3.597.038,00 16,7
Millenium S.A. 2.211.981 2.211.981 2.211.981,00 10,2
2.Avallon MBO S.A. 2.020.500 2.020.500 2.020.500,00 9,4
Bank Pekao S.A. 1.334.937 1.334.937 1.334.937,00 6,2
Bank Handlowy S.A. 1.122.996 1.122.996 1.122.996,00 52
Osoby fizyczne 7.236.000 7.236.000 7.236.000,00 33,5
Razem 21.579.029  21.579.029 21.579.029,00 100,0
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Po dniu bilansowym akcjonariusze: mBank S.A., BZ WBK S.A., Millenium S.A., Bank Handlowy S.A. dokonali
zbycia posiadanych akcji na rzecz IDEA K5 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Katowicach.

Kapitat whasny na dzien bilansowy, 1. 31 grudnia 2013 roku wynosit 69.386 tys. ztotych
1 w odniesieniu do konica poprzedniego roku obrotowego zwickszyt sie o kwote 19.821 tys. ztotych.

Zgodnie ze statutem Spotki organami jednostki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza
1 Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wehodzili:

» Prezes Zarzadu - Pan Ryszard Sofinski,

* Wiceprezes Zarzadu - Pan Adam Wrona.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dziet wydania opinii byt nastepujacy:

* Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Tomasz Stamirowski,

* Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jan Jurczyk,

o Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Beata Bartkowiak,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Aleksandra Lewandowska,

» Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Joanna Eaczynska-Suchodolska,
o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jacek Golinski,

o Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Maciej Jurczyk,

¢ Czonek Rady Nadzorczej - Pan Tomasz Jurczyk,

o Czlonek Rady Nadzorcze) - Pan Marcin Stamirowski,

o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Michat Zawisza.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorcze).

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, kiéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2012 roku zostato
zbadane przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia w Katowicach. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym opinie bez

zastrzezen.
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Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwata Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 25 czerwca 2013 roku.
Sprawozdanie to zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zgodnie z uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 czerwca 2013 roku zysk netto
za poprzedni rok obrotowy w kwocie 16.272 tys. ztotych zostat przeznaczony na kapitat zapasowy spétki.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelarig Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Konduktorskiej
33, a ,Kuznia Polska S.A.” z siedziba w Skoczowie, przy ulicy Goreckiej 32, w dniu 13 lutego 2014 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany uchwata Rady Nadzorcze)
nr 76/1/2014.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649, z pozniejszymi zmianami)

i zostata wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez

kluczowego biegtego rewidenta Pania Joanne Solarczyk wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9502.
Badanie przeprowadzono w lutym 1 w marcu 2014 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii 0 sprawozdaniu finansowym
badanej jednostki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Ry
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ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, kiory zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku, we wszystkich istotnych aspekrach, jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkows 1 finansows, jak tez wynik finansowy badanej jednostk, a takze czy ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia s3 pramidtowe.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych zastosowalismy testy
i procedury whasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane w sposdb wyrywkowy.
Na podstawie wynikow tych testow i procedur wnioskowaliémy o poprawnoéci badanych pozycji. Testy
przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen
o charakterze publiczno-prawnym, w zwiazku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami,
a wyrukami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spétki potwierdzit swoja odpowiedzialnosé
za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadezyt, ze w trakcie badania udostepnit podmiotowi
uprawnionemu oraz kluczowemu bieglemu rewidentowi wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne
wymagane dokumenty oraz udzielit informacji i wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.
OurzymaliSmy rowniez pisemne o$wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petnigeych
funkcje na dzien 27 marca 2014 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowiazan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych

zdarzen, ktore wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem ztozenia oéwiadczenia.



/R

II.

CZESC ANALITYCZNA
UPROSZCZONY BILANS

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa urwate
Inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe

K rétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe

Suma aktywéw

Pasywa

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto
Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Suma pasywow

31.12.2013 r.
(tys. 2t)

53.782
167

50.3C0

3214

76.963
20997
27.436

27.920
610

130.745

31.12.2013 1.
(os. =)

69.386
21.579
25986

2.0CC

19.821
61.359

15.067
19.321
26926

45

130.745

31.12.2013 .
(% sumy
bilansowej)
41,1
0.1
38,5
0,1

31.12.2013 r.
(% sumy
bilansowe;)

53,1

31.12.2012 «.
(tys. o)

46.889
285
44.488
110

2.006

70.409
20612
22927

26.196
674

117.298

31.12.2012 r.
(tys. 2A)

49.565
21579
75.619

2,000

(65.905)

16.272

25070
28735
1.709

117.298

31.12.2012 r.
(% sumy
bilansowej)
40,0
0,3
379

0,1
1,7

60,0

17,6

223
06

100,0

31.12.2012 r.
(% sumy
bilansowej)
42,3
18,4
64,5

1,7
(56,2)

13,9

100,0
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2. UPROSZCZONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.01.2013 r. -
31.12.2013 r.
(o. 2)
. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane
o 184.093
Z numi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 161.745
Zysk ze sprzedazy 22.348
Pozostate przychody operacyjne 2.609
Pozostate koszty operacyjne 1.279
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 23.678
Przychody finansowe 857
Koszty finansowe 705
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 23.830
Zysk brutto 23.830
Podatek dochodowy 4.009
Zysk netto 19.821

3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

e Rentownos¢ sprzedazy brutto (%)

Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy

¢  Rentowno$¢ sprzedazy netto (%)

Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy

e Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (%)

Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitatu wtasnego

¢ Rentownos¢ majgtku (aktywow) (%)

Wynik finansowy netto / Sredni stan akrywéw

e Plynnosc¢ I stopnia (biezaca)

Akrywa obrotowe - naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy - krotkoterminowe

rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe + zobowiazania

krdtkoterminowe - zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy
¢  Piynnosc¢ II stopnia (szybka)

Aktywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -

krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe +

1.01.2013 r. -

31.12.2013 r. 1.01.2012 r. -
(% 31.12.2012 r.
przychodéw (tys. )
ze sprzedazy)
100,0 172.526
87,9 157 445
12,1 15.081
1,4 7.310
07 1.546
12,8 20.845
0,5 1.351
04 2.122
12,9 20.074
12,9 20.074
22 3.802
10,7 16.272
2013 r. 2012 ¢
12,1 9,0
10,7 9,7
33,3 39,3
16,0 14,3
2,3 2,1
1,6 1,4

zobowiazania krotkoterminowe - zobowiazania z tytutu dostaw powyze) 12 miesiecy

1.01.2012 r. -
31.12.2012 r.
(%
przychodow

ze sprzedazy)
10C,0

91,3
8,7
42
09

12,0
08
1.2

11,6

11,6

o
N~

2011 r.

8,6

11,0

86,4

19,1

2,1

1,5



2013 r. 2012 1. 2011 r.

Kapitat obrotowy netto (KON)
Kapitat wtasny + zobowiazania dtugoterminowe +zobowiazania z tytutu dostaw 43.365 34.744 30.591

powyzej 12 miesiecy + rezerwy dtugoterminowe - aktywa trwate

Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
Sredni stan kapitatu obrotowego netto x ilosé dni w okresie / Przychody netto 77 ! 51

ze sprzedazy

Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto 34 34 33

ze sprzedazy

Wskaznik obrotu zapasow (dni)
Sredni stan zapasdw x liczba dni okresu / Koszty dziatalnosci operacyjnej + zmiana 47 47 38

stanu produkiow + koszt wytworzenia produkiow na wiasne potrzeby
Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)

Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Koszty dziatalnosci 2% 23 16

operacyjnej + zmiana stanu produktéw + koszt wytworzenia produktéw na wasne

potrzeby

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (%) 4.9 577 69.7
b b ’

Suma bilansowa - kapitat wtasny / Suma bilansowa

Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%)
EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan 85,6 78,2 94,3

zobowiazan krotkoterminowych i rezerw krotkoterminowych

Komentarz

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w latach ubiegtych, Spotka odnotowata zysk netto na prowadzone;
dziatalnosci. Zysk wypracowany w 2013 roku wyniost 19.821 tys. ztotych, co oznacza wzrost
0 21,8% w porownaniu do roku 2012. W stosunku do roku ubiegtego wskazniki rentownosci sprzedazy
1 majatku wzrosty. Wskaznik rentownosci kapitatu whasnego ulegt obnizeniu o 6 punktéw procentowych.
Ptynnosé finansowa Spotki ksztattowata sie na poziomie wyzszym w poréwnaniu do roku poprzedniego -
na dzien 31 grudnia 2013 roku wskaznik ptynnosci biezacej wyniost 2,3.

W roku 2013 kapitat obrotowy zwigkszyt sie i na dzien bilansowy wynosit 43.365 tys. ztotych.

W roku obrotowym srednie cykle obrotu naleznosci i zapaséw pozostaja na poziomie z roku ubiegtego
1 wynosza 34 147 dni. Cykl obrotowosci zobowiazan wzrdst o 3 dni do poziomu 26 dni w roku biezacym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku poziom ogolnego zadtuzenia wynosi 46,9% i w stosunku do roku 2012 ulegt

obnizeniu.
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III.

CZESC SZCZEGOLOWA

OCENA PRAWIDELOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi art. 10 ustawy

o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy znaczacych

nieprawidtowosci dotyczacych systemu rachunkowosci, kiore nie zostatyby usuniete, a mogty mie¢ istotny

wplyw na sporzadzenie badanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych:

e zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

e prawidtowosci dokumentowania operacji gospodarczych,

e rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powlazania dokonywanych w nich
zapisow z dowodami ksiegowymi 1 sporzadzonym sprawozdaniem finansowym,

o prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych,

e zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

e spetniania warunkow, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz przechowywania
ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania tego systemu

rachunkowosci.

Zasady wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok konczacy sie
31 grudnia 2013 roku sa zgodne z ustawa o rachunkowosci oraz byty stosowane w sposob ciagty w odniesieniu
do roku ubiegtego.

Ksiegi rachunkowe zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu zamkniecia za poprzedni

rok obrotowy.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w zakresie oraz terminach okreslonych

w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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INFORMACJE o WYBRANYCH [STOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien bilansowy wartos¢ brutto srodkow trwatych wyniosta 84.114 tys. ztotych, a ich umorzenie 34.248 tys.
ztotych. W badanym roku obrotowym Spotka przyjeta do uzytkowania srodki trwate w kwocie 11.745 tys.
ztotych. Naldady na niezakonczone zadania inwestycyjne wynosza 435 tys. ztotych. Na dzien 31 grudnia 2013
roku wartos¢ srodkow trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu wynosi 6.257 tys. ztotych.

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci krotkoterminowe stanowia 21,0% aktywow Spotki.

Istotng pozycje naleznosci stanowity naleznosci handlowe w kwocie netto 20.024 tys. ztotych
(73,0% naleznosci) oraz biezace naleznosci z tytutu rozliczen podatku od towardw i ustug.

W poréwnaniu do roku ubiegtego poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug wzrdst o 35,9%. Naleznoéci
przeterminowane powyzej 6 miesiecy wyniosty 228 tys. ztotych. Naleznosci, ktorych sptate uznano
za watpliwa, zabezpieczono odpisem aktualizujacym w kwocie 207 tys. ztotych.

Inwestycje krotkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe w kwocie 27.920 tys. ztotych dotycza gtéwnie srodkdw pienieznych
zgromadzonych na rachunkach bankowych. Ich poziom w stosunku roku ubiegtego wzrdst o 6,6%.

Zobowigzania

Na dzien bilansowy zobowiazania wyniosty 46.247 tys. ztotych i stanowity 35,4% zrédet finansowania, przy
czym 14,8% pasywow stanowity zobowiazania dtugoterminowe.

Istotng pozycje zobowigzan stanowty zobowiazania dotyczace postgpowania uktadowego w kwocie
24.006 tys. ztotych, zobowigzania handlowe w kwocie 12.348 tys. ztotych, zobowigzania z tytutu podatkéw
1 ubezpieczen spotecznych w kwocie 2.537 tys. ztotych oraz zobowiazania z tytutu zawartych uméw leasingu
w kwocie 4.471 tys. ztotych,

W strukturze zobowiazan nie wystepuja istotne kwoty zobowlazan przeterminowanych.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjne;j

W roku badanym przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi wzrosty o 6,7%. Jednoczesnie koszty dziatalnosci
operacyjnej wzrosty o 2,7%. Spotka zrealizowata wynik na sprzedazy w wysokosci 22.348 tys. ztotych,
1). 0 7.267 tys. Ztotych wyzszy anizeli w roku ubiegtym.
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KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego s3 prawidiowe 1 kompletne.

Dane zawarte w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach wynikaja z zapisow ksiag rachunkowych
i s3 zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czgsciach sprawozdania. Nie stwierdzilismy istotnych
brakéw i nieprawidtowosci w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach mogacych ujemnie wptyna¢ na

rzetelno$¢ sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym sa kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w bilansie i zapisami ksiag rachunkowych.

Sporzadzony przez Spotke rachunek przeptywow pienieznych jest prawidtowo powigzany z bilansem,
rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami ksiag rachunkowych. Nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci

w sporzadzeniu tego rachunku.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

INFORMAC]JA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA
W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2013 roku i za okres koficzacy sie tego dnia wydalismy o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Kluczowy biegty rewident:

Joanna Sqlar"czyk
wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9502

Kancetaria Porad Finansowo - Ksiggowycl
dr Piotr Rojek
Spilka 3 ggraniczong odpowiedszaliosiiq
40-155 Kutowice, 1l Konduktorska 33
Podmiot wpisany na list podmiotow upramwnionych do
badanza sprawozdai finansowyeh pod wr 1695

Katowice, dnia 27 marca 2014 roku
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[ INFORMACJA DODATKOWA (WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO)

Informacje ogolne.
Sprawozdanie finansowe Kuzni Polskiej S.A. z siedzibg w Skoczowie, ul. Gérecka 32
zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Przedmiotem dzialalnosci Spélki jest:
¢ Kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali, metalurgia proszkéw

Obroébka mechaniczna elementow metalowych

Produkcja wyrobow metalowych pozostata

Produkcja narzedzi

Produkcja pojemnikéw metalowych

Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych z wyjatkiem dziatalnosci

ustugowe;j

¢ Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
obrabiarek i narzedzi mechanicznych

e Drziafalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji
i przezwajania silnikow elektrycznych, pradnic i transformatorow

e Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji

elektrycznej aparatury rozdzielczej i sterowniczej

Przesylanie energii elektrycznej

Wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek

Dziatalno$¢ naukowo-ksiegowa

Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

Dzialalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami

Dystrybucja energii elektrycznej

Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym

Produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody)

Dystrybucja ciepla (pary wodnej i goracej wody)

Wykonywanie specjalistycznych robét budowlanych, gdzie indziej nie

sklasyfikowanych

Sprzedaz hurtowa metali i rud metali

Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow

Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu

Pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana

Sprzedaz hurtowa obrabiarek

Towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi

Magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach

Pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca transport ladowy

Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen

Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych

Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza

Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane

Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek
3 / % %%



* Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek
¢ Badania i analizy techniczne
e Reklama

Klasyfikacja dzialalno$ci wedlug PKD przedstawia si¢ nastepujaco:

Dziatalno$¢ podstawowa:
- Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali, metalurgia proszkéw ujete wg
PKD w dziale 25 50 Z

Spétka zostala zarejestrowana w dniu 01.02.2008 roku w Krajowym Rejestrze
Sadowym Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej VIII Wydziat
Gospodarczy pod numerem RHB 0000298260 w wyniku przeksztatcenia spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng.

Czas trwania Spolki zgodnie ze statutem spoiki jest nieograniczony.
Prezentacja sprawozdan finansowych.

Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
01.01.2013 i konczacy sie 31.12.2013 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé przysztosci,
obejmujgcej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym
istotnie zakresie. Nie istnieja réwniez okolicznosci wskazujagce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Poréwnywalnosé danych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 2013 oraz
poréwnywalne dane finansowe za rok obrotowy 2012.

Zasady rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujacymi jednostki kontynuujace
dzialalnosé.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukladzie poréwnawczym.
W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie
z zasadami memoriahu, wspotmiernosci przychodéw i kosztow oraz ostroznej wyceny
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4.1.

Rachunek zyskéw i strat.
4.1.1.  Przychody.

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj.
pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT) ujmowane w okresach,
ktorych dotycza.

4.1.2. Koszty.

Spotka prowadzi koszty w ukladzie rodzajowym i w uktadzie kalkulacyjnym. Koszt
sprzedanych produktéw, towarow i materialéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi
zwigzane oraz c¢z¢s$¢ kosztow posrednich.

Na wynik finansowy Spotki wplywaja ponadto:

* Pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscia
Spotki w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwiazania
rezerw na przyszle ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub
przekazania darowizn,

® Przychody finansowe z tytutu dywidend (udzialéow w zyskach), odsetek, zyskow
ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi,

» Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci
inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

e Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen
nie zwigzanych z ogolnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscig
operacyjna.

4.1.3. Opodatkowanie.
Wynik finansowy brutto koryguja:

*  biezace zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych,

¢ zmiany stanu aktywow oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
4.1.3.1. Podatek dochodowy biezacy.
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych sa naliczone
zgodnie z przepisami podatkowymi.
4.1.3.2. Podatek dochodowy odroczony.

W zwiazku z przejsciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywOw i pasywéw a ich wartoscig podatkowa oraz strata podatkowg



mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przyszlosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysziosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego .

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z
wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskow 1 strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomigdzy
stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitalem (funduszem) wtasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat (fundusz)
wilasny.

4.2. Bilans.

4.2.1. Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale ujgte
w bilansie stanowig w znacznej czgsci majatek przejety w wyniku dokonanego w roku
2004 polaczenia. Jego wycena nastgpita w wartosci godziwe) ustalonej zgodnie z art. 44
b ust.4, pkt.7 i 8 ustawy o rachunkowosci. Dla tej grupy majatku trwatego ustalono
bilansowe stawki amortyzacyjne w oparciu o dokonang weryfikacje okreséw ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Natomiast dla celéow podatkowych, dla majgtku przejetego w wyniku polaczenia,
dokonywane sa odpisy amortyzacyjne od wartosci poczgtkowej figurujacej w ewidencji
spotki przejetej z uwzglednieniem dotychczasowej wysokosci odpisow  wraz
z kontynuowaniem stawek i metody amortyzacji ustalonej w spolce przejetej, w ktorej
wigkszo$¢ majatku dla celéw podatkowych amortyzowano wedlug stawek
indywidualnych.

Za wyjatkiem majgtku nabytego w wyniku polgczenia rzeczowe aktywa trwale oraz
WNiP wycenia si¢ wedlug ich wartosci poczatkowej ustalonej w oparciu o ponoszone
koszty ich wytworzenia lub cen¢ nabycia pomniejszona o skumulowane umorzenie, a
takze o dokonane odpisy z tytutu trwatej utraty wartoscei.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych obejmuje ogdt kosztow
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia
do dnia przyjecia do uzywania.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych zalicza sie koszty obstugi
zobowigzan zaciagnig¢tych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi rdznice kursowe






