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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE] ,,KUZNIA POLSKA SPOLKA AKCYJNA”
W SKOCZOWIE

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ,,Kuznia Polska Spétka Akcyjna” z siedzibg

w Skoczowie, na ktore sktada sie:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktdry po stronie aktywow 1 pasywow zamyka sie suma

117.297.968,21 ztotych,

3/ rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 16.272.063,03 ztotych,

4/ zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujace
zwigkszenie kapitatu whasnego o kwote 16.272.063,03 ztotych,

5/ rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
wzrost stanu srodkow pienigznych o kwote 5.723.378,10 ztotych,

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej s3 zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z poézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa

o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa 1 finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie
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poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i1 zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikaja liczby 1 informacje zawarte wsprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania

finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

\Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej jednostki na
dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa 1 postanowieniami

umowy jednostku.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoscli,

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z mm zgodne.

Kluczowy biegty rewident:
l< g L//’L/ .
Joanna Solargzyk
wpisana do rejestru biegtych ‘réwidentéw pod nr 9502

Rancelaria Porad Finansowo - Ksiggowyeh
dr Piotr Rojeke
Spotka 5 ograniczong odpowied:ialnosciq
+0-286 Katowice, nl. Floriana 15
Podpiot wpisany na liste podmiotaw uprawnionych do
badanta sprawozdai finansowyeh pod nr 1695

Katowice, dnia 25 marca 2013 roku
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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

»Kuznia Polska S.A.” zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 11 listopada 1997 roku.

Siedziba Spotki miesci sie w Skoczowie (43-430), przy ulicy Géreckiej nr 32.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000298260.

Kuznia Polska jest spotka akcyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON" 072864138 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowe) NIP 548-237-58-00.

Wedtug statutu oraz PKD przewazajacym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
e kucte, prasowanie, wyttaczanie 1 walcowanie metali,
e metalurgia proszkow.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rézni sie w sposob istotny od zapisanego w statucie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitat podstawowy wynosit 21.579 tys. ztotych i byt podzielony na 21.579.029
akcji 0 wartosci nominalnej 1,0 ztoty kazda.
Na koniec roku obrotowego struktura wtasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

| ' Hod¢akeji  Ilod¢ gloséw  Wartoéé nominalna  Udziat w kapitale

y akeji () podstawowym (%)

BRE Bank S.A. 4055577 4055577  4.055.577,00 18,8

'BZ WBK S.A. 3597038 3597038  3.597.038,00 16,7
Millenium S.A. 2211981 2211981 2211981,00 102
2. Avallon MBOS.A. 2020500 2020500 202050000 9.4
Bank Pekao S.A. 1334937 1334937 1.334.937,00 6.2
Bank Handlowy S.A. | 112299 112299  1.122.996,00 52
Osoby fizyczne 7236000 7236000  7.236.000,00 335
Razem 21.579.029 21.579.029  21.579.029,00 100,0

W ciagu roku obrotowego nie mialy miejsca zmiany kapitatu podstawowego.
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Kapitat whasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2012 roku wynosit 49.565 tys. ztotych i w odniesieniu do

konca poprzedniego roku obrotowego wzrést o kwote 16.272 tys. ztotych.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2012 roku wehodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Ryszard Sofinski,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Adam Wrona.
W roku badanym nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2012 roku byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Tomasz Stamirowski,

o Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze; - Pan Jan Jurczyk,

e Czlonek Rady Nadzorcze) - Pani Beata Bartkowiak,

e Cztonek Rady Nadzorczej - Pani Aleksandra Lewandowska,

o Czlonek Rady Nadzorcze) - Pani Joanna ¥.3czynska-Suchodolska,
o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jacek Golinski,

o Czonek Rady Nadzorczej - Pan Maciej Jurczyk,

o Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Tomasz Jurczyk,

o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Marcin Stamirowski,

o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Michat Zawisza.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku obejmuje:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie akrywéw i pasywow zamyka sie suma

117.297.968,21 ztotych,

3/ rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 16.272.063,03 ztotych,

4/ zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujace
zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 16.272.063,03 ztotych,

5/ rachunek przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
wzrost stanu Srodkdw pienieznych o kwote 5.723.378,10 ztotych,

6/ dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach, przy ulicy Floriana 15, a ,Kuznia
Polska S.A.” z siedziba w Skoczowie, przy ulicy Goreckiej 32, w dniu 20 grudnia 2012 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwata Rady Nadzorczej z dnia 14 grudnia 2012 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ i zostata wpisana ma liste podmiotéw

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - réprezcntuje biegty rewident:

e Joanna Solarczyk - wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9502.

W badaniu uczestniczyli:

o Aleksandra Malcherczyk - aplikant,

e Damian Mlynarczyk - asystent.

Badanie przeprowadzono w styczniu oraz w marcu 2013 roku.

Zarowno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident

stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach

1ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym. -
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2.3.

2.4.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnos¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki udostepnit badajacym  wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak rowniez udzielit informacji i wyjasnien
niezbednych dla celow wydania opinii.

Otrzymaliémy réwniez o$wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petniacych funkcje na
dzien 25 marca 2013 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich

* zobowiazah warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystapity w okresie pomiedzy

dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez LEX-FIN Spotka z ograniczona

odpowiedzialnoscia w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwata Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 26 czerwea 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz
ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2436 z dnia 9 pazdziernika 2012 roku.

Zgodnie z uchwalta Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 26 czerwca 2012 roku zysk netto za rok 2011
w kwocie 20.084 tys. ztotych zostat przeznaczony na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2012 roku zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego
bilansu zamknigcia na dzien 31 grudnia 2011 roku.
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II. SYTUACJA FINANSOWA
1. Dziatalnos¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci

bezwzgledne 1 wybrane wskazniki:
(w tysigcach ztotych) 2012 r. 2011 ¢. 2010 r.
| ‘Suma bilansowa - ' 117298 109.929 100.196
Aktywa twale 46.889 = 44.449  46.889
Kapitat wlasny 49.565 = 33292 13.201
W tym: w wymkfmansowy - ' 16272 = 20084 13231
+ EBITDA 25.408 28.758 17.168

szk (srrzm) z dznhlnusm operacyjnej + amortyzacja

o Rentownod sprzcdazy brutto (%) |
9,0 1350 8’2

Zysk (strata) ze sprzedaz'_y' /przychody ze sprzedazy produktow, towarow,

materiafow

e Rentownos¢ sprzedazy netto (%)
9,7 11,0 8,8

wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy produktow, towaréw,
materiatow
|84 .
e Rentownos¢ kapitatu wiasnego (%
P 80 (%) 393 864 2
uyru.k ﬁn.msowy netto /S[cdnl stan k'!pnz{u n{asncgo
e Rentownodé majatku a.ktywow % |
arku ) (%) 143 17,7 13,3

wy, mk f' finansowy netto / sredm stan dktvwow ogolem

e Plynnos¢ I stopma (blezqca)

(zktywz obrozowe - naleznoscl powyzej 12 miesigcy- rozliczenia 2,39 2,1 1,88
migdzyokresowe) /  (rezerwy  krotkoterminowe +  zobowigzania

krotkoterminowe — zoboquzmza povnze] 12migsiecy)

° Piynnosc II stopnia (szybka)

(aktywa obrotowe‘zapasy — naleznodci powyzej 12 miesigcy- rozliczenia 1,69 1,48 1,35
migdzyokresowe) /  (rezerwy  kritkoterminowe — +  zobowigzania

krétkoterminowe — zobawzqzama pawvzc; 12migsiecy, )

. Kapltai obrotowy netto (KON)
39.559 30.591 20.668

kapnal wiasny + zobowigzania dfugotem)mowe+rezerwy dfugoterminowe -

akxywz trwafe

. \Wskazmk obrotu naleznosci (dm)
34 32 40

Srcdni stan nalez;lms’ci z tytutu dostaw x Iiczlm dni okresu / przychody ze

sprzedaZy produktow, towaréw, materiatow




(w tysigcach ztotych) 2012 r. 2011 1. 2010 r.

o Wakeinik obiots zapas6w (dni)

SR AT 47 38 38
Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / koszty operacyjne
e Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)
Stedni stan zobowigzasi krétkoterminowych z tytutu dostaw x liczba dni 23 16 28
okresu / (koszty sprzedanych produktéw, towaréw, materiatow + koszty |
sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu)
o Wskaznik globalnego zadtuzenia (% .
_ & 8 (%) 57,7 69,7 86,8

suma bilansowa — kapitat wiasny / suma bilansowa

Komentarz:

W roku 2012 majatek Spotki wzrost o 7.369 tys. ztotych t). 0 6,7%. W badanym okresie przychody ze sprzedazy
w pordwnaniu do roku ubiegtego w ujeciu nominalnym zmalaty o 14.249 tys. ztotych, t). o 7,8%. Spotka
wypracowata nizszy wynik finansowy anizeli w roku ubieglym skutkiem czego nastapit spadek poziomu
wskaznikéw rentownosci.

W badanym okresie odnotowano wzrost cyklu obrotu naleznosci o 2 dni i wynosi 34 dni, przy jednoczesnym
zwigkszeniu cyklu obrotu zobowiazan o 7 dni. Wskaznik obrotu zapasow wzrdst 0 9 dni do poziomu 47 dni.
Odnotowano wzrost poziomu wskaznikow ptynnosci. Wskaznik globalnego zadtuzenia zmniejszyt sie
0 12 punktoéw procentowych do poziomu 57,7%.

Na koniec roku 2012 wartos¢ kapitatu pracujacego wynosi 39.559 tys. ztotych i wzrasta z roku na rok.




III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksigg rachunkowych
Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi ustawy
o rachunkowoscl. Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie
finansowe nieprawidtowosci w  dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag
* rachunkowych, ktore nie zostatyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag
rachunkowych, powigzania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksiggowymi i1 sporzadzonym
sprawozdaniem finansowym oraz prawidfowosci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe
prowadzone s3 w systemie komputerowym i odpowiadaja wymogom przepisdw w zakresie prowadzenia ksiag
przy pomocy komputera. Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiegowa sa przechowywane

zgodnie z postanowieniami rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

2.  Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikow aktywow:

o srodkow pienieznych w kasie wg stanu na dzien
31.12.2012 roku,
e akrywow pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien

31.12.2012 roku,
o materiatow wg stanu na dzien
31.10.2012 roku,
e robot wtoku i potproduktow wg stanu na dzien
31.12.2012 roku,
* wyrobow gotowych wg stanu na dzien
31.12.2012 roku,
e srodkow trwatych w budowie wg stanu na dzien
31.12.2012 roku,
 naleznosci wg stanu na dzien
31.10.2012 roku.
Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikow akrywow jest wypetnieniem przez badana jednostke obowiazku
wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowoscl.
Roznice inwentaryzacyjne zostaty ustalone i rozliczone w ksiegach badanego okresu.

Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spisow z natury zapaséw w dniu 2 stycznia 2013 roku.




3.  Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z ustawa
o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152 poz. 1223 wraz z pozniejszymi
zmianami). Zasady wyceny aktywdw 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok konczacy sie
31 grudnia 2012 roku s3 zgodne z ustawa oraz byly stosowane w sposob ciagly w odniesieniu do roku
ubiegtego.

a) Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych
Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow 1 pasywow - po
obowiazujacym na ten dzien Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Réznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na
dzient ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza sie do przychodow
i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do ceny nabycia $rodkéw trwatych, srodkow
trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

b) Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne 1 prawne obejmuja licencje 1 oprogramowanie komputerowe.
Wartosci niematerialne i prawne wyceniane s3 wedtug cen nabycia (kosztow wytworzenia) pomniejszonych

o odpisy amortyzacyjne.

¢) Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate oraz zaliczki na $rodki trwate w budowie. Do srodkow
trwatych zaliczane sa sktadniki majatku spetniajace jednoczesnie warunki:
» 53 kontrolowane przez jednostke,
o przewiduje si¢ ich uzywanie przez okres diuzszy mz 1 rok,
® 53 przeznaczone na wiasne potrzeby,
¢ s3 kompletne 1 zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania.
Srodki trwate wyceniane s3 wedtug cen nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.
Zaliczki na $rodki trwate w budowie wykazywane s3 w wartosci nominalne).

d) Amortyzacja
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych Spotka ustala
uwzgledniajac okres ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkow trwatych sa nastepujace:

o budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 25 % do 500 %

o urzadzenia techniczne 1 maszyny od 40 % do 500 % -

.4})}

9’.




2)

h)

e srodki transportu od 80 % do 500 %

. pdzéstaie rércr)dkirtrvs}aié - - | od 60 % do 500 %

Spotka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych 1 prawnych:

e licencje 1 oprogramowanie komputerow od 200 % do 500 %

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowe) nieprzekraczajacej 3,5 tys. ztorych sa jednorazowo odpisywane
w ciezar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczgcie amortyzacji nastepuje nie
wczesniej niz po przyjeciu srodka trwatego do uzywania, a jej zakonczenie - nie pozniej niz z chwila zrownania
warto$ci odpisdw amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa, przekazania srodka do likwidacji badz sprzedazy

lub stwierdzenia niedoboru.

Inwestycje dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe obejmuja udziaty i akcje w jednostkach.
Udziaty i akcje wykazano wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci oraz

w wartosci rynkowej.

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty przewidziane) w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowoduja

w przysztoéci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, pétprodukty i produkty w toku oraz wyroby gotowe. Na rowni z zapasami
traktowane sa zaliczki wptacone na poczet dostaw materiatéw, towardw i ustug niestuzacych budowie lub
ulepszeniu srodkéw trwatych. Zapasy wykazywane s3 w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).
Zapasy wyceniane s3 wedtug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto
na dzien bilansowy. Zaliczki na poczet dostaw wykazywane s3 w wartosci nominalne).

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

e wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

e pozostate naleznosci, ktorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia
bilansowego.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagane] zaptaty z zachowaniem ostroznoscl.
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Inwestycje krétkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe obejmuja krétkoterminowe aktywa finansowe, do ktérych zalicza si¢ aktywa

pieniezne wycenione w wartosci nominalnej.

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza si¢ poniesione wydatki stanowiace koszty przysztego roku

obrotowego.

Kapitat wlasny

Kapitaly wlasne stanowia tworzone przez Spétke kapitaly zgodnie z obowiazujacym prawem, whasciwymi
ustawami oraz statutem Spétki. Do kapitatéw wiasnych zalicza sie rowniez zysk biezacego roku oraz
niepokryte straty z lat ubiegtych. Kapitat podstawowy Spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze
statutem Spétki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartoéci nominalnej. Nie podzielony wynik finansowy
z lat ubiegtych obejmuje nie rozliczona strate. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowl zysk netto
wynikajacy z rachunku zyskow i strat.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania tworzone s3 na wynikajace z przesztych zdarzefi pewne lub wysoce prawdopodobne
przyszte zobowiazania, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dfugoterminowe obejmuja wszystkie z0bowiazania jednostki za wyjatkiem zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug, kiérych termin ptatnosci przypada pbzniej, anizeli w roku nastgpujacym po dniu bilansowym.
Zobowigzania diugoterminowe wykazywane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty, za wyjatkiem zobowiazan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Zobowiazania krétkoterminowe

7obowiazania krétkoterminowe obejmuja ogot zobowiazah z tyrutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostale tytuty zobowigzah wymagajace zapfaty najpozniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym. .

7 obowiazania krétkoterminowe, za wyjatkiem zobowiazan finansowych, wykazywane sa w kwocie wymagajace]
zaptaty. Zobowiazania lrétkoterminowe obejmuja rowniez Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja ujemna warto$¢ firmy oraz zarachowane naleznoéci od kontrahentow za
éwiadczenia, ktore zostana wykonane w nast¢pnym roku obrotowym.

M
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p) Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi stanowig powstajace powtarzalnie przychody zwiazane
bezposrednio z dziatalnoscia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci netto bez

podatku od towardw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatow, itp.

q) Koszty dzialalnosci operacyjnej
Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmuja wszystkie koszty zwiazane z dziatalnoscia podstawowa za wyjatkiem
pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych oraz strat nadzwyczajnych.

r)  Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio
z podstawowy dziatalnoscia gospodarcza, wptywajace na wynik finansowy.

s)  Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowa wptywajace na
wynik finansowy.

t)  Podatek dochodowy
Podatek dochodowy od osob prawnych jest to podatek dochodowy stanowigcy zobowiazanie podatkowe,
skorygowany o zmiang stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej zaptaty w przysztosci w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku
w przysztosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych roznic przejsciowych oraz ustalonych przy uwzglednieniu

zasady ostroznosci.

4. Charakterystyka poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

4.1. Wartosci niematerialne i prawne
Wykazany w bilansie stan wartosci niematerialnych 1 prawnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotki.
Dominujacy udzial w strukrurze netto wartosci maja licencje i oprogramowanie komputerowe.
Na dzieni 31 grudnia 2012 roku udziat wartosci niematerialnych 1 prawnych w ogélnej kwocie akrywow wynidst
0,2%.

4.2. Rzeczowe aktywa trwale

Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotki.




4.3.

4.4.

Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywow trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

Stan na poczatek roku Stan na koniec roku
(w tys. ztotych) . wartosé skumulowana warto§é skumulowana
brutto amortyzacja ~ brutto  amortyzacja
o ‘rodki trwate 67.596 27.521 72.817 29.644
w ';ym: ur;qdqe;‘zic‘z /ev/mz:u@e I masgyny 46. 98 7 19.672 5 3.000 22.953
o Srodki trwate w budowie 2.037 1.081
e zaliczki na srodki trwate w budowie 161 234

Stopien zuzycia majatku na koniec 2012 roku wynosi 40,7%.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 37,9% majatku jednostki.

Dhiugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w catosci dotycza aktywow z tyndu odroczonego podatku
dochodowego 1 ich wielkos¢ jest zgodna z danymi ewidencji ksiegowej.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowity 1,7% aktywow Spotk.

Zapasy
Wykazane w bilansie zapasy wynikaja z ksiag rachunkowych.
- o ... Sunnapoczawk = o, Stannakoniec
) 7 - (W tySZ{Otych) A okresu 7 ! 7 °‘/o B o Aokresu » %

e materiaty 5.257 ! 27,7 4784 23,0
° pc’){produkryi produkry w toku 6.558 i 34,5 8.763 42,1
‘o produktygotowe 7.169 37,8 7246 349
e zaliczki na poczet dostaw s - 2 :
Ogoétem 18.984 | 100,0 - 20.795 100,0
Odpis aktalizacy 10 05 182~ 09
Wattos zapaséw netto 18.884 99,5 20613 99,1

W roku badanym poziom zapasow brutto wzrost o 9,5%.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku zapasy stanowity 17,6% aktywow Spotki.




4.5.

4.6.

4.7.

Naleznosci krétkoterminowe

Wykazany w bilansie stan naleznoéci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi,

Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminu wymagalnosci przedstawia sie jak nizej:

terminowe

przeterminowane

do 1 miesiaca

powyzej 3 do 6 miesigcy
powyzej 6 miesiecy do 1 roku

powyzej roku

Naleznosci brutto

Odpisy aktualizujacé

Naleznosci netto

(w tys. Zotych)

Stan na koniec okresu

11.504

%

75,9
75,9
24,1
19,8

1,6

n

23
100,0
28

972

Poziom naleznosci handlowych w roku 2012 zmuiejszyt sie 0 12,5% w odniesieniu do poprzedniego roku.

Inne naleznosci to gtéwnie naleznosci z tytutu podatku VAT do rozliczenia w nastepnych okresach, udzielone

pracownikom pozyczki z ZFSS oraz naleznosci w depozycie sadowym.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku naleznoéci krétkoterminowe stanowity 19,5% majatku Spétki.

Inwestycje ktétkoterminowe
Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielko$¢ inwestycji - krotkoterminowych wynika z  ksiag
rachunkowych. Gtéwne pozycje inwestycji na koniec roku obrotowego stanowity $rodki pieniezne na
rachunkach bankowych biezacych i rachunkach lokat terminowych.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku udziat inwestycji krétkoterminowych w aktywach Spétki wynidst 22,3%.

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Stan rozliczeni miedzyokresowych wykazanych w bilansie wynika z ksiag rachunkowych i dotyczy gtéwnie
kosztow ubezpieczen, kosziéw zuzycia gazu oraz naliczonych, niezapadtych odsetek od lokat bankowych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rozliczenia migdzyokresowe stanowity 0,6% ogblnej kwory aktywow.
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4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

Kapital wlasny

Wykazana w sprawozdaniu wielko$¢ kapitatow wynika z ksiag rachunkowych.

| r(vrvtys.rzfotyc )
e kapitat podstawowy 21579
e kapitat zépasoW}; H 75.619
e pozostate kapitaiy rezcrvvo@é S b 2000
| o zysk z lat ubiegtych (65905) “
Kapita{y wilasne razém V - V V V . 749_57657 B

Wypracowany za rok 2012 zysk netto Zarzad proponuje przeznaczyC na pokrycie straty z lat ubiegtych.
Pozycja kapitatow wtasnych stanowi 42,3% sumy bilansowej.

Rezerwy na zobowigzania
Stan rezerw wykazany w ksiegach rachunkowych jest zgodny z wielkosciami wykazywanymi w bilansie.
Wielkos¢ rezerw na poczatek 1 koniec roku obrotowego wedtug tytutow ksztattowata sie jak nizej:

~ (wrys. dotych) st;u_i na pocz;;terk olé;resﬁ: stan na koniec okresu

e odroczony podatek dochodowy 2703 3.095

« Gohdcentprcownieze =00 5508 . 5740

o ryzyko prze‘graf‘l‘)}cﬂs.prawsa,dow.ytv:h | 4 26% 3385
Ogétem 10807 12220

Na dzien 31 grudnia 2012 roku rezerwy na zobowiazania stanowity 10,4% pasywéw Spotki.

Zobowiazania dlugoterminowe

Wykazana w bilansie wielkos¢ zobowiazan dtugoterminowych wynika z ewidencji ksiegowe).

Zobowiazania te dotycza zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1.064 tys. ztotych) oraz zobowiazan
wynikajacych z zawartego w 2010 roku uktadu z wierzycielami (24.006 tys. ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowiazania dtugoterminowe stanowia 21,4% pasywow Spotki.

Zobowiazania krétkoterminowe

Wykazany stan zobowigzan krotkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.




Wielkos¢ zobowigzan z tytutu dostaw 1 ustug wedtug terminéw wymagalnosci przedstawia sie jak nizej:

— i (wups. dotych) | Stan na koniec okresu %
terminowe 10.347 99,3
o dol12miesiccy - 10347 93
przeterminowane 68 0,7
o dolmiesigca 58 05
o od1do6misiecy 5 ol
* powyze) 6 miesieq; N | | - 5 i O,l
Ogélem | 10415  100,0

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen

obejmuja:

I  (wosdoeh)
 podatek dochodowy od 0s6b prawnych ‘ 1.569

. podaték doch‘oc‘i‘ogvn)‘r(;d- dséb flzyczn}mh . 355
- .Skiadkizus R , R | . o

. pbzogtafe | | N - 76
Razem | | | 3.503

Inne zobowiazania krétkoterminowe obejmuja:

_(wiys. Zotych)

o wbowizzaniaztymtu zakupu brodkbwrwalych 00 1.151
¢ zobowigzania w ramach postepowania uktadowego , 10.154
o pozosate : | 302
Razem - | 11607

Fundusze specjalne obejmuja Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzania krétkoterminowe stanowity 24,5% ogdlnej sumy pasywow.

4.12. Rozliczenia mi¢gdzyokresowe
Wykazany w bilansie stan rozliczen miedzyokresowych wynika z danych ewidencji ksiegowej 1 dotyczy

w wiekszosci ujemnej wartosci firmy.
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