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1. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.1 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

dane w tys. PLN

30.09.2015  31.12.2014  30.09.2014
AKTYWA
Wartos$¢ firmy 16 926 6 405
Warto$ci niematerialne 17 865 14 529 13 894
Rzeczowe aktywa trwate 173 204 127 949 115 157
Nieruchomos$ci inwesty cy jne 7 607 5849 5861
Inwesty cje w jednostkach zalezny ch 148 14
Inwesty cje w jednostkach stowarzy szony ch 579 598
Naleznosci i pozy czki 1103 139 1755
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 4 5 4
Dtugoterminowe rozliczenia miedzy okresowe 105 37
Aktywa z ty tutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem 216 962 155 492 137 283
Zapasy 53 561 42 960 38 949
Naleznoséci z ty tutu uméw o ustuge budowlang
Naleznosci z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci 82 211 61 000 53 110
Naleznosci z ty tutu biezacego podatku dochodowego 85
Pozy czki 723 163 17
Pochodne instrumenty finansowe 154 294
Pozostate krétkoterminowe akty wa finansowe 7 448
Krotkoterminowe rozliczenia miedzy okresowe 2879 5 360 1344
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 687 32 635 20 088
Akty wa trwate zaklasy fikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 149 061 142 357 121 250
AKTYWA RAZEM 366 023 297 849 258 533
PASYWA
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki domnujgcej:
Kapitat podstawowy 981 981 981
Akcje wiasne (-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powy zej ich warto$ci nominalnej 31843 31843 31843
Pozostate kapitaty 439 (14) 850
Zy ski zatrzy mane: 171 740 147 863 142 962
- zy sk (strata) z lat ubiegty ch 147 696 118 239 118 038
- zy sk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 24 044 29 624 24 924
Kapitat wiasny przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 205 003 180 673 176 636
Udzialy niedajace kontroli 13 717 8 420 1 059
Kapitat wtasny razem 218 720 189 093 177 695
Kredyty, pozy czki, inne instrumenty dtuzne 41 222 27 560 9 834
Leasing finansowy 3 659 454 379
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania 4 357 559
Rezerwa z ty tutu odroczonego podatku dochodowego 10 288 6 228 6 855
Rezerwy na zobowigzania z ty tutu $wiadczen pracowniczy ch 3984 3 808 2 508
Pozostate rezerwy diugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzy okresowe 2175
Zobowiazania dlugoterminowe razem 65 685 38 609 19 576
Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 47 874 42 803 35 564
Zobowigzania z ty tutu biezgcego podatku dochodowego 1573 1427 2883
Kredyty, pozy czki, inne instrumenty dtuzne 17 617 10 696 10 110
Leasing finansowy 1703 378 227
Pochodne instrumenty finansowe 708 10
Zobowigzania i rezerwy z ty tutu $wiadczen pracowniczy ch 6 020 6 107 6 071
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1246 2573 3132
Krotkoterminowe rozliczenia miedzy okresowe 4 877 6 153 3275
Zobowigzania zwigzane z akty wami trwaty mi przeznaczony mi do sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe razem 81618 70 147 61262
Zobowiazania razem 147 303 108 756 80 838
PASYWA RAZEM 366 023 297 849 258 533




ZETKAMA GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA - Skonsolidowany Raport Kwartalny za lll kwartat 2015 roku

1.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

dane w tys. PLN od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015  30.09.2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 257 535 236 602
Przy chody ze sprzedazy produktow 214 717 212 119
Przy chody ze sprzedazy ustug 13 843 3 252
Przy chody ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 975 21231
Koszt wilasny sprzedazy 199 880 178 052
Koszt sprzedany ch produktéow 167 490 164 885
Koszt sprzedany ch ustug 10 396 2 067
Koszt sprzedany ch towardw i materiatow 21994 11 100
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 57 655 58 550
Koszty sprzedazy 13 458 14 163
Koszty ogélnego zarzadu 16 162 13 867
Pozostate przy chody operacyjne 2 354 585
Pozostate koszty operacy jne 1697 1837
Zy ski z ty tutu okazy jnego naby cia
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 28 692 29 268
Przy chody finansowe 5049 2 966
Koszty finansowe 5725 2 006
Udziat w zy sku (stracie) jednostek wy ceniany ch metodag praw wiasnos$ci (+/-) 9
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 28 016 30 237
Podatek dochodowy 4 677 5 164
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 23 339 25073
Dziatalno$é zaniechana
Zy sk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 23 339 25073
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 24 044 24 924
- akcjonariuszom niekontrolujgcy m (705) 149
1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
dane w tys. PLN od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015  30.09.2014
Zysk (strata) netto 23 339 25073
Inne catkowite dochody 79
Przeszacowanie rzeczowy ch akty wéw trwaty ch
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy :
- dochody (straty) ujete w okresie w inny ch dochodach catkowity ch
- kwoty przeniesione do wy niku finansowego
Instrumenty zabezpieczajgce przepty wy $rodkéw pieniezny ch
- dochody (straty) ujete w okresie w inny ch dochodach catkowity ch 519
- kwoty przeniesione do wy niku finansowego 92 (1 158)
- kwoty ujete w warto$ci poczatkowej pozy cji zabezpieczany ch
Réznice kursowe z wy ceny jednostek dziatajgcy ch za granicg
Réznice kursowe przeniesione do wy niku finansowego — sprzedaz jednostek zagraniczny ch
Udziat w inny ch dochodach catkowity ch jednostek wy ceniany ch metodg praw wiasnosci
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw inny ch dochodéw catkowity ch (112) 112
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 578 (1 046)
Catkowite dochody 23917 24 027
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 24 358 23 878
- akcjonariuszom niekontrolujgcy m (441) 149
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1.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

dane w tys. PLN

od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2015 30.09.2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
Operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 28 016 30 237
Korekty:
Amorty zacja i odpisy aktualizujace rzeczowe akty wa trwate 8 266 6715
Amorty zacja i odpisy aktualizujace wartosci niematerialne 593 540
Zmiana warto$ci godziwej akty wéw trwaty ch 355
Zmiana warto$ci godziwej akty wow (zobowigzan) finans. wy ceniany ch przez
rachunek zy skéw i strat
Inst.rumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pieniezny ch przeniesione z (128) (488)
kapitatu
Odpisy aktualizujgce z ty tutu utraty wartosci akty wow finansowy ch
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowy ch akty wow trwaty ch (275) (166)
Zysk (strata) ze sprzedazy akty wéw finansowy ch (inny ch niz instrumenty (246) (346)
pochodne)
Zy ski (straty ) z ty tutu réznic kursowy ch (53)
Koszty odsetek 593 412
Przy chody z odsetek i dywidend (63) 381
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy moty wacy jne)
Udziat w zy skach (stratach) jednostek stowarzy szony ch 6 9)
Inne korekty (196) (223)
Korekty razem 8 497 7171
Zmiana stanu zapasow (4 868) (523)
Zmiana stanu naleznosci (15 873) (16 293)
Zmiana stanu zobowigzan 8 047 107
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzy okresowy ch 4 036 933
Zmiana stanu rezerw na program moty wacy jny
Zmiany w kapitale obrotowy m (8 658) (15 776)
Whptywy (wy datki) z rozliczenia instrumentéw pochodny ch 5) 729
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacy jnej (357) (220)
Zaptacony podatek dochodowy (4 953) (3 997)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 22 540 18 144
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
Inwestycyjnej
Wy datki na naby cie warto$ci niematerialny ch (988) (3977)
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialny ch 12
Wy datki na naby cie rzeczowy ch akty wow trwaty ch (24 336) (7 650)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowy ch akty woéw trwaty ch 384 177
Wy datki na naby cie nieruchomosci inwesty cy jny ch (148)
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwesty cyjnych
Wy datki netto na naby cie jednostek zaleznych (15 326)
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 108
Otrzy mane sptaty pozyczek udzielony ch
Pozy czki udzielone (112) (98)
Wy datki na naby cie pozostaty ch akty wéw finansowy ch (15 659) (63)
Wplywy ze sprzedazy pozostaly ch akty wow finansowy ch 601 1794
Wplywy z otrzy many ch dotacji rzadowy ch 89
Otrzy mane odsetki 256 20
Otrzy mane dy widendy 2 500
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (55 118) (7 297)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci Finansowej
Wplywy netto z ty tutu emisji akcji
Naby cie akcji wtasny ch
Wptywy z tytutu emisji dluzny ch papieréw wartosciowy ch (3 000)
Inne wy datki inwesty cy jne (7 070) (119)
Wptywy z tytutu zaciagnigcia kredy tow i pozy czek 25 837 8 627
Spfaty kredy tow i pozy czek (8 977) (13 573)
Spfata zobowigzan z ty tutu leasingu finansowego (557) (406)
Odsetki zaptacone (412) (129)
Dy widendy wy ptacone (105) (2 500)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 8716 (11 100)
Zm |e}na nett? stanu srodkow pienigznych iich (23 862) (253)
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 33 549 20 341
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9 687 20 088
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2. INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

2.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za lll kwartat 2015 roku

211 Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje okres 9 miesiecy
zakoriczony 30.09.2015 roku oraz zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa. Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo,
jako dane za okresy poréwnywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30.09.2015, 31.12.2014 i
30.09.2014r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w
kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres 01.01.2014-30.09.2014.
Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31.12.2014r. zostaty przez audytora zbadane.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2014.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji
nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki wehodzace w skiad
Grupy.

21.2 Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2015-30.09.2015r. sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2014 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych
ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad
rachunkowosci przyjetych przez Spoétke zostat przedstawiony w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok,
opublikowanym w dniu 19 marca 2015 roku.

21.3 Wybrane dane finansowe i zasady przyjete do ich przeliczenia

W okresach objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane
przez Narodowy Bank Polski:
e kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.09.2014 - 4,1755 PLN/EUR,
30.09.2015 - 4,2386 PLN/EUR, 31.12.2014 — 4,2623 PLN/EUR,
e Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna z ostatnich kurséw publikowanych w
miesigcach okresu: 01.01-30.09.2014 - 4,1759 PLN/EUR, 01.01-30.09.2015 — 4,1585 PLN/EUR,
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Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu,

skonsolidowanego

rachunku zyskéw i

strat oraz

skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych, przeliczone na EURO wg Sredniego kursu w okresie,

przedstawia tabela:

dane w tys. PLN

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskoéw i strat
Przy chody ze sprzedazy 257 535 236 602 61 930 56 659
Zy sk (strata) z dziatalno$ci operacy jnej 28 692 29 268 6 900 7 009
Zy sk (strata) przed opodatkowaniem 28 016 30 237 6 737 7 241
Zysk (strata) netto 23 339 25073 5612 6 004
Zy sk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 24 044 24 924 5782 5 969
Zysk na akcje (PLN; EUR) 4,88 5,08 1,17 1,22
Rozwodniony zy sk na akcje (PLN; EUR) 3,58 5,08 0,86 1,22
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1585 4,1759
Rachunek przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacy jnej 22 540 18 144 5420 4 345
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwesty cy jnej (55 118) (7 297) (13 254) (1 747)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8716 (11 100) 2 096 (2 658)
Zmiana netto stanu $rodkéw pieniezny ch i ich ekwiwalentow (23 862) (253) (5 738) (61)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie i ich ekwiwalentow X X 4,1585 4,1759
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
tys. PLN tys. EUR
Bilans
Akty wa 366 023 258 533 86 355 61917
Zobowigzania dtugoterminowe 65 685 19 576 15 497 4 688
Zobowigzania krotkoterminowe 81618 61 262 19 256 14 672
Kapitat wiasny 218 720 177 695 51 602 42 557
Kapitat wlasny przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 205 003 176 636 48 366 42 303
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2386 4,1755
21.4  Odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywow
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow:
dane w tys. PLN
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Stan na poczatek okresu 2 510 2332 2332
Odpisy ujete jako koszt w okresie 419 318 246
Odpisy odwrécone w okresie (-) (415) 611) (237)
Odpisy wy korzy stane (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 2514 2039 2341
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek:
dane w tys. PLN
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Stan na poczatek okresu 5034 4 891 4 891
Odpisy ujete jako koszt w okresie 132 684 539
Odpisy odwrécone ujete jako przy chéd w okresie (-) (236) (325) (629)
Odpisy wy korzy stane (-) 9) (216)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 4921 6034 4801
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21.5 Opis istotnych dokonan

Do priorytetowych projektow Grupy realizowanych w Il kwartale 2015 nalezy zaliczy¢:

o Projekt Akwizycyjny — zakup wiekszosciowego pakietu w Masterform S.A. — w dniu 25.08.2015 spdtka
celowa Masterform Grupa Zetkama (100% zalezna od Zetkama S.A.) nabyta 80% udziatow w Masterform.
Opis rozliczenia ceny nabycia znajduje sie w pozostatych informacjach w punkcie 3.2.

e  Projekt Kuznia Polska — w dniu 15 wrzesnia odbyto sie NWZA Zetkama S.A. na ktérym zaakceptowano plan
potaczenia Zetkama S.A. i IDEA K5 Sp. z 0.0. oraz podwyzszenie kapitatu zakladowego. W dniu 2 listopada
nastagpita formalna rejestracja podwyzszenia kapitatu.

o  Projekt Nieruchomosciowy — z koricem wrzesnia Grupa zakonczyta proces reorganizacji prawnej, w efekcie
ktorej nieruchomosci o charakterze nieprodukcyjnym spétek Armak i Zetkama zostaty wniesione do Zetkama
Nieruchomosci sp. z 0.0.. Dalsze informacje o projekcie zawiera punkt 3.1.1 w pozostatych informacjach.

21.6 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Projekty wymienione w punkcie 2.1.5 bedg miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy jako efekt
konsolidaciji i integracji podmiotow.

21.7 Cyklicznos¢, sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru cyklicznego ani sezonowego.

21.8 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych
Nie wystapity.
219 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
Nie wystapity.

2110 Zdarzenia po dniu bilansowym

Umowa pozyczek dla Zetkama Nieruchomosci

Zetkama S.A. udzielita dwie nastepujgce pozyczki krétkoterminowe Spétce: w dniu 05.10.2015 na kwote 250 tys.
zt. oraz w dniu 20.10.2015 na kwote 500 tys. zi. Srodki pozyskane z pozyczek beds przeznaczone na
finansowanie biezacej dziatalnosci oraz kosztow zwigzanych z transferem nieruchomosci. Oprocentowanie kwoty
pozyczki jest zmienne i stanowi sume WIBOR 3M ustalonego na dzien poprzedzajgcy dzieh sptaty czesci lub
catosci pozyczki oraz marze ktérej poziom zostat ustalony na warunkowych rynkowych.

Emisja obligacji — transakcja wewnatrzgrupowa

W dniu 26 pazdziernika 2015 r. Techmadex S.A. spotka zalezna od Zetkama S.A. wyemitowata 7 obligaciji
imiennych serii A (,Obligacje”) Spotki o wartosci nominalnej 500 tys. zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej
3,5miliona zi. Obligacje zostaty zaproponowane do nabycia i w catosci objete przez Zetkama S.A.

Srodki pozyskane z emisji Obligacji Spétka przeznaczy na sfinansowanie uméw handlowych.

Termin wykupu Obligacji zostat ustalony na dzien 25 stycznia 2016 r., z prawem wczeSniejszego wykupu
wszystkich lub czesci Obligacji. Obligacje podlegajg oprocentowaniu w wysokosci WIBOR 3M + marza (ktérej
poziom zostat ustalony na warunkowych rynkowych) w stosunku rocznym liczonym od wartosci nominalnej
Obligacji. Obligacje sg zabezpieczone Spotke na rzecz Obligatariusza poprzez weksel wtasny in blanco, umowg
rachunku zastrzezonego, na ktéry Techmadex S.A. zobowigze sie do kierowania wszelkich kwot otrzymanych w
zwigzku z realizacjg okreslonych uméw handlowych oraz hipotekg na nieruchomosci potozonej w Warszawie przy
ulicy Migdatowej 91.

Pofaczenie Spétek
W dniu 30.10.2015 opublikowano plan potgczenia Masterform Grupa Zetkama i Masterform S.A. Opis w punkcie
3.1.3

Podwyzszenie kapitatu w Zetkama S.A. i zmiana statutu

Dnia 2 listopada 2015 Sgd Rejonowy we Wroctawiu zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta
oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Zetkama S.A. (szczegdty dotyczgce rejestracji zawarte sg w raporcie
biezacym spotki nr 42/2015).

Wszystkie informacje podawane w raportach biezgcych zamieszane sg na stronie www.zetkama.com.pl
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2111 Zobowigzania warunkowe

Wartosé zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec Il kwartatu 2015 przedstawia sie nastepujgco:

o Poreczenie kredytu dla Masterform Grupa Zetkama — kwota 16.130 tys. zi.

e Gwarancje usuniecia wad i usterek, nalezytego wykonania, zaptaty wadium (Grupa Techmadex) — kwota
8.189 tys. zt.

o Poreczenia wekslowe (Grupa Techmadex) — kwota 1.662 tys. zt.

e Zobowigzania warunkowe (gwarancje i poreczenia dot. kontraktéw na wykonawstwo budowlane - Grupa
Techmadex) — kwota 3.450 tys. zi.

2112 Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentujg gtéwne
ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie w ramach danej linii
produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobéw wymagajgcych odmiennych
technologii, zasob6w oraz podejscia do realizaciji.

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:
= armatura — produkcja armatury przemystowej,
= odlewy - produkcja odlewéw z Zeliwa szarego i sferoidalnego,
= elementy ztgczne — produkcja Srub i innych elementéw ztgcznych,
=  podzespoty dla motoryzacji — produkcja czesci do uktadéw wydechowych i przektadni kierowniczych,
=  komponenty dla przemystu maszynowego
= automatyka przemystowa

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéow operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spotki dominujgcej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spoiki
dominujacej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjne;.
Pomiar wynikéw segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami
rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uzgodnienie wynikow segmentéw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej,
zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat, ujawnione zostato ponizej w tabeli.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat nie réznig sie od przychodéw
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjatkiem wigczen konsolidacyjnych dotyczgcych
transakcji pomiedzy segmentami.

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentéw operacyjnych:
d tys. PLN
ane w tys Podzespoty Komponenty Automatyka

El t
Armatura Odlewy ementy dla do przemystu Razem
ztgczne . przemystowa
motoryzacji maszynowego

za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku

Przy chody od klientéw zewnetrzny ch 85758 9232 92 396 39 802 21325 9 022 257 535
Przy chody ;e sprzedazy miedzy 12 958 1158 301 44 14 461
segmentami

Przy chody ogétem 98 716 10 390 92 697 39 846 21325 9022F 271 996
Wy nik operacy jny segmentu 21 826 2 031 20 763 7 638 4 455 942 57 655
Akty wa segmentu sprawozdawczego 119 828 18 452 71 665 82 841 30 364 25579 348 729

za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku

Przy chody od klientéw zewnetrzny ch 87 979 8 971 86 629 29 921 23 102 236 602
Przy chody ;e sprzedazy miedzy 6 084 985 371 24 ) 7 464
segmentami

Przy chody ogétem 94 063 9 956 87 000 29 945 23 102 244 066
Wy nik operacy jny segmentu 31024 1556 17 279 3939 4752 58 550
Akty wa segmentu sprawozdawczego 111 260 21958 63 387 33218 28 710 258 533

10
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Uzgodnienie wynikow segmentéw operacyjnych z wynikiem Grupy zaprezentowanym w skonsolidowanym

rachunku zyskow i strat:

dane w tys. PLN

od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2015  30.09.2014
Wynik operacyjny segmentéw 57 655 58 550
Korekty:
Koszty sprzedazy (13 458) (14 163)
Koszty ogélne (16 162) (13 867)
Pozostate przy chody operacy jne 2 354 585
Pozostate koszty operacyjne (1 697) (1837)
Pozostate zy ski (straty) z inwesty cji
Zy sk (strata) z dziatalno$ci operacy jnej (28 963) (29 282)
Przy chody finansowe 5049 2 966
Koszty finansowe (-) (5 725) (2 006)
Udziat w wy niku finansowy m jednostek wy ceniany ch metoda praw wiasnos$ci (+/-) 0 9
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 28 016 30 237

2.2 Pozostate noty objasniajace

221 Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

dane w tys. PLN

od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 30.09.2014
Dziatalnosé kontynuowana 23 339 25073
Zy sk (strata) netto przy padajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 24 044 24 924
Srednia wazona liczba akcji zwy kty ch 4 904 150 4 904 150
Rozwadniajgcy wpty w opcji zamienny ch na akcje 1772704
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwy kty ch 6 676 854 4 904 150
Podstawowy zy sk (strata) na akcje z dziat. konty nuowanej (PLN) 4,90 5,08
Rozwodniony zy sk (strata) na akcje z dziat. konty nuowanej (PLN) 3,60 5,08
Dziatalnosé zaniechana
Zy sk (strata) netto przy padajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Srednia wazona liczba akcji zwy kty ch
Rozwadniajgcy wpty w opcji zamienny ch na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwy kty ch
Podstawowy zy sk (strata) na akcje z dziatalno$ci zaniechanej (PLN)
Rozwodniony zy sk (strata) na akcje z dziatalno$ci zaniechane (PLN)
Dziatalno$é kontynuowana i zaniechana 23 339 25073
Zy sk (strata) netto przy padajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 24 044 24 924
Srednia wazona liczba akcji zwy kty ch 4 904 150 4 904 150
Rozwadniajgcy wpty w opcji zamienny ch na akcje 1772704
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwy kty ch 6 676 854 4 904 150
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogétem (PLN) 4,90 5,08
Rozw odniony zysk (strata) na akcje z dzialalnosci ogétem (PLN) 3,60 5,08
222 Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieh bilansowy:
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Liczba akcji 4904 150 4904 150 4 904 150
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,2 0,2 0,2
Kapitat podstawowy 981 981 981
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Akcje wyemitowane w okresach sprawozdawczych:
Wartos¢

. Liczba
nominalna -
. . akcji
serii / emisji
Kapitat podstawowy na dzien 30.09.2014 roku 981 4 904 150
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2014 roku 981 4 904 150
Kapitat podstawowy na dzien 30.09.2016 roku 981 4904 160

2.2.3 Programy ptatnosci akcjami
W Grupie Kapitatowej nie zostaty uruchomione programy motywacyjne, w ramach ktérych pracownicy uzyskujg
opcje zamienne na akcje lub inne prawa do akcji Spétki dominujacej.

224 Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

dane w tys. PLN
Pozostate rezerwy, w tymna:
Rezerwy na

Swiadczenia Razem
pracow nicze koszty . sprawy inne pozostate
restrukturyzaciji sgdowe
rezerwy
za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
Stan na poczatek okresu 5 466 1927 646 F 2 573
. B . . r
vaek_szenle rezerw ujete jako koszt w 1721 885 885
okresie
; . . ) . r
Rozwl_azanle rezerw ujete jako przy chéd w (167) (1 350) (444) (1 794)
okresie (-)
Wy korzy stanie rezerwy (1 027) F
Stan rezerw na dzien 30.09.2015 roku 5 993 577 1087 1664
za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
Stan na poczatek okresu 6 301 2931 F 2 931
. r
(Przy chody ) koszty biezgcego (230) 201 201

i przy sztego zatrudnienia
Wy korzy stanie rezerwy

2.2.5 Inne znaczace zmiany aktywow, zobowigzan, przychodéw i kosztéw

W Il kwartale 2015 nie wystapity inne istotne zmiany w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach
oprécz tych wymienionych wczes$niej.

3. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

3.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej Zetkama

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Zetkama jest Zetkama S.A.

Spotka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 1 grudnia 1990r. Spétka dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Wroctawia
Fabrycznej - IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084847. Spéice dominujgcej nadano numer
statystyczny REGON 890501767 .

Siedziba Spétki dominujgcej miesci sie przy ul. 3 Maja 12 w Scinawce Sredniej, kod pocztowy 57-410. Siedziba
Spotki dominujgcej jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalno$ci przez Grupe Kapitatows.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzg Zetkama S.A. oraz dziewieé spétek zaleznych Srubena Unia S.A. z siedzibg
w Zyweu, MCS sp. z 0.0. z siedzibg w Zorach, Armak sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu, Zetkama R&D sp. z 0.0.
z siedzibg w Scinawce Sredniej, Grupa Techmadex S.A. z siedzibg w Warszawie, Masterform S.A. z siedzibg w
Swiebodzicach, Masterform Grupa Zetkama sp. z 0.0. z siedzibg w Swiebodzicach, Zetkama Nieruchomosci sp. z
0.0. z siedzibg w Scinawce Sredniej, Siskin 5 sp. z 0.0. SKA z siedziba w Sosnowcu, Siskin 5 sp. z 0.0. z siedziba
w Sosnowcu.
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Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujgcej oraz jej spdtek zaleznych jest:

produkcja armatury,

produkcja odlewéw Zeliwnych,
produkcja elementéw ztgcznych,
produkcja podzespotéw dla motoryzacji,

produkcja podzespotéw dla przemystu maszynowego,

automatyka przemystowa

Opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg zostat przedstawiony w pozostatych informacjach - punkt
2.1.12 dotyczgcej segmentdw operacyjnych. Obecny sktad Grupy ilustruje ponizszy schemat.

JEDNOSTKA JEDNOSTKI

DOMINUJACA ZALEZNE

ZETKAMA S.A.

Masterform Grupa Zetkama
Sp.zo.0.

100,00%

Srubena Unia
SA
100,00%

ARMAK
Sp. zo.0.
98,8
~ ZETKAMA R&D
Sp.zo.0.
100,00%
Kuznia Polska
SA

94,10%

kontrofi 02.11.2015

TECHMADEX
S.A

Masterform S.A.
80,00%

) GFTEnergia

JEDNOSTKI
STOWARZYSZONE

EDA SERWIS
25%

51,0

SISKIN 5
Sp.zo.0. SKA
36,19%

SISKIN 5
Sp.zo.0.

100,00%

Zetkama Nieruchomosci Sp.
zo.0.

100,00%

BioGP

PredictiveSenvice Europe Sp.z
0.
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Kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Zetkama objeta zostata
Spotka dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne:

Udziat Grupy w kapitale:

Nazw a spoétki zaleznej Siedziba
30.09.2015 31.12.2014
Srubena Unia S.A. ul. Grunwaldzka 5, 34-300 Zy wiec 100,00% 100,00%
MCS Sp. zo.0. ul. Strazacka 43, 44-240 Zory 100,00% 100,00%
Armak Sp. zo.o. ul. Swobodna 9, 41-200 Sosnhowiec 98,82% 98,72%
ZETKAMA R&D Sp. zo.o. ul. 3 maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%
Masterform Grupa Zetkama Sp. zo.o. ul. Mikulicza 6a, 41-200 Swiebodzice 100,00% -
Masterform S.A. ul. Mikulicza 6a, 41-200 Swiebodzice 80,00% -
ZETKAMA Nieruchomosci Sp. zo.o. ul. 3 maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% -
Techmadex S.A. ul. Migdatowa 91, 02-796 Warszawa 51,02% 51,62%
GP Energia Sp. zo.o. ul. Putaskiego 26C/2, Biaty stok 45,92% 46,46%
BioGP Energia Sp. z o.o. ul. Putaskiego 26C/2, Biaty stok 34,02% 34,42%
Siskin 5 Sp. z 0.0. Sp. Komandy towo-Akcy jna ul. Swobodna 9, 41-200 Sosnowiec 100,00% -
Siskin 5 Sp. zo.o. ul. Swobodna 9, 41-200 Sosnhowiec 100,00% -

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spotki dominujgcej dnia 12.11.2015r.

311 Projekt Nieruchomosciowy - utworzenie Spoétki Zetkama Nieruchomosci

Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. zostata powotana w zwigzku z reorganizacjg struktury wiascicielskiej w sferze
nieruchomosci w ramach Grupy Kapitatowej. Celem funkcjonowania spéiki jest efektywne zarzgdzanie
nieruchomos$ciami niewykorzystywanymi w dziatalnosci podstawowej Grupy. Skoncentrowanie nieruchomosci we
whadaniu jednego podmiotu przyniesie efekty synergii i pozwoli na optymalne wykorzystanie komercyjne majgtku
nieprodukcyjnego nalezgcego do Grupy. Jednoczesnie pozostate spétki z Grupy zostang odcigzone od
obowigzkéw zwigzanych z zarzgdzaniem i utrzymywaniem nieruchomosci o przeznaczeniu komercyjnym z
korzyscig dla dziatalnosci podstawowej spétek.

W ramach rozliczen wewnatrzgrupowych pomiedzy Armak Sp. z 0.0., Zetkama S.A i Siskin SKA spotka Zetkama
Nieruchomosci przejeta nieruchomosci gruntowe zabudowane i niezabudowane w Ktodzku, Scinawce Sredniej,
Sosnowcu i Katowicach. tgczna wartosé netto na moment zbycia ujeta w sprawozdaniu skonsolidowanym na
dzien 30 wrzesnia 2015 wyniosta 7,6 min zI i zostaly sklasyfikowane jako nieruchomosci inwestycyjne
diugoterminowe. Przyjete warto$ci wyceny bazujg na wartosciach godziwych z konca roku 2014.

Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych przyjete do transakcji podlegajg obecnie weryfikacji dla potrzeb wyceny i
ujecia w sprawozdaniu skonsolidowanym wg MSR / MSSF. Nieruchomosci inwestycyjne bedg wycenione wedtug
modelu wartosci godziwej i bedg odzwierciedlaé warunki rynkowe na dzieh bilansowy 31.12.2015.

3.1.2 Przejecie Spétki Kuznia Polska S.A. (zdarzenie po dacie bilansu)

Dnia 2 listopada 2015 Sgd Rejonowy we Wroctawiu zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta
oraz zwigzanej z tym zmiany statutu Zetkama S.A. Dzien 2 listopada 2015 jest uznany jako dzien przejecia a
zarazem konsolidacji Spétki Kuznia Polska, w ktérej IDEA K5 posiadata 94,1% udziatow.

3.1.3  Polaczenie Spélek (zdarzenie po dacie bilansu)

W dniu 30 pazdziernika 2015 zostat opublikowany plan potgczenia pomiedzy Masterform Grupa Zetkama Sp. z
0.0. oraz Masterform S.A. Potgczenie zostanie dokonane zgodnie z Art. 492 § 1 KSH tj. poprzez przeniesienie
catego majatku Spéiki przejmowanej tj. Masterform SA. na Spotke przejmujgcy tj. Masterform Grupa Zetkama Sp.
zo.0.

Podjecie uchwaty potgczeniowej przez Zgromadzenie Wspélnikow Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. oraz
Walne Zgromadzenie Masterform S.A. jest planowane na dziehn 1 grudnia 2015 r. Rejestracja potaczenia
Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. oraz Masterform S.A. jest planowane na koniec grudnia 2015 r. W nowym
podmiocie po potgczeniu Zetkama S.A. bedzie posiadata 75% udziatow.
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3.2 Objecie kontroli nad Masterform S.A.

3.21 Informacje ogélne i zasady objecia kontroli

W dniu 25 sierpnia Masterform Grupa Zetkama bedgca jednostkg zalezng od Zetkama S.A. (100%) nabyta 80%
akcji w Spolce Masterform S.A. Inwestycja polegajaca na zakupie akcji Masterform S.A. ma charakter
dtugoterminowej inwestycji. W ramach realizacji Strategii Grupy ZETKAMA, ktéra zaktada rozwéj w segmencie
produkcji podzespotéw dla motoryzacji. Spétka Masterform S.A. prowadzi dziatalno§é w zakresie precyzyjnej
obrébki komponentéw z wykorzystaniem technologii CNC (nowoczesne automaty tokarskie i frezarki).
Komponenty wytwarzane przez Masterform S.A. Znajduje zastosowanie w zaawansowanych technologicznie i
jakosciowo maszynach i urzgdzeniach stosowanych m.in. w przemy$le motoryzacyjnym, lotnictwie oraz
przemysle obronnym.

Na moment nabycia zostato zakupione 17.256.248 akcji (taczna ilos¢ akcji 21.570.310). Cena nabycia sktada sie

z nastepujgcych elementéw:

e Bezwarunkowa cena nabycia 80% udziatéw: 31.061.246,40 PLN.

o  Doptaty warunkowej (doptaty dla BR Capital sp. z 0.0.) do ww. ceny podstawowej w maksymalnej wysokosci
wynoszgcej 3.968.000 zt, ptatnosé nastgpi w roku 2018 po osiggnieciu przez Spétke Masterform S.A.
okreslonego w umowie inwestycyjnej poziomu skumulowanej EBITDA.

3.2.2 Cena nabycia, warto$¢ firmy i finansowanie
Kalkulacje wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia przedstawia ponizsza tabela.
Wartos¢ L. 2
. “**Warto$¢ Wartosé
Nabyw any - zakupu akcji . L e .

- . Cena godziw a Wartos¢ firmy godziw a
Data Nabycia udziatw o optacona etveh bvci etvch 80%
aktyw ach netto przejecia srodkami prze!e yc znabycia |przeje 3’10 o
L . | aktyw 6w netto aktyw éw netto

pieniezanami
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
31.08.2015 80% 34 765 31 061 30212 10 595 24 170

* Data Nabycia - rozliczenia ceny nabycia przyjeto na dzien ustanowienia bilansu otwarcia tj. 31.08.2015 biorgc pod uwage brak
istotnych transakcji pomiedzy datg bilansu otwarcia i datg przejecia kontroli (25.08.2015);

** Cena przejecia zawiera zdyskontowang warto$¢ doptaty w kwocie 3.704 tys. zt. Do kalkulacji warto$ci zdyskontowanej
doptaty zatozono roczng stope dyskonta na poziomie 3%.

*** Wartos¢ kapitatéw wtasnych na dzien 31.08.2015 wynosita 30.634 tys. zI i zostata pomniejszona o wartosé firmy ujetej
bilansie Masterform w kwocie 422 tys. zt

Zakup akcji zostat sfinansowany $rodkami wtasnymi w kwocie 15,8 min zt i kredytem dtugoterminowym (1 rok karencji i 7 lat
sptaty) w kwocie 15,3 min zt. Kredyt zostat zaciggniety przez Masterform Grupa Zetkama. Po polaczeniu z Masterform (po fuzji
obu spétek) kredyt wejdzie na bilans nowego podmiotu i bedzie sptacany bez gwarancji sp&tki matki (Zetkama SA).

3.2.3

Wartosci zidentyfikowanych aktywéw netto i zobowigzanh na dzien przejecia (31.08.2015) przedstawia

nastepujgca tabela:
dane w tys. PLN

Aktywa, zobowigzania i wyniki nabywanej spétki

Warto$¢ firmy 422 Kredyty, pozy czki, inne instrumenty dtuzne 4 405
Warto$ci nie materialne i prawne 620 Leasing finansowy 4 815
Rzeczowe aktywa trwate 35110 Rezerwa z ty tutu odroczonego podatku dochodowego 4 000
Zapasy 5920 Rezerwy. na zobowigzania z ty tutu $wiadczen 162
pracowniczy ch

Naleznoséci z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate 4101 Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate 3248
naleznos$ci zobowigzania

Srodki pieniezne 993 Pozostate zobowigzania 606
Pozostate akty wa 704

Aktywa razem 47 870 Zobowiagzania razem 17 236

Na dzien nabycia nie zidentyfikowano w spétce istotnych zobowigzan warunkowych.

Od daty nabycia do dnia 30 wrzesnia 2015 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy zostaty wykazane
przychody spotki w wysokosci 2,9 min zt oraz zysk netto w wysokosci 385 tys. zt.

3.2.4  Status rozliczenia nabycia

Korzystajac z zapisow MSSF 3 "potgczenie jednostek" par 61, do rozliczenia nabycia spétki zastosowano tzw.
rozliczenie prowizoryczne. Obecnie realizowany jest plan potgczenia Masterform Grupa ZETKAMA i Masterform
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S.A. ktéry zakiada potgczenie Spétek z koncem 2015 roku w tym konsolidacje zobowigzan wynikajacych z
kredytu inwestycyjnego oraz odstgpienie od gwarancji Zetkama S.A. Po pofgczeniu Zetkama SA bedzie
posiadata w nowym podmiocie 75% udziatéw. Trwajg rowniez prace nad weryfikacjg dtugoterminowych prognoz
finansowych przejetej spéiki oraz zasad przyjetych do wyceny zobowigzania warunkowego. Ponadto trwajg
dalsze prace nad weryfikacjg wartosci godziwej przejetych aktywdw i zobowigzan spétki, ze szczegdlnym
uwzglednieniem przejetych znakéw towarowych. Rozliczenie koficowe nabycia bedzie dokonane z najpdzniej do
31.08.2016.

3.3 Stanowisko zarzagdu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na rok
2015

Zarzad Zetkamy przewiduje wykonanie skonsolidowanej prognozy rocznej opublikowanej raportem biezgcym nr
31 z dnia 26 sierpnia 2015r. Realizacja prognozy na 30.09.2015r. przedstawia sie nastepujgco:

Realizacja po

Il kwartale Prognoza na rok Prognoza na rok

Wybrane pozycje

d tys. PLN,

(dane wtys ) 2015 roku 2015 2015
Przychody ze sprzedazy 257 535 337 100 76%
EBITDA 37 551 48 600 75%
Zysk netto 23339 31400 73%

3.4 Stanowisko zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych jednostkowych prognoz
wynikéw na rok 2015 Spotki Zetkama S.A.

Zarzad Zetkamy przewiduje wykonanie prognozy rocznej opublikowanej raportem biezagcym nr 31 z dnia 26
sierpnia 2015r. Realizacja prognozy na 30.09.2015r. przedstawia sie nastepujgco:

Realizacja po

Wybrane pozycje Prognoza na rok Prognoza na rok

(dane wtys. PLN) 'gok;’?fk'j 2015 2015
Przychody ze sprzedazy 98 857 126 800 78%
EBITDA 13317 16 900 79%
Zysk netto 31193 32700 95%

3.5 Akcjonariusze Zetkama S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/gloséw na WZ

Akcjonariusz Liczba akciji Udzz;i:;/;/joljjzirt]?le Liczba gtoséw U"clzziz:(;/vg;géél\:ej
Jan Jurczyk 595 496 8,92% 595 496 8,92%
Maciej Jurczyk 651626 9,76% 651 626 9,76%
Tomasz Jurczyk 718 808 10,76% 718 808 10,76%
Jakub Jurczyk 398 277 5,96% 398 277 5,96%
Zygmunt Mrozek 391 000 5,86% 391 000 5,86%
Generali OFE 374 496 5,61% 374 496 5,61%
AVALLON MBO S.A. 694 620 10,40% 694 620 10,40%

Stan na dzier 12.11.2015

Zarzad Spotki dominujgcej na dzien sporzgdzania skonsolidowanego raportu kwartalnego nie powzigt informacji o
umowach, w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietéw akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.
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3.6 Akcje Zetkama S._A. posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta

lo$¢ akcji » -
. los¢ akciji
posiadanych w )
- - posiadanych w
L . . dniu przekazania i ) .
Imie i nazw isko Stanow isko . dniu przekazania Zmiana
spraw ozdania .
) biezgcego raportu
finansow ego za kw artalnedo
| porocze 2015 g
Leszek Jurasz 1 Prezes Zarzadu 90 000 139 201 49 201
Jerzy Kozuch 2 Wiceprezes Zarzgdu 35902 34 952 (950)
Jan Jurczyk 3 Zastepca Przew odniczgcego RN 410 876 595 496 184 620
Zygmunt Mrozek Czionek RN 391 000 391 000 -

! Bazujgc na Planie Potaczenia w dniu 04.11.2015 Zarzad ZETKAMA S.A. dokonat przydziatu akcji na okaziciela
serii F
2 Raportem biezacym 38/2015 z dnia 25.09.2015 Spétka poinformowata o zbyciu akcji w ilosci 598 szt.

Raportem biezacym 40/2015 z dnia 23.10.2015 Spétka poinformowata o zbyciu akcji w ilosci 352 szt.
8 Bazujgc na Planie Potgczenia w dniu 04.11.2015 Zarzad ZETKAMA S.A. dokonat przydziatu akcji na okaziciela
serii F

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki dominujgce;.

3.7 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

Opis spraw sgdowych powyzej 10 tys. zt:

Rurator sp. z 0.0. — kwota dochodzonych naleznosci 60 tys. zt

MINERO Krzysztof Duchnicki Bytom — naleznosci (wyrok prawomocny) skierowane do komornika 548 tys. zt
MEK-POL PPH Import-Eksport Miekinia — naleznosé w postepowaniu sgdowym 690 tys. zt

GWAREK Migkinia — niezaptacone naleznosci 2.709 tys. zt

EK-MET Bytom — niezaptacone naleznosci 384 tys. zt

HSW Ciggarnia Stalowa Wola — nalezno$¢é w postepowaniu upadto$ciowym 10 tys. zt

ARKIVATOR AB - kwota dochodzonych naleznosci 10,6 tys. EUR

EDA-SERWIS - kwota dochodzonych naleznosci 211 tys. zi.

EDA-SERWIS - kwota dochodzonych naleznosci 770 tys. zi.

PB ROBUD p-ko OGP GAZ-SYSTEM (TECHMADEX SA jest interwenientem ubocznym) — kwota sporna
158 tys. zi.

Gazomontaz S.A. w upadtosci — kwota dochodzonych naleznosci 14 tys. zt

Eastway Sp. z 0.0. (p-ko BioGP Energia Sp. z 0.0.) — kwota sporna 1.341 tys. zi.

Artur Marcin tukaszewicz (p-ko BioGP Energia Sp. z 0.0.) — kwota sporna 55 tys. zt.

Adam tukaszewicz (p-ko BioGP Energia Sp. z 0.0.) — kwota sporna 55 tys. zt.

3.8 Informacje o podmiotach powigzanych

3.8.1 Potaczenia jednostek gospodarczych

W Il kwartale 2015 roku nie wystapity potgczenia jednostek gospodarczych.
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3.8.2 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spoétkami Grupy, ktére zostaly wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spétek. Ponizej zestawiono transakcje z
jednostkami powigzanymi ujete w skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy:

dane w tys. PLN Przychody z dziatalno$ci
operacyjnej

0d 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 30.00.2014 -0:09-2015 30.09.2014

Naleznosci

Sprzedaz do:

Jednostki dominujgcej

Jednostki zaleznej

Jednostki stow arzyszonej 1124 2768 2 362 510
Wspdlnego przedsiew ziecia

Kluczow ego personelu kierow niczego

Pozostatych podmiotéw pow igzanych

Razem 1124 2768 2 362 510

dane w tys. PLN
Zakup Zobow igzania

0d 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 30.00.2014 -0:09-2015 30.09.2014

Zakup od:

Jednostki dominujgcej

Jednostki zaleznej

Jednostki stow arzyszonej 378 4723 361 1152
Wspdlnego przedsiew ziecia

Kluczow ego personelu kierow niczego

Pozostatych podmiotéw pow igzanych

Razem 378 4723 361 11562

3.9 Informacje o udzielonych przez jednostke dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach
kredytow lub udzielonych gwarancjach — jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, gdzie wartos¢ poreczenia lub gwarancji stanowi rownowartos¢ 10% kapitatow
wiasnych spotki

W dniu 20 sierpnia 2015 Zetkama SA, wraz z zawarciem umowy kredytowej na zakup wiekszosciowego pakietu
udzialéw Masterform SA, zawarta umowe poreczenia pomiedzy ZETKAMA S.A. a ING Bank Slgski SA. W
umowie poreczenia spétka zobowigzata sie wykona¢ (w przypadku ich niewykonania przez Kredytobiorce)
wszelkie zobowigzania pieniezne Masterform Grupa ZETKAMA sp. z o.0. wynikajgce z Umowy kredytowej na
kwote 3.813 tys. EUR (po przeliczeniu na polskie ztote jest to kwota 16.130 tys. zt. Umowa poreczenia
pozostanie w mocy do peinej sptaty zobowigzan z tytutu Umowy Kredytu, tj. jest do dnia 30.09.2022 roku, z
zastrzezeniem, iz wygasnie ona w momencie tgcznego spetnienia nastepujgcych warunkéw: (i) dokonanie
potaczenia Masterform S.A. oraz Masterform Grupa ZETKAMA sp. z 0.0. poprzez przeniesienie catego majgtku
Masterform S.A. na Masterform Grupa Zetkama sp. z o.o.; (ii) prawomocne ustanowienie zabezpieczen
okreslonych w umowie kredytu zawartej pomiedzy Masterform Grupa Zetkama sp. z 0.0. a ING Bank Slgski S.A.
oraz (iii) brak identyfikacji przez Bank przypadku naruszenia Umowy Kredytu w okresie do spetnienia warunkéw.
(Raport biezacy 29/2015).
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3.10Inne informacje, ktére zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego

Zdarzenia wymienione w punkcie 1.1-1.3 w pozostatych informacjach oraz rozliczenie ceny nabycia Masterform
S.A. opisane w punkcie 3.2 pozostatych informacji.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej.

Raportem biezacym nr 36/2015 Spétka poinformowata i iz w dniu 15 wrze$nia 2015 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Zetkama S.A. dokonato zmian w skfadzie Rady Nadzorczej Spétki odwotujgc ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Tomasza Jurczyka i powotujgc do Rady Nadzorczej Pana Zbigniewa Rogéza, na niezaleznego
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

3.11Czynniki, ktére w ocenie Spoétki beda miaty wptyw na osiaggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W perspektywie kolejnych kwartatéw na wyniki spotki bedg miaty wptyw:
e konsolidacja i integracja nowo nabytych podmiotéw
e  kurs EUR/PLN,
e wahania popytu zwigzane z sytuacjg gospodarczg w strefie euro i na Swiecie.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

Tomasz Chiniewicz Gtéwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 12 listopada 2015r.
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4. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ZETKAMA S.A.

4.1 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

dane w tys. PLN

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
AKTYWA
Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne 10 929 8 623 8 043
Rzeczowe akty wa trwate 46 110 44 458 43 620
Nieruchomosci inwesty cy jne 3 500 5 500
Inwesty cje w jednostkach zaleznych 85178 48 934 48 958
Inwesty cje w jednostkach stowarzy szony ch 21
Naleznosci i pozy czki 1821 1755 1748
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 4 4 4
Dtugoterminowe rozliczenia miedzy okresowe
Akty wa z ty tutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwalte razem 144 042 107 295 106 125
Zapasy 14 911 12 626 14 530
Naleznosci z ty tulu umoéw o ustuge budowlang
Naleznosci z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 34 739 26 895 26 835
Naleznosci z ty tutu biezacego podatku dochodowego
Pozy czki 17 17
Pochodne instrumenty finansowe 160 160
Pozostate kréotkoterminowe akty wa finansowe 9 755 7 448 1267
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzy okresowe 418 439 66
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3515 5172 13 263
Akty wa trwate zaklasy fikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 63 338 52757 54 711
AKTYWA RAZEM 207 380 1600562 160836
PASYWA
Kapitat podstawowy 981 981 981
Akcje wtasne (-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powy Zej ich warto$ci nominalnej 31 843 31 843 31 843
Pozostate kapitaty 1262 1080 1232
Zy ski zatrzy mane: 123 331 89 101 85 730
- zy sk (strata) z lat ubiegty ch 92 138 68 180 68 181
- zy sk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 31 193 20 921 17 549
Kapitat wtasny przy padajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 157 417 123 005 119 786
Kapitat wlasny razem 157 417 123 005 119 786
Kredy ty, pozyczki, inne instrumenty dituzne 10 336 4 900 5786
Leasing finansowy 142 307 306
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania 525
Rezerwa z ty tutu odroczonego podatku dochodowego 3 045 3215 3221
Rezerwy na zobowigzania z ty tutu $wiadczen pracowniczy ch 1705 1355 1205
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzy okresowe
Zobowiazania dlugoterminowe razem 15753 9777 10 518
Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 801 13 741 15 476
Zobowigzania z ty tutu biezgcego podatku dochodowego 2 987 986
Kredy ty, pozyczki, inne instrumenty dituzne 8 807 4 931 8 171
Leasing finansowy 143 119 178
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania i rezerwy z ty tutu $wiadczen pracowniczy ch 1158 1238 2643
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1089 1205 1163
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzy okresowe 4212 3 049 3 090
Zobowigzania zwigzane z akty wami trwaty mi przeznaczony mi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe razem 34210 27 270 30 544
Zobowiazania razem 49 963 37 047 41 062
PASYWA RAZEM 207 380 1600562 160848
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4.2 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW
dane w tys. PLN od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 30.09.2014

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 98 867 96 362
Przy chody ze sprzedazy produktéw 74 127 77 710
Przy chody ze sprzedazy ustug 1028 819
Przy chody ze sprzedazy towardéw i materiatow 23 702 17 823
Koszt wilasny sprzedazy 78 680 70 133
Koszt sprzedany ch produktéw 59 304 56 925
Koszt sprzedany ch ustug 1028 819
Koszt sprzedany ch towaréw i materiatow 18 348 12 389
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20177 26 219
Koszty sprzedazy 4 901 5839
Koszty ogdélnego zarzadu 5045 6 468
Pozostate przy chody operacy jne 255 323
Pozostate koszty operacyjne 470 1014
Zy ski z ty tutu okazy jnego naby cia

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 016 13 221
Przy chody finansowe 26 594 11 908
Koszty finansowe 3 589 1624
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 33 021 23 606
Podatek dochodowy 1828 2 584
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 31193 20 921

Dziatalnosé zaniechana
Zy sk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto 31193 20 921
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 31193 20 921
- akcjonariuszom niekontrolujgcy m
Zysk (strata) netto 31193 20 921

Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowy ch akty wow trwaty ch
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w inny ch dochodach catkowity ch
- kwoty przeniesione do wy niku finansowego
Instrumenty zabezpieczajgce przepty wy $rodkow pieniezny ch
- dochody (straty) ujete w okresie w inny ch dochodach catkowity ch 519 (806)
- kwoty przeniesione do wy niku finansowego
- kwoty ujete w warto$ci poczatkowej pozy cji zabezpieczany ch
R&znice kursowe z wy ceny jednostek dziatajgcy ch za granica
R&znice kursowe przeniesione do wy niku finansowego — sprzedaz jednostek zagraniczny ch
Udzat w inny ch dochodach catkowity ch jednostek wy ceniany ch metodg praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw inny ch dochodéw catkowity ch (99) 65
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 420 (741)
Catkowite dochody 31613 20 180
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4.4 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

dane w tys. PLN od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 30.09.2014

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

Operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 33 021 23 505
Korekty:

Amorty zacja i odpisy aktualizujace rzeczowe akty wa trwate 2 897 2744
Amorty zacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 404 403
Zmiana wartosci godziwej akty wéw trwaty ch 355

Zmiana wartosci godziwej akty wéw (zobowigzan) finans. wy ceniany ch przez
rachunek zy skéw i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przepty wy $rodkéw pieniezny ch przeniesione z

kapitatu (128) “18)
Odpisy aktualizujgce z ty tutu utraty wartosci akty woéw finansowy ch

Zy sk (strata) ze sprzedazy niefinansowy ch akty woéw trwaty ch (12) (161)
Zy sk (strata) ze sprzedazy akty wow finansowy ch (inny ch niz instrumenty

pochodne)

Zy ski (straty ) z ty tutu réznic kursowy ch 339
Koszty odsetek (9 703)
Przy chody z odsetek i dy widend (22 882)

Koszt ptatnosci w formie akcji (programy moty wacy jne)

Udziat w zy skach (stratach) jednostek stowarzy szony ch 6

Inne korekty (223)
Korekty razem (19 715) (6 664)
Zmiana stanu zapaséw 1 386 2 029
Zmiana stanu naleznosci (14 988) (16 962)
Zmiana stanu zobowigzan 5 165 690
Zmiana stanu rezerw i rozliczenh migdzy okresowy ch 801 445
Zmiana stanu rezerw na program moty wacy jny

Zmiany w kapitale obrotowy m (7 636) (13 798)
Whpty wy (wy datki) z rozliczenia instrumentéw pochodny ch (251) 418
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacy jnej (173) (220)
Zaptacony podatek dochodowy (1.871) (2 760)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3375 481
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

Inwestycyjnej

Wy datki na naby cie wartosci niematerialny ch (2 188)
Whptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialny ch 12

Wy datki na naby cie rzeczowy ch akty wéw trwaty ch (7 441) (3 012)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowy ch akty woéw trwaty ch

Wy datki na naby cie nieruchomosci inwesty cyjny ch (148)

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wy datki netto na naby cie jednostek zaleznych (15 326)

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych

Otrzy mane sptaty pozy czek udzielony ch

Pozy czki udzielone (98)
WYy datki na naby cie pozostaty ch akty wow finansowy ch

Wptywy ze sprzedazy pozostaty ch akty wéw finansowych (98)
Whptywy z otrzy many ch dotacji rzadowy ch

Otrzy mane odsetki 167 37
Otrzy mane dy widendy 22 882 10 000
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 146 4 641
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci Finansowej

Wptywy netto z ty tutu emisji akcji

Naby cie akcji wtasny ch

Wptywy z tytutu emisji diuzny ch papieréw warto$ciowy ch (3 000)
Inne wy datki inwesty cy jne (9 007) (119)
Whptywy z tytutu zaciagnigecia kredy téw i pozy czek 12 409
Sptaty kredytéw i pozy czek (4 994) (17 025)
Sptata zobowigzan z ty tutu leasingu finansowego (106) (187)

Odsetki zaptacone
Dy widendy wy ptacone

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (14 107) (7 922)

Zmiana netto stanu sSrodkow pienieznych i ich

ekwiwalentéow (10 586) (2 800)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 14 101 7 811

Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3515 5011
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Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Gtéwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 12 listopada 2015r.
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