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Wprowadzenie

GRUPA ZETKAMA:

® oferuje wysokiej jakosci produkty z zakresu armatury przemystowe;j,
odlewow, elementow ztgcznych, rur do systemdéw uktaddw
wydechowych

® dziata w atrakcyjnych segmentach takich jak m.in.: energetyka,
budownictwo, cieptownictwo, przemyst maszynowy i stoczniowy,
przemyst kolejowy, lotniczy i motoryzacyjny oraz dla potrzeb
realizacji specjalistycznych konstrukgciji

® posiada doswiadczenie do prowadzenia dziatalnosSci w branzy
metalowej

® dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym - fabryka armatury,
odlewnia, maszyny obrébcze

® zatrudnia doswiadczong kadre pracownikdow i wykorzystuje ich
potencjat w przejmowanych spotkach/zaktadach

® Posiada uznane marki w kraju i na Swiecie oraz ugruntowang pozycje
na rynku

® Posiada certyfikaty jakosci ISO/TS i ISO 14001
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Struktura akcjonariatu

STRUKTURA AKCJONARIATU

AVALLON
MBO SA;
15,7%

Pozostali; ..

32.5% Maciej
Jurczyk;

10,3%

Tomasz

_ Jurczyk;

Generali OFE; 10,3%
7,6% Jan Jurczyk;
Zygmunt Jakub 9,1%

Mrozek; 8,0% Jurczyk; 6,5%

udziatw kapitale zaktadowym = udziat w gfosach na WZ

® Spoétka posiada stabilny akcjonariat

® Free float — ok. 48% akcji, tj. 2,4 min akcji o wartosci ok. 30 min zt
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Armatura | odlewy - rynek w Polsce

SPRZEDAZ ARMATURY | ODLEWOW
I-11l kw. 2010 - KRAJ
Wzrosta sprzedaz armatury o0 27%

i odlewdéw o ponad 7% w poréwnaniu L0.ogn Il kw. 2010 B kw. 2009
do roku ubiegtego

Dla nowych projektéw armatury
regulacyjnej: CLA-VAL i Flow Con —
pozyskano pierwsze zamowienia

Utworzono sktad konsygnacyjny na
towary od wioskiej firmy BRANDONI

w ramach projektu Woda a ?
Negocjowane s3 howe umowy &D ~] _
Lo

Armatura Odlewy

handlowe z firmami sieciowymi

P
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Armatura | odlewy — rynek eksportowy

SPRZEDAZ ARMATURY | ODLEWOW
® Wartos¢ pozyskanych zamdéwien 11l kw. 2010 - EKSPORT
wzrosta o 32%
M-l kw. 2010 ®I-1ll kw. 2009

® Sprzedaz armatury obcej wzrosta o 25% 30.000

w stosunku do 9 miesiecy 2009 roku 25.000

20,000
® Widoczne sg wzrosty sprzedazy na $15.000
rynkach pozaeuropejskich tj.: niemal 6- 10.000
krotny do Indonezji i ponad 60% do 5.000

Rosji 0

Armatura Odlewy

® Na rynkach europejskich negocjowane sg kontrakty m.in. we Francji i na Stowacji

® Obserwuje sie systematyczny od poczatku roku wzrost sprzedazy na rynku
niemieckim
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Elementy dla motoryzacji

ELEMENTY DLA MOTORYZACJI il kw.
2010

Wartosc sprzedazy ogotem w
kwartale 2010 wzrosta o 23% w
stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego

Sprzedaz elementéw rurowych
byta wieksza o ponad 21% a
sprzedaz elementéw obrabianych
o ponad 62 %

Pozyskano nowych klientow w
Polsce i w Europie, odnowiono
wczesniejsze kontrakty

Rozpoczeto sprzedaz w ramach
projektu kolektora wydechowego
— 109 tys. zt w Il kw.

6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

0

tys. zt

M1l kw. 2010 M Il kw. 2009

Elementy dla motoryzacji
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Elementy zt gczne

o W porO\{vnanlu do,ubleg’rego roku R e
sprzedaz elementéw ztgcznych I-1ll kw. 2010 - EKSPORT

przeznaczonych na eksport wzrosta

0 16% M -l kw. 2010 M 111 kw. 2009
50.000
® Pozyskano o 10% wiecej zamodwien, 40.000
a sprzedaz do nowych klientéow R
wzrosta o0 7% 3
= 20.000 -
® Sprzedaz Srub 6-ktn 10.000 -
produkowanych technologig na -
zimno wzrosta 0 52% a srub Elementy zlaczne -
ksztattowych (rysunkowych) eksport
produkowanych na zimno o0 45% ;,g N\\
S|
® Rozszerzono asortyment o $ruby / ' “;*: <>
M39-M64 — szacowna wartos¢ 6//f = %\
inwestycji to 250 tys. EUR/rocznie
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Produkcja Grupy

® Produkcja:

STRUKTURA GRUPY WG PRZYCHODOW

- Zakfad w Scinawce Sredniej
- Zaktad w Zywcu

- Zaktad w Zorach MCS Sp. 2 0.0.
Zory
o Segmenty: Fabryka elernentow

0,8%
- armatura przemystowa

- odlewy zeliwne
- elementy dla motoryzacji
- elementy ztaczne

® Branze:

- cieptownictwo i ogrzewnictwo SRUBENA UNIA S.A. ZETKAMAS.A.
L . Fywiec Scinawka Sredni

- wentylaqa | kI|matyzaCJa i . Fabrykaarmatury

. . . Fobrykaelementow

- wodociagi i kanalizacja

- przemyst stoczniowy

- przemyst motoryzacyjny

- kolejnictwo

- gbérnictwo

- rozne zaktady przemystowe
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Projekty rozwojowe

® Opracowanie technologii i wdrozenie do asortymentu typoszeregu
zaworow balansowych nowoczesnej konstrukcji, charakteryzujgcych
sie optymalnymi wartosciami wymiarowymi, ciezarowymi,
przeptywow hydraulicznych oraz zmniejszonymi kosztami produkcji
w stosunku do tego typu zaworow produkowanych obecnie.
Naktady fgczne 1.036 tys. zt (na 30.09.2010 — 886 tys. zi)
Dotacja 373 tys. zt

® Opracowanie technologii typoszeregu wysokojakosciowych
odlewow zaworu z zeliwa sferoidalnego, charakteryzujgcych sie
podwyzszong udarnoscia i szczelnoscig podczas ich eksploatacji w
ujemnych temperaturach.
Naktady taczne 4.670 tys. zt (na 30.09.2010 — 1.747 tys. z)
Dotacja 1.890 tys. zt (na 30.09.2010 — 180 tys. zt)
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Osiagniecie pozyciji Lidera w produkcji armatury przemystowe

Strategia rozwoju Grupy

j I elementow zt acznych

w Kraju i znalezienie si € w grupie najmocniejszych producentéw w Europie

Osiagni ecie mocnej pozycji Grupy ZETKAMA w bran  zy metalowej chcemy realizowa ¢
przez dynamiczny rozwoj sprzeda zy i popraw e efektywno $ci funkcjonowania

Cele strategiczne

Rozszerzenie Rozszerzenie skali
portfela produktowego | terytorium dziatania

v'Wprowadzenie do oferty towaréw v/ Wprowadzanie nowych produktéw na
uzupetniajgcych oferte w zakresie armatury dotychczasowe rynki zbytu

v/ Unowoczesnienie obecnego portfela v'Zdobywanie nowych, atrakcyjnych
rynkéw zbytu
v'Umocnienie marki
v Akwizycja podmiotow dziatajgcych w branzy
metalowej

Optymalizacja proceséw
biznesowych

Integracja podmiotéw tworzacych Grupe

v'Wprowadzanie nowoczesnych systeméw
zarzadzania

v Redukcja kosztow bezposrednich i posrednich
v'Zwiekszenie efektywnosci na zatrudnionego
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Wyniki za lll kwarta t 2010
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Sprzeda z wg segmentow operacyjnych
w tys. PLN

Sprzedaz wg Grupa Grupa
té Wytaczenie Zetkama z Wyftaczenie Zetkama z
segmentow W. Gérka wytaczeniem W. Goérka wytaczeniem

operacyjnych W. Gorki W. Gorki

Dynamika z
wyfqgczenie
m W. Gorki

-1l kw. 2010 -1l kw. 2009 %

Armatura 35566  -1598 33968 35704  -4741 30963 9.7%
Odlewy 27275 -14669 12606 36354 -24807 11547 9,2%
ElET Ly 60 991 60991 60 662 60 662 0,5%
ztgczne
Elementy dla

: 16 335 16335 10457 10457  56,2%
motoryzagji
PORERIEIR 11 063 11 063 6351 6351  74.2%
sprzedaz
S[PEERES 151230 -16267 134963 149528 -29548 119980  12,5%
ogotem
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Sprzeda z wg segmentow operacyjnych
w tys. EUR

Sprzedaz wg Grupa Grupa
Wytaczenie Zetkama z Wyftaczenie Zetkama z

segmentow W. Gérka wytaczeniem W. Gérka wytaczeniem
operacyjnych W. Gorki W. Gorki

Dynamika z
wyfqgczenie
m W. Gorki

-1l kw. 2010 -1l kw. 2009 %
Armatura 8 836 -399 8 487 8152  -1082 7070  20,0%
Odlewy 6815  -3665 3150 8300  -5664 2636  19,5%
ElET Ly 15 239 15239 13851 13851  10,0%
ztgczne
AL ClE 4082 4 082 2388 2388  70,9%
motoryzagji
PORERIEIR 2 764 2 764 1450 1450  90,6%
sprzedaz
S[PEERES 37786  -4064 33722 34141  -6746 27395  23,1%
ogotem
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Struktura sprzeda zy wg segmentow

SPRZEDAZ WG SEGMENTOW W I-1Il kw. 2010 SPRZEDAZ WG SEGMENTOW W I-1il kw. 2009

B Armatura 4% M Armatura

7%

M Odlewy

M Odlewy
M Elementy
i Elementy ztaczne
zlgczne

H Elementy dla
M Elementy dla motoryzacji

motoryzacji M Pozostala

sprzedaz

M Pozostala
sprzedaz
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Przychody wg kierunk oOw sprzeda zy

Sprzedaz wg kierunkow

sprzedazy

w tys. Zt w tys. EUR
Polska 57131 63520 14275 14503
Unia Europejska 79969 76989 19981 17579
Pozostate kraje 14 130 9019 3530 2 059
Sprzedaz ogotem 151230 149528 37786 34141
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Struktura przychod ow wg kierunkow

sprzeda zy
STRUKTURA PRZCHODOW -1l kw. 2010 STRUKTURA PRZYCHODOW I-11l kw. 2009
6%
M Polska M Polska
M Unia M Unia
Europejska Europejska

M Pozostale
kraje

il Pozostale
kraje

® Grupa ZETKAMA nalezy do grona eksporteréow
® Eksport w 2010 stanowit 62% obrotéw Grupy

® Grupa systematyczne pozyskuje nowe atrakcyjne rynki zbytu
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Wyniki finansowe Grupy I-11l kw. 2010

Skonsolidowane wyniki Rozliczenie

-1l kw. 2010 | I-1ll kw. 2009* nabvcia MCS Il kw. 2009 | Zmiana
Przychody ze sprzedazy 151 230 149 528 149 528 1,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 29 442 28 841 28 841 2,1%
Zysk operacyijny (EBIT) 8450 9226 10 697 19 923 -8,4%
EBITDA 13 567 13 348 10 697 24 045 1,6%
Marza EBITDA % 9,0% 8,9% 16,1% 1,6%
Zysk/strata brutto 5933 4 446 10 697 15143 33,4%
Zysk/strata netto 4 284 3337 8 697 12 034 28,4%

Wyniki finansowe zgodne sg z zatozeniami budzetu na 2010 rok

Na dzient 30.06.2010 roku dokonano ostatecznego rozliczenia nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa nabytej przez MCS. Ustalona na dzien objecia kontroli, to jest 18.06.009 roku,
ujemna wartosc firmy wyniosta 10 697 tys. zt

® Zysk netto w Il kwartale 2010 i 2009 wyniosty odpowiednio 2 183 i-262 tys. zt
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Bilans Grupy po Il kwartale 2010

WYBRANE POZYCJE - BILANS (tys. z}) Il kw. 2010 | 1Il kw. 2009 Zmiana
Aktywa trwate 105 824 107 800 -1,8%
Aktywa obrotowe 65 273 66 837 -2,3%

Naleznosci krotkoterminowe 33592 39 027 -13,9%
AKTYWA RAZEM 171 097 174 637 -2,0%
Kapitat wtasny 85 260 81117 51%
Zobowiazania dtugoterminowe 34 386 38 174 -9,9%

Kredyty i pozyczki 21795 23 527 -7,4%

Leasing finansowy 2 496 2188 14,1%
Zobowiazania krotkoterminowe 51 451 55 346 -7,0%

Zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate zob. 25 236 34 540 -26,9%
PASYWA RAZEM 171 097 174 637 -2,0%

Spadek naleznosci krétkoterminowych
Spadek zobowigzan handlowych
®  Sptata kredytéw
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Prognoza finansowa Grupy na 2010

EBITDA | ZYSK NETTO

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

min zt
= 194,3 180.8 20,0 —
200,0 16,4 17,2
150,0 16,0
100,0
50,0 12,0
0,0 T
2009 2010 prognoza 8,0 —_— 7
4,4
4,0 -
Przychody 180.811 tys. zt 0,0 -
EBITDA 17.173 tys. zt 2009 2010 prognoza
Zysk netto 6.591 tys. zt m EBITDA m Zysk netto

Zatozenia dla prognoz:

® Spadek sprzedazy o0 6,9% spowodowany zaprzestaniem dziatalnosci ZETKAMY w Zaktadzie
w Wegierskiej Gorce (zgodnie z umowa dzierzawy)

® Prognozy zostaty przygotowane w oparciu o szczegdtowy budzet dziatania, przy zatozeniu, ze
$redni kurs USD/PLN - 2,70; $redni kurs EUR/PLN - 3,97

® \W wynikach za 2009 nie uwzgledniono ujemnej wartosci firmy wynikajgcej rozliczenia nabycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przez MCS
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Realizacja prognozy 2010 - Grupa

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

EBITDA | ZYSK NETTO

200,0 151’2 20’0
160,0

120,0 16’0

80,0 - 12,0
40,0 -

0.0 - | 3,0

-l kw. 2010 - 2010 prognoza 4.0

wykonanie
0,0
-1l kw. 2010 2010 prognoza
M EBITDA M Zysk netto

% realizacji prognozy

Przychody 84%
EBITDA 79%
Zysk netto 65%
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Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani oferowania
papierow wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaty wykorzystane Zrddta informacji, ktore
ZETKAMA S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, Ze sq one wyczerpujgce i w petni
odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczqce przysztosci, ktore stanowiq
ryzyko inwestycyjne lub Zrédto niepewnosci i mogq istotnie roznic sie od faktycznych rezultatow. ZETKAMA S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawie niniejszego opracowania. Odpowiedzialnos¢
spoczywa wyfgcznie na korzystajgcych z opracowania.

www.zetkama.com.pl

¥ zETKAMA
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