SPRAWOZDANIE ZARZADU MANGATA HOLDING S.A.
SPORZADZONE W TRYBIE ART. 345 § 6 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH

Niniejsze sprawozdanie Zarzagdu Mangata Holding S.A. (,,Spétka”) zostato sporzadzone w zwigzku z
rozszerzeniem w dniu 1 czerwca 2020 r. porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoéfki
zwotanego na dzien 23 czerwca 2020 r. o punkty dotyczace (i) podjecia uchwaty w sprawie
utworzenia kapitatu rezerwowego z jego przeznaczeniem na refinansowanie nabycia akcji Mangata
Holding S.A. oraz (ii) podjecia uchwaty w sprawie refinansowana nabycia akcji Mangata Holding S.A.,
w zwigzku z wnioskiem akcjonariusza Capital MBO sp. z 0.0. z dnia 1 czerwca 2020 r. zawierajgcego
zadanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki.

Zgodnie z przepisem art. 345 § 1 Kodeksu spétek handlowych, spétka akcyjna moze, bezposrednio lub
posrednio, finansowaé nabycie lub objecie emitowanych przez nig akcji w szczegdlnosci przez
udzielenie pozyczki, dokonanie zaliczkowej wyptaty, ustanowienie zabezpieczenia. Zgodnie z
przepisem art. 345 § 6 Kodeksu spoétek handlowych, podstawg uchwaty walnego zgromadzenia w
sprawie finansowania jest pisemne sprawozdanie zarzadu.

1. PRZYCZYNY LUB CEL FINANSOWANIA

Zgodnie z projektem uchwaty zaproponowanym przez Capital MBO sp. z 0.0., celem finansowania
jest sfinansowanie czesci zobowigzan z tytutu kredytu bankowego (kapitatu oraz odsetek)
udzielonego na rzecz Capital MBO sp. z 0.0. i przeznaczonego na sptate zadtuzenia Capital MBO sp. z
0.0. z tytutu transzy umowy kredytu z dnia 23 czerwca 2017 r., w udostepnionej z przeznaczeniem na
nabycie 902.448 (dziewiecset dwa tysigce czterysta czterdziesci osiem) akcji Mangata Holding S.A. w
zwigzku z wezwaniem do zapisywania sie na sprzedaz akcji Mangata Holding S.A., o ktérym mowa w
art. 73 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spoétkach publicznych,
ogtoszonym przez Capital MBO sp. z o0.0. (wowczas Capital MBO spdtka akcyjna spotka
komandytowa).

Celem udzielenia finansowania jest zatem umozliwienie wiekszosciowemu akcjonariuszowi obstugi
jego biezgcych zobowigzan kredytowych, ktére pierwotnie zostaty zaciggniete w celu nabycia akcji
Spétki, a w konsekwencji utrzymanie dotychczasowe] kontroli nad Spétka.

2. INTERES SPOtKI W FINANSOWANIU

Interes Spotki w udzieleniu finansowania na rzecz Capital MBO sp. z 0.0. przejawia sie w utrzymaniu
dotychczasowe;j stabilnej struktury wtasnosciowej, gdzie wiekszoSciowym akcjonariuszem jest spétka
Capital MBO sp. z 0.0. posiadajaca tgcznie 4.406.632 (cztery miliony czterysta sze$é tysiecy szeséset
trzydziesci dwie) akcje Mangata Holding S.A., stanowigce blisko 66% jej kapitatu zaktadowego.
Obecna struktura wtasnosciowa zapewnia stabilny proces zarzadzania Spotkg oraz umozliwia Spétce
wypracowywanie i realizowanie dtugofalowej strategii rozwoju dla poszczegdlnych segmentéw
Grupy, co przyczynia sie do zwiekszenia wartosci Spotki w interesie catego akcjonariatu.

Naruszenie przez Capital MBO sp. z 0.0. zobowigzania do obstugi biezacych zobowigzan kredytowych
mogtoby spowodowac zmiany w aktualnej strukturze wtasnosciowej Spotki na skutek uwolnienia
czesci Srodkéw zaangazowanych w inwestycje w akcje Spoétki celem wykonania zobowigzan
kredytowych Capital MBO sp. z o0.0. Powyzsze moze spowodowaé naruszenie dotychczasowej



stabilnej struktury wtasnosciowej Spotki, co z kolei stwarza ryzyko dla utrzymania stabilnego procesu
zarzadzania i kontroli nad Spotka.

Wedtug wiedzy Zarzadu, podstawowym sposobem zapewnienia przez akcjonariusza wiekszoSciowego
obstugi jego biezgcych zobowigzan kredytowych, ktdérych zabezpieczeniem jest m.in. zastaw
rejestrowy oraz zastaw finansowy na akcjach Mangata Holding S.A., jest wyptata przez Spétke
dywidendy na rzecz akcjonariuszy. Uchwatg z dnia 13 maja 2020 r. Zarzad wydat rekomendacje
dotyczacg niewyptacania dywidendy za rok 2019 dla akcjonariuszy Spoétki, z uwagi na ryzyka, jakie
niesie ze sobg kryzys epidemiczny zwigzany z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2 i
spodziewane w zwigzku z nim perturbacje gospodarcze, w szczegdlnosci obserwowana globalna
recesja. Uchwatg z dnia 19 maja 2020 r. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata powyzszy wniosek
Zarzadu..

3. WARUNKI FINANSOWANIA, W TYM W ZAKRESIE ZABEZPIECZENIA INTERESOW SPOLKI

Finansowanie na rzecz Capital MBO sp. z 0.0. nastgpi na warunkach rynkowych, w szczegélnosci w
odniesieniu do wysokosci odsetek naleznych Spétce oraz zabezpieczen ustanowionych na rzecz Spétki
oraz w drodze pozyczki lub pozyczek. Oprocentowanie powinno zostaé¢ uksztattowane na poziomie
WIBOR 12M + marza w wysokosci 2 punktow procentowych. Zastosowanie oprocentowania opartego
na obiektywnym, sprawdzalnym i niezaleznym od stron umowy wskazniku w najwiekszym stopniu
odzwierciedla aktualne warunki rynkowe zwigzane z pozyskiwaniem finansowania, co powoduje, ze
Spétka uzyskuje oprocentowanie zgodne z aktualng sytuacjg rynkowa. Wysokos¢ marzy jest
natomiast zgodna z wytycznymi zawartymi w obwieszczeniu Ministra Finanséw z dnia 21 grudnia
2018 r. w sprawie ogtoszenia rodzaju bazowej stopy procentowej i marzy dla potrzeb cen
transferowych w zakresie podatku dochodowego od oséb fizycznych i podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Z uwagi na uwarunkowania Capital MBO sp. z 0.0. zwigzane z zaciggnietym zobowigzaniem
kredytowym (ktérego czesciowej sptaty, w zakresie kapitatu i odsetek, dotyczy finansowanie
udzielane przez Spétke) finansowanie zostanie podporzadkowane tym zobowigzaniom kredytowym
Capital MBO sp. z o.0. wzgledem banku finansujgcego. Oznacza to, ze zwrot na rzecz Spoéfki
finansowania wraz z oprocentowaniem bedzie mdgt nastgpi¢ dopiero po wykonaniu przez Capital
MBO sp. z 0.0. wszelkich zobowigzan wzgledem banku finansujgcego.

Interes Spétki — w tym w zakresie uzyskania zwrotu kwoty gtéwnej oraz odsetek od udzielonego
finansowania — bedzie zabezpieczony poprzez ztozenie przez Capital MBO sp. z 0.0. oswiadczenia o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 27.000.000,00 PLN (dwadziescia siedem milionéw
ztotych), sporzadzonego w formie aktu notarialnego, zgodnie z artykutem 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego.

4. WPLYW FINANSOWANIA NA RYZYKO W ZAKRESIE PLYNNOSCI FINANSOWEJ | WYPtACALNOSCI
SPOLKI

Obecna sytuacja ptynnosciowa Grupy Kapitatowej jest stabilna, a posiadane srodki pieniezne oraz
dostepne linie kredytowe swiadczg o wysokiej elastycznosci finansowe;..

W ocenie Zarzadu Spotki udzielenie finansowania na rzecz Capital MBO sp. z 0.0. w formie pozyczki
do kwoty nie wyzszej niz 18 min PLN nie bedzie miato negatywnego wptywu na ptynnos¢ finansowa
lub wyptacalnos¢ Spotki, z tym zastrzezeniem, ze Zarzad Spétki nie jest w stanie w petni przewidzie¢,
jakie konsekwencje dla Spétki i jej Grupy Kapitatowej bedzie miat rozpoczynajacy sie kryzys



gospodarczy wywotany stanem epidemicznym zwigzanym z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-
CoV-2.

5. CENA NABYCIA LUB OBJECIA AKCJI SPOLKI Z UZASADNIENIEM, ZE JEST TO CENA GODZIWA

Cena pakietu 902.448 (dziewiec¢set dwa tysigce czterysta czterdziesci osiem) akcji Mangata Holding
S.A., ktdérych nabycie zostato sfinansowane kredytem bankowym w wysokosci 103.285.173,60 PLN
(sto trzy miliony dwiescie osiemdziesigt piec tysiecy sto siedemdziesigt trzy ztote i szescédziesigt
groszy), ktory to kredyt zostat nastepnie zrefinansowany przez bank aktualnie finansujgcy Capital
MBO sp. z o.0., zostata ustalona zgodnie z warunkami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz spdtkach publicznych. Nabycie powyzszego pakietu akcji nastgpito w drodze ogtoszenia
przez Capital MBO spoétka akcyjna spétka komandytowa (tj. poprzednika prawnego Capital MBO sp. z
0.0.) w dniu 30 czerwca 2017 r. wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Mangata Holding S.A.,
o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 powyzszej ustawy. W konsekwencji, cene akcji Mangata Holding S.A.
wskazang w powyzszym wezwaniu nalezy uznac za godziwg uwzgledniajgc warunki i czas, w ktérych
cena ta byta ustalana.
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