Raport biezacy nr 22/2015
Data sporzadzenia: 13.08.2015

Temat: przekazanie sprawozdania Zarzadu uzasadniajgcego potacznie oraz opinii biegtego z
badania planu potaczenia.

Tresc raportu:

Dziatajgc na podstawie § 19 ust. 2 pkt 2) i 3) w zwigzku z § 5 ust. 1 pkt 13) rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, w nawigzaniu do raportu
biezgcego nr 03/2015 z dnia 18.03.2015 r. oraz raportu biezagcego nr 21/2015 z dnia 30.06.2015r.,
Zarzad ZETKAMA S.A. (dalej ,,Emitent”) podaje do publicznej wiadomosci:

1) opinie biegtego rewidenta z dnia 12 sierpnia 2015 r. z badania planu potgczenia spétki
ZETKAMA S.A. z siedzibg w Scinawce Sredniej (jako spétki przejmujacej) oraz IDEA K5 sp. z
0.0. z siedzibg w Katowicach (jako spotki przejmowanej), doreczong Emitentowi w dniu 12
sierpnia 2015r.;

2) sprawozdanie Zarzadu Emitenta z dnia 12 sierpnia 2015 r. uzasadniajgce potaczenie, jego
podstawy prawne i uzasadnienie ekonomiczne, a zwtaszcza stosunek wymiany udziatéw na
akcje, sporzadzone na podstawie art. 501 Kodeksu spétek handlowych.

Plan potaczenia zostat ogtoszony przez Emitenta w dniu 30.06.2015 r. i przekazany do publicznej
wiadomosci raportem biezgcym nr 21/2015 z dnia 30.06.2015r.

Podstawa prawna: art. 56 ust. 1 pkt 2) ustawy o ofercie — informacje biezgce i okresowe



gmur avayt

Opinia bieglego rewidenta
z badania planu potaczenia
Dla Sgdu Rejonowego dla Wroclawia — Fabrycznej
oraz Zarzadow Spétek: ZETKAMA S.A. oraz IDEA K5 Sp. z 0.0.

Stosownie do postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroclawia - Fabrycznej IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Sygn. akt. WR. IX ns.Rej. KRS 14585/15/385
przeprowadzitem hadanie planu polaczenia Spétek: ZETKAMA S.A. (,Spétka przejmujaca”)
oraz IDEA K5 Sp. z o.0. (,Spétka przejmowana”) obejmujgcego m.in.:
- Typ, Firmg i siedzibe taczacych sie Spotek;
- Stosunek wymiany udzialéw Spétki przejmowanej;
- Zasady dotyczace przyznania akcji potaczeniowych udzialowcom Spétki
Przejmowanej;
- Dziefi, od ktérego akcje pofaczeniowe uprawniaja do udzialu w zysku Spéltki
Przejmujacej;
- Prawa przyznane przez Spétke przejmujacy udziatowcom Spéiki Przejmowanej lub
innym osobom szczegélnie uprawnionym w Spétce Przejmowanej;
- Szczegdlne korzysci dla cztonkéw organéw taczacych sie Spétek, a takze innych oséb
uczestniczacych w polgczeniu;
- Obligatoryjne zatgczniki do planu potaczenia
Sporzgdzonego dnia 30 czerwca 2015 r. (zwany dalej ,Planem Potaczenia”).

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami Planu Potgczenia odpowiedzialne
53 Zarzady taczgcych sie Spétek,

Moim zadaniem byto zbadanie Planu Polgczenia i wyrazenie opinii o jego poprawnosci i
rzetelno$ci stosowanie do art. 502 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych z uwzglednieniem art.
503 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych tj:
- stwierdzenie, Ze stosunek wymiany akcji zostat ustalony nalezycie;
- wskazanie metod uzytych dla okreslenia proponowanego w Planie polaczenia
stosunku wymiany akcji wraz z oceng zasadnoéci ich zastosowania;
- wskazanie szczegélnych trudnosci zwigzanych z wyceng udzialéw lub akeji
taczacych sie Spoélek.

Badanie Planu Potgczenia przeprowadzitem stosowanie do postanowief:
a) przepiséw Tytutu 1V, Dziatu I ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks Spétek
Handlowych (Dz. U. nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.),
b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow, w tym w szczegobinosci Krajowego Standardu Rewizji Finansowej nr. 3.

Krzysztof Gmur Audyt i ustugi ksiegowe, ul. Orkana 25/12, 40-553 Katowice
tel. +48502184241, kgmur@op.pl
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Opinia bieglego rewidenta
z badania planu potgczenia
Dla Sgdu Rejonowego dla Wroctawia - Fabryczne;j
oraz akcjonariuszy Zetkama S.A. oraz udziatowcéw IDEA K5 Sp. z 0.0. (cd.)

Badanie Planu Pofaczenia zaplanowatem tak i przeprowadzitem w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o Planie Polgczenia. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie kompletnosci, poprawnosci i rzetelnoéci Planu
Potaczenia.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Badanie zostato przeprowadzone w oparciu informacje uzyskane w oparciu o:

- Plan Polaczenia z zatacznikami, w tym informacje o stanie ksiegowym Spotek
sporzadzone dla celéw potaczenia na dziefi 30 czerwca 2015 r. wedtug zasad i
formie jak ostatnie roczne sprawozdania finansowe Spétek;

- Dokumenty korporacyjne dotyczace 1gczacych sie Spélek;

- wypisy z Krajowego Rejestru Sadowego w odniesieniu do Spétek laczacych sig;

- wyjasnienia Zarzad6éw laczacych sig Spétek;

- raport z wyceny lgczacych sie Spélek;

- dodatkowe dokumenty przedstawionych przez Zarzady taczacych sie Spétek.

Moim zdaniem przedstawiony mi Plan Polgczenia do badania zostal sporzadzony, we
wszystkich istotnych aspektach, poprawnie i rzetelnie, ponadto:

- okresla nalezycie stosunek wymiany udziatléw Spétki przejmowanej na akcje Spétki
przejmujacej wynoszacy 4,7255, tj. za jeden udzial Spélki przejmowanej zostang
wydane 4,7255 akcje Spéiki przejmujacej;

- W spos¢b uzasadniony przyjmuje dla ustalenia stosunku wymiany udziatéw Spétki
przejmowanej na akcje Spétki przejmujgcej wyceny laczgcych sie Spétek
przeprowadzone w nastepujacy sposob:

* dla Spétki przejmujgcej - warto$¢ jednej akcji wynoszaca 74,87 zt - co
odpowiada $rodkowi przedziatu $redniego kursu zamkniecia akcji spétki
Zetkama S.A. wazonego wolumenem obrotu z 3 i 6 miesigcy rozpoczynajacych
si¢ odpowiednio od 1 lutego 2015r.i1 listopada 2014 r oraz

 dla Spotki przejmujacej -~ wartoé¢ jednego udziatu wynoszacy 353,80 zt -
wedtug metody skorygowanych aktywéw netto polegajacej na korekcie
sprawozdania  finansowego sporzadzonego zgodnie =z zasadami
rachunkowos$ci stosowanymi przez IDEA K5 Sp. z o.0. skorygowanego o
wyceng do warto$ci rynkowej akcji spétki Kuznia Polska S.A. oraz odno$ny
efekt podatkowy, przy czym akcje sp6tki Kuznia Polska S.A. zostaly
wycenione przy zastosowaniu podejcia dochodowego (metoda
zdyskontowanych strumieni pienigznych) oraz podejécia poréwnawczego
(metoda mnoznikéw rynkowych).

Krzysztof Gmur Audyt i ustugi ksiegowe, ul. Orkana 25/12, 40-553 Katowice
tel. +48502184241, kgmur@op.pl
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Opinia bieglego rewidenta
z badania planu potaczenia
Dla Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabryczne;j
oraz akcjonariuszy Zetkama S.A. oraz udziatowcéw IDEA K5 Sp. z 0.0. (cd.)

Wyceny akcji Spétki Przejmujacej oraz udziatéw Spétki Przejmowanej zastosowane dla
okreslenia stosunku wymiany okreslonego w Planie Polaczenia nie wykazaty szczegélnych
trudnosci.

Niniejsza opinia z badania Planu Polgczenia zostata sporzadzona wytacznie do uzytku Sadu
Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, akcjonariuszy Spétki Przejmujacej oraz udzialowcéw Spétki Przejmowanej i nie
moze by¢ uzyta w zadnym innym celu. Nie przyjmuje Zadnej odpowiedzialnosci wobec oséb
trzecich z tytutu tresci niniejszej opinii.

Wydana opinia nie ustosunkowuje si¢ do ewentualnych zalet potaczenia. Jej przedmiotem
nie jest réwniez rozwigzanie ani wziecie pod uwage zadnych zagadnie prawnych lub
podatkowych w zwiagzku z potgczeniem lub innymi transakcjami z nim powigzanymi.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Krzysztof Gmur Audyt i ustugi ksiegowe podmiotu
wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3969:

KERZYSZTOF GMUR

M F s 67 AUDYT | UStUGI KSIEGOWE

Tf e Fed ) LN 40-553 Katowice, ul. Orkana 25/12

tel. 502 184 241, e-mail: kgmuriop.pl

Krzysztof Gmur NIP 6921816722, REGON 243692745
Biegty Rewident

Numer ewidencyjny 10141

Katowice, 12 sierpnia 2015 r.

Krzysztof Gmur Audyt i ustugi ksiegowe, ul. Orkana 25/12, 40-553 Katowice
tel. +48502184241, kgmur@op.pl



® zZETKAMA

Scinawka Srednial? sierpnia 2015 roku

SPRAWOZDANIE ZARZADU ZETKAMA S.A.

UZASADNIAJACE POtACZENIE ZETKAMA S.A. (JAKO SPOtKI PRZEIMUJACEJ)

1 IDEA K5 SP Z 0.0. (JAKO SPOEKI PRZEJIMOWANEJ)

Dziatajgc na podstawie art. 501 § 1 Kodeksu spotek handlowych, Zarzgd Zetkama S.A. z siedzibg w
Scinawce Sredniej (dalej Zetkama) przedstawia pisemne sprawozdanie uzasadniajgce potgczenie
Zetkama jako spotki przejmujacej z Idea K 5 sp. z 0.0. (dalej Idea K5) jako spétka przejmowana.

Zamierzone pofgczenie nastgpi w trybie okreslonym w przepisie art, 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku IDEA K5 na Zetkame w zamian za nowe akcje,
ktore zostang wydane przez Zetkama wspodlnikom spétki przejmowanej. Z uwagi na fakt, ze Zetkama
jest spdtkg publiczng oraz biorge pod uwage skale dziatalnosci Zetkamy, Zarzady taczacych sie spotek
uznaty, ze najkorzystniejszym trybem potgczenia z punktu widzenia akcjonariuszy Zetkamy oraz
udziatowcow Idea K 5 bedzie przejecie przez Zetkame spétki Idea K5 w zamian za nowe akcje jakie
Zetkama wyemituje dla udziatowcow Idei K5.

Z perspektywy Zetkama pofaczenie bedzie stanowito istotne wzmocnienie oraz rozbudowanie
dziatalnosci grupy kapitatowej w segmencie dostaw komponentéw dla przemystu motoryzacyjnego.
W ocenie Zarzgdu potgczenie w ramach jednej grupy, producenta komponentu podstawowego jakim
jest odkuwka z podmiotem wykonujgcym finalny produkt dla przemystu motoryzacyjnego (MCS sp. z
0.0.) bedzie korzystne zaréwno dla spotki Kuznia Polska S.A. ktéra zostanie przejeta w wyniku
potgczenia, jak i dla spotki zaleznej Zetkama tj. MCS sp. z 0.0. Dzieki potgczeniu w jednej grupie
producenta komponentu podstawowego | podmiotu wykonujgce obrébke detalu oraz
wytwarzajgcego produkt finalny, istnieje realna perspektywa zwiekszenia rentownoéci obu
podmiotow. MCS sp. z 0.0. uzyska réwniez gwarancje stabilnoéci dostaw, a Kuznia Polska S.A. nowy
kanat dystrybucji dla swoich produktéw. Potgczenie pozwoli réwniez na zwiekszenie stopnia
wykorzystania majatku produkcyjnego zaréwno w Kuzni Polskiej S.A. i jak i w innych spétkach grupy
kapitatowej, z uwagi na mozliwos¢ przeznaczenia obecnie posiadanego parku maszynowego na
potrzeby obrobki odkuwek i sprzedazy ich jako produktow gotowych, z wyiszg marzg w stosunku do
produktu podstawowego. Potgczenie stworzy rowniez mozliwoséé dostepu zaréwno Kuzni Polskiej S.A.
jak i spotkom Grupy Zetkama do nowych odbiorcdw, z ktérymi przed potgczeniem nie posiadali relacji
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handlowych. Kuznia Polska S.A. oraz spdtki z grupy Zetkama posiadajg zbudowane wieloletnie i
pozytywne kontakty handlowe z szeregiem stabilnych odbiorcow i dlatego w przekonaniu Zarzadu
Zetkama, pofgczenie podmiotow w ramach jednej grupy kapitalowej otworzy mozliwosci istotnego
zwigkszenia wolumenu sprzedazy. Kolejng korzyscig wynikajacg z potgczenia jest moiliwosé wymiany
know how pomiedzy Srubena Unig S.A. a Kuznig Polskg S.A., jako podmiotami wykorzystujgcymi
zblizone technologie w procesach produkcyjnych. Wreszcie, w wyniku polgczenia nastapi
wykorzystanie synergii przy zakupie materiatéw podstawowych dla wchodzacej w sklad Grupy
Zetkama spotki Srubena Unia S.A. oraz dla Kuzni Polskiej S.A.

Stosunek wymiany udziatéw spétki przejmowanej na akcje Zetkama zostal ustalony przy
wykorzystaniu analizy sporzadzonej przez renomowanego doradce tj. PWC Polska sp. z 0.0., ktéra to
wycena zostata zaakceptowana przez Zarzady taczacych sie spotek, jako nalezycie sporzadzona i
uwzgledniajgca specyfike realizowanego pofaczenia. Jak wskazano w Planie Polaczenia,
dotychczasowi wspdlnicy IDEA K5 otrzymajg 4,7255 akcji ZETKAMA za kazdy dotychczasowy udziat w
kapitale zaktadowym spatki przejmowanej.

Wskazany powyzej stosunek wymiany udziatéw zostat ustalony w oparciu o wycene wartosci
rynkowej IDEA K5 wraz z jej majgtkiem finansowym, na ktéry skiada sie pakiet kontrolny akcji Kuzni
Polskiej S.A. Wartos¢ majatku IDEA K5 zostata ustalona na poziomie 151,838 tys. zf (co daje wartosé
jednego udziatu na poziomie: 404,75 z1), przy czym — na potrzeby ustalenia stosunku wymiany oraz w
celu przyjecia takich samych zatozen jakie przyjeto dla wyceny akcji Zetkama — przy ustaleniu
wartosci pojedynczego udziatu uwzgledniono dyskonto za brak kontroli. W konsekwencji na potrzeby
okreslenia stosunku wymiany ostateczna warto$¢ jednego udziatu w kapitale zaktadowym Spdéftki
Przejmowanej — IDEA K5 ustalona zostata w wysokosci 353,80 zt. Z kolei w zwigzku z posiadaniem
przez ZETKAMA S.A. statusu spotki publicznej, wartos$é jednej akeji ZETKAMA S.A. zostata ustalona na
poziomie 74,87 z, co odpowiada Srodkowi przedziatu sredniego kursu zamkniecia akcji wazonego
wolumenem obrotu z ostatnich 3 i 6 miesiecy.

PREZEY ZARZADU
Dypektpr Generalny

szek Jurasz
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