ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY

RAPORT KWARTALNY
HOLDING |
BEYOND
HEPROFIT

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU

DO 30 WRZESNIA 2019 ROKU



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

SPIS TRESCI

|. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUROD.....ccciiiiiiiiitieee ettt e e s e ettt e e e s e eisee e e e e e s e sinesteeessssnsneeeeeesssnnneneeeessnnnns 3
1. SKROCONE SRODROCZE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ........c.coovieiereererererereseseessssssesesesesesesssessssanenes 5
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fiNANSOWE] ........eeccuiiiiiiiiiieiieeecieee et 5
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie Z dOChOUOW.........cccuviiiierieeie ettt e e snae e 6
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dOChOAOW ........ccviviieeiiiiii e 6
Skrécone srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale Wiasnym ..o, 7
Skrécony srodroczny skonsolidowany rachunek przeptyWow pieni€ZNyCh..........oicciiiiiiiiiiciiic e 8
l1l. NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .....covvvviiirerenenns 9
3.1 [0y (o a0 = Lol =3 Y=o ] 4TS 9
3.2 Podstawa sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.............c.u...... 12
3.3 SEEMENTY OPEIACYNE .ueuvvieeieeeieiiiteeeeeeeseitrreeeesesettaeeeeassasssaaeeeeeassssssaeeeeesasssstaaeeeessssssstseeessanssssaeeeseessnstnseeesensasrnns 14
3.4 KOSZEY WEATUG FOUZAJU ..eeciiiiiiiiiieciee ettt et e e e e et e e e et e e e stt e e e s abaeeeeabeeeensbaeeensbeeesasaeesassaeeesseeessaeesansnaeans 17
3.5 P0zostate PrzyChody OPEraCY N ..c.ee ittt st e et sar e bt sab e e b e e s bt e sbe e e b e e saneeneeenees 18
3.6 POZOState KOSZLY OPEIACYJNE ..coneiiiieeiiiee ettt ettt et sat e et esab e bt e st e e sae e s bt e snneeabeesaneeneeennes 18
3.7 PrZYCNOAY fINANSOWE .....cciiiiiicieeeee et e e e et e e et e e e e tbe e e etbeeesataeeeeabaeeestaeeessbeeeeasaeeaassaeeesseeessaeesansneeans 18
3.8 Koszty finansowe.......... ... 19
3.9 Podatek dochodowy .19
3.10 Odpisy aktualizujgce ...19
3.11 REZEIWY ..ottt ettt e e et e e s et s b et e e b a e e e e b bt e s a e e e aa et e s bt e e s b a e e e anrn e e e 20
3.12 Zdarzenia Po dNil DIANSOWYIM ......coiiiii e et e e e et e e e bt e e e sbaeeeeabee e e steeeesbeeesabaeeeseeeennteeas 20
IV. POZOSTALE INFORMACIE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO ......cevtiiieiiiiiiiiieeeeeiieeeee e 21
4.1 Istotne wydarzenia W rapOrtOWaNYM OKIrESIE ....cccueervieriierieeiieeteeste ettt ettt sar e sne e s e e sieesbeessne e b e e sanesneesnnes 21
4.2 Czynniki i zdarzenia Wptywajgce Na WYNIK GrUPY ....c.cevverriieriieieenteeriie ettt sttt siee s e sbeesneessneesanesneesnneenneens 23
4.3 Czynniki wptywajgce na wyniki w Kolejnym KWartale ...........cooociiieiiiiiiiiie sttt 25
4.4 SEZONOWOSCE | CYKIICZNOSC. ottt ettt ettt e et e e et e e e e ba e e e eabaeeebaaeeeataeeesabaeeesteeeassseeesabaeeesseeennseeas 26
4.5 Sytuacja finaNSOWO — MAJRtKOWa GIUPY ...veiiiiuiiiiiiiieiiiie sttt et e e st e st e s s tte e e sebee e sabaeesstaeesssseeesabeesssseessnseens 26
ANaliza SPrawozdania Z dOCNOUOW. ......cc.uiii ittt e e st e e st e e e s abeeesabeeeesteeeesabeeesabaeesstaeeassbeessnseaesnssneensn 26
Analiza sytuacji MajatkoOWe] i fINANSOWE] ....cc..iiiiiiiiiiieeee et st ettt esate et esabe e beesateesanesbeennnes 29
PrZEPIYWY SOTOWKOWE ....eoieiiiitieeieeiee ettt sttt ettt st e e st e et e e s s e e teesaseenseessteesaeeaaseesseeenteessseenseesneeenseesnseenneeenseesaseenseennees 32
4.6 (U 172 Yol I I o] o = s Lo 2SS 32
4.7 Emisja, wykup i sptata instrumentéw nieudziatowych i kapitatowych ........coceeviiiiiniiee e, 33
4.8 Yo L= e YTV T =T Vo P SRTOPPP 33
4.9 Akcjonariusze JedNOStKi dOMINUJGCE] .uevvieeiierieiieeiie et et e st e e ae e s ree e aeeeaseesseeeteesnneeneennees 33
4.10 Akcje posiadane przez 0soby zarzgdzajace i NAAZOTUJGCE ...ceeveeereeriierieerie et ste et e steesreeseeesaeesreesseeeeeesnneenseesnees 34
411 Postepowania SGAOWE........eevvriiiieriiie e .. 34
4.12 Udzielone poreczenia i gwarancje .35
4.13 Informacje dotyczace mozliwosci realizacji zobowigzan umownych .......... ...35
V. SKROCONE SRODROCZE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE .......ouvuivitirereeeeereesseeeeetesesesesesesesesssesessesesessssssens 36
Skrécone srédroczne sprawozdanie z SYtUAC)i fINANSOWE] .....c.ueerueeiiieiiieee sttt see et see et esteesaeesteesaeeeseesneeenneeas 36
Skrécone Srédroczne sprawozdanie Z AOCNOTOW ........cccuviiiiiiieiiiiie ettt s e e s b e e s bae e s sbte e e stbeeesabaeessteaesnsneas 37
Skrécone srédroczne sprawozdanie z catkowityCh dOChOAOW..........ccuviiiiiiiiiiii e 37
Skrécone srédroczne zestawienie zmian W Kapitale WHaSNYM ..co..eiiiiiiir e e e 38
Skrécony srédroczny rachunek przeptyWOW PIENIEZNYCI .....ccuviiiieiie ettt e e s e et e e sneeeneesneeenseean 39
VI. DODATKOWE INFORMACJE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.........cooververrereerrernnnn. 40
6.1 SOEMENTY OPEIACYNE c.ueuivirieeeeieiiirteeeeeeseititteeeeesasiteateeeessasbateteeesssssssstaeeessaasssesaaesssssassseseeeesssssssseeesesssssnsseeessensasrens 40
6.2 Transakcje i rozrachunki z jednostkami POWIGZANYMI .....cccveiiiieeiieie et eenneeeneas 40
6.3 Zdarzenia PO dNiU DIlANSOWYIM ......oiiiiieiieiie et se e ettt e et e et e e s s e e teesseeeaeessee e seeenseesseeenseesnseeseesneeensenan 40
RV LI 015 o 1 PSP PPPPPTTPN 41

Strona | 2



MANGATA
HOLDING

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

I. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

a) Dane Grupy Kapitatowej

w tys. PLN w tys. EUR
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Przychody netto ze sprzedazy 538 452 541001 124971 127 190
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 56 876 55556 13201 13061
Zysk brutto 55 365 54241 12 850 12752
Zysk netto 45 439 44 406 10 546 10440
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 69 195 36 694 16 060 8627
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -30 350 -26 791 -7 044 -6 299
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -49 733 -36 654 -11543 -8617
Przeptywy pieniezne netto (bez réznic kursowych) -10 888 -26 751 -2527 -6 289
e e e L T I
w tys. PLN w tys. EUR
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa razem 736 396 722 851 168 373 168 105
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 328 414 317953 75090 73943
Zobowigzania dtugoterminowe 140510 142 630 32127 33170
Zobowigzania krétkoterminowe 187 904 175323 42963 40773
Kapitat wtasny 407 982 404 898 93 283 94 162
Kapitat zaktadowy 1335 1335 305 310
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 61,10 60,64 13,97 14,10
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 6 676 854 6 676 854
b) Dane Jednostki dominujacej
w tys. PLN w tys. EUR
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
7920 8 455 1838 1988
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2743 3145 637 739
Zysk brutto 18115 92 737 4204 21803
Zysk netto 17527 92 916 4068 21 845
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -773 187 -179 44
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10785 59 800 2503 14 059
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -9 154 -62 770 -2125 -14 757
Przeptywy pieniezne netto (bez réznic kursowych) 858 -2783 199 -654
e G b B g e os a2
w tys. PLN w tys. EUR
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa razem 363294 354 761 83 065 82 503
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 47 026 26 109 10752 6072
Zobowigzania dtugoterminowe 11413 516 2610 120
Zobowiazania krotkoterminowe 35613 25593 8143 5952
Kapitat wtasny 316 268 328 652 72 313 76 431
Kapitat zaktadowy 1335 1335 305 310
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Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

47,37

49,22

10,83

11,45

Sredniowazona liczba akcji (w szt.)

6676 854

6676 854

Przychody, zyski oraz przeptywy pieniezne zostaty przeliczone przy uzyciu Srednich kurséw PLN wobec EUR
obliczonych jako $rednia arytmetyczna z ostatnich kurséw publikowanych przez NBP w poszczegdlnych miesigcach
okresu i wynoszacych 4,3086 za Ill kwartaty 2019 roku oraz 4,2535 za Ill kwartaty 2018 roku. Dane bilansowe

przeliczono po kursach obowigzujgcych na 30 wrzesnia 2019 (4,3736) oraz na 31 grudnia 2018 (4,3000).
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MANGATA ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
HOLDING (dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

1. SKROCONE SRODROCZE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2019 31.12.2018
Wartos¢ firmy 31826 31826
Wartosci niematerialne 42 162 46 592
Rzeczowe aktywa trwate 353 699 342 691
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 21142 0
Nieruchomosci inwestycyjne 11574 12 022
Naleznosci i pozyczki 1572 2 892
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 101 101
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8082 8 644
Aktywa trwate razem 470 158 444 768
Zapasy 106 914 115657
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 129692 121623
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 498
Pozyczki krétkoterminowe 4 2
Pochodne instrumenty finansowe 0 247
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3149 2 685
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 479 37371
Aktywa obrotowe razem 266 238 278 083
AKTYWA RAZEM 736 396 722 851
PASYWA 30.09.2019 31.12.2018
Kapitat podstawowy 1335 1335
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 164 211 164 211
Pozostate kapitaty -3702 -741
Zyski zatrzymane: 240 397 225422
- wynik roku biezacego 44 408 54 673
- zysk (strata) z lat ubiegtych 195989 170 749
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 402 241 390 227
Udziaty niedajace kontroli 5741 14 671
Kapitat wtasny razem 407 982 404 898
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 70422 80 897
Zobowigzania z tytutu leasingu 33028 24 543
Pozostate zobowigzania 43 42
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23110 22988
Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 11361 11254
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 546 2 906
Zobowigzania dtugoterminowe razem 140 510 142 630
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 81 403 83 802
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 4 564 2230
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 65 227 53633
Zobowiazania z tytutu leasingu 10 891 10613
Pochodne instrumenty finansowe 1264 0
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 19571 20 469
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1129 1069
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3855 3507
Zobowigzania krétkoterminowe razem 187 904 175 323
Zobowigzania razem 328414 317 953
PASYWA RAZEM 736 396 722 851
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MANGATA
HOLDING

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Skréocone srdadroczne skonsolidowane sprawozdanie z dochodow

Nota 01.07. - 01.07. - 01.01.- 01.01.-

30.09.2019 30.09.2018 @ 30.09.2019 30.09.2018

(niebadane) : (niebadane) : (niebadane) : (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 3.3 171 049 179 680 538 452 541 001
Przychody ze sprzedazy produktow 159 051 168 964 503 845 500 654
Przychody ze sprzedazy ustug 2572 1511 6423 11416
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 9426 9 205 28 184 28931
Koszt witasny sprzedazy 132 394 136 926 416 366 416 883
Koszt sprzedanych produktow 3.4 124 028 128 886 391 540 386227
Koszt sprzedanych ustug 3.4 1537 1464 3251 9669
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 6829 6576 21575 20987
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 38 655 42 754 122 086 124 118
Koszty sprzedazy 3.4 8 692 9 408 27 365 27 036
Koszty ogdlnego zarzadu 3.4 11521 12 561 36 968 37 372
Pozostate przychody operacyjne 35 1529 771 3663 3392
Pozostate koszty operacyjne 3.6 1398 1842 4 540 7 546
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18 573 19714 56 876 55 556
Przychody finansowe 3.7 1310 -1591 1603 2018
Koszty finansowe 3.8 -205 1861 3114 3333
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20088 16 262 55 365 54 241
Podatek dochodowy 3.9 3659 3409 9926 9835
Zysk (strata) netto 16 429 12 853 45 439 44 406

Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 16 798 12 197 44 408 42 875
- akcjonariuszom niekontrolujgcym -369 656 1031 1531
Zysk na jedng akcje

dane w PLN 01.07.- 01.07.- 01.01. - 01.01. -
30.09.2019 : 30.09.2018 : 30.09.2019 : 30.09.2018
- podstawowy 2,52 1,83 6,65 6,42
- rozwodniony 2,52 1,83 6,65 6,42

Skréocone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.07. - 01.07. - 01.01. - 01.01. -
30.09.2019 = 30.09.2018 : 30.09.2019 : 30.09.2018

Zysk (strata) netto 16 429 12 853 45 439 44 406
Inne catkowite .dthody, l’(tore zostang pr’zeklasyflkowane na zyski lub 6479 5029 3021 2889
straty po spetnieniu okreslonych warunkow:
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych -7 738 5979 -3 587 -3454
Podate-k dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodéw 127 -950 566 565
catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -6 479 5029 -3 021 -2 889
Catkowite dochody 9950 17 882 42 418 41517
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom jednostki dominujace;j 9626 17093 41 447 40 136

- akcjonariuszom niekontrolujagcym 324 789 971 1381
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Skréocone sradroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres od 01.01. do 30.09.2019 roku

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Kapitat ze Razem kapitat
. sprzedazy akgcji rzypadajac . Lo .
N ppowyiz it:h‘l Pozostate kapitaly ;| Zyski zatrzymane ascjzg:ariujsio\ll'n ek med_a jace Kapitat wiasny
podstawowy - . . kontroli razem
wartosci jednostki

nominalnej dominujacej
Saldo na poczatek okresu 1335 164 211 -741 225422 390227 14 671 404 898
Zm|'ar'1a st/rgktury grupy kapitatowej - transakcje z 0 0 0 613 613 9202 8539
mniejszoscig
Dywidendy 0 0 0 -30 046 -30 046 -699 -30 745
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 -29 433 -29 433 -9901 -39334
Zysk (strata) netto 0 0 0 44 408 44 408 1031 45 439
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 -2961 0 -2961 -60 -3021
Razem catkowite dochody 0 0 -2961 44 408 41 447 971 42 418
Saldo na koniec okresu 1335 164 211 -3702 240 397 402 241 5741 407 982

za okres od 01.01. do 30.09.2018 roku
Kapitat ze Razem kapitat
. sprzedazy akgji rzypadaj . L .
DY ppowyie‘J{ ichJ Pozostate kapitaly : Zyski zatrzymane alfcjgr?ariuﬁgym e nled.a lace Kapitat wiasny
podstawowy - 3 . kontroli razem

wartosci jednostki

nominalnej dominujacej
Saldo na poczatek okresu 1335 164 211 2 688 230 841 399 075 19 046 418 121
Zml'ar.1a st/rgktury grupy kapitatowej - transakcje z 0 0 0 0 0 085 985
mniejszoscig
Dywidendy 0 0 0 -60 092 -60 092 -3300 -63 392
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 -60 092 -60 092 -6 285 -66 377
Zysk (strata) netto 0 0 0 42 875 42 875 1531 44 406
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 -2739 0 -2739 -150 -2 889
Razem catkowite dochody 0 0 -2739 42 875 40 136 1381 41517
Saldo na koniec okresu 1335 164 211 -51 213 624 379 119 14 142 393 261
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MANGATA
HOLDING

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Skrocony srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 55 365 54 241
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2 537 1871
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 20619 19 700
Amortyzacja praw do uzytkowania aktywoéw 273 0
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate 273 0
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -115 199
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 4 -621
Koszty odsetek 1530 1610
Przychody z odsetek -209 -573
Transakcje z mniejszoscig -169 0
Inne korekty 0 -1614
Korekty razem: 24 743 20572
Zmiana stanu zapasow 8743 -12 227
Zmiana stanu naleznosci -8 069 -28 443
Zmiana stanu zobowigzan -3828 8638
Zmiana stanu rezerw i rozliczerh miedzyokresowych -1 207 460
Zmiana kapitatu obrotowego -4 361 -31572
Zaptacony podatek dochodowy -6 552 -6 547
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 69 195 36 694
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -3398 -1631
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -27 714 -24 345
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0 347
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 555 67
Whptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 -1380
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 130 0
Pozyczki udzielone -132 -422
Otrzymane odsetki 209 573
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -30 350 -26 791
Woydatki z tytutu zmian udziatu w jednostkach zaleznych, ktére nie prowadza

) -8 420 0
do utraty kontroli
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 26 262 53958
Sptaty kredytow i pozyczek -26 745 -24.175
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -8 555 -7 260
Odsetki zaptacone -1 530 -1610
Dywidendy wyptacone -30 745 -63 392
Inne wptywy (wydatki) z dziatalnosci finansowej 0 5825
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -49 733 -36 654
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw bez réznic 10888 26751
kursowych
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic 4 405
kursowych
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -10 892 -26 346
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 37371 41 365
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 26 479 15019
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MANGATA ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
HOLDING (dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

I1l. NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1 Informacje ogdlne
a) Informacje o Spétce dominujacej

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. [dalej zwana ,,Grupg Kapitatowg”, ,Grupa”] jest
Mangata Holding S.A. [dalej zwana ,,Spdtkg dominujacy”, ,,Emitentem”].

Mangata Holding S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 1 grudnia 1990 roku (Rep. A.
1453/90). Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w
Bielsku — Biatej Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000084847. Spodtce
nadano numer statystyczny REGON 890501767.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Cechowej 6/8 w Bielsku-Biatej.
Akcje Spotki s notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujgcej jest szeroko rozumiana dziatalno$¢ holdingowa
prowadzona na rzecz podmiotow wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. Dziatalnos$¢ ta
obejmuje w szczegdlnosci:

- okreslenie kierunkdw rozwoju strategicznego w oparciu o cele wyznaczone przez Wtascicieli,

- definiowanie strategii, wizji, misji i celéw dla catej Grupy oraz poszczegdlnych segmentéw i spotek,

- zarzadzanie strategiczne w obszarze finanséw,

- obstuge prawna Grupy,

- realizacje strategii i gtéwnych projektow w zakresie HR,

- realizacje zakupodw strategicznych i doboru dostawcow materiatow, towarow i ustug.

Sktad Zarzadu Spétki na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu:
e leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
e Kazimierz Przetomski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego zatwierdzenia nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Zarzgdu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu wchodzili:
e Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Tomasz Jurczyk — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e JanJurczyk — Sekretarz Rady Nadzorczej
e Marcin Knie¢ — Cztonek Rady Nadzorczej

Zygmunt Mrozek — Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 30 wrzesnia 2019 roku Zarzad Mangata Holding S.A. powzigt informacje o $mierci Pana Zbigniewa Rogoza,
ktéry petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki oraz zasiadat w Komitecie Audytu Spoétki jako Cztonek

niezalezny.

Rada Nadzorcza Spétki dziata w przewidzianym przez przepisy prawa oraz Statut Spoétki skfadzie osobowym,
posiadajgcym petng zdolno$¢ do podejmowania decyzji. Istnieje jednak potrzeba uzupetnienia Rady Nadzorczej o
Cztonka spetniajgcego kryteria niezaleznosci w rozumieniu art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2019 r., poz. 1421), a w konsekwencji
uzupetnienia sktadu Komitetu Audytu Spoétki. W zwigzku z powyzszym Zarzad podjat dziatania zmierzajgce do
uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej o osobe, ktéra bedzie mogta zosta¢ powotana do Komitetu Audytu jako

Cztonek niezalezny.
b) Informacje o Grupie Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest:
e produkcja armatury,
e produkcja odlewdw,
e produkcja elementéw ztgcznych,
e produkcja podzespotéow dla motoryzacji,
e produkcja komponentéw dla przemystu maszynowego,
e automatyka przemystowa.

Poza Spotkg dominujgca, w sktad Grupy na 30 wrzesnia 2019 roku wchodzity nastepujace spotki:

Udziat Grupy w | Udziat Grupy w
Nazwa spotki zaleznej Siedziba kapitale na kapitale na
30.09.2019 31.12.2018
Srubena Unia Sp. z 0.0. ul. Grunwaldzka 5, 34-300 Zywiec 100,00% 100,00%
MCS Sp. z o0.0. ul. Strazacka 43, 44-240 Zory 100,00% 100,00%
ZETKAMA R&D Sp. z 0.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%
Masterform Sp. z 0.0. ul. Mikulicza 6a, 58-160 Swiebodzice 100,00% 75,00%
Kuznia Polska S.A. ul. Gérecka 32, 43-430 Skoczéw 95,80% 95,80%
ZETKAMA Nieruchomosci Sp. z 0.0. ul. Cechowa 6/8 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00%
Mangata Nieruchomosci Sp. z 0.0. ul. Cechowa 6/8 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00%
ZETKAMA Sp. z 0.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%

Wszystkie jednostki konsolidowane sg metodg petna.

Czas trwania Spotki dominujgcej oraz wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacjg jest
nieoznaczony.

c¢) Zmiany w Grupie Kapitatowej

Nabycie pozostatych 25% udziatéw w Masterform Sp. z 0.0.

Z dniem 2 lipca 2019 roku Mangata Holding S.A. stata sie wtascicielem pozostatych 25% udziatéw w Masterform
Sp. z o.0. dzieki transakcji odkupu pakietu 25% udziatéw od dotychczasowych udziatowcow mniejszosciowych.
taczna cena za nabyte 6.700 udziatow wyniosta 8.420.091 PLN, przy cenie jednostkowej za 1 udziat na poziomie
1.256,73 PLN.

Wykup udziatow byt zgodny z zapisami umowy inwestycyjnej na zakup pakietu wiekszosciowego Masterform
zawartej w 2015 roku. Cena wykupu pakietu 25% udziatéw spétki zostata ustalona w oparciu o postanowienia
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Umowy Inwestycyjnej, ktéra zawiera opcje ,put” / ,call”. Wykup zostat realizowany zgodnie z wolg
mniejszosciowych udziatowcdw, ktérzy skorzystali z prawa zbycia pakietu posiadanych przez siebie udziatow.

Przejecie kontroli nad Fabryka Armatur Gtuchotazy S.A.
W dniu 29 pazdziernika 2019 spodtka zalezna Emitenta — Zetkama Sp. z 0.0. — nabyta 100% akcji spétki Fabryka
Armatur ,Gtuchotazy” S.A. (,FAG”). Cena nabycia wymienionych akcji wyniosta 2.724.596,10 PLN.

Zrédtem finansowania transakgji sa $rodki wtasne Zetkama sp. z 0.0.

Fabryka Armatur Gtuchotazy S.A. specjalizuje sie w projektowaniu, produkowaniu oraz dystrybucji armatury
stalowej i staliwnej. W swojej ofercie FAG posiada szeroki asortyment wyrobdw wiasnych, ktére sg zréznicowane
pod wzgledem przeznaczenia i funkcjonalnosci. Statymi odbiorcami FAG sg od wielu lat elektrocieptownie,
elektrownie konwencjonalne, rafinerie, stocznie oraz spotki z branzy chemicznej. Oczekiwane przychody ze
sprzedazy spotki FAG w roku obrotowym 2019 wyniosg ok. 10 min PLN.

Nabycie FAG ma na celu wzmocnienie oferty produktowej Grupy Kapitatowej Mangata Holding, w szczegdlnosci w
obszarze zaworéw wysokocisnieniowych. Portfolio wyrobow FAG pozwoli réowniez na uzupetnienie oferty
sprzedazowej Grupy Kapitatowej Mangata Holding o produkty niszowe, ktérych dotychczas nie byto w jej ofercie.
Poza rozszerzeniem dostepnej oferty produktowej, nabycie FAG umozliwi zwiekszenie mocy wytwdrczych oraz
efektywnosci produkcji, poprzez reorganizacje proceséw produkcyjnych oraz inwestycje w majatek produkcyjny
FAG.

Inwestycja polegajgca na zakupie akcji FAG ma charakter dtugoterminowej inwestycji kapitatowej Zetkama sp. z

0.0.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. wg stanu na 30.09.2019 roku zaprezentowano
ponizej:

AUTOMOTIVE
PODZESPOLY DLA
MOTORYZACII I KOMPONENTY

AUTOMATYKA PRZEMYSEOWA
| ARMATURA

@ ZETKAMA  ZETKAMA

wis  MAsTERZLL) 2 /LS
MANGATA
HOLDING BEYOND
— THEPROFIT
DZIAtALNOSC
ELEMENTY ZLACZNE POZAPRODUKCYJINA
=,; SRUBENA I.I:':Ill‘l' ZETKAMA Mrﬁeﬁgoﬁ;lseu
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3.2 Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, ktdéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska oraz innych obowigzujgcych przepiséw.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych
przez roczne sprawozdania finansowe i nalezy je analizowac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

b) Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych
w wartosci godziwej.

Skrécone $rédroczne  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziafalnosci przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzier zatwierdzenia
niniejszego skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

c) Profesjonalny osad i szacunki

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania
szacunkéw ksiegowych i przyjecia zatozen w odniesieniu do przysztych zdarzern oraz Zrédet niepewnosci
wystepujgcych na dzien bilansowy. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i stanowig podstawe do
okreslenia wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktore nie wynikajg bezposrednio z innych Zrédet.
Faktyczne wartosci moga sie rozni¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Osgdy oraz szacunki dokonywane przez Zarzad
Spotki dominujgcej, ktore majg istotny wptyw na skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
zostaty przedstawione w notach objasniajgcych. Zmiana szacunkdow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym
dokonano zmiany lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezgcego, jak i okreséw przysztych. Osady i szacunki majace istotny wptyw na niniejsze skrécone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty przedstawione w notach: 3.5, 3.6, 3.10 oraz 3.11.

d) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacyjna
Walutg prezentacji niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski

ztoty, ktory jest rowniez walutg funkcjonalng dla Grupy. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane s3
po zaokragleniu do tysiecy ztotych.
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e) Opis zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3g spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za okres zakoriczony 31 grudnia 2018 roku, za wyjgtkiem
zmian Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (, MSSF”), ktore weszty w zycie od 1 stycznia
2019 roku.

Dla MSSF 16 Grupa zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, bez
przeksztatcenia danych poréwnawczych. Grupa skorzystata z nastepujgcych rozwigzan dopuszczonych przez MSSF
16:

* nie dokonano ponownej weryfikacji umow ujetych jako leasing finansowy zgodnie z MSR 17;

e nie ujeto aktywdw ani zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania wynikajgcych z uméw wygasajacych do 12
miesiecy od dnia bilansowego;

e nie ujeto aktywow ani zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania dla przedmiotéw o jednostkowej wartosci
ponizej rownowartosci 5.000 USD.

Warto$¢ biezgca zobowigzania z tytutu leasingu zostata wyceniona w wartosci biezgcej przysztych optat
leasingowych, pozostatych do zaptaty na dzien zastosowania MSSF 16, zdyskontowanych kraricowg stopa
leasingobiorcy.

Stopa dyskonta zostata ustalona indywidualnie dla poszczegdlnych grup przedmiotdéw leasingu.

Stopa dyskonta dla nieruchomosci biurowej zostata ustalona w oparciu o rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu
Panstwa i wynosi 3,00%.

Dla praw wieczystego uzytkowania gruntow przyjeto jedng stope procentowg (rozwigzanie dopuszczone dla
portfela aktywow o zblizonych cechach). Stopa ta zostata oszacowana na poziomie 4,40%. Szacunku stopy
dokonano w oparciu o formute: stopa wolna od ryzyka powiekszona o marze kredytu, jaki musiataby zaciggna¢
spoétka na zakup podobnej nieruchomosci.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa rozpoznata i ujeta aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie 10.475
tys. PLN oraz zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow (leasingu) w kwocie 10.475 tys. PLN.

Stan na 31.12.2018 Wptyw MSSF 16 Stan na 01.01.2019
Aktywa trwate, w tym 444 768 10475 455 243
Wartosci niematerialne 46 592 7232 53824
Rzeczowe aktywa trwate 342 691 3243 345934
Aktywa obrotowe 278 083 0 278 083
Aktywa razem 722 851 10 475 733 326
Kapitat wtasny razem 404 898 0 404 898
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 142 630 10027 152 657
Zobowigzania z tytutu leasingu 24 543 10027 34570
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 175 323 448 175771
Zobowigzania z tytutu leasingu 10613 448 11061
Pasywa razem 722 851 10475 733 326

Od 1 stycznia 2019 roku umowy leasingowe zawarte po tej dacie sg prezentowane jako aktywa z tytutu praw do
uzytkowania i korespondujgce z nimi zobowigzania leasingowe zgodnie z nowym standardem MSSF 16. Umowy

Strona | 13



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

leasingu finansowego w rozumieniu MSR 17, zawarte przed 1 stycznia 2019 roku, wyceniane sg oraz prezentowane
w sprawozdaniu z dochodéw wedtug zasad obowigzujgcych na dzien ich wprowadzenia do ksigg.

f) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
w dniu 29 pazdziernika 2019 roku.

3.3 Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdéw operacyjnych Zarzad Spoétki dominujgcej kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentow jest zarzadzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobdéw
wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji.

Zarzad Spotki dominujacej przyjat nastepujacy podziat na segmenty operacyjne:
e Podzespoty dla motoryzacji i komponenty,
e Automatyka przemystowa i armatura,
e Elementy ztaczne,
e Dziatalnos¢ pozaprodukceyjna.

Podzespoty dla motoryzacji i komponenty
Podzespoty dla motoryzacji s3 wytwarzane przez MCS, Masterform oraz Kuznie Polskg. MCS jest producentem
elementow stanowigcych czesci sktadowe uktadéw wydechowych samochoddw osobowych, wykonywanych
z rur nierdzewnych. Zajmuje sie réwniez obrobka odlewow aluminiowych oraz zeliwnych stanowigcych zaréwno
wtasnosc klienta, jak rowniez sprzedawanych wraz z odlewem. Odbiorcami finalnymi wyrobow Spétki sg przede
wszystkim branza motoryzacyjna i metalowa. Elementy uktadow wydechowych bedace gtéwnym produktem MCS
wykonywane s3 z rur stalowych nierdzewnych. MCS wykonuje zaréwno rury giete stanowigce tacznik pomiedzy
ttumikiem, a kolektorem wydechowym samochodu, a takze wychodzacg z ttumika rure wydechows. Zasadniczg
czes$¢ produkcji stanowig rury perforowane oraz perforowane i ksztattowane na koricach stanowigce wewnetrzny
wktad ttumika wydechowego. W zakresie rur wykonywane sg nastepujace typy:

e rury giete,

e rury giete perforowane,

e rury perforowane proste,

e rury perforowane z ksztattowanymi koncéwkami,

e rury giete wielokrotnie ksztattowane,

e rezonatory wydechowe.

Drugg wazng linig produktowg Spdtki jest obrobka mechaniczna odlewdw aluminiowych i zeliwnych. Obrébka
odlewow odbywa sie zawsze na zlecenie klienta. MCS specjalizuje sie w obrdbce wielkoseryjnych odlewdéw dla
przemystu motoryzacyjnego, rolnictwa, budownictwa i innych branz przemystowych. Produkowane wyroby
charakteryzujg sie wysoka jakoScig wykonania, a jednocze$nie najnizszym poziomem brakowosci. Niektérzy klienci,
bedgcy wtascicielami oprzyrzagdowan odlewniczych i posiadajacy wiasny materiat do obrébki zlecajg Spodtce
wykonanie ustug obrobki powierzonego materiatu odlewniczego. Spdétka rozszerza swojg aktywnosé
w zakresie Swiadczenia ustug, ktore mogg by¢ wykonywane z wykorzystaniem posiadanego parku maszynowego.
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Masterform produkuje komponenty, ktére majg zastosowanie w najbardziej zaawansowanych technologicznie
i jakosciowo maszynach i urzgdzeniach w motoryzacji (samochodach ciezarowych i autobusach, komponentach do
samochoddéw sportowych i luksusowych). Dzieki doswiadczeniu i zaawansowanej technologii produkowane
komponenty trafiajg do czotowych globalnych odbiorcéw. Masterform specjalizuje sie w seryjnej obréobce czesci
maszyn i urzadzen z wykorzystaniem technologii CNC. Termin ten oznacza obrdbke materiatébw za pomoca
komputerowo sterowanych urzgdzen, pozwalajgcg na precyzyjne wykonanie w sposéb powtarzalny czesto bardzo
ztozonych ksztattéow. Masterform wykonuje produkty z takich materiatow jak stale, stale nierdzewne i
zaroodporne, braz, miedz, aluminium, tworzywa, odlewy z zeliwa szarego i sferoidalnego oraz mosigdzu. Wyroby
wykonywane sg wraz z obrdbka powierzchni: galwaniczng, lakiernicza i cieplna.

Kuznia Polska specjalizuje sie w produkcji odkuwek do motoryzacji w przedziale wagowym od 0,05 kg do 25 kg.
Na asortyment tej spotki sktadaja sie:

e elementy zawieszenia: dZzwignie, czopy, sworznie, tuleje,

e elementy ukfadu kierowniczego: koricdwki drazkdw kierowniczych, krzyzaki, przeguby,

e elementy uktadu napedowego: waty napedowe, ztgcza, koncowki ztgczy, krzyzaki, piasty,

e elementy silnika (osprzetu silnika): dzwigienki zaworowe, wsporniki,

e elementy skrzyni biegdw: watki gtdwne i posrednie, kota przektadniowe, pierscienie synchronizatora, tuleje.

KuZnia wykonuje réwniez ustugi w zakresie wykonawstwa matryc, azotowania i Srutowania.

Automatyka przemystowa i armatura

Armatura przemystowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkcji armatury Spotka wykorzystuje
produkowane przez siebie odlewy z zeliwa szarego jak i sferoidalnego. Armatura ta znajduje zastosowanie w takich
branzach jak: cieptownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja, przemyst
stoczniowy oraz zaktady przemystowe.

W sktad armatury wchodzg nastepujace grupy produktow:

e zawory grzybkowe zaporowe, stuzgce do odcinania przeptywajgcego czynnika,

e zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne),

e zawory regulujgce, pozwalajgce na ptynna regulacje przeptywajgcego czynnika,

e zawory mieszkowe, zawory odcinajgce przeptyw czynnika, posiadajgce uszczelnienie dtawnicy w postaci
mieszka,

e zawory ptywakowe,

e kurki kulowe, stuzgce do odcinania przeptywajgcego czynnika,

e osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszczajgce czynnik z zanieczyszczen,

e kosze ssawne, zapobiegajgce przeptywowi powrotnemu czynnika z jednoczesng funkcjg jego oczyszczenia,
odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajgce instalacje.

Zakres swojej oferty Grupa Kapitatowa systematycznie rozszerza o sprzedaz towarow, ktore w gtéwnej mierze
stanowi armatura innych producentéw. Wsrdd nich istotng grupe stanowi armatura obca oferowana przez
Zetkame jako armatura komplementarna do armatury wtasnej produkcji. Zakres oferowanej armatury obcej
Spotka systematycznie rozszerza wzmacniajac swojg pozycje w szczegoélnosci w branzy wentylacji i klimatyzacji oraz
w sieciach wodnych i kanalizacyjnych.

W tym segmencie funkcjonuje réwniez Zetkama R&D Sp. z 0.0. Spdtka Swiadczy ustugi badawczo-rozwojowe,
przede wszystkim w obszarze armatury, na rzecz spétek wchodzgcych w sktad Grupy.
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Elementy ztaczne

Elementy ztgczne sg wytwarzane przez spotke Srubena Unia Sp. z 0.0. Dzieki stosowanej technologii produkcji
oferta Srubeny, jest bardzo szeroka, zaréwno w uktadzie wymiarowym, jak i asortymentowym. Zakres wymiarowy
oferowanych wyrobdéw rozcigga sie od M5 do M52 przy maksymalnej dtugosci 700 mm za$ zakres wtasnosci
mechanicznych produkowanych wyrobow to klasa od 4.6 do 12.9 w przypadku $rub i od 5 do 12 w przypadku
nakretek. Duzy udziat stanowig wyroby z réznego rodzaju pokryciami antykorozyjnymi wykonywanymi
w kooperacji. W tym zakresie spétka oferuje miedzy innymi: cynkowanie galwaniczne, cynkowanie ogniowe,
dakromet, geomet, cynk-nikiel, delta tone i inne. Odrebnym linig produktowa sg elementy ztgczne nawierzchni
kolejowe] takie jak: wkrety kolejowe, $ruby stopowe. W tym zakresie Srubena jest wiodacym producentem
w Europie. Firma produkuje zarowno wyroby standardowe (wedtug norm) jaki i wyroby niestandardowe wedtug
specyfikacji i wymagan klienta. Bardzo szeroki park maszynowy, bogate zaplecze konstrukcyjne, badawczo-
pomiarowe oraz narzedziowe pozwalajg na kompleksowos$¢ oferty oraz dobry serwis, szczegdlnie w odniesieniu
do produktéw poza standardowych. Spdtka wykonuje takze ustugi w zakresie obrobki chemiczno-powierzchniowej
drutu walcowanego.

Dziatalno$¢ pozaprodukcyjna

Segment dziatalnosci pozaprodukcyjnej zajmuje sie obstugg majatku nieprodukcyjnego. Sktadnikami majatku
zarzgdzanymi w tym segmencie sg przede wszystkim nieruchomosci potozone w Sosnowcu, Katowicach, Ktodzku,
Warszawie oraz w Scinawce Sredniej. Gtéwnym zakresem dziatalnoéci w segmencie jest sprzedaz nieruchomosci
oraz wynajem powierzchni produkcyjnych, magazynowych oraz biurowych.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spotki dominujacej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spdtki dominujgcej
analizuje wyniki segmentdw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw
segmentow operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbieiny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

za okres 01.01.-30.09.2019

Podzespoty .(.jl.a Automatyka . Elementy Dziatalnos¢

motoryzacji i przemystowa i . Razem

- . ztaczne pozaprodukcyjna
Przychody od klientow zewnetrznych 322 805 98 142 116 092 1413 538 452
Przychody od innych segmentow 398 4099 856 7742 13 095
Przychody ze sprzedazy ogétem 323203 102 241 116 948 9 155 551 547
Wynik operacyjny segmentu 79 715 21072 20 346 953 122 086

za okres 01.01.-30.09.2018

SR .(.:".a AR ) Elementy Dziatalno$é

motoryzacji i przemystowa - e Razem

komponenty armatura
Przychody od klientow zewnetrznych 293 590 126 304 120 346 761 541 001
Przychody od innych segmentow 745 5036 496 8332 14 609
Przychody ze sprzedazy ogdtem 294 335 131 340 120 842 9093 555 610
Wynik operacyjny segmentu 68 070 32331 23433 284 124118

za okres 01.07.-30.09.2019

] .(.jl.a ULl . Elementy Dziatalno$é

motoryzacji i przemystowa i staczne pozaprodukeyjna Razem

komponenty armatura
Przychody od klientow zewnetrznych 101 041 35963 33742 303 171 049
Przychody od innych segmentow 98 1445 162 2512 4217
Przychody ze sprzedazy ogétem 101 139 37 408 33904 2 815 175 266
Wynik operacyjny segmentu 25270 7 866 5208 311 38 655
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2a okres 01.07.-30.09.2018

Ry .(.1I.a LG ) ) Elementy Dziatalno$é
motoryzacji i przemystowa i : Razem
e J—— ztaczne pozaprodukcyjna
Przychody od klientow zewnetrznych 99 342 39251 40 741 346 179 680
Przychody od innych segmentéw 269 1665 285 2 655 4874
Przychody ze sprzedazy ogétem 99 611 40916 41 026 3001 184 554
Wynik operacyjny segmentu 23038 10426 8928 362 42 754

Sprzedaz do zadnego z klientéw nie przekroczyta 10% przychododw ze sprzedazy Grupy.

Uzgodnienie wyniku segmentéw operacyjnych z wynikiem Grupy zaprezentowanym w skonsolidowanym
sprawozdaniu z dochodow:

01.01.-30.09.2019 01.01.-30.09.2018
Zysk brutto ze sprzedazy 122 086 124 118
Koszty sprzedazy -27 365 -27 036
Koszty ogdlnego zarzadu -36 968 -37372
Pozostate przychody operacyjne 3663 3392
Pozostate koszty operacyjne -4 540 -7 546
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 56 876 55 556
Przychody finansowe 1603 2018
Koszty finansowe -3114 -3333
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 55 365 54 241

Aktywa i zobowigzania w ramach segmentdéw przedstawiajg sie nastepujgco:

stan na 30.09.2019
Podzespoty .c.:ll.a Automatyka . Elementy Dziatalnos¢
motoryzacji i przemystowa i staczne ozaprodukevina Razem
komponenty armatura 3 pozap vl
Aktywa segmentu operacyjnego 442 983 175801 97 281 20331 736 396
Zobowigzania segmentu 188 791 60 695 50 036 28 892 328 414
stanna 31.12.2018
R .‘.:”.a IR . Elementy Dziatalnos¢
motoryzacji i przemystowa i saczne ozaprodukeyina Razem
komponenty armatura 3 pozap vl
Aktywa segmentu operacyjnego 421021 176 686 107 922 17 222 722 851
Zobowigzania segmentu 180 187 57031 54712 26 023 317 953

3.4 Koszty wedtug rodzaju

01.01.-30.09.2019 01.01.-30.09.2018
Amortyzacja 23 290 21571
Swiadczenia pracownicze 118 266 118 806
Zuzycie materiatow i energii 247 437 261 389
Ustugi obce 61 449 65 909
Podatki i optaty 4031 4451
Pozostate koszty rodzajowe 3017 3219
Koszty wg rodzaju razem 457 490 475 345
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-) 5389 -11 993
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby (-) -3 755 -3048
Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego 459 124 460 304
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01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 122 18
Odwrocenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 109 8
Odwrécenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapasow 696 296
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 160 0
Otrzymane kary i odszkodowania 402 133
Dotacje otrzymane 556 625
Przedawnione zobowigzania 0 5
Uzysk ztomu 299 457
Nadwyzki inwentaryzacyjne 0 23
Odszkodowania z ubezpieczenia 705 600
Zysk ze zbycia spotki zaleznej 0 346
Pozostate przychody operacyjne (inne) 550 854
Przychody z refaktur 64 27
Pozostate przychody operacyjne razem 3663 3392

3.6 Pozostate koszty operacyjne

01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 62 152
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych i wartosci 73 0
niematerialnych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci finansowych 223 3892
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 1572 1076
Utworzenie rezerw 280 236
Koszty usuwania brakéw i ztomowania 453 509
Likwidacja srodkéw trwatych 117 131
Przekazane darowizny 37 237
Koszty odszkodowan i likwidacji szkdd 307 0
Spisane naleznosci 55 84
Kary umowne 0 101
Straty w majgtku trwatym 56 32
Koszty sadowe 11 140
Koszty refaktur 307 100
Zaptacone odszkodowania 1 83
Inne koszty 786 773
Pozostate koszty operacyjne razem 4 540 7 546

3.7 Przychody finansowe

Opis 01.01.-30.09.2019 01.01.-30.09.2018
Odsetki od srodkéw pienieznych 176 205
Pozostate odsetki 19 244
Dodatnie réznice kursowe 1405 1444
Pozostate przychody finansowe 3 125
Razem przychody finansowe 1603 2018
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Opis 01.01.-30.09.2019 01.01.-30.09.2018
Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek 1434 1265
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 575 391
Pozostate odsetki 94 136
Ujemne roznice kursowe 923 1141
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosc pozyczek 0 50
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udziatow i akcji 0 4
Pozostate koszty finansowe 88 346
Razem koszty finansowe 3114 3333

3.9 Podatek dochodowy

Podatek z dziatalnosci

01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

Biezgcy podatek dochodowy 8 683 11474
Podatek odroczony, w tym: 1243 -1 639
- rozpoznanie strat podatkowych 171 1476
- powstanie i odwrdcenie sie rdznic przejsciowych 1072 -3115
Podatek wykazany w rachunku wynikéw 9926 9835

Wyliczenie efektywnej stawki podatku

01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

Zysk brutto 55 365 54241
Teoretyczny podatek od zysku brutto 10519 10306
Rdznice trwate 593 579
Ulga strefowa 0 -1 050
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku wynikéw 9926 9835

3.10 Odpisy aktualizujgce

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

Stan na poczatek okresu 3631 2509
Odpisy odwrécone w okresie (-) -696 -296
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1572 1076
Odpisy wykorzystane (-) -789 -197
Stan na koniec okresu 3718 3092

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek

01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

Stan na poczatek okresu 8811 7 984
Odpisy ujete jako koszt w okresie 230 3892
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) -127 -8
Odpisy wykorzystane (-) -518 -323
Stan na koniec okresu 8 398 11545
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3.11 Rezerwy

Zmiana wartosci bilansowej od 01.01. do 30.09.2019 roku

Rezerwy na

Swiadczenia Sprawy sadowe Inne rezerwy Razem

pracownicze
Stan rezerw na poczgtek okresu 20 586 42 1027 21 655
Zwiekszenie rezerw w okresie 7 265 1 482 7748
Rozwigzanie rezerw w okresie (-) -181 -639 -820
Wykorzystanie rezerw (-) -6 182 -65 -6 247
Stan rezerw na koniec okresu 21 488 43 805 22 336

Zmiana wartosci bilansowej od 01.01. do 30.09.2018 roku

Rezerwy na
Opis $wiadczenia Sprawy sadowe Inne Razem
pracownicze
Stan na poczatek okresu 20544 0 1331 21875
Zwiekszenie rezerw w okresie 1922 40 253 2215
Rozwigzanie rezerw w okresie (-) -183 0 -545 -728
Wykorzystanie rezerw (-) -374 0 -21 -395
Stan na koniec okresu 22 125 40 1036 23 201

3.12 Zdarzenia po dniu bilansowym

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie, po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia do publikacji
niniejszego raportu, nie wystgpity inne istotne zdarzenia wymagajgce ujawnienia.
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IV. POZOSTALE INFORMACIE DO SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

4.1 Istotne wydarzenia w raportowanym okresie
Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Grupg Kapitatowa

Poczawszy od 2019 roku w Grupie Kapitatowej wprowadzony zostat nowy model zarzadzania spétkami zaleznymi.
Powotane zostaty Komitety Sterujace, ktére w duzym stopniu przejety role, zadania oraz kompetencje dotychczas
przypisane Radom Nadzorczym. W skfad poszczegdlinych Komitetéw Sterujacych wchodza: Cztonkowie Zarzadu
Mangata Holding S.A., Cztonkowie Zarzadu Spétek Zaleznych, kluczowi managerowie oraz, na zaproszenie
Komitetu, osoby wspierajgce — eksperci posiadajacy odpowiednig wiedze i doswiadczenie mogacy wspieraé
dziatalnos¢ Komitetéw.

Celem wprowadzenia Komitetéw Sterujgcych jest uproszczenie procedur decyzyjnych w Grupie oraz zaproszenie
Zarzgddw Spotek do aktywnego uczestnictwa w decyzjach strategicznych. Rola Komitetu Sterujgcego sprowadza
sie do roli organu opiniotwodrczego — wspierajgcego Zarzady Spotek. Czes¢ dotychczasowych kompetencji Rad
Nadzorczych, zarezerwowana dla tego organu w kodeksie spotek handlowych, zostata przekazana Zgromadzeniom
Wspdlnikdw poszczegdinych spdtek Grupy.

W konsekwencji wprowadzenia nowego modelu zarzadzania w Grupie, wprowadzony zostat nowy model
premiowania Zarzadéw. Model ten uwzglednia oczekiwania perspektywy wiascicielskiej, ktorej fundamenty
stanowig:

e dtugoterminowy, zréwnowazony rozwdj spotki poprzez utrzymanie pozycji rynkowej oraz systematyczny
rozwoj biznesu przez realizacje okreslonych programow inwestycyjnych zgodnie z nakreslonymi celami
strategicznymi,

e zapewnienie szeroko rozumianego bezpieczenstwa spoétek (np. bezpieczenstwo finansowe - brak
nadmiernego zadtuzania) oraz wszystkich interesariuszy poszczegélnych spétek (np. klienci, dostawcy,
pracownicy),

e dywersyfikacja portfela zamdwien, ktéra ma na celu redukcje oraz stopniowg eliminacje ryzyk
wynikajacych z nadmiernej koncentracji na matej grupie klientéw,

e zdolno$¢ do wyptaty dywidendy w celu efektywnej realizacji zatwierdzonej przez Mangata Holding S.A.
polityki dywidendowej, przy czym poziom dywidendy bedzie uwzgledniat potrzeby inwestycyjne
poszczegdlnych spoétek, aktualng sytuacje finansowg oraz uwarunkowania rynkowe.

Zarzady Spotek zaleznych beda premiowane za realizacje indywidualnych celdw, ktére sg budowane corocznie
w oparciu o wskazane wyzej zasady oraz cele strategiczne poszczegdlnych Spoétek zaleznych. Gtownym zatozeniem
nowego modelu wynagradzania jest wprowadzenie rocznej premii opartej o udziat Zarzgdu w osiggnietym wyniku
netto. W zaleznosci od realizacji zatozonych celéw finansowych, premia Zarzagdu moze wzrasta¢ w $lad za
wzrostem stopnia realizacji postawionych celow.

Zawarcie nowych uméw kredytowych

W kwietniu 2019 roku Zetkama R&D Sp. z o.0. (jednostka zalezna Emitenta) zawarta umowe kredytu na
finansowanie budowy Laboratorium Zawordow Bezpieczenstwa, z dofinansowaniem w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Projekt ten ma na celu utworzenie nowego centrum badawczo-

rozwojowego konstrukcji zaworow bezpieczenstwa. Wartos$¢ udzielonego kredytu to 5.400 tys. PLN. Termin spfaty
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kredytu ustalono na 31 grudnia 2025 roku. Zabezpieczeniem kredytu s3: weksle in blanco, cesja wierzytelnosci,
gwarancja korporacyjna wystawiona przez Zetkama Sp. z 0.0. (jednostka zalezna Emitenta).

W czerwcu 2019 roku Zetkama Sp. z 0.0. zawarta aneks do umowy wieloproduktowej, w ramach ktérego bank
uruchomit odnawialng linie kredytowa z limitem do kwoty 4.400 tys. EUR. Dostepny limit kredytowy maleje
w rocznych okresach obowigzywania umowy. Termin sptaty zadtuzenia ustalono na 11 lipca 2022 roku.
Zabezpieczeniem kredytu s3: weksel wtasny, zastaw na zapasach oraz cesja polisy ubezpieczeniowej dotyczgca
zastawionych zapasow.

W sierpniu 2019 roku Srubena Unia Sp. z 0.0. podpisata umowe kredytu na finansowanie dziatalnoéci biezacej do
kwoty 1.900 tys. EUR. Okres kredytowania wynosi 3 lata, a zabezpieczeniem sptaty kredytu s3: weksel in blanco,
hipoteka umowna do tgcznej kwoty 7.300 tys. EUR oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

W pazdzierniku 2019 roku Masterform Sp. z 0.0. zawart aneks do bankowej umowy wieloproduktowej. Na mocy
zawartego aneksu miaty miejsce:

- konsolidacja dotychczasowych kredytéw celowych oraz zaciggniecie nowego kredytu inwestycyjnego w tgcznej
kwocie 3.000 tys. EUR; spfata kredytu nastepowac bedzie w rownych ratach miesiecznych do dnia 28 marca 2024;
- zwiekszenie dotychczasowego salda kredytu w rachunku biezgcym z kwoty 1.500 tys. EUR (lub 6.000 tys. PLN) do
kwoty 2.000 tys. EUR (lub 8.000 tys. PLN), przy czym limit dostepny jest do dnia 18 pazdziernika 2021;

- uruchomienie linii gwarancji bankowych do kwoty 2.000 tys. PLN.

Zabezpieczenia dla kredytu ustalono na takich samych sktadnikach, jak w dotychczas obowigzujacych umowach
kredytowych (skonsolidowanych w kredyt inwestycyjny): zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych,
zastaw rejestrowy na naleznosciach z tytutu dostaw i ustug, zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach, cesje
praw z polis ubezpieczeniowych, hipoteka umowna do kwoty 8.250 tys. EUR, oSwiadczenie o poddaniu sie
egzekucji do kwoty 8.250 tys. EUR.

Transakcje wewngatrzgrupowe

W dniu 4 stycznia 2019 roku zostaty zawarte umowy pozyczek pomiedzy Mangata Holding S.A. a spotkami
zaleznymi: Srubena Unia Sp. z 0.0. oraz Zetkama sp. z 0.0. na faczng kwote 1.300 tys. EUR. Spétka sptacaé bedzie
pozyczki w 11 ratach, z ktérych ostatnia przypada na 31.12.2019 roku. Oprocentowanie pozyczek wynosi EURIBOR
3M plus 2 punkty procentowe marzy.

W dniu 3 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kuzni Polskiej S.A. podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy w facznej kwocie 16.656 tys. PLN z zysku za 2018 rok. Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom
Spotki w dniu 25 czerwca 2019 roku.

Mangata Holding S.A., w trybie emisji niepublicznej, w dniu 27 czerwca 2019 roku wyemitowata obligacje serii D,
ktére zostaty nabyte przez spétke zalezng - Zetkama sp. z 0.0. Wyemitowanych i objetych zostato 8 (osiem) obligacji
o wartosci nominalnej 1.000 tys. PLN (jeden milion ztotych) kazda. Termin wykupu zostat ustalony na 01.06.2022
roku. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 3M plus marza 2 punkty procentowe. Zabezpieczeniem obligacji
jest weksel in blanco.

W dniu 11 lipca 2019 roku Mangata Holding S.A. zaciggneta pozyczke w kwocie 8.000 tys. PLN od spotki zaleznej

Srubena Unia sp. z 0.0. Pozyczka zostata udzielona na okres jednego roku (tj. do 10.07.2020), a zabezpieczeniem
jej sptaty jest weksel in blanco. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 3M plus 2 punkty procentowe marzy.
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W dniu 8 pazdziernika 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Masterform Sp. z 0.0. podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy w kwocie 8.000 tys. PLN z zyskéw lat ubiegtych. Dywidenda zostanie przekazana jedynemu
wspolnikowi w dniu 30 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 15 pazdziernika 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Srubena Unia Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o wyptacie dywidendy w kwocie 8.080 tys. PLN z zyskow lat ubiegtych. Dywidenda zostanie przekazana
jedynemu wspdlnikowi w dniu 30 pazdziernika 2019 roku i zostanie skompensowana z udzielong w lipcu 2019 roku
pozyczka.

Realizacja programu inwestycyjnego

Do najistotniejszych inwestycji realizowanych obecnie w Spotkach Grupy naleza:

- gniazdo prasy (Kuznia Polska S.A.) —wartos$¢ naktadéw ok. 17 mIn PLN. Inwestycja ma na celu modernizacje mocy
produkcyjnych Spoétki, uwolnienie produkcji z innych gniazd oraz zwiekszenie potencjatu produkcyjnego o nowe
wolumeny. Obecnie trwajg prace w zakresie przygotowania wzordw narzedzi oraz optymalizacji technologii
produkcyjnych, a pierwsze serie produkcyjne zostang zrealizowane w IV kwartale biezgcego roku;

- budowa centrum badawczo-rozwojowego konstrukcji zawordéw bezpieczenstwa (Zetkama R&D Sp. z 0.0.). Projekt
ma na celu budowe laboratorium, w ktérym rozwijane bedg zaréowno produkty oferowane przez Grupe, jak
i wykonywane bedg badania komercyjne dla podmiotéw zewnetrznych. Koszt budowy centrum wynosi ok. 9,6 min
PLN, z czego kwota 1,7 min PLN zostanie sfinansowana z pozyskanej dotacji. Planowany termin uruchomienia
laboratorium to pazdziernik 2020 roku. Po zakoriczeniu budowy centrum planowane jest przeprowadzenie prac
badawczych oraz rozwojowych, przede wszystkim w obszarze zaworéw bezpieczenstwa, ktdre majg na celu rozwdéj
oferty produktowej Grupy. Szacowana wartos¢ naktaddéw na te prace to 14 min PLN, z czego 6,4 min PLN zostanie
sfinansowane z przyznanej dotacji, a prace bedg realizowane w latach 2020 — 2023;

- linia technologiczna do obrdébki blokow (MCS Sp. z 0.0.) — warto$¢ naktadow ok. 22 min PLN. Inwestycja
realizowana jest w celu obstugi zamowien firmy Nemak w latach 2019 — 2024. Od wrzesnia 2019 rozpoczeta sie
produkcja seryjna na tej linii, przy czym docelowe wolumeny maja by¢ osiggniete w 2020 roku.

4.2 Czynniki i zdarzenia wptywajgce na wynik Grupy

Do czynnikdw istotnie wptywajgcych na wyniki Grupy zaliczy¢ nalezy:
e 0gdlng sytuacje makroekonomiczng,
e sytuacje w kluczowych dla Grupy branzach przemystu: motoryzacji, budownictwie, infrastruktury kolejowej,
e ksztattowanie sie cen surowcéw i materiatéw,
e wahania kurséw walut,
e regulacje prawno-podatkowe.

Sytuacja makroekonomiczna

Na wyniki dziatalnosci Grupy wptywa sytuacja w otoczeniu makroekonomicznym. Do najwazniejszych czynnikow
wptywajacych na dziatalnos¢ Grupy nalezy zaliczy¢: dynamike wzrostu gospodarczego PKB, ksztattowanie sie stop
procentowych oraz poziom bezrobocia. Poziom stép procentowych wptywa na koszt obstugi zadtuzenia przez
Grupe - wzrost stép procentowych przektada sie na wzrost kosztéw odsetkowych. Spadajacy poziom bezrobocia
przektada sie zarowno na ograniczenie podazy wykwalifikowanych pracownikdw, jak i stwarza presje na wzrost
wynagrodzen. Grupa ustabilizowata sytuacje w obszarze zatrudnienia pracownikéw, a program wzrostu pfac
dostosowany zostat do wymogdw rynku.

Strona | 23



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Sytuacja w przemysle

Na uzyskiwane przez Grupe przychody wptywa sytuacja w branzach przemystu, w ktérych dziatajg klienci Grupy.
Branze te podlegajg wahaniom koniunkturalnym, na ktére wptyw ma zaréwno sytuacja gospodarcza (czynniki takie
jak: popyt na dane dobra produkcji przemystowej, bezrobocie, inflacja, stopy procentowe, kursy walut) jak
i sytuacja polityczna (programy realizacji inwestycji w obszarach, w ktérych wykorzystuje sie produkty Grupy — np.
realizacja inwestycji w infrastrukture kolejowg, infrastrukture wodociggowa, goérnictwo itp.).

Ceny surowcow i energii

Koszty zuzycia materiatéw i energii stanowig okofo 55% kosztéw operacyjnych ponoszonych przez Grupe.
Najistotniejszym sktadnikiem tych kosztéw sg surowce i materiaty. Do gtéwnych surowcéw i materiatéw naleza:
ztom, zelazo, koks, prety walcowane, odlewy (aluminiowe, zeliwne), stal (rézne gatunki). Koszty surowcéw oraz
materiatdw bezposrednio przektadajg sie na rentownos¢ dziatalnosSci Grupy. W okresie pierwszych trzech
kwartatow 2019 roku poziom cen kluczowych dla Grupy surowcow byt stabilny — nie miaty miejsca istotne wahania
cen w obszarze kluczowych materiatow.

Grupa co do zasady przenosi w duzej mierze zmiany kosztow surowcow na klientdw, m.in. stosujgc mechanizm
indeksacji cen w zaleznosci od ksztattowania sie ceny rynkowej danego surowca. W zwigzku z presjg konkurenc;ji
oraz periodycznym charakterem ustalania cen sprzedazy, dziatania Grupy w tym zakresie sg ograniczone.
W rezultacie moze okazac sie, ze nie wszystkie wzrosty kosztéw materiatéw bedzie mozna przeniesc na klientow.
Dodatkowo nalezy wzig¢ pod uwage rozbiezno$¢ miedzy odnotowanym wzrostem kosztdw a momentem
przeniesienia tego wzrostu na klientdw, co moze przetozy¢ sie na realizowang przez Grupe marze na sprzedazy.

Inng istotng pozycjg w strukturze kosztéw wytworzenia jest energia elektryczna. Jej ceny w Polsce uzaleznione s3
przede wszystkim od dwdch czynnikdw: cen za uprawnienia do emisji dwutlenku wegla oraz ceny wegla
kamiennego. Dodatkowo, w 2019 roku obserwujemy niestabilng polityke panstwa w zakresie regulacji obszaru
produkcjii dystrybucji energii elektrycznej. Ustawa z dnia 28 grudnia 2018 roku gwarantuje zamrozenie cen energii
elektrycznej na poziomie nie wyzszym niz w dniu 30 czerwca 2018 roku. Wydane do ustawy w lipcu 2019 roku
rozporzgdzenie regulujgce zasady rozliczenia kompensat weszto w zycie z koricem sierpnia biezgcego roku. Na
podstawie rozporzgdzenia mozna spodziewac sie zwrotu nadptaty cen energii w stosunku do zatozen ustawy. Do
dnia sporzadzenia skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki Grupy nie
dokonaty jeszcze rozliczen z operatorem rynku energetycznego, w zwigzku z czym w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 nie zostat ujety skutek opisanego wyzej
rozporzgdzenia. Kwota rekompensat do cen energii wyniesie ok. 4 min PLN.

Spotki Grupy starajg sie minimalizowac wptyw wzrostu kosztow energii na koszty produkcji. W tym celu zawarty
wspolng umowe na zakup energii elektrycznej z jednym z operatoréw rynku energii elektrycznej. Zawarty kontrakt
obowigzuje w 2019 roku i umozliwia kwartalng negocjacje ceny energii w oparciu o biezgce ceny rynkowe. Nalezy
miec¢ na uwadze, ze umowa ta nie niweluje skutku potencjalnych podwyzek cen energii, a jedynie daje mozliwos¢
jej kwartalnego odniesienia do biezgcych cen rynkowych.

Kursy walut

Grupa realizuje okoto 70% przychoddw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Gtéwng walutg rozliczania tych
transakcji jest EUR. W strukturze kosztowej okoto 20% kosztéw ponoszone jest w EUR. Poza tym, Grupa korzysta
rowniez z kredytéw oraz leasingdw w EUR. W zwigzku z powyzszym, wyniki Grupy narazone sg na wahania kursow
walut zaréwno w zakresie przeprowadzanych transakcji, jak i skutkéw wycen bilansowych. W obu analizowanych
okresach saldo réznic kursowych ujete w rachunku wynikéw byto dodatnie i wyniosto: 482 tys. PLN za Il kwartaty
2019 roku oraz 303 tys. PLN za Il kwartatu 2018 roku.

Strona | 24



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Grupa stosuje polityke zabezpieczen przeptywow pienieznych. Zabezpieczeniu podlegajg przeptywy netto w euro
rozumiane jako przeptywy z przychoddéw ze sprzedazy w euro pomniejszone o zakup oraz obstuge zadtuzenia
oprocentowanego w euro. Zgodnie z politykg zabezpieczen w celu minimalizacji ryzyka walutowego Grupa zawiera
walutowe kontrakty terminowe (forward). Kontrakty te redukujg cze$ciowo ryzyko walutowe do akceptowalnego
poziomu, jednakze nie niwelujg go w zupetnosci.

Regulacje prawno-podatkowe

Otoczenie prawne w jakim funkcjonuje Grupa cechuje duza zmiennos¢ przepiséw prawa oraz rosngca skala
regulacji wielu aspektow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. W skali Swiatowej istotnym ryzykiem jest polityka
celna prowadzona przez USA oraz Unie Europejska, ktorej negatywne konsekwencje mogg dotkna¢ eksporterow
dziatajgcych w branzy motoryzacyjnej sprzedajgcych swoje produkty do Stanéw Zjednoczonych. W zakresie
sprzedazy Grupa Mangata Holding nie jest bezposrednio narazona na skutki zmian w polityce celnej, jednakze
zmiany te mogg negatywnie wptynac na kontrahentow eksportujgcych swoje produkty do USA. W konsekwencji
odbiorcy ci mogg ograniczy¢ swoje zamowienia na produkty oferowane przez Spoétki Grupy.

4.3 Czynniki wptywajace na wyniki w kolejnym kwartale

Do czynnikdw ryzyka, ktére moga istotnie wptyngé na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach zaliczy¢ nalezy:

- ryzyko zwigzane z uksztaftowaniem sie niekorzystnej sytuacji makroekonomicznej, zaréwno w kraju jak i za
granicg. Grupa monitoruje wskazniki takie jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stdp procentowych,
stopa bezrobocia oraz sytuacje zwigzang z wyjsciem Wielkiej Brytanii ze struktur Unii Europejskiej (tzw. Brexit), co
moze przetozyc sie na gorsze niz planowano wyniki poszczegdlnych segmentow operacyjnych;

- ryzyko spadku popytu w branzy automotive. Jak do tej pory segment ten nie odczut znaczacego spadku popytu,
niemniej oczekuje sie, ze kolejny kwartat 2019 roku moze przynies¢ wyhamowanie popytu w eksporcie
spowodowanego m.in. malejgcg sprzedazg nowych samochoddéw w Unii Europejskiej, nizszym eksportem aut
z Niemiec do Chin, perspektywa utrudnionego dostepu do rynku brytyjskiego (skutek tzw. Brexitu). W dtugim
horyzoncie czasu nie bez znaczenia pozostang nowe regulacje w zakresie norm emisji CO2 dla producentow
samochoddw. Regulacje te mogg wymusi¢ zmiany w technologii produkcji, co moze skutkowac spadkiem biezgcej
produkcji, z kolei nowa technologia moze wymagac znaczgcych naktadéw finansowych w celu przystosowania
parku maszynowego do obstugi zamowien z tego segmentu;

- ryzyko utrzymania spadku sprzedazy w segmencie armatury. Okres Ill kwartatow 2019 roku przynidst spadki
sprzedazy w tym segmencie w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku. Spadki dotyczyty zagranicznych
rynkéw sprzedazy (gtéwnie Unii Europejskiej), na ktérych operuje Grupa. Obecnie pojawiajg sie sygnaty w postaci
wzrostu poziomu zamowien (przede wszystkim z rynku rosyjskiego), ktére to mogg $wiadczyé o wyhamowaniu
zjawiska spadku sprzedazy, jednakze na obecng chwile nie mozna jednoznacznie stwierdzi¢, czy to chwilowe
odbicie, czy tez dtuzszy trend;

- ryzyko wyhamowania sprzedazy w segmencie elementow ztgcznych. Sygnaty rynkowe Swiadczg o mozliwym
wyhamowaniu zamoéwien na produkty tego segmentu. Sprzedaz do spdtek gdrniczych spadta
w porownaniu do analogicznego okresu 2018 roku, a na obecny moment klienci nie zwiekszajg zamdwien. Brak
rowniez nowych przetargéow w obszarze krajowego budownictwa kolejowego. Szansg dla Grupy na czesciowa
odbudowe portfela sg nowe przetargi w obszarze budownictwa kolejowego realizowane na terytorium Unii
Europejskiej, jak i nowe inwestycje infrastrukturalne (w szczegdlnosci w sektorze energetycznym);
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- ksztattowanie sie kursu EUR w stosunku do PLN. Umocnienie kursu moze prowadzi¢ do obnizenia rentownosci
dziatalnosci Grupy. Ryzyko to zostato czeSciowo zniwelowane przez zawarte walutowe kontrakty terminowe,
jednakze nie zostato wykluczone w zupetnosci;

- ksztattowanie sie cen surowcow i materiatéw oraz energii elektrycznej - wzrost ich cen mégtby wptynac na
obnizenie rentownosci Grupy w perspektywie kolejnego kwartatu, aczkolwiek Grupa spodziewa sie rozliczenia
z operatorem rynku energetycznego rekompensat cen energii za | pétrocze 2019, co przetozy sie na obnizenie
kosztow w rachunku zyskéw i strat;

- sytuacja na rynku pracy. Trudnosci z pozyskaniem odpowiednio wykwalifikowanych pracownikow naktadajg
presje na wzrost wynagrodzen oraz innych Swiadczer pracowniczych w celu utrzymania odpowiedniego poziomu
oraz struktury zatrudnienia.

4.4 Sezonowosc i cyklicznosé

Dziatalnos$¢ spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie podlega istotnym zjawiskom cyklicznosci ani
sezonowosci, nie mniej nalezy mie¢ na uwadze , efekt sierpnia” oraz , efekt grudnia” —w tych miesigcach przychody
ze sprzedazy sg relatywnie nizsze z uwagi na przerwy w produkcji u wiekszosci klientéw.

4.5 Sytuacja finansowo — majatkowa Grupy

Analiza sprawozdania z dochodéw
Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z dochodéw za okres 9 miesiecy
zakonczony odpowiednio 30 wrzesnia 2019 roku i 30 wrzes$nia 2018 roku:

Dane w tys. PLN 30(.)35(.)21619 30(.)35(.)21618 2%y1n;/r;clelas
Przychody ze sprzedazy 538 452 541 001 -0,5%
Przychody ze sprzedazy produktéow 503 845 500 654 0,6%
Przychody ze sprzedazy ustug 6423 11416 -43,7%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 28 184 28931 -2,6%
Koszt wtasny sprzedazy 416 366 416 883 -0,1%
Koszt sprzedanych produktéw 391540 386 227 1,4%
Koszt sprzedanych ustug 3251 9669 -66,4%
Koszt sprzedanych towardéw i materiatéw 21575 20987 2,8%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 122 086 124118 -1,6%
Marza brutto na sprzedazy 22,7% 22,9%
Koszty sprzedazy 27 365 27 036 1,2%
Koszty ogdlnego zarzgdu 36 968 37372 -1,1%
Pozostate przychody operacyjne 3663 3392 8,0%
Pozostate koszty operacyjne 4540 7 546 -39,8%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 56 876 55556 2,4%
Marza na dziatalnosci operacyjnej 10,6% 10,3%
Przychody finansowe 1603 2018 -20,6%
Koszty finansowe 3114 3333 -6,6%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 55 365 54 241 2,1%
Podatek dochodowy 9926 9835 0,9%
Zysk (strata) netto 45 439 44 406 2,3%
Marza zysku netto 8,4% 8,2%
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Przychody ze sprzedazy za okres Il kwartatéw 2019 roku wyniosty 538.452 tys. PLN i byty nizsze 0 2.549 tys. PLN

w porownaniu do okresu Il kwartatéw 2018 roku. Wzrost przychodéw odnotowano w segmencie Podzespotéw
dla motoryzacji i komponentow (10%), natomiast w pozostatych segmentach operacyjnych Grupy odnotowano
spadki przychodow ze sprzedazy. W segmencie Automatyki przemystowej i armatury spadek wynidst 28.162 tys.
PLN (22,3%), natomiast w segmencie Elementéw ztgcznych 4.254 tys. PLN (3,5%). Analizujac sytuacje w Grupie
nalezy mie¢ na uwadze fakt, iz w | pdétroczu 2018 roku w sktad Grupy Kapitatowej Mangata Holding wchodzita
spotka Techmadex S.A., ktéra w tym okresie wygenerowata przychody na poziomie 6.023 tys. PLN. Pomijajac
wptyw Techmadex, spadek na sprzedazy w segmencie Armatury i automatyki przemystowej wynidst 18,4% (22.139
tys. PLN).

Przychody ze sprzedazy wg segmentow

350 000 322805

293 590

300 000
250 000
200 000

150000 126 304

116 092 120 346

100 000

Dane w tys. PLN

50 000
1413 761

Podzespoty dla motoryzagji i Armatura i automatyka Elementy ztaczne Dziatalnos$¢ pozaprodukcyjna
komponenty przemystowa

#01.01.-30.09.2019 1 01.01.-30.09.2018

Segment Podzespotdow dla motoryzacji i komponentow zanotowat najwyzszy (60%) udziat w strukturze sprzedazy
Grupy. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku nastgpit rowniez znaczgcy przyrost wartosci sprzedazy
(10%) — wzrost przychoddéw wynika ze zwiekszonych wolumendw, wzrostu cen sprzedawanych produktéw oraz
z intensyfikacji sprzedazy na rynki Ameryki Potnocne;.

Segment Armatury i automatyki przemystowej zanotowat przychody ze sprzedazy na poziomie nizszym o ok. 18,4%
(eliminujgc wptyw Techmadex) w porownaniu do poréownywalnego okresu ubiegtego roku. Spadek przychoddéw
jest konsekwencjg spowolnienia na rynkach zagranicznych — praktycznie na kazdym rynku odnotowano spadek
sprzedazy, przy czym najwieksze spadki odnotowano na rynkach Unii Europejskiej (zatowarowanie dystrybutorow
oraz widoczne oznaki wyhamowania koniunktury) oraz na rynku rosyjskim (zastéj w obszarze inwestycji
infrastrukturalnych). Przychody ze sprzedazy na rynku krajowym w tym segmencie uksztattowaty sie na poziomie
zblizonym jak w analogicznym okresie 2018 roku.

W segmencie elementow ztgcznych miat miejsce spadek przychoddw ze sprzedazy o 3,5% w poréwnaniu do okresu
Il kwartatow 2018 roku. Pierwsza potowa 2019 roku przyniosta wzrost przychodéw w tym segmencie, przede
wszystkim na skutek realizacji przetargu na dostawy $rub do sektora budownictwa kolejowego oraz zwiekszonych
przychoddw ze sprzedazy do klientéw z branzy petrochemicznej. Druga potowa roku rozpoczeta sie spadkiem
dynamiki sprzedazy, przede wszystkim na rynku krajowym. Gtéwne przyczyny spadku wolumenodw sprzedazy to
nizsze zamowienia z branzy gorniczej oraz brak spodziewanych przetargdw na rozbudowe infrastruktury w branzy
kolejowe;j.
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Struktura sprzedazy wg segmentow
[l kwartaty 2019 Il kwartaty 2018

Armatura i automatyka
przemystowa

Armatura i automatyka

3 przemystowa
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60,0% = 54,4% 0,1%

W okresie Il kwartatow 2019 roku dynamika spadku kosztu wtasnego sprzedazy byta nizsza od dynamiki spadku
przychoddw ze sprzedazy. W rezultacie tych zmian wynik brutto ze sprzedazy spadt o 1,6% w poréwnaniu do
okresu Il kwartatéw 2018, natomiast marza brutto na sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 22,7%
(w poréwnaniu do 22,9% w Il kwartatach 2018 roku). W koszcie wtasnym sprzedazy za okres Ill kwartatow 2019
nie zostaty ujete rekompensaty do cen energii za | pdtrocze 2019 roku. Obecnie Spétki dokonujg potracenia swoich
wierzytelnosci z tytutu nadptaconej ceny energii za | pdtrocze 2019 z wierzytelnosciami z tytutu sprzedanej w
minionych miesigcach energii elektrycznej. Kwota rekompensat wynosi okoto 4 min PLN.

Zysk brutto ze sprzedazy w okresie Ill kwartatéw 2019 roku wynidst 122.086 tys. PLN i byt nizszy 0 2.032 tys. PLN
od zysku brutto ze sprzedazy za analogiczny okres ubiegtego roku.

Relacja kosztéw sprzedazy do wartosci przychoddw ze sprzedazy w okresie |1l kwartatéw 2019 roku wyniosta 5,1%,
natomiast w analogicznym okresie ubiegtego roku — 5,0%. Relacja kosztéw ogdlnego zarzadu do przychodow ze
sprzedazy wyniosta 6,9% w okresie Il kwartatow 2019, podobnie jak w okresie Il kwartatéw 2018 roku.

Wynik EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) Grupy za okres Ill kwartatéw 2019 roku
wynidst 80.305 tys. PLN wobec 77.127 tys. PLN za analogiczny okres 2018 roku. Rentowno$¢ mierzona wskaznikiem
EBITDA w okresie Ill kwartatow 2019 roku osiggneta poziom 14,9 % wobec 14,3% w analogicznym okresie 2018
roku.

Zysk netto za okres Ill kwartatéw 2019 wynidst 45.439 tys. PLN i byt wyzszy o 1.033 tys. PLN od zysku netto za
analogiczny okres ubiegtego roku. Na poprawe wyniku netto wptynety nizsze o 3.006 tys. PLN pozostate koszty
operacyjne niz w okresie Il kwartatow 2018 roku, kiedy to min. rozpoznane zostaty odpisy aktualizujgce naleznosci
na tgczng kwote 3.892 tys. PLN.
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Dane w tys. PLN 30.09.2019 31.12.2018 s"zu:lt;ra s"z”(:‘lt;'a dynamika
Wartos¢ firmy 31826 31826 4,3% 4,4% 0,0%
Wartosci niematerialne 42 162 46 592 5,7% 6,4% -9,5%
Rzeczowe aktywa trwate 353699 342 691 48,0% 47,4% 3,2%
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 21142 0 2,9% 0,0% 0,0%
Nieruchomosci inwestycyjne 11574 12 022 1,6% 1,7% -3,7%
Pozostate aktywa trwate 9 755 11637 1,3% 1,6% -16,2%

Aktywa trwate razem 470 158 444 768 63,8% 61,5% 5,7%
Zapasy 106 914 115 657 14,5% 16,0% -7,6%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 129 692 121623 17,6% 16,8% 6,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 479 37371 3,6% 5,2% -29,1%
Pozostate aktywa obrotowe 3153 3432 0,4% 0,5% -8,1%

Aktywa obrotowe razem 266 238 278 083 36,2% 38,5% -4,3%

AKTYWA RAZEM 736 396 722 851 100,0% 100,0% 1,9%

Aktywa trwate na 30 wrzes$nia 2019 roku stanowity 63,8% majatku Grupy (61,5% na koniec ubiegtego roku).
W strukturze aktywéw widoczny jest wzrost wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych, co jest konsekwencjg
realizowanego programu utrzymania oraz rozbudowy mocy produkcyjnych. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16, wprowadzono wiersz ,Aktywa z tytutu prawa od uzytkowania”, w ktérym
prezentowana jest wartosc aktywéw uzytkowanych w oparciu o umowy leasingu zawarte od dnia 1 stycznia 2019
roku oraz skutki wdrozenia MSSF 16 w Grupie (gtownie przeklasyfikowanie praw wieczystego uzytkowania gruntow
oraz ich wycena zgodnie z MSSF 16). Wartos¢ sktadnikow aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania na 30 wrze$nia
2019 wyniosta 21.142 tys. PLN.

Aktywa obrotowe na 30 wrzesnia 2019 roku stanowity 36,2% majatku Grupy, wobec 38,5% na koniec ubiegtego
roku. W strukturze aktywow obrotowych widoczny jest wzrost naleznosci handlowych (oraz pozostatych
naleznosci) w poréwnaniu do stanu na koniec 2018 roku, co jest pochodng zwiekszonej aktywnosci sprzedazowej
w poréwnaniu do stanu na koniec roku.

Spadek wartosci zapaséw jest rezultatem dziatan Grupy w zakresie optymalizacji struktury zapaséw i dostosowania
do biezgcych potrzeb produkcyjnych. Redukcji ulegta przede wszystkim wartos¢ wyrobdw gotowych oraz wartosé

towardw, natomiast warto$¢ materiatdéw utrzymata sie na poziomie zblizonym z ubiegtym rokiem.

Struktura majatku:
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Struktura majatku obrotowego:
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Analiza sprawozdania z sytuacji finansowej - pasywa
struktura struktura .
Dane w tys. PLN 30.09.2019 | 31.12.2018 2019 2018 dynamika
Kapitat wtasny 402 241 390 227 54,6% 54,0% 3,1%
Udziaty niedajace kontroli 5741 14 671 0,8% 2,0% -60,9%
Kapitat wtasny razem 407 982 404 898 55,4% 56,0% 0,8%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 70422 80 897 9,6% 11,2% -12,9%
Zobowigzania z tytutu leasingu 33028 24 543 4,5% 3,4% 34,6%
Zobowu‘ganla i rezerwy z tytutu Swiadczen 11361 11254 1,5% 16% 1,0%
pracowniczych
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 25699 25936 3,5% 3,6% -0,9%
Zobowiazania diugoterminowe razem 140 510 142 630 19,1% 19,7% -1,5%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 81403 83 802 11,1% 11,6% -2,9%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 65 227 53633 8,9% 7,4% 21,6%
Zobowigzania z tytutu leasingu 10891 10613 1,5% 1,5% 2,6%
Zoboww}?ama i rezerwy z tytutu Swiadczen 19571 20 469 2.7% 2.8% 4,4%
pracowniczych
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 10812 6 806 1,5% 0,9% 58,9%
Zobowiazania krétkoterminowe razem 187 904 175 323 25,5% 24,3% 7,2%
Zobowigzania razem 328414 317 953 44,6% 44,0% 3,3%
PASYWA RAZEM 736 396 722 851 100,0% 100,0% 1,9%

Kapitat wtasny na 30 wrzesnia 2019 stanowi 55,4% wartosci pasywow (wobec 56,0% na koniec poprzedniego roku),

natomiast zobowigzaniami finansowane jest 44,6% majgtku (wobec 44,0% na koniec poprzedniego roku). W 2019

roku Spotka dominujgca dokonata wyptaty dywidendy w tgcznej kwocie 30.046 tys. PLN (po 4,50 PLN na jedna

akcje). Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom Spétki dominujacej w dniu 31 lipca 2019 roku.

Kredyty i pozyczki stanowig 18,5% struktury pasywdéw na 30 wrzesnia 2019 roku, wobec 18,6% na koniec

poprzedniego roku. W okresie Ill kwartatéw 2019 roku Spétki Grupy zaréwno zaciggnety nowe zobowigzania

kredytowe, jak i dokonywaty sptaty zadtuzenia kredytowego, dzieki czemu udziat kredytéw w sumie bilansowe;j

Strona | 30



MANGATA
HOLDING

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

uksztattowat sie na poziomie zblizonym jak na 31 grudnia 2018. Wzrost zobowigzan z tytutu leasingu jest przede
wszystkim efektem wejscia w zycie nowego MSSF 16 Leasing, ktéry spowodowat wzrost salda zobowigzan
leasingowych o 10.201 tys. PLN.

Struktura zobowigzan:
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Struktura finansowania majatku:

30.09.2019

31.12.2018

Kapitat obcy

Kapitat obcy 44,0%

44,6%

Kapitat wtasn
Kapitat wtasny P 56.0% v
55,4% '
Zadtuzenie netto
Dane w tys. PLN 30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018 31.12.2017 31.12.2016
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 70422 71231 80 897 73 605 55020 44 578
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 65227 43156 53633 60 823 49 304 28 969
Leasing dtugoterminowy 33028 32171 24 543 25021 19 827 10584
Leasing krétkoterminowy 10 891 10 668 10613 9608 8 446 4435
Zobowigzania warunkowe 0 0 0 0 0 3852
Dtug oprocentowany 179 568 157 226 169 686 169 057 132597 92418
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 479 31404 37371 15019 41365 43 816
Dtug netto 153 089 125 822 132 315 154 038 91232 48 602
Skumulowana EBITDA 95710 96 270 92532 92 681 82746 79984
Wskaznik zadtuzenia netto 1,60 1,31 1,43 1,66 1,10 0,61
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Algorytm wyliczania wskaZznikéw:

Dtug netto = kredyty i pozyczki dtugoterminowe + leasing finansowy dtugoterminowy + kredyty i pozyczki krétkoterminowe + leasing finansowy

krétkoterminowy + zobowiqgzania warunkowe — srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

* Przy kalkulacji dtugu netto na 31.12.2016 roku uwzgledniono zobowigzanie warunkowe z tytutu umowy inwestycyjnej zawartej z BR Capital
sp. z 0.0. W zwigzku z zakupem akcji Masterform sklasyfikowane w pozycji pozostatych zobowigzari znajdujqcej sie w zobowigzaniach
dtugoterminowych Grupy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31.12.2016 roku.

Przeptywy gotowkowe

W analizowanych okresach Grupa wygenerowata nastepujgce przeptywy pieniezne:

Dane w tys. PLN 01.01.-30.09.2019 01.01.-30.09.2018
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 69 195 36 694
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -30 350 -26791
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -49 733 -36 654
Razem -10 888 -26 751
Rdznice kursowe dotyczace sSrodkdw pienieznych -4 405
Stan gotéwki na poczagtek okresu 37371 41 365
Stan gotéwki na koniec okresu 26 479 15019

W okresie lll kwartatow 2019 roku Grupa wygenerowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, ktore
pokryty wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej. W przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej najistotniejszg pozycje
stanowity wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych w kwocie 27.714 tys. PLN.

W przeptywach z dziatalnosci finansowej najistotniejsze pozycje w okresie Ill kwartatéw 2019 roku to:
e sptata zobowigzan z tytutu kredytow (26.745 tys. PLN) i leasingdw (8.555 tys. PLN),
o wptywy z zaciggnietych kredytdw w kwocie 26.262 tys. PLN,
e wyptacone dywidendy w tgcznej kwocie 30.745 tys. PLN,
e wykup udziatéw mniejszosciowych w Masterform Sp. z 0.0. za 8.420 tys. PLN.

4.6 Realizacja prognoz

Realizacja prognozy na 30 wrzesnia 2019 przedstawia sie nastepujgco:

Pozycje prognozy Prognoza na U SEERI % wykonania
2019 rok 01-09/2019

Przychody ze sprzedazy 731000 538 452 73,7%

EBITDA 99 000 80 305 81,1%

Zysk netto 52 000 45 439 87,4%

Przychody ze sprzedazy po Il kwartatach 2019 roku wyniosty 538.452 tys. PLN. Wartos$¢ EBITDA w tym okresie
wyniosta 80.305 tys. PLN, natomiast poziom zysku netto wynidst 45.439 tys. PLN.

Zarzad Spotki dominujgcej podtrzymuje zatozenie realizacji prognozy na rok 2019 w zakresie poziomu EBITDA oraz
zysku netto.

Biorgc pod uwage:

- stabsze niz prognozowane wyniki sprzedazy w segmencie Automatyki Przemystowej i Armatury oraz w segmencie
Elementdw ztgcznych,

- brak spodziewanej poprawy sytuacji rynkowej w wyzej wymienionych segmentach,
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Zarzad Spotki dominujgcej przewiduje brak realizacji prognozowanego na 2019 rok poziomu przychodow ze
sprzedazy. Obecnie prognozowany poziom przychoddw ze sprzedazy na 2019 rok odchyli sie in minus o okoto 4-
6% od poziomu podanego w pierwotnej prognozie na rok 2019.

Czynniki, ktére moga mied istotny wptyw na realizacje prognoz zostaty opisane w punktach 4.2 oraz 4.3.

4.7 Emisja, wykup i sptata instrumentdéw nieudziatowych i kapitatowych

Mangata Holding S.A., w trybie emisji niepublicznej, w dniu 27 czerwca 2019 roku wyemitowata obligacje serii D,
ktére zostaty nabyte przez spétke zalezng - Zetkama sp. z 0.0. Wyemitowanych i objetych zostato 8 (osiem) obligacji
o wartosci nominalnej 1.000 tys. PLN (jeden milion ztotych) kazda. Termin wykupu zostat ustalony na 01.06.2022
roku. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 3M plus marza 2 punkty procentowe. Zabezpieczeniem obligacji
jest weksel in blanco.

4.8 Wyptata dywidendy

W dniu 5 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki dominujgcej podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy w tgcznej kwocie 30.046 tys. PLN (po 4,50 PLN na jedng akcje). Dzien dywidendy zostat ustalony na
3 lipca 2019 roku, natomiast wyptata dywidendy nastgpita 31 lipca 2019 roku.

4.9 Akcjonariusze jednostki dominujace;j

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne (powyzej 5%) pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtosdw z nich wynikajgcych iich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz Liczba akcji Uikl il Liczba gtoséw U(.jZlaT W oganeJ
zaktadowym liczbie gtoséw
Capital MBO sp. z 0.0. 4406 723 66,00% 4406 723 66,00%
Nationale Nederlanden OFE 424 432 6,36% 424 432 6,36%

W dniu 16 sierpnia 2019 roku Mangata Holding powzieta informacje od spétki Bl 7 sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
o posrednim nabyciu przez te spétke 4.406.623 akcji spdtki Mangata Holding, stanowigcych 65,99% jej kapitatu
zaktadowego i dajgcych prawo do 4.406.623 gtoséw na walnym zgromadzeniu Mangata Holding, co stanowi
65,99% ogdtu gtosdow na walnym zgromadzeniu tej spétki, poprzez uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego
w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej wzgledem spétki Capital MBO sp. z o0.0. Jednoczesnie, w zwigzku
z uzyskaniem przez Bl 7 sp. z 0.0. kontroli nad udziatami stanowigcymi 100% kapitatu zaktadowego Capital MBO
sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, a tym samym uzyskaniem posredniej kontroli nad spdtkg Mangata Holding,
osoby, ktore dotychczas posiadaty udziaty w spdtce Capital MBO sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, staty sie
wspolnikami w spétce BI7 sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Mangata Holding informowata o powyzszym
w raporcie biezgcym nr 13/2019 z dnia 16 sierpnia 2019 roku.

W dniu 21 pazdziernika 2019 roku Mangata Holding powzieta informacje o wystosowaniu przez Bl 7 sp. z o0.0.
z siedzibg w Katowicach, bedaca spotka dominujaca wzgledem Capital MBO sp. z 0.0. i posiadajgcg udziaty
stanowigce 100% kapitatu zaktadowego tej spotki, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Mangata Holding.
W wyniku wezwania Bl 7 sp. z 0.0. zamierza naby¢ 100 akcji Spétki (po cenie 68,43 zt za jedng akcje), stanowigcych
0,001498% ogolnej liczby akcji Spotki, uprawniajgcych do 100 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki,
stanowigcych 0,001498% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W wyniku nabycia ww. 100 akcji
Spotki objetych wezwaniem, Bl 7 sp. z 0.0. zamierza tacznie posiadac 4.406.723 akcje Spotki, reprezentujgce tgcznie
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66,00% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajace tacznie do 4.406.723 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, tj. do
66,00% ogdtu gtosdow na Walnym Zgromadzeniu.

Spotka nie emitowata papierow wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

Nie wystepujg ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu z akcji ani ograniczenia przenoszenia prawa
wtasnosci akcji.

4.10 Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Ponizej przedstawiono taczng liczbe i wartos¢ nominalng akcji Emitenta bedacych w posiadaniu osdb
zarzadzajacych oraz nadzorujacych na dzien przekazania obecnego i poprzedniego raportu:

Liczba Wartos¢ Liczba Wartoéé
posiadanych nominalna posiadanych nominalna
. s iad h akcii . o . .
Akcjonariusz Stanowisko akcji na dzn.en posia any.c ’a cji . akcjina d2|§n posiadanych al'<c1|
przekazania na dzien przekazania na przekazania
obecnego przekazania poprzedniego poprzedniego
raportu obecnego raportu raportu
Zygmunt Mrozek | Cztonek RN 320380 64 076 PLN 320380 64 076 PLN
Marcin Knie¢ Cztonek RN 760 152 PLN 760 152 PLN

4.11 Postepowania sagdowe

Srubena Unia spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

e W dniu 5 czerwca 2018 roku spétka wniosta pozew przeciwko Trade-Port sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
o zaptate kwoty 1.219 tys. PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie. W dniu 21 czerwca 2018 roku Sad
Okregowy w Katowicach wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. Nakaz zaptaty nie jest prawomocny,
dtuznik ztozyt zarzuty. Cata kwota zasgdzona nakazem zaptaty zostata zabezpieczona przez Komornika, pienigdze
znajdujg sie w depozycie. W dniu 23 paZdziernika 2018 roku spdtka otrzymata od syndyka masy upadtosci
zawiadomienie o ogtoszeniu upadtosci oraz postanowienie Sgdu Rejonowego Katowice — Wschdod w Katowicach
Wydziat X Gospodarczy z dnia 16 pazdziernika 2018 roku w przedmiocie ogtoszenia upadtosci Trade-Port sp. z 0.0.
W dniu 13 grudnia 2018 r. spdtka zgtosita przystugujaca jej wierzytelnos¢. Postanowieniem z dnia 25 lutego 2019
roku Sad Okregowy w Katowicach uchylit postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Trade Port Sp. z 0.0. w Katowicach.
Sad Okregowy polecit ponowne rozpoznanie sprawy, z uwzglednieniem ztozonego przez spoétke wniosku
restrukturyzacyjnego. Wniosek restrukturyzacyjny zostat oddalony, zas w stosunku do spotki nie zostata ogtoszona
upadtosé. Sprawa jest w toku.

e W dniu 13 czerwca 2018 roku spdétka wniosta pozew przeciwko Trade-Port sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
o zaptate kwoty 1.430 tys. PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie. W dniu 5 lipca 2018 roku Sad
Okregowy w Katowicach wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. Nakaz zaptaty nie jest prawomocny,
dtuznik ztozyt zarzuty. Cata kwota zasgdzona nakazem zaptaty zostata zabezpieczona przez Komornika, pienigdze
znajdujg sie w depozycie. W dniu 23 pazdziernika 2018 roku spdétka otrzymata od syndyka masy upadtosci
zawiadomienie o ogtoszeniu upadtosci oraz postanowienie Sagdu Rejonowego Katowice — Wschéd w Katowicach
Wydziat X Gospodarczy z dnia 16 pazdziernika 2018 roku w przedmiocie ogtoszenia upadtosci Trade-Port sp. z 0.0.
W dniu 13 grudnia 2018 roku spoétka zgtosita przystugujaca jej wierzytelnosé. Postanowieniem z dnia 25 lutego
2019 roku Sad Okregowy w Katowicach uchylit postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Trade Port Sp. z o.0.
w Katowicach. Sad Okregowy polecit ponowne rozpoznanie sprawy, z uwzglednieniem ztozonego przez spotke
whniosku restrukturyzacyjnego. Wniosek restrukturyzacyjny zostat oddalony, za$ w stosunku do spotki nie zostata
ogtoszona upadtos¢. Sprawa jest w toku.
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 Spotka wniosta powoddztwo przeciwko Zdzistawowi Sikorze (Ergotech Sikora Zdzistaw) o zaptate kwoty 63 tys.
EUR. W przedmiotowe] sprawie w dniu 29 pazdziernika 2018 roku. Sad Okregowy w Katowicach wydat nakaz
zapfaty zgodny z zgdaniem pozwu. Pozwany Zdzistaw Sikora ztozyt sprzeciw od nakazu zaptaty. W dniu 29 maja
2019 roku spotka ztozyta odpowiedZ na sprzeciw pana Sikory. Pozwany wnidst o dopuszczenie dowodu z opinii
biegtego do spraw techniki dZzwigowej. W dniu 16 pazdziernika 2019 roku odbyto sie posiedzenie w sprawie.
Postepowanie jest w toku.

e W dniu 12 wrzesnia 2019 roku spdétka wniosta pozew przeciwko spétce Track Tec Spotka akcyjna z siedzibg
w Warszawie o zaptate kwoty 735.907,38 PLN wraz z odsetkami za opdZnienie w transakcjach handlowych. Sprawa
jest w toku.

e Ponadto spdtka w postepowaniach sgdowych, egzekucyjnych i upadtosciowych dochodzi swoich naleznosci
w tacznej kwocie 4.550 tys. PLN. Emitent informowat o prowadzeniu tych spraw we wczesniejszych raportach
okresowych, na chwile obecng w zadnej z nich nie wyegzekwowano istotnych kwot.

Zetkama spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

W dniu 17 stycznia 2018 roku spdtka wniosta do Sadu Okregowego w Legnicy VI Wydziatu Gospodarczego pozew
przeciwko TDZ POWER SE z siedzibg w Brnie, Czechy, o zaptate 111 tys. EUR. Spodtka dochodzi zwrotu zaliczki
uiszczonej na poczet dostawy przez pozwanego maszyny, W zwigzku z niezrealizowaniem przez pozwanego
dostawy. Spétka oczekuje na uprawomocnienie sie europejskiego nakazu zaptaty, co jest z dtugotrwate z uwagi na
potrzebe ttumaczenia przez sgd dokumentédw na jezyk czeski oraz trudnosci z doreczeniem korespondencji na
adres pozwanego.

Zetkama Nieruchomosci spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

W dniu 6 czerwca 2019 roku spdétka otrzymata pozew o ustalenie, stosownie do art. 189 kpc, ze Polskiemu
Zwigzkowi Dziatkowcow oraz dziatkowcom przystuguje wtasnos¢ instalacji oraz naktadéw o wartosci 1.010 tys. PLN
na dziatki zlokalizowane na nieruchomosci w Sosnowcu oddanej spétce w uzytkowanie wieczyste, a na ktorej
posadowione sg rodzinne ogrody dziatkowe. Spdtka wniosta o oddalenie powddztwa z uwagi na brak interesu
prawnego po stronie powoda, brak legitymacji czynnej po stronie powoda oraz brak legitymacji biernej po stronie
spotki. W dniu 8 sierpnia 2019 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok, w ktérym oddalit powddztwo
Polskiego Zwigzku Dziatkowcodw w catosci. Wyrok nie jest prawomocny.

Pozostate Spotki z Grupy nie sg stronami w istotnych postepowaniach sadowych lub egzekucyjnych.

4.12 Udzielone poreczenia i gwarancje

W Il kwartale 2019 roku nie byty udzielane istotne poreczenia ani gwarancje inne niz opisane w niniejszym
raporcie.

Spotki z Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. nie udzielajg poreczen ani gwarancji podmiotom spoza Grupy.

4.13 Informacje dotyczgce mozliwosci realizacji zobowigzan umownych

Na dzien przekazania niniejszego raportu Zarzadowi Jednostki Dominujgcej nie sg znane okolicznosci, ktore
mogtyby spowodowac zagrozenie dla mozliwosci realizacji zobowigzan umownych.
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(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

V. SKROCONE SRODROCZE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE
Skrécone srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA 30.09.2019 31.12.2018
Wartosci niematerialne 38 44
Rzeczowe aktywa trwate 3208 2783
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 3053 0
Nieruchomosci inwestycyjne 2996 2996
Inwestycje w jednostki zalezne 333317 324 810
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 904 1523
Aktywa trwate razem 343516 332 156
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1886 1957
Pozyczki krétkoterminowe 16 643 20262
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 73 67
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1176 319
Aktywa obrotowe razem 19778 22 605
AKTYWA RAZEM 363 294 354761
PASYWA 30.09.2019 31.12.2018
Kapitat podstawowy 1335 1335
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 164211 164 211
Pozostate kapitaty -8 -143
Zyski zatrzymane: 150730 163 249
- wynik roku biezacego 17 527 92 438
- zysk (strata) z lat ubiegtych 133203 70811
Kapitat wtasny razem 316 268 328 652
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8077 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 2910 196
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 426 320
Zobowigzania diugoterminowe razem 11413 516
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 373 689
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 34242 24 032
Zobowigzania z tytutu leasingu 412 165
Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 539 631
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 43 76
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 35613 25 593
Zobowigzania razem 47 026 26 109
PASYWA RAZEM 363 294 354 761
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(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Skrdocone srédroczne sprawozdanie z dochodow

01.07. - 01.07. - 01.01. - 01.01. -
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Przychody ze sprzedazy 2582 2782 7920 8 455
Przychody ze sprzedazy ustug 2582 2782 7920 8 455
Koszt wtasny sprzedazy 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 582 2782 7920 8455
Koszty ogdlnego zarzadu 1579 1899 5153 5333
Pozostate przychody operacyjne 71 68 344 165
Pozostate koszty operacyjne 69 40 368 142
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1005 911 2743 3145
Przychody finansowe 98 135 16 394 95 883
Koszty finansowe 357 154 1022 6291
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 746 892 18 115 92 737
Podatek dochodowy 104 178 588 -179
Zysk (strata) netto 642 714 17 527 92916
Zysk na jedng akcje
dane w PLN 01.07. - 01.07. - 01.01. - 01.01. -
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
- podstawowy 0,10 0,11 2,63 13,92
- rozwodniony 0,10 0,11 2,63 13,92
Skréocone srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow
01.07.- 01.07.- 01.01.- 01.01. -

30.09.2019 : 30.09.2018 : 30.09.2019 : 30.09.2018
Zysk (strata) netto 642 714 17 527 92916
Inne catkowite dochody, ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub 0 115 135 138

straty po spetnieniu okreslonych warunkéw

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 0 143 166 -170

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodoéw, ktére moga by¢

. ) 0 -28 -31 32
przeniesione do wyniku
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski 0 0 0 0
lub straty
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 115 135 -138
Catkowite dochody 642 829 17 662 92 778
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Skrocone srédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01. do 30.09.2019 roku

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Kapitat ze sprzedazy e gy
Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane

wartosci nominalnej razem
Saldo na poczatek okresu 1335 164 211 -143 163 249 328 652
Dywidendy 0 0 0 -30 046 -30 046
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 -30 046 -30 046
Zysk (strata) netto 0 0 0 17 527 17 527
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 135 0 135
Razem catkowite dochody 0 0 135 17 527 17 662
Saldo na koniec okresu 1335 164 211 -8 150730 316 268
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01. do 30.09.2018 roku

Kapitat ze sprzedazy .

Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane ) l;c:;::fnasny

wartosci nominalnej
Saldo na poczatek okresu 1335 164 211 19 130903 296 468
Dywidendy 0 0 0 -60 092 -60 092
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 -60 092 -60 092
Zysk (strata) netto 0 0 0 92916 92916
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 -138 0 -138
Razem catkowite dochody 0 0 -138 92 916 92 778
Saldo na koniec okresu 1335 164 211 -119 163 727 329 154
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Skrécony srédroczny rachunek przeptywow pienieznych

01.01.- 01.01.-
30.09.2019 30.09.2018

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 115 92 737
Amortyzacja wartosci niematerialnych 7 7
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 305 231
Amortyzacja praw do uzytkowania aktywéw 190 0
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 0 4
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty

pochodne) 0 > 194
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 200 -33
Koszty odsetek 517 913
Przychody z odsetek -446 -335
Przychody z dywidend -15958 -95 384
Inne korekty 0 -22
Korekty razem: -15 185 -89 425
Zmiana stanu naleznosci -3366 -2127
Zmiana stanu zobowigzan -318 -927
Zmiana stanu rezerw i rozliczert miedzyokresowych -19 -8
Zmiana kapitatu obrotowego -3703 -3 062
Zaptacony podatek dochodowy 0 -63
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -773 187
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 5
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -8 507 0
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 3619 1832
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 0 -4
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -731 -471
Pozyczki udzielone 0 -422
Otrzymane odsetki 446 335
Otrzymane dywidendy 15958 58 525
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 10 785 59 800
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 8 000 0
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 19651 0
Sptaty kredytéw i pozyczek -5949 -2154
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -282 -121
Odsetki zaptacone -528 -403
Dywidendy wyptacone -30 046 -60 092
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci finansowej -9 154 -62 770
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw bez réznic kursowych 858 -2783
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych -1 33
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 857 -2 750
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 319 3727
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1176 977
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VI. DODATKOWE INFORMACIJE DO SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1 Segmenty operacyjne

Na dzied bilansowy Spdtka nie wyodrebnia wewnetrznych segmentow operacyjnych. Dziatalnos¢ Spotki
traktowana jest przez Zarzad jako jeden segment operacyjny.

6.2 Transakcje i rozrachunki z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi 01.01.-30.09.2019 : 01.01.-30.09.2018
Przychody ze sprzedazy ustug 7920 8 455
Zakup ustug 528 812
Pozostate przychody operacyjne 1 10
Dywidendy 15958 95 384
Przychody finansowe 436 377
Koszty finansowe 288 641
Rozrachunki z jednostkami powigzanymi 30.09.2019 31.12.2018
Naleznosci handlowe 1839 1562
Zobowigzania handlowe 3 350
Obligacje 8077 0
Zaciagniete pozyczki 10242 0
Naleznosci cash pool 18 749 22017
Zobowigzania cash pool 2100 1755

W okresie objetym niniejszym raportem Spdtka dominujgca nie zawierata ze swoimi jednostkami powigzanymi
istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Spotki Grupy Kapitatowej nie przeprowadzaty miedzy sobg istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.
6.3 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne niz opisane w niniejszym raporcie istotne zdarzenia dotyczgce Mangata
Holding S.A., ktére wymagatyby ujawnienia.
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VII. PODPISY

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
29 pazdziernika 2019 roku Leszek Jurasz Prezes Zarzadu s
29 pazdziernika 2019 roku Kazimierz Przetomski Wiceprezes Zarzagdu e,

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Data Imie i Nazwisko Podpis

29 pazdziernika 2019 roku Mariusz Jaszczyk e
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