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Wprowadzenie

GRUPA ZETKAMA:

® oferuje wysokiej jakosci produkty z zakresu armatury przemystowe;j,
odlewow, elementow ztgcznych, rur do systemdéw uktaddw
wydechowych

® dziata w atrakcyjnych segmentach takich jak m.in.: energetyka,
budownictwo, cieptownictwo, przemyst maszynowy i stoczniowy,
przemyst kolejowy, lotniczy i motoryzacyjny oraz dla potrzeb
realizacji specjalistycznych konstrukgciji

® posiada doswiadczenie do prowadzenia dziatalnosSci w branzy
metalowej

® dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym - fabryka armatury,
odlewnia, maszyny obrébcze

® zatrudnia doswiadczong kadre pracownikdow i wykorzystuje ich
potencjat w przejmowanych spotkach/zaktadach

® Posiada uznane marki w kraju i na Swiecie oraz ugruntowang pozycje
na rynku

® Posiada certyfikaty jakosci ISO/TS i ISO 14001
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Struktura akcjonariatu

STRUKTURA AKCJONARIATU

AVALLON
MBO SA;
15,7%

Pozostali; ..

32.5% Maciej
Jurczyk;

10,3%

Tomasz

_ Jurczyk;

Generali OFE; 10,3%
7,6% Jan Jurczyk;
Zygmunt Jakub 9,1%

Mrozek; 8,0% Jurczyk; 6,5%

udziatw kapitale zaktadowym = udziat w gfosach na WZ

® Spoétka posiada stabilny akcjonariat

® Free float — ok. 48% akcji, tj. 2,4 min akcji o wartosci ok. 33 min zt

Warszawa, 1 marca 2011 strona 4 ® zeTKAMA




Armatura i odlewy — rynek w Polsce

® Wzrosta sprzedaz armatury 0 92% i odlewéw SPRZEDAZ ARMATURY | ODLEWOW - KRAJ

o ponad 64% w poréwnaniu do roku ubiegtego

WV kw 2010 B 1V kw 2009

® Dla nowych projektdw armatury regulacyjnej:

CLA-VAL i Flow Con — sprzedaz 140 tys. PLN ;‘ ggg

.. . . 3 000

® Rozwoj sprzedazy armatury do sieci 2 500

wodociggowych i kanalizacyjnych ze sktadu 2 000
konsygnacyjnego od wtoskiej firmy Brandoni 1500 -
zrealizowano sprzedaz za 215 tys. PLN 1 000 -
500 -

® Widoczny wzrost sprzedazy armatury do sieci 0 - -

Armatura Odlewy

& A

wodociggowych i kanalizacyjnych — ponad 3,5
krotnie w poréwnaniu do IV kwartatu roku ubiegtego

® Obiekty na EURO 2012 - pozytywne przejscie
kwalifikacyjnych i pierwsze sprzedaze:
Stadion Narodowy w Warszawie, Stadiony PGE
Arena w Gdansku, Stadion we Wroctawiu,
Nowy Port Lotniczy we Wroctawiu

® Zakonczenie negocjacji w sprawie nowych umow
handlowych z firmami sieciowymi
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Armatura i odlewy — rynek eksportowy

SPRZEDAZ ARMATURY | ODLEWOW - EKSPORT

®\Wartos$¢ pozyskanych zaméwien wzrosta 0 22% BV kw 2010 W1V kw 2009

10.000

® Wzrosta sprzedaz armatury o 36% i odlewoéw
o ponad 120% w poréwnaniu do roku ubiegtego 8.000

6.000

® \Wzrost sprzedazy zaworéw mieszkowych
o ponad 35% w porownaniu do roku ubiegtego 4.000 -

® Rozwdj sprzedazy na rynku chifiskim 2.000 1
- sprzedaz 90 tys. EUR

Armatura Odlewy

® Pozyskanie nowych klientdw na Stowac;ji —

wzrost sprzedazy ponad 4-krotny w porédwnaniu
do IV kwartatu roku ubiegtego

Obserwuje sie systematyczny wzrost sprzedazy na rynku niemieckim — w poréwnaniu do IV kwartatu
roku 2009 osiggnieto ponad 2-krotny wzrost

® Pozyskanie nowego klienta do sprzedazy odlewdw w branzy motoryzacyjnej — sprzedaz w IV kwartale
30 tys. EUR (plan roczny 350 tys. EUR)
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Elementy dla motoryzacji

ELEMENTY DLA MOTORYZACIJI IV kw. 2010

Wartos¢ sprzedazy ogotem w IV kwartale

M IV kw2010 M IV kw 2009

2010 wzrosta o 25% w stosunku do 5.400

analogicznego okresu roku poprzedniego o
w tym sprzedaz krajowa o 14% vaog |
i eksportowa 0 33% 3 as00
Sprzedaz elementdw rurowych zzzz
i obrabianych byta w tym okresie wieksza 2.800

O ponad 25%_ Elementy dla motoryzacji

Pozyskano nowe zamdwienia

i wdrozono nowe elementy do produkcji,
w tym majgce wptyw na diugoterminowe
przychody spotki.

Zaktywizowano dziatania rynkowe
i marketingowe w celu osiggniecia
40% przyrostu sprzedazy w 2011 r.
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Elementy zt gczne

® W pordéwnaniu do roku 2009 sprzedaz ELEMENTY ZLACZNE 2010 - EKSPORT

elementdw zfgcznych w roku 2010 2010 & 2009
przeznaczonych na eksport wzrosta 60.000
0,
9 e 50.000
® Pozyskano o 13% wiecej zamdwien, 40.000 -
a sprzedaz do nowych klientow w
s 30.000 -
wzrosta o 7% F
20.000 -
® Sprzedaz srub 6-ktn produkowanych
- . 10.000
technologia na zimno wzrosta 0 53%
a srub ksztattowych (rysunkowych) 0 -
® Rozszerzono asortyment o sruby
N >

M39-M64 — szacowana wartosé
N 2
sprzedazy to 250 tys. EUR/rocznie ///f ‘\\p g\ SN
&,
S S;gz.:
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Produkcja Grupy

® Produkcja:

STRUKTURA GRUPY WG PRZYCHODOW

- Zakfad w Scinawce Sredniej
- Zaktad w Zywcu

- Zaktad w Zorach MCS Sp.zo0.0.
Zory
o Segmenty: Fabryka elementéw

1,0%
- armatura przemystowa

- odlewy zeliwne
- elementy dla motoryzacji
- elementy ztaczne

® Branze:
ZETKAMAS.A.

- ci i i i SRUBENA UNIA S.A. iy h

cieptownictwo i ogrzewnictwo >RUE écinawka Sredni

- wentylacja i klimatyzacja Zywiec Fabryka armatur
yladj y J Fabryka elementow

- wodociagi i kanalizacja

- przemyst stoczniowy

- przemyst motoryzacyjny

- kolejnictwo

- gbérnictwo

- rozne zaktady przemystowe
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Projekty rozwojowe

® Opracowanie technologii i wdrozenie do asortymentu typoszeregu
zaworow balansowych nowoczesnej konstrukcji, charakteryzujgcych
sie optymalnymi wartosciami wymiarowymi, ciezarowymi,
przeptywow hydraulicznych oraz zmniejszonymi kosztami produkcji
w stosunku do tego typu zaworow produkowanych obecnie.
Naktady taczne 1.036 tys. zt (na 31.12.2010 — 985 tys. zi)
Dotacja 373 tys. zt

® Opracowanie technologii typoszeregu wysokojakosciowych
odlewow zaworu z zeliwa sferoidalnego, charakteryzujgcych sie
podwyzszong udarnoscia i szczelnoscig podczas ich eksploatacji w
ujemnych temperaturach.
Naktady taczne 4.670 tys. zt (na 31.12.2010 — 1.804 tys. zi)
Dotacja 1.890 tys. zt (na 31.12.2010 — 630 tys. zt)
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Wyniki za IV kwarta + 2010
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Sprzeda z wg segmentow operacyjnych
w tys. PLN

Sprzedaz wg Grupa Grupa
té Wytaczenie Zetkama z Wyftaczenie Zetkama z
segmentow W. Gérka wytaczeniem W. Goérka wytaczeniem

operacyjnych W. Gorki W. Gorki

Dynamika z
wyfqgczeniem
W. Gorki

-1V kw. 2010 -1V kw. 2009 %

Armatura 48341  -1598 = 46743 45140  -5706 39434  185%
Odlewy 33010 -13511 19499 48633 -34458 14175  37.6%
ElET Ly 79 466 79466 76 731 76 731 3.6%
ztgczne
Elementy dla

! 21561 21561 14172 14172  52.1%
motoryzagji
PORERIEIR 14344  -1158 13186 9592 442 9150  44.1%
sprzedaz
:‘;ZZ::Z 196722 -16267 180455 194268 -40606 153662  17,4%
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Sprzeda z wg segmentow operacyjnych
w tys. EUR

Sprzedaz wg Grupa Grupa
Wytaczenie Zetkama z Wyftaczenie Zetkama z

segmentow W. Gérka wytaczeniem W. Gérka wytaczeniem
operacyjnych W. Gorki W. Gorki

Dynamika z
wyfqgczenie
m W. Gorki

-1V kw. 2010 -1V kw. 2009 %
Armatura 12 104 400~ 11704 10429  -1318 9111  285%
Odlewy 8265  -3383 4882 11236  -7961 3275  49,1%
ElET Ly 19 897 19897 17728 17728  12.2%
ztgczne
AL ClE 5398 5398 3274 3274  649%
motoryzagji
FOHCBIELE 3591 2290 3301 2216 -102 2114  561%
sprzedaz
S[PEERES 49255 -4073 45182 44883  -9381 35502  27.3%
ogotem

Warszawa, 1 marca 2011 strona 13 ® zeTKAMA



Struktura sprzeda zy wg segmentow

SPRZEDAZ WG SEGMENTOW W I-IV kw. 2010 SPRZEDAZ WG SEGMENTOW W I-1V kw. 2009

H Armatura H Armatura
el
H Odlewy Odlewy
il Elementy ztaczne
i Elementy
ztagczne

M Elementydla
H Elementydla motoryzacji

motoryzacji M Pozostatasprzedaz

i Pozostata
sprzedaz
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Przychody wg kierunkow sprzeda zy w tys. PLN

Sprzedaz
Grupa Grupa

W§g Grupa Wylaczenie Zetkama z Grupa Wylaczenie Zetkama z
kierunkéw Zetkama W. Goérka wytaczeniem Zetkama W. Gérka wytaczeniem
W. Gorki W. Gorki

Dynamika z
wyfqczeniem
W. Gorki

sprzedazy

I-1V kw. 2010 I-1V kw. 2009 %

Polska 72092 -11879 60213 79051 -25620 53431 12,7%
Unia

. 102547 -3006 99541 96958 -10331 86627  14.9%
Europejska
Efazj?ta*e 22083 -1382 | 20701 18259  -4655 13604  52.2%
Sprzeda o055 16267 | 180455 194268 -40606 153662  17,4%
ogotem
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Przychody wg kierunkéw sprzeda zy w tys. EUR

Sprzedaz
Grupa Grupa

W§g Grupa Wylaczenie Zetkama z Grupa Wylaczenie Zetkama z
kierunkéw Zetkama W. Goérka wytaczeniem Zetkama W. Gérka wytaczeniem
W. Gorki W. Gorki

Dynamika z
wyfqczeniem
W. Gorki

sprzedazy

I-1V kw. 2010 I-1V kw. 2009 %

Polska 18050 -2974 15076 18264 -5919 12345 22,1%
Unia

. 25 676 753 | 24923 22401 -2387 20014 24,5%
Europejska
E;’azj?ta"e 5529  -346 5183 4218 -1075 3143  64,9%
Sprzedaz g5 4073 45182 44883  -9381 35502  27,3%
ogotem
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Struktura przychod ow wg kierunkow
sprzeda zy z wyt aczeniem W. G orki

STRUKTURA PRZCHODOW I-IV kw. 2010 STRUKTURA PRZYCHODOW I-IV kw. 2009

M Polska M Polska
H Unia H Unia _
Europejska Europejska

i Pozostate
kraje

id Pozostate
kraje

® Grupa ZETKAMA nalezy do grona eksporterow
® Eksport w2010 stanowit 67% obrotéw Grupy

® Grupa systematyczne pozyskuje nowe atrakcyjne rynki zbytu
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Wyniki finansowe Grupy I-1V kw. 2010

Skonsolidowane wyniki

Przychody ze sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Zysk operacyijny (EBIT)
EBITDA

Marza EBITDA %
Zysk/strata brutto
Zysk/strata netto

I-IV kw. 2010 (I-IV kw. 2009*

196 722 194 268
38 129 36 153
10 336 10 408
17 196 16 221

8,7% 8,3%
7376 4 627
5 466 3877

Rozliczenie

nabycia Mcg | 1V k- 2009
194 268

36 153

10 697 21105

10 697 26 918
13,9%

10 697 15 324

8 697 12 574

Zmiana

1,3%
5,5%
-0,7%
6,0%
4,8%
59,4%
41,0%

Wyniki finansowe zgodne sg z zatozeniami budzetu na 2010 rok

Na dzient 30.06.2010 roku dokonano ostatecznego rozliczenia nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa nabytej przez MCS. Ustalona na dzien objecia kontroli, to jest 18.06.009 roku,
ujemna wartosc firmy wyniosta 10 697 tys. zt

®  Zysk netto Grupy w IV kwartale 2010 i 2009 wyniosty odpowiednio 1 182 i 540 tys. zt
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Bilans Grupy po IV kwartale 2010

WYBRANE POZYCJE - BILANS (tys. z}) IV kw.2010 | IV kw. 2009 Zmiana
Aktywa trwate 105 427 107 611 -2,0%
Aktywa obrotowe 66 102 56 186 17,6%

Naleznosci krotkoterminowe 31149 27 046 15,2%
AKTYWA RAZEM 171 529 163 797 4,7%
Kapitat wtasny 86 468 81708 5,8%
Zobowiazania dtugoterminowe 32 456 38 816 -16,4%

Kredyty i pozyczki 19 888 26 254 -24,2%

Leasing finansowy 2443 2330 4,8%
Zobowiazania krotkoterminowe 52 605 43 273 21,6%

Zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate zob. 25 568 23779 7,5%
PASYWA RAZEM 171 529 163 797 4,7%

Wzrost naleznosci krétkoterminowych
Wzrost zobowigzan handlowych
®  Sptata kredytéw
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Realizacja prognozy 2010 - Grupa

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

EBITDA

240,0 196,7
’ 180,8
2000 20,00 17,20 17,17
160,0
120,0 16,00 -
80,0
40,0 12,00 -
0,0 T !
I-IV kw. 2010 - 2010 prognoza 8,00 -
wykonanie
4,00 -
0,00 -
L I-IVkw.2010 2010 prognoza
% realizacji prognozy
Przychody 109%
EBITDA 0%

Warszawa, 1 marca 2011 strona 20 @ zETKAMA



Realizacja wyniku netto - Grupa

ZYSK NETTO

7000 _
A M Wyzszy podatek dochodowy w
6000 — | ZetkamaS.A.iSrubenaUnia
S.A.
5000 Wyzsza amortyzacja w MCS sp.
4000 - - 2 0.0. z,w'iazana z,wiekszq
= o wartoscig aktywow trwatych
3000 S g_g_ M WyzZsze koszty odsetek i RK
£ 22
2000 —¢ 25
1000 .?'. 2 M Zysk netto 2010 wykonany
01— VYIEESEESNY

Wynik netto 2010 planowany

Zysk netto osiggniety w roku 2010 i réznice w stosunku do wyniku netto planowanego
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Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani oferowania
papierow wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaty wykorzystane Zrddta informacji, ktore
ZETKAMA S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, Ze sq one wyczerpujgce i w petni
odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczqce przysztosci, ktore stanowiq
ryzyko inwestycyjne lub Zrédto niepewnosci i mogq istotnie roznic sie od faktycznych rezultatow. ZETKAMA S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawie niniejszego opracowania. Odpowiedzialnos¢
spoczywa wyfgcznie na korzystajgcych z opracowania.

www.zetkama.com.pl

¥ zETKAMA



