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Wprowadzenie

m  Przychody ze sprzedazy po 3 kwartatach 2012 roku wyniosty 216.266 tys. zt i
wzrosty 0 20,1% w stosunku do 3 kwartatow 2011 roku.

m  Wynik EBITDA po 3 kwartatach 2012 roku na poziomie 31.832 tys. zt byt wyzszy
0 24,5% w stosunku do 3 kwartatow 2011 roku.

m  Zysk brutto Grupy w 3 kwartatach 2012 roku wynidst 23.559 tys. zt i byt wyzszy
0 22,3% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 roku.

m  Zysk netto po 3 kwartatach 2012 roku wynidst 19.451 tys. zt i byt wyzszy 0 24,2%
w porownaniu do analogicznego okresu 2011 roku.
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Struktura Grupy Kapitatowej

JEDNOSTKA DOMINUJACA

TERRELL TRADING
SP.Z 0.0.
100,0%

SRUBENA UNIA S.A.
100%

MCS SP. Z O.0.
100%

ARMAK SP. Z O.0.
94,2%

JEDNOSTKA ZALEZNA JEDNOSTKA ZALEZNA JEDNOSTKA ZALEZNA JEDNOSTKA ZALEZNA

VARIMEV-VALVES
SP.Z 0.0.
36,8%

JEDNOSTKA STOWARZYSZONA
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Segmenty operacyjne Grupy

PODZESPOLY DLA
MOTORYZACII
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Sprzedaz I-l1l kw. 2012 roku
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W okresie I-11l kw. 2012 roku sprzedaz
wyniosta 90 min zt i byta wyzsza 22% niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

W okresie |-l kw. 2012 roku sprzedaz
krajowa wzrosta o 3 % a eksportowa o 34%
w porownaniu do okresu I-lIl kw. 2011.

Wykonanie planu sprzedazy w okresie I-ll|
kw. 2012 stanowi 81% planu rocznego.

Warszawa, 14 listopada 2012

Armatura i odlewy
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Elementy ztaczne

Sprzedaz w tys. zt B -1l kw. 2012 B -1l kw. 2011

" Warto$é sprzedazy w okresie I-11l kw. 2012 100.000
wyniosta 94,8 min zt i wzrostao 11% w 80.000 1
stosunku do wartosci sprzedazy w okresie |-111 60.000 1
kw. 2011. 40,000 -
20.000 -
04
= W okresie I-1ll kw. 2012 nastgpit wzrost Elementy ztaczne
sprzedazy w kraju o 38% w stosunku do Wykonanie planu 2012
analogicznego okresu ubiegtego roku. 000
83,1%
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= Wykonanie planu sprzedazy w okresie I-lII kw.
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Podzespoty dla motoryzacji

Sprzedaz w tys. zt B -1l kw. 2012 B -1l kw. 2011
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Wykonanie I-Ill kw. 2012
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Sprzedaz wg segmentow operacyjnych
w tys. PLN — Grupa Zetkama

Sprzedaz wg segmentéw -1 kw. | 1-11 kw. :
operacyjnych 2012 2011 DEGE

Armatura i odlewy 90.087 73.840 22,0%
Elementy ztgczne 94.826 85.099 11,4%
Podzespoty dla motoryzacji 31.353 21.144 48,3%
Sprzedaz ogotem 216.266  180.083 20,1%
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Struktura sprzedazy wg segmentow

& Armaturai odlewy

H Elementy ztgczne

i podzespoty dla
motoryzacji

H Armatura i

odlewy

B Elementy ztaczne

K Podzespoty dla
motoryzacji
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Przychody wg kierunkow sprzedazy w tys. PLN

Sprzedaz il kw. | -1 kw, "
wg kierunkow sprzedazy 2012 2011 Dynamika

Polska 69.925  59.607 17,3%
Unia Europejska 119.098  104.556 13,9%
Pozostate kraje 27.243  15.920 71,1%
Sprzedaz ogétem 216.266  180.083 20,1%
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H Polska
| UE

i Pozostate kraje

Struktura przychodéw wg kierunkow sprzedazy

STRUKTURA PRZCHODOW -1l kw. 2012 STRUKTURA PRZYCHODOW I-lIl kw. 2011

M Polska
H UE

i Pozostate kraje

e Grupa ZETKAMA nalezy do grona eksporterow
e Eksportw okresie I-1ll kw. 2012 stanowit 68% obrotéw Grupy

e Grupa systematyczne pozyskuje nowe atrakcyjne rynki zbytu
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Wyniki I-11l kw. 2012
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Wyniki finansowe Grupy |-11l kw.2012

Rozliczenie |11 kw. 2011

Wyszczegélnienie Il kw, 2012 111l kw, 2011 | PR | g odjeciu | Dynamika
SA rozliczenia
Przychody ze sprzedazy 216.266 180.083 180.083 20,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 51.089 40.021 40.021 27, 7%
Zysk operacyjny (EBIT) 25.206 20.170 (2.547) 17.623 43,0%
EBITDA 31.832 25.560 (2.547) 23.013 38,3%
Marza EBITDA % 14,7% 14,2% 12,7% 15,7%
Zysk/strata brutto 23.559 19.262 (2.547) 16.715 40,9%
Zysk/strata netto 19.451 15.662 (2.063) 13.599 43,0%

®  Wyniki finansowe s3 powyzej zatozen budzetowych na 2012 rok
®  Zysk netto Grupy w okresie I-1ll kw. 2012 i 2011 roku wyniést odpowiednio 19.451 i 15.662 tys. zt
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Wyniki segmentu- Armatura i odlewy

Przychody 90.087 73.840
Koszty 63.183 55.682

w tym materiaty i energia 36.532 33.489

% kosztow 57,8% 60,1%
Wynik segmentu 26.904 18.158
% 29,9% 24,6%
Amortyzacja 3.494 2.529
Wynik segmentu bez amortyzacji 30.398 20.687
% 33,7% 28,0%
Aktywa segmentu 129.225 89.354
ROA 20,8% 20,3%
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Wyniki segmentu — Elementy ztaczne

Przychody 94.826 85.099
Koszty 76.258 66.500

w tym materiaty i energia 50.563 48.811

% kosztow 66,3% 73,4%
Wynik segmentu 18.568 18.599
% 19,6% 21,9%
Amortyzacja 1.796 1.633
Wynik segmentu bez amortyzacji 20.364 20.232
% 21,5% 23,8%
Aktywa segmentu 72.107 66.320
ROA 25,8% 28,0%
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Wyniki segmentu — Podzespoty dla motoryzacji

Przychody 31.353 21.144
Koszty 25.736 17.880

w tym materiaty i energia 20.110 12.995

% kosztow 78,1% 12,7%
Wynik segmentu 5.617 3.264
% 17,9% 15,4%
Amortyzacja 1.336 1.228
Wynik segmentu bez amortyzacji 6.953 4.492
% 22,2% 21,2%
Aktywa segmentu 32.002 29.771
ROA 17,6% 11,0%
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Przychody 90.087
Koszty 63.183
w tym materiaty i energia 36.532
% kosztow 57,8%
Wynik segmentu 26.904
% 29,9%
Amortyzacja 3.494
prsementer g0
% 33,7%
Aktywa segmentu 129.225
ROA 20,8%
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Wyniki segmentéw I-I1l kw. 2012

94.826
76.258
50.563
66,3%
18.568
19,6%
1.796

20.364

21,5%
72.107
25,8%

31.353
25.736
20.110
78,1%
5.617
17,9%
1.336

6.953

22,2%
32.002
17,6%

Armatura Elementy Podzespoty dla .

216.266
165.177
107.205
64,9%
51.089
23,6%
6.626

97.715

26,7%
233.334
21,9%
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Realizacja prognozy - ZETKAMA S.A.

Przychody, EBITDA i zysk netto Przychody, EBITDA i zysk netto - % prognozy

100000 94206 m Realizacjal-1ll kw. 2012 m Prognoza 2012
90000 120%

80000 -

W Realizacjal-1l kw. 2012 100% o5% 100% 100% 100%

m Prognoza 2012 100%

84%

70000 -
60000 - 80% -
50000 - 50% -
40000 -
30000 - 40% -
20000 -
20% -
10000 -
0 - 0% -
Przychody EBITDA Zysk netto Przychody EBITDA Zysk netto
Wyszczegblnienie Reallzaé(z)jle-lll K Prognoza 2012 % Prognozy
Przychody ze sprzedazy 79.091 94.206 84%
EBIDTA 12.909 13.579 95%
Zysk netto 12.372 12 366 100%
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Realizacja prognozy — Grupa ZETKAMA

Przychody, EBITDA i zysk netto Przychody, EBITDA i zysk netto - % prognozy

300.000 m Realizacjal-lllkw. 2012 m Prognoza2012
250000 M Realizacjal-IIl kw. 2012 100% 100% 100%
W Prognoza 2012 100% 999
200.000 -
80% -
150.000 - 60% A
100.000 - 40% -
50.000 - 31832 : 19.451 21.106 20%
0 - 0% -
Przychody EBITDA Zysk netto Przychody EBITDA Zysk netto
Wyszczegblnienie Reallzaé(z)jle-lll K Prognoza 2012 % Prognozy
Przychody ze sprzedazy 216.266 264.330 82%
EBIDTA 31.832 36.299 88%
Zysk netto 19.451 21.106 92%
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Niniejsze opracowanie zostato sporzqgdzone wyftgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostafy wykorzystane Zrodta
informacji, ktore ZETKAMA S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, Ze sq one
wyczerpujgce i W petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczqce
przysztosci, ktore stanowiq ryzyko inwestycyjne lub Zrédto niepewnosci i mogq istotnie réznic sie o

faktycznych rezultatow. ZETKAMA S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawjs
niniejszego opracowania. Odpowiedzialnosc¢ spoczywa wytgcznie na korzystajgcych z opracowania. /




