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m Wprowadzenie

m Grupa Kapitatowa ZETKAMA segmenty operacyjne

m Wyniki lll kwartat 2011
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Wprowadzenie

m  Przychody ze sprzedazy po lll kwartatach 2011 wyniosty 180.083 tys. zt i wzrosty
0 19,1% w stosunku do roku poprzedniego. Sprzedaz Grupy po wyfgczeniu
Wegierskiej Gorki wzrosta o 33,4%.

m  Wynik EBITDA po Ill kwartatach 2011 roku na poziomie 25.560 tys. zt byt wyzszy
0 88,4% w stosunku do roku poprzedniego.

m Zysk brutto Grupy po Il kwartatach 2011 roku wynidst 19.262 tys. zt i byt wyzszy
0 225% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku.

m  Zysk netto po lll kwartatach 2011 roku wyniost 15.662 tys. zt i byt wyzszy 0 266%
w porownaniu do analogicznego okresu 2010 roku.

Warszawa, 8 listopada 2011 o ZETKAMA



Struktura Grupy Kapitatowej

JEDNOSTKA DOMINUJACA

SRUBENA UNIA S.A. MCS SP. Z 0.0. VARIMEX-VALVES SP. Z O.0.

100% 100% 29,1%

JEDNOSTKA ZALEZNA JEDNOSTKA ZALEZNA JEDNOSTKA STOWARZYSZONA

_ ® zZETKAMA
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Segmenty operacyjne Grupy

ELEMENTY DLA
MOTORYZACH

7 o
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Sprzedaz Il kwartat 2011
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Armatura i odlewy
z wyltaczeniem dziatalnosci w Wegierskiej Gorce

W okresie I-1l1l kw. 2011 roku sprzedaz wyniosta
74 min zt i byta na podobnym poziomie jak w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Po
wytaczeniu dziatalnosci zaniechanej w
Wegierskiej Gorce sprzedaz wzrosta o 28%.

" W okresie I-lll kw. 2011 roku sprzedaz krajowa
wzrosta o0 39% a eksportowa wzrosta 0 24% w
porownaniu do okresu I-11l kw. 2010.

® W okresie I-lll kw. 2011 roku portfel pozyskanych
zamowien wzrdst o 16% do analogicznego okresu

roku ubiegtego.

"  Wykonanie planu sprzedazy w okresie I-lll kw.
2011 stanowi 78% planu catorocznego.

Warszawa, 8 listopada 2011

Sprzedaz w tys. zt z wyt gczeniem
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Armatura i odlewy

[-11l kw. 2011 jako procent prognozy rocznej
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Elementy zt gczne

Wartosc sprzedazy po Ill kwartatach 2011 roku
wyniosta 85,5 min zt i wzrosta 0 39% w stosunku
do Ill kwartatow 2010 roku.

Sprzedaz w tys. zt B kw. 2011 = I-I kw. 2010
"  Biezgca sytuacja rynkowa jak i nowo pozyskane 100.000
rynki, pozytywnie rokuja na realizacje wartosci 80.000
prognozy sprzedazy w 2011 roku. 60.000
40.000
, 61.470
"  Wazrost pozyskanych zlecen po Ill kwartatach 20.000 o |
2011 w segmentach zatozonych jako 0
strategiczne do celdw realizacji prognozy Elementy z} aczne

budzetowej pozwolit przekroczy¢ zaktadanga

)y . I-11 kw. 2011 jako procent prognozy rocznej
wartosc¢ sprzedazy o 21% w stosunku do

100,0%

budzetu. 100.0% 85,7%
80,0% -
"  Po lll kwartatach biezacego roku pozyskano 60,0% -
zamowien na kwote 91 mlin zt co stanowi wzrost 40,0%
0 46 % w stosunku do analogicznego okresu 20,0% -
roku poprzedniego. 0.0% -
-l kw. 2011 Prognoza 2011
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Elementy dla motoryzac;ji

Sprzedaz w tys. zt

-l kw. 2011 @ -1l kw. 2010

25.000

" Wartosc sprzedazy w okresie I-1ll kw. 2011 roku 90.000

wyniosta 21 min zt i wzrosta 0 26% w stosunku do 15.000

analogicznego okresu ubiegtego roku. 10,000 o
" Biezaca sytuacja rynkowa jak i nowo pozyskane >0

rynki pozytywnie rokujg na realizacje wartosci ° Armatura i odlewy

prognozy sprzedazy w 2011 roku.

I-lll kw. 2011 jako procent prognozy rocznej

®  Wykonanie planu sprzedazy w okresie I-lll kw. 100,0% —

2011 stanowi 77% planu catorocznego. §0.0% 77,3%

60,0% 7

40,0% -

20,0% -+

0,0% -

I-ll' kw 2011
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Sprzedaz wg segmentow operacyjnych
w tys. PLN

> A Grupa .
Sprzeda'z we segmentow Grupa Grupa Wyftaczenie Zetkama z Dy’namlk.a £
operacy] nVCh Zetkama Zetkama W. Gérka wylaczeniem WW ccz;e’me.m

. . Gorki
W. Gorki
I-111 kw.
2011 I-11l kw.2010
Armatura i odlewy 73.840 73.904 -16.267 57.637 28,1%
Elementy ztaczne 85.099 60.991 60.991 39,5%
Elementy dla motoryzacji 21.144 16.335 16.335 29,4%
Sprzedaz ogotem 180.083 151.230 -16.267 134.963 33,4%

* Przychody segmentow sg skorygowane o obroty miedzy segmentami

Warszawa, 8 listopada 2011 0 ZETKAMA



Struktura sprzedazy wg segmentéw
z wytaczeniem W. Gorki

E Armaturai odlewy B Armaturai

odlewy

H Elementy zfgczne H Elementy zfgczne

L Elementy dla

kd Elementy dla -
motoryzacji

motoryzacji

* Przychody segmentow sg skorygowane o obroty miedzy segmentami

Warszawa, 8 listopada 2011 ‘3 ZETKAMA



Przychody wg kierunkéw sprzedazy w tys. PLN

Sprzedai Glzupa Dynamika z
wg kierunkow Grupa Grupa Wytaczenie Z?t amzi\ ¢ wylqgczeniem
. Zetkama Zetkama W. Gérka Lo, W. Gorki
sprzedazy Wegierskiej
Gorki
Il kw. =111 kw. 2010 %
2011 ' ’
Polska 59.607 | 57.131 -11.879  45.252| 31,7%

Unia Europejska 104.556 79.969 -3.006 76.963 35,9%

Pozostate kraje 15.920 14.130 -1.382 12.748 24,9%

Sprzedaz ogotem 180.083 | 151.230 -16.267 134.963 33,4%

* Przychody segmentow sg skorygowane o obroty miedzy segmentami

Warszawa, 8 listopada 2011 0 ZETKAMA



Struktura przychoddéw wg kierunkéw sprzedazy
z wytaczeniem W. Gorki

STRUKTURA PRZCHODOW -1l kw. 2011 STRUKTURA PRZYCHODOW I-11l kw. 2010

i Polska B Polska

E UE W UE

ki Pozostate kraje ld Pozostate kraje

e Grupa ZETKAMA nalezy do grona eksporteréow
e Eksport w 2011 stanowit 67% obrotow Grupy
e Grupa systematyczne pozyskuje nowe atrakcyjne rynki zbytu

Warszawa, 8 listopada 2011 0 ZETKAMA



Wyniki lll kwartat
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Wyniki finansowe Grupy - Il kwartat 2011

GrupaZetkama  Zmiana z

Wyszczegdlnienie Grupa Zetkama Grupa Zetkama ch aé?’;;ie z wyiqcz,eni.em wychzelnigm
W. Gorki W. Gorki
I-1ll kw. 2011 I-1ll kw. 2010
Przychody ze sprzedaizy 180.083 151. 230 -16.267 134.963 33,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 40.021 29.442 -1512 27.930 43,3%
Zysk operacyjny (EBIT) 20.170 8.450 -9 8.441 139,0%
EBITDA 25.560 13.567 -24 13.543 88,7%
Marza EBITDA % 14,2% 9,0% 0,1% 10,0% 42,0%
Zysk/strata brutto 19.262 5.933 61 5.994 221,4%
Zysk/strata netto 15.662 4.284 326 4.610 239,7%

®  Wyniki finansowe sg powyzej zatozen budzetowych na 2011 rok
®  Zysk netto Grupy za 3 kwartaty 2011 i 2010 wynidst odpowiednio 15.662 i 4.284 tys. zt

Warszawa, 8 listopada 2011 0 ZETKAMA



Wyniki segmentu- Armatura i odlewy

S ST Armaturai Armaturai Grupa .Zetkama z :
Odlewy Odlewy W. Gorka wytgczeniem W. Gorki
I-11l kw. 2011 I-11l kw. 2010
Przychody* 73.840 73.904 -16.267 57.637
Koszty 55.682 58.042 -14.755 43.287
w tym materiaty 31.284 28.940 -4.340 24.600
% kosztow 56,7% 49,9% 29,4% 56,8%
Wynik segmentu 18.158 15.862 -1.512 14.350
% 24,6% 21,5% 9,3% 24,9%
Amortyzacja 2.529 2.337 -15 2.322
:Vr:;':'t‘yszz;‘e"t” bez | 50.687 18.199 -1.527 16.672
% 28,0% 24,6% 9,4% 28,9%
Aktywa segmentu 89.354 88.172 - 88.172
ROA 20,3% 18,0% - 18,9%

* Przychéd segmentu jest skorygowany o obroty miedzy segmentami

® ZETKAMA
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Wyniki segmentu — Elementy ztaczne

Przychody* 85.099 60.991
Koszty 66.500 50.265
w tym materiaty 42.683 31.314
% kosztéw 64,2% 62,3%
Wynik segmentu 18.599 10.726
% 21,9% 17,6%
Amortyzacja 1.633 1.592
‘a"gg:':ys‘z‘:i:_?e"t“ bez 20.232 12.318
% 23,8% 20,2%
Aktywa segmentu 66.320 55.226
ROA 28,0% 19,4%

* Przychéd segmentu jest skorygowany o obroty miedzy segmentami

Warszawa, 8 listopada 2011 ® zETKAMA



Wyniki segmentu — Elementy dla motoryzacji

Przychody* 21.144 16.335
Koszty 17.880 13.481
w tym materiafy 12.643 9.950
% kosztéw 70,7% 73,8%
Wynik segmentu 3.264 2.062**
% 15,4% 12,6%
Amortyzacja 1.228 1.188
‘a"gg:':ys‘z‘:i:_?e"t“ bez 4.492 3.250%*
% 21,2% 19,9%
Aktywa segmentu 29.771 27.699
ROA 11,0% 7,4%

* Przychéd segmentu jest skorygowany o obroty miedzy segmentami
** Wynik segmentu za 2010 rok zostat doprowadzony do poréwnywalnosci

® ZETKAMA
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Wyniki segmentow — I-lll kw. 2011

Armatura Elementy Elementy dla .
Dane segmentu . " Ogotem
i odlewy ztaczne motoryzacji

Przychody* 73.840 85.099 21.144 180.083
Koszty 55.682 66.500 17.880 140.062
w tym materiaty 31.284 42.683 12.643 86.610
% kosztow 56,7% 64,2% 70,7% 61,8%
Wynik segmentu 18.158 18.599 3.264 40.021
% 24,6% 21,9% 15,4% 22,2%
Amortyzacja 2.529 1.633 1.228 5.390
:Vr:::'t‘ys;i;’e"t” bez 20.687 20.232 4.492 45.411
% 28,0% 23,8% 21,2% 25,2%
Aktywa segmentu 89.354 66.320 29.771 185.445
ROA 20,3% 28,0% 11,0% 21,6%

* Przychody segmentow sg skorygowane o obroty miedzy segmentami

Warszawa, 8 listopada 2011 o ZETKAMA



Realizacja prognozy - ZETKAMA S.A.

Przychody, EBITDA i zysk netto Przychody, EBITDA i zysk netto - % prognozy

120000 100%

95.473 W -1 kw. 2011
100000 80%

80000 B 2011 prognoza

60% -

60000 -
40% -

40000

20% -

20000 -

0% -

0 -

Przychody EBITDA Zysk netto Przychody EBITDA Zysk netto
Przychody ze sprzedazy 95.473 74.284 78%
EBIDTA 12.466 10.387 83%
Zysk netto 6.202 5.750 93%
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Realizacja prognozy — Grupa ZETKAMA

Przychody, EBITDA i zysk netto

2 100%
20000 221.425

WP 2011

200000 A

80%

M 2011 prognoza
150000 -

60%

100000 -

40%

50000 - 20%

0%

Przychody EBITDA Zysk netto Przychody EBITDA Zysk netto
Wyszczegolnienie Prognoza 2011 Realizacja I-llI % Prognozy
2011
Przychody ze sprzedazy 221.425 180.083 81%
EBIDTA 29.558 25.560 86%
Zysk netto 16.051 15.662 98%

® ZETKAMA
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Niniejsze opracowanie zostato sporzqdzone wytqgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani
oferowania papierow wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaly wykorzystane Zrodta
informacji, ktore ZETKAMA S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sq one
wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajqg stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczqce
przysztosci, ktore stanowiq ryzyko inwestycyjne lub Zrodfo niepewnosci i mogq istotnie rozni¢ sie og

/
faktycznych rezultatow. ZETKAMA S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawjg
niniejszego opracowania. Odpowiedzialnos¢ spoczywa wytqgcznie na korzystajgcych z opracowania. /
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