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Wprowadzenie

m  Przychody ze sprzedazy w 2012 roku wyniosty 277.169 tys. zt i wzrosty o 16%
w stosunku do roku poprzedniego.

Dodatkowym profitem w 2011 roku byt uzyskany zysk z okazyjnego nabycia Srubeny

i Armaku w kwocie 10 min zt. Po uwzglednieniu powyzszego wyniki 2012 w stosunku do
2011 prezentujg sie nastepujaco:

m  Wynik EBITDA w 2012 roku na poziomie 37.869 tys. zt stanowi 29 % wzrost w stosunku
do faktycznie wypracowanego wyniku roku poprzedniego.

m  Zysk brutto Grupy w 2012 roku wynidst 27.579 tys. zt , co stanowi wzrost 0 26%
w poréwnaniu do faktycznie wypracowanego wyniku w roku 2011.

m  Zysk netto w 2012 roku wynidst 22.883 tys. zt, co stanowi wzrost 0 29% w poréwnaniu
do faktycznie wypracowanego wyniku w roku 2011.
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Struktura Grupy Kapitatowej

JEDNOSTKA DOMINUJACA

TERRELL TRADING
SP.Z O.0.
100,0%

SZAP ARMAK SP. Z 0.0.
94,2%

SRUBENA UNIA S.A.
100%

MCS SP. Z 0O.0.
100%

JEDNOSTKA ZALEZNA JEDNOSTKA ZALEZNA JEDNOSTKA ZALEZNA JEDNOSTKA ZALEZNA

VARIMEV-VALVES
SP.Z 0O.0.
36,8%

JEDNOSTKA STOWARZYSZONA
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Segmenty operacyjne Grupy

PODZESPOLY DLA
MOTORYZACII
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Sprzedaz 2012
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Armatura | odlewy

ZETKAMA + ARMAK

W roku 2012 roku wartos¢ sprzedazy wyniosta 120
mlin zt i byta wyzsza niz w roku poprzednim o 27%.
Sprzedaz ZETKAMY pierwszy raz historii przekroczyta
100 min zi. Sprzedaz spétki zaleznej ARMAK wyniosta
18 min zi.

" W roku 2012 sprzedaz krajowa wzrosta 0 48% a
eksportowa wzrosta o 18% w poréwnaniu do roku
2011.

® W roku 2012 roku portfel pozyskanych zamdéwien
wzrést o 10% w poréwnaniu do roku ubiegtego.

®  Wykonanie planu sprzedazy w roku 2012 stanowi
100,3% planu catorocznego.
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Wykonanie 2012
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Elementy ziagczne

. Wartoéé sprzedazy w 2012r. wyniosI’a .119 min. . Sprzedat wtys. zf = 2012 m 2011
| wzrosta o 3% w stosunku do wartosci sprzedazy
z roku 2011. 120000
119 000
118 000 -
" W roku 2012 sprzedaz krajowa wyniosta 52 803 117 000 4
tys. zt i wzrosta 0 26% , a eksportowa wyniosta 65 116 000
968 tys. zt i spadta 0 12% w porownaniu do roku 115000
2011 114 000 -

113000 -
Elementy ztaczne

" Wartosc¢ pozyskanych zlecen w 2012r. wyniosta
112 072 tys. ztotych i byta mniejsza 0 3,5% niz w
roku 2011. 150,0%

120,0% 103,0%

Wykonanie planu 2012

" W roku 2012 marza ksztattowata sie na poziomie
20% (sprzedaz krajowa 17%, eksportowa 22%),
natomiast w roku 2011 wynosita 23%.
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Podzespoty dla motoryzacji

Sprzedaz w tys. zt @rok 2012  Orok 2011
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" Wartosc sprzedazy w roku 2012 roku wyniosta
43 min zt i wzrosta o ponad 44% w stosunku do %0000 e
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-sprzedaz w kraju 8,8 min zt — wzrost o 3% Podzespoly dla motoryzacil

" Plan sprzedazy za rok 2012 zostat przekroczony

, . . . . Wykonanie planu 2012
o ponad 8 % gliownie dzieki wzrostowi eksportu
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Sprzedaz 2012 wg segmentow operacyjnych
i wytgczenia miedzy segmentami w tys. PLN

Sprzedaz wg segmentow Sprzedazbez | . . Sprzedaz po
operacyjnych wytaczen ¥l wytaczeniach

Armatura i odlewy 120.228 (4.017) 116.211
Elementy zfgczne 118.758 (485) 118.273
Podzespoty dla motoryzacji 42.806 (121) 42.685
Sprzedaz ogotem 281.792 (4.623) 277.169
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Sprzedaz wg segmentow operacyjnych
w tys. PLN

Sprzedaz wg segmentow .

Armatura i odlewy 116.211 94.028 23,6%
Elementy ztgczne 118.273 115.498 2,4%
Podzespoty dla motoryzacji 42.685 29.643 44,0%
Sprzedaz ogotem 277.169 239.169 15,9%

* Przychody segmentdéw s3 skorygowane o obroty miedzy segmentami
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Struktura sprzedazy wg segmentow

SPRZEDAZ WG SEGMENTOW 2012 SPRZEDAZ WG SEGMENTOW 2011

E Armaturai
odlewy

H Armaturai odlewy

H Elementy zfaczne H Elementy ztaczne

i podzespoty dla

4 i podzespoty dla
motoryzacji

motoryzacji

* Przychody segmentdw s3 skorygowane o obroty miedzy segmentami
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Przychody wg kierunkow sprzedazy w tys. PLN

Sprzedaz _
wg kierunkow sprzedazy 2012 2011 Dynamika

Polska 100.624 78.662 27,9%
Unia Europejska 144.054 140.042 2,9%
Pozostate kraje 32.491 20.465 58,8%
Sprzedaz ogdtem 277.169 239.169 15,9%

* Przychody segmentdéw sg skorygowane o obroty miedzy segmentami
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Struktura przychodow wg kierunkow sprzedazy

STRUKTURA PRZCHODOW 2012 STRUKTURA PRZYCHODOW 2011

8%

M Polska
H UE

M Polska
H UE

i Pozostate kraje i Pozostate kraje

* Przychody segmentdéw s3 skorygowane o obroty miedzy segmentami

e Grupa ZETKAMA nalezy do grona eksporterow
e Eksportw 2012 stanowit 64% obrotéw Grupy
e Grupa systematyczne pozyskuje nowe atrakcyjne rynki zbytu
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Wyniki 2012
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Wyniki finansowe Grupy =2012

okg S'iiuze 0 204
o yineg bez zysku z
Wyszczegdlnienie nabycia :
‘ : okazyjnego
Srubena i nabveia
Armak y
Przychody ze sprzedazy 277.169 239.169 239.169 15,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 63.292 51.886 51.886 22,0%
Zysk operacyjny (EBIT) 29.036 32.877 10.687 22.190 30,9%
EBITDA 37.869 40.133 10.687 29.446 28,6%
Marza EBITDA % 13,7% 16,8% 12,3% 11,4%
Zysk/strata brutto 27.579 32.606 10.687 21.919 25,8%
Zysk/strata netto 22.883 27.992 10.203 17.789 28,6%

®  Wyniki finansowe s3 powyzej zatozen budzetowych na 2012 rok
®  Zysk netto Grupy w roku 2012 i 2011 wynidst odpowiednio 22.883 i 27.992 tys. zt
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Wyniki segmentow - 2012

Armatura Elementy Podzespoty dla .

Przychody* 116.211 118.273 42.685 277.169
Koszty 81.648 97.007 35.222 213.877
w tym materiafy i energia 49.097 65.056 26.796 140.949
% kosztow 60,1% 67,1% 76,1% 66,0%
Wynik segmentu 34.563 21.266 7.463 63.292
% 29,7% 17.9% 17,5% 22,8%
Amortyzacja 4.659 2.393 1.781 8.833
Z\r’zg:l:yszea%;?e”t“ L 39.222 23.659 9.244 72.125
% 33,8% 19,9% 21,7% 26,0%
Aktywa segmentu 127.221 66.073 32.952 226.246
ROA 27,2% 32,2% 22,6% 28,0%

* Przychody segmentow sg skorygowane o obroty miedzy segmentami
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Realizacja prognozy 2012 - ZETKAMA S.A.

Przychody, EBITDA i zysk netto Przychody, EBITDA i zysk netto - % prognozy

120000 m Realizacja2012  m Prognoza 2012

101.892 101.353 m Realizacja2012 120,0%

100,5% 100% 99,7% 100% 100,4% 100%
100,0% -

100000 -

m Prognoza 2012

80000 -
80,0% -

60000 - 60,0% -

40000 ~ 40,0% -

15.596 15.642 1386912 a0

20000 - 20,0% -
0 - 0,0% -
Przychody ~ EBITDA  Zysknetto Przychody ~ EBITDA  Zysknetto
Wyszczegolnienie Realizacja 2012 Prognoza 2012 % Prognozy
Przychody ze sprzedazy 101.892 101.353 100,5%
EBIDTA 15.596 15.642 99,7%
Zysk netto 13.869 13.820 100,4%

Prognoza ogtoszona 7.05.2012 byta weryfikowana dwukrotnie 22.08.2012 i 11.12.2012
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Realizacja prognozy 2012 - Grupa ZETKAMA

Przychody, EBITDA i zysk netto Przychody, EBITDA i zysk netto - % prognozy

300000 277169 mRealizacja2011  m Prognoza2011
264.330 Realizacia 2012 120% ; 108%
250000 - W realzaga 110% 100% 100% 0
100% -
200000 - 90% 1
80%
| 70% -
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100000 - 40% -
37.86936.299 o 30% -
50000 - 6551106 20% -
10% -
0 - 0% -
Przychody EBITDA Zysk netto Przychody EBITDA Zysk netto
Wyszczegblnienie Realizacja 2012 Prognoza 2012 % Prognozy
Przychody ze sprzedazy 277.169 264.330 104,9%
EBIDTA 37.869 36.299 104,3%
Zysk netto 22.883 21.106 108,4%
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Prognoza 2013 - Grupa ZETKAMA

Wyszczegolnienie Zetkama S.A. | Grupa Zetkama

Przychody ze sprzedazy 110.000 279.173
EBIDTA 14.421 38.948
Zysk netto 8.012 23.453

Zatozenia przyjete do prognozy:
- kurs EUR/PLN 4,10

Warszawa, 21 marca 2013 3 ZETKAMA



Niniejsze opracowanie zostafo sporzqdzone wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani
oferowania papierow wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaty wykorzystane Zrodta
informacji, ktore ZETKAMA S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sq one
wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczqce

przysztosci, ktore stanowiq ryzyko inwestycyjne lub zrodfo niepewnosci i mogq istotnie roznic sie o )

faktycznych rezultatow. ZETKAMA S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podsta
niniejszego opracowania. Odpowiedzialnosc¢ spoczywa wylqgcznie na korzystajgcych z opracowania. /
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