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Wprowadzenie

®* Przychody ze sprzedazy po lll kwartale 2014 roku wyniosty 236.602 tys. zt, co stanowi
wzrost 0 4% w poréwnywalnym okresie 2013 roku.

®* Wynik EBITDA po lll kwartale 2014 roku osiggnat 36.523 tys. zi, co stanowi 6,9% wzrost
w porownaniu do wynikéw po Ill kwartale 2013 roku.

® Zysk brutto Grupy na koniec Il kwartatu 2014 roku wynidst 30.237 tys. zt, co stanowi
wzrost 09,2% w porownywalnym okresie 2013 roku.

® Zysk netto po Il kwartale 2014 roku wynidst 25.073 tys. zt, co stanowi wzrost 0 6,2% w
porownaniu do wynikéw po Il kwartale 2013 roku.
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Kluczowe fakty

® ZETKAMA R&D Sp. z o.0.- realizacja projektu “Utworzenie Centrum Badawczo-
Rozwojowego w zakresie technologii nowoczesnej armatury”. Intensyfikacja
badan w zakresie nowych produktéw (projekt wspoétfinansowany przez
Ministerstwo Gospodarki),

® Uruchomienie biura Grupy ZETKAMA w Bielsku Biate;.
* Likwidacja spotki stowarzyszonej Varimex — Valves,

® MCS sp. z 0.0. - uruchomienie seryjnej produkcji elementu silnika GM na nowe;j
zrobotyzowanej linii produkcyjnej - wartos¢ kontraktu 7 min EURO; Pozyskanie
nowego zamowienia na elementy do sprezarek powietrza — sprzedaz detali
rozpocznie sie w potowie 2015r.;

e Srubena Unia S.A. - rozpoczecie wdrazania zintegrowanego systemu
wspomagajgcego zarzadzanie przedsiebiorstwem klasy MRPII/ERP Impuls Evo
firmy BPSC S.A.
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Struktura Grupy Kapitatowej

JEDNOSTKA
DOMINUJACA

ZETKAMA R&D SP. Z
0.0.

100,0%

JEDNOSTKA
ZALEZNA

SRUBENA UNIA S.A.

MCS SP. Z O.0.
100,0%

JEDNOSTKA
ZALEZNA

ARMAK SP. Z O.0.
97,3%

JEDNOSTKA
ZALEZNA

100,0%

JEDNOSTKA
ZALEZNA

VARIMEX-VALVES
SP. Z O0.0. w likwidaciji

TECHMADEX S.A.
51,0%
37,1%

JEDNOSTKA
STOWARZYSZONA

Transakcja w realizaciji

JEDNOSTKA
ZALEZNA
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Segmenty operacyjne Grupy

1. ARMATURA - produkcja armatury przemystowe;j,

2. ODLEWY - produkcja odlewéw i podzespotéw z zeliwa szarego i sferoidalnego,

3. ELEMENTY ZtACZNE - produkcja $rub i innych elementéw ztgcznych,

4. PODZESPOLY DLA MOTORYZACII - produkcja czesci do uktadéw

wydechowych i przektadni kierowniczych,

5. KOMPONENTY DO PRZEMYStU MASZYNOWEGQO - odlewy i inne

elementy produkowane pod maszyny rolnicze, budowlane i inne.
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Sprzedaz Il kwartat 2014
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Armatura

Sprzedaz armatury za trzy kwartaty 2014 roku wyniosta 88 min zt i byta wyzsza o0 8,1% (6,6 min zt)

w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Sprzedaz w tys. zt ®Il kw2014 ® Il kw 2013
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Odlewy

Sprzedaz odlewow za trzy kwartaty 2014 roku wyniosta 9 min zt i byta nizsza 0 2% (0,2 min zi)

w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Elementy zt aczne

Sprzedaz w tys. zt Il kw 2014  ® (Il kw 2013
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Elementy ztgczne

Sprzedaz elementow zigcznych za trzy kwartaty 2014 roku wyniosta 86,6 min zt i byta wyisza o

2,5% (2,1 min zt) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Podzespoty dla motoryzacji

Sprzedaz w tys. zt H Il kw2014 =]l kw 2013
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Podzespoty dla motoryzacji

Sprzedaz podzespotéw dla motoryzacji za trzy kwartaty 2014 roku wyniosta 29,9 min zt i byta

nizsza o0 4,5% (1,4 min zt) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Komponenty dla przemystu maszynowego

Sprzedaz w tys. zt M1l kw 2014 |||l kw 2013
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Komponenty do przemystu maszynowego

Sprzedaz komponentow dla przemystu maszynowego za trzy kwartaty 2014 roku wyniosta 23,1

min zt i byta wyzsza 0 9,4% (2,0 min zt) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Sprzedaz za lll kwartaty 2014 wg segmentow operacyjnych
i wytagczenia miedzy segmentami w tys. PLN

Sprzedaz wg segmentow Sprzedaz bez : Sprzedaz po
ST , Wytaczenia .
peracyjny wytaczen wytaczeniach

Armatura 94.063 (6.084) 87.979
Odlewy 9.956 (985) 8.971
Elementy ztaczne 87.000 (371) 86.629
Podzespoty dla motoryzacji 29.945 (24) 29.921
r';":;;‘:ﬂ?g'fo RS 23.102 i 23.102
Sprzedaz ogétem 244.066 (7.464) 236.602
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Przychody wg segmentow operacyjnych w tys. PLN

SPRZEDAZ WG SEGMENTOW Il kw. 2014 SPRZEDAZ WG SEGMENTOW Il kw. 2013

E Armatura H Armatura

E Odlewy # Odlewy

L Elementy ztgczne u Elementy ztgczne

H Podzespoty dla
motoryzacji

E Podzespoty dla
motoryzacji

E Komponenty do
przemystu
maszynowego

E Komponenty do
przemystu
maszynowego

Struktura sprzedazy Grupy w prezentowanym okresie nie ulegta istotnym zmianom w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego
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Przychody wg kierunkéw sprzedazy w tys. PLN

Sprzedaz wg kierunkéw sprzedazy [l kw. 2014 [ kw. 2013

Polska 69.891
Unia Europejska 131.510
Pozostate kraje 35.201
Sprzedaz ogotem 236.602

SPRZEDAZ WG KIERUNKOW IIl kw. 2014

H Polska

E UE

i Pozostate kraje

SPRZEDAZ WG KIERUNKOW IIl kw. 2013

74.156 -6,2%
123.044 6,7%
30.248 16,9%
227.494 4,0%

H Polska

E UE

d Pozostate kraje
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Wyniki po lll kwartale 2014
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Wyniki segmentow — po lll kwartale 2014 r. w tys. PLN

Komponenty
do przemystu Ogotem
maszynowego

Elementy Podzespoty dla

Dane segmentu Odlewy o
ztaczne motoryzacji

Przychody* 87.979 8.971 86.629 29.921 23.102 236.602
Koszty 56.955 7.415 69.350 25.982 18.350 178.052
Wynik segmentu* 31.024 1.556 17.279 3.939 4.752 58.550
% 35,3% 17,3% 19,9% 13,2% 20,6% 24,7%
Amortyzacja 2.089 1.174 1.437 1.668 887 7.255
Wynik segmentu bez

amortyzacji 33.113 2.730 18.716 5.607 5.639 65.805
% 37,6% 30,4% 21,6% 18,7% 24,4% 27,8%
Aktywa segmentu 87.260 47.958 63.387 34.498 29.866 262.969

* Przychody i wyniki segmentdéw s skorygowane o obroty miedzy segmentami
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Realizacja prognozy 2014 — ZETKAMA S.A.

I )
Przychody, EBITDA i zysk netto Przychody, EBITDA i zysk netto - % prognozy

150000 E Realizacja Ill kw 2014 H Prognoza 2014
130000 121600 ERealizacjatttkw2014—— 120%
' 9 0 100%
110000 100% 100% 100%
M Prognoza 2014
90000 - 80% -
70000 - 0%
50000 -
40%
30000 16.368 19.250 10521 11800
10000 - 20%
-10000 Przychody EBITDA *Zysk netto 0%
Przychody EBITDA *Zysk netto
Wyszczegdlnienie o Prognoza 2014 GG el ORI TR % Prognoz
yszczeg po Il kwartale 2014 g 2014 o Frognhozy
Przychody ze sprzedazy 96.352 118.100 121.600 79,2%
EBIDTA 16.368 15.490 19.250 86,4%
Zysk netto 20.921 8.723 22.000 95,0%
*Zysk netto 10.921 8.723 12.000 91,0%

* Zysk netto za Ill kwartaty 2014 skorygowany o dywidende od spétek zaleznych 10.000 tys. zt.
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Realizacja prognozy 2014 — Grupa ZETKAMA

Przychody, EBITDA i zysk netto Przychody, EBITDA i zysk netto - % prognozy

310000 000
H Realizacja Ill kw 2014 H Prognoza 2014
260000 & Realizacja il kw-2014 120%
100% 100% 100%
. 100%
210000 ® Prognoza 2014 ’
160000 - 80%
110000 - 60%
.523 43.500

60000 - 36.523 25073 38500 40%
10000 - 20%

40000 1 Przychody  EBITDA  Zysknetto
0%

Przychody EBITDA Zysk netto

Realizacja Prognoza
Wyszczegdlnienie po Il kwartale Prognoza 2014 zaktualizowana % Prognozy
2014 2014
Przychody ze sprzedazy 236.602 298.521 301.000 78,6%
EBIDTA 36.523 41.356 43.500 84,0%
Zysk netto 25.073 25.119 28.500 88,0%

* Zysk netto za Ill kwartaty 2014 zawiera zrealizowany zysk z tytutu réznic kursowych w wysokosci 1.036 tys. zt
powstaty z refinansowana kredytéw DZ Bank w ING Bank oraz dywidende od spétek zaleznych 10.000 tys. zt.
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® ZETKAMA



Akwizycja Techmadex S.A.

I. Grupa Techmadex S.A. — profil dziatalnosci

Il. Transakcja
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Struktura Grupy Kapitatowe] Techmadex

GP Energia BIOGP Energia
Sp. z o.o. Sp. z o.0.
90% 66,67%

EDA — Serwis

Predictive Service

Sp. z 0.0. Europe Sp. z o.0.

25%

25%

Adres Spotki : TECHMADEX S.A. ,ul. Migdatowa 91, 02 -796 Warszawa
http://www.techmadex.com.pl/

Warszawa, 13 listopada 2014 o ZETKAMA
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Profil dziatalnosci Grupy Kapitatowej Techmadex

Automatyka przemystowa

Serwis urzadzen

* Prace w zakresie
projektowania instalacji, prace
wdrozeniowe
i eksploatacyjne.

e Ustugi serwisowe systemow
automatyki przemystowej.

e Odbiorcy: branza gazownicza,
cieptownicza, energetyczna.

Ustugi termowizyjne

¢ Obstuga serwisowa duzych
instalacji gazowych.

e Naprawy i remonty
turbin gazowych i silnikéw
turbinowych.

* Naprawy silnikow ttokowych w
gazownictwie
i energetyce oraz sprezarek.

e Serwisy, remonty
i eksploatacja obiektow
infrastruktury gazowej
(ttocznie gazu, stacje
uzdatniania wody itp.).

¢ Badania termowizyjne na
gazowych, cieptowniczych i
elektrycznych instalacjach
przemystowych.

e Ustugi diagnostyczne
urzadzen elektrycznych i
sieci przesytowych.
Diagnostyka urzadzen
automatyki i instalacji
przemystowych.

Warszawa, 13 listopada 2014
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Strategiczny plan rozwoju Spotki 2015-2018

Zwiekszenie liczby
i rozszerzanie zakresu ustug
serwisowych

Rozwoj wspotpracy
z zagranicznymi

. partnerami
Ro.zszerze’nl.e z branzy gazowniczej
Udziat w coraz dziatalnosci O
rojektowej
wiekszych prol : O
przetargach
w kraju O
Rozwéj w i zagranica
obszarze
automatyki @
przemystowej
&

KLUCZOWE PRZEWAGI KONKURENCYIJNE

* Wieloletnie doswiadczenie w branzy automatyki przemystowej
e Ustugi specjalistyczne dla branzy gazowniczej

* Znaczny udziat uméw dtugoterminowych w portfelu

* Nowoczesne urzadzenia i baza technologiczna

e Zespot doswiadczonych inzynierow

*  Kompleksowos¢ ustug

* Klienci z kluczowych dla gospodarki branz

Warszawa, 13 listopada 2014 G ZETKAMA



Transakcja — cele i realizacja

Cele strategiczne stron:

* ZETKAMA - wejscie na dynamicznie rozwijajacy sie rynek instalacji gazowych oraz rozszerzenie
kompetencji o elementy projektowania kompletnych rozwigzan instalacyjnych;

* TECHMADEX - pozyskanie inwestora branzowego oraz dokapitalizowanie Spotki
w celu skokowego rozszerzenia skali prowadzonej dziatalnosci (udziat w duzych przetargach w

obszarze instalacji gazowych).

Sposob realizacji transakcji:

* Nabycie pakietu akcji od dotychczasowych akcjonariuszy (6,3 min zt)

* Objecie akcji nowej emisji (7,6 min zt)

®* Po zrealizowaniu transakcji udziat Zetkamy w TECHMADEX S.A. wyniesie 51%

* Doptata do ceny akcji dla dotychczasowych akcjonariuszy po zrealizowaniu warunkow

zawieszajacych (styczen 2016 — 0,7 min zi; lipiec 2018 — 1,05 min zi) .
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Obszary wspotpracy z Grupg ZETKAMA

* Perspektywiczny i rozwojowy rynek instalacji gazowych (krajowy i zagraniczny) —

mozliwos¢ rozszerzenia sprzedazy Zetkama o nowe produkty i nowe rynki;

* Rozszerzenie kompetencji Grupy w zakresie projektowania i wykonawstwa

kompletnych instalacji;

* Rozwiniecie strategii Grupy budowanej na bazie spoétki Zetkama R&D (potencjat
inzynierski, technologiczny i konstruktorski) w obszarze projektowania rozwigzan
automatyki przemystowej, w ktorej specjalizuje sie Techmadex na rynkach

obstugiwanych historycznie przez Zetkama (cieptownictwo, wod-kan, energetyka).
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Struktura Finansowania Transakgcji

Zrédta sfinansowania transakgji

Kredyt bankowy 80% 11 136 tys. zt
Srodki witasne  20% 2 783 tys. zt
tacznie 13 919 tys. zt
Parametry Kredytu

e Cel kredytu - refinansowanie zakupu akcji TECHMADEX S.A.; kredyt inwestycyjny na
2,68 min EUR w banku ING.

e Okres -5 lat z 10 letnig amortyzacjg, Sptata w 19tu kwartalnych ratach poczagwszy
od Q1 2015 i 20 rata balonowa - 52,5%;

e Zabezpieczenie — zastaw na akcjach w nabywanej spdtce, rozszerzenie wpisu na
hipotece;

e Marza, prowizja, kowenanty — na warunkach rynkowych;
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Niniejsze opracowanie zostato sporzqdzone wytqgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani
oferowania papierow wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaly wykorzystane Zrodta
informacji, ktore ZETKAMA S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sq one
wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajqg stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczqce
przysztosci, ktore stanowiq ryzyko inwestycyjne lub Zrodfo niepewnosci i mogq istotnie rozni¢ sie og

/
faktycznych rezultatow. ZETKAMA S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawjg
niniejszego opracowania. Odpowiedzialnos¢ spoczywa wytqgcznie na korzystajgcych z opracowania. /
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