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Wyniki po | pétroczu 2023 — Grupa Mangata Holding MA;

Przychody EBITDA /ysk netto
528 min PLN /2 min PLN 34 min PLN
1,2 % r/r - 19.0% r/r - 35,4% r/r

* Nizsze poziomy wynikdw w pordwnaniu do | H 2022, co jest w duzej mierze efektem wysokiej bazy odniesienia
sprzed roku — zwiqzanej z rekordowymi dynamikami wzrostu popytu i sprzyjajqcej koniunkturze.

* Odczuwalna redukcja popytu rynkowego — szczegdlnie w Il kwartale 2023.
* Umocnienie ztotego miato duzy negatywny wptyw (tj. ok. 6 min PLN) na wyniki finansowe.
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Podsumowanie IH 2023 roku - istotne wydarzenia ”‘“;
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Polityka dywidendowa

Inicjatywy strategiczne

Projekty operacyjne

EPROFIT

Kontynuacja Polityki Dywidendowej w roku 2023.
Wyptata w 2023 r. 9,00 zt/akcje, tj. tqcznie ok 60 min PLN dywidendy (DY 8,5%).

Projekty optymalizacji procesowych - optymalizacje zatrudnienia
(ok. 17% redukcji zatrudnienia) - wyprzedzajgco w stosunku do spadkéw zamowien
w efekcie sygnatow o spowolnieniu.

Reorganizacje w obszarach produkcyjnych:

o Armatura: Skupienie produkcji w 2 lokalizacjach (wytqczenie zaktadu w Gtuchotazach),

o Elementy ztgczne: koncepcja reorganizacji zaktadu,

o Podzespoty dla motoryzacji i komponenty:

« koncepcje rozwoju zaktadu w Swiebodzicach,

Potgczenie Kuznia Polska i MCS - optymalizacje operacyjne (zatrudnienie) oraz wzmocnienie
pozycji rynkowej.
Aktualizacja programoéw inwestycyjnych w spétkach Grupy.

W trakcie analiz projekt potgczenia segmentdéw podzespoty dla motoryzacji i komponenty oraz
elementy ztqczne - reorganizacja obszarow biznesowych.

Uruchomienie projektu aktualizacji Strategii Biznesowei.
Rozpoczecie tworzenia Strategii Zrdwnowazonego Rozwoju Grupy.
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Otoczenie biznesowe — sytuacja rynkowa

1. Klimat Biznesowy w Europie zwiastuje recesje
w ciqgu najblizszych kilku miesiecy. Ocena negatywna
funkcjonowania przemystu zwiekszyta sie z 26%
w czerwcu br. do 37 % w sierpniu br., a spadek sprzedazy
prognozuje obecnie 46% firm i jest to wzrost z 29%
W czerwcu br.

Business Climate
Current Evaluation and Expectations

Question: We consider our current business to be Question: We expect our overall turnover within the

next 6 months to....
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Source: CEMA Business Barometer, each value as an average of the last two months

2. Obecna sytuacja jest wynikiem proceséw inflacyjnych

- surowce i energia. Nastepujqg procesy dostosowania stanow
magazynowych do pozioméw optymalnych

(redukcje z nadmiernych zapaséw tworzonych w czasie
zaktocen). Powoduje to obnizenie zapotrzebowania na produkty.
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Otoczenie biznesowe — sytuacja rynkowa ”“;u
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EPROFIT

Utrzymuje sie wysoki popyt na zakupy samochodéw w UE

- lipiec jest kolejnym miesigcem wzrostu - ponad 15%

w stosunku do roku 2022.

Samochody elektryczne zanotowaty 54,7% wzrost sprzedazy.
W tym roku sprzedano juz 800 tys. tego typu pojazdow,

a ich udziat zwiekszyt sie 0 2% w sprzedazy r/r

i stanowi 21,4%.

W | pétroczu br. rejestracja samochoddéw ciezarowych
zwiekszyta sie o 20%, dostawczych o 11,2%, a autobuséw

0 15% - rynek kontynuuje wzrosty i tagodzi spadki w innych
sektorach gospodarki.

Nastepujq duze zaktécenia w dostawach komponentéw
motoryzacyjnych spowodowane czynnikami klimatycznymi
oraz problemami dostawcdéw. Przyktadem jest VW - powodzie
w Stowenii oraz Toyota — pozar w fabryce dostawcow.

Rynek maszyn rolniczych notuje spadki, ktore osiggajq juz 15%
w stosunku do szczytow w potowie 2022 r. Rok 2024 rowniez
zapowiada sie recesyjnie.

Rynek konstrukcyjny i budowlany jest réwniez w odwrocie

w wielu krajach (w Polsce spadek o 30% pozwolen na budowe).
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SEGMENTY DZIALALNOSCI
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Wynik segmentu za | H 2023 vs | H 2022 ”‘;u

EPROFIT

Podzespoty dla motoryzacji i komponenty
PODSUMOWANIE | H 2023

POLSKA

IGy| oz MASTER L.

POROWNANIE PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY
2021-2023

302 565 300 146
-1%
— 222 922
=
a
z
[H 2021 I H 2022 I H 2023

MARZA BRUTTO CALEGO SEGMENTU

2021-2023
57624 72151 66 625
25,8% 23,8% T

I'H 2021 IH 2022 I'H 2023

Podobny poziom wartosci przychodow ze sprzedazy w | potroczu 2023 r. w
poréwnaniu do | potrocza 2022, przy srednich cenach sprzedazy wyzszych od
cen z |-szego potrocza 2022.

Segment doswiadczyt wolumenowych spadkéw sprzedazy na poziomie ok. 14%
dotyczyt w gtdownej mierze branz innych niz automotive (hydraulika, rolnictwo).
Negatywny wptyw dZzwigni operacyjnej na marze (nizsza absorbcja kosztow
statych).

Stabilizacja cen kluczowych surowcéw — poziom z kornca 2021 /poczatku 2022.
Presja kosztowa - wzrosty wynagrodzen, wyzsze ceny energii elektrycznej.

W przypadku branzy automotive po okresie zawirowan wynikajacych ze
znaczacych ograniczen w dostepnosci materiatow/komponentéw sukcesywnie

odbudowywata wolumeny sprzedazowe zarowno w zakresie samochodow
osobowych jak i dostawczych.

Intensyfikacja ofertowania do branzy e-automotive.

Deflacja producencka - presja na redukcje cen.
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Wynik segmentu za | H 2023 ”‘éu

Elementy zigczne
-f-,; SRUBENA u:‘:l’l:“

POROWNANIE PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY
2021-2023

123 181 122 891
+/-0%
z
& 71130
| l
|H 2021 | H 2022 | H 2023

MARZA BRUTTO CALEGO SEGMENTU

2021-2023
31522
24878
14528
25,6%
20,4% 20,2%
I H 2021 I H 2022 I H 2023

EPROFIT

PODSUMOWANIE | H 2023

* Poziom sprzedazy zblizony do IH 2022 jakkolwiek w efekcie
utrzymania w | pétroczu cen sprzedazy z konca 2022
- wolumenowy spadek na poziomie ok. 14% (vs IH 2022).
« Wozrost presji cenowe] - oczekiwania klientéw dotyczace redukcji cen.
« Stabilnie poziomy sprzedazy do branzy gorniczej i kolejowej

* Nizsza od oczekiwan sprzedaz do branzy budowlanej i chemiczne;.

* Presja kosztowa - wzrosty wynagrodzen, wyzsze ceny energii elektrycznej.

* (Odczuwalna deflacja producencka

10
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Wynik segmentu za | H 2023 ”‘;Em
Armatura i Automatyka Przemystowa

¥ ZETKAMA ZETKAMA PODSUMOWANIE | H 2023

POROWNANIE PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY
2021-2023

» Obnizka popytu rynkowego - szczegodlnie w Il kwartale 2023 r.
(szczegolnie klienci Private Label /OEM) - spadek wolumenowy sprzedazy
vs IH 2022 o ok. 23%.

107 167 103 908
= *  Whptyw na utrzymanie wartosci sprzedazy miaty relatywnie wyzsze ceny
78 991 . : , : ..
= niz w pierwszym potroczu 2022 (efekt indeksacji cenowych),
*  Wptyw na wyniki jednorazowych kosztéw zwigzanych z reorganizacja w
segmencie (ok. 2,5 min PLN).
2001 2000 b 2093 * Presja kosztowa - wzrosty wynagrodzen, wyzsze ceny energii elektryczne;.
MARZA BRUTTO CALEGO SEGMENTU * Nowa oferta produktowa w zakresie zaworow bezpieczenstwa
2021-2023 (w standardzie ASME) - w koncowym etapie wdrazania i certyfikacji
- zaktadane uruchomienie sprzedazy od 2024 roku.
19 743 25059 21513

25,0% 23,4%
20,7%

IH 2021 I H 2022 I H 2023
11
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MANGATA

Sprzedaz geograficzna i segmentow biznesowych

GRUPA PROWADZI WYSOCE
ZDYWERSYFIKOWANA DZIAtALNOSC
ZAROWNO BRANZOWA JAK

| GEOGRAFICZNA — CO WPLYWA NA
tAGODZENIE EFEKTOW DEKONIUKTURY

Rynek niemiecki kluczowym rynkiem zagranicznym

Grupy (ok. 21% przychodow Grupy).

Nizsze poziomy sprzedazy na kluczowych rynkach.

Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy

(IH 2023 vs IH 2022)

. . 48,4%
NI EIODEERS e 2,5%
32,2%
P —30,3%

19,5%

Pozostate kraje I 212%

0,0% 20,0% 40,0% 60,0%

| H 2022 m|H2023

Podzespoty dla motoryzacji i komponenty

Armatura i automatyka przemystowa

Struktura segmentowa przychodow ze sprzedazy

(IH 2023 vs IH 2022)

20,1%
I 19,7%

23,1%

Elementy ztaczne N 23 3%

0,0% 20,0% 40,0% 60,0%

| H 2022 m|H2023

BEYOND
HEPROFIT

56,7%

I 56,9%

12



WYNIKI FINANSOWE

GRUPY MANGATA HOLDING

MANGATA
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Wyniki finansowe (s. pun)

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Wzrost rdr.

+429%  -1,2%

534 063 527 828

373 795

IH2021 |H2022 [|H2023

ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY

Wzrost rdr.
+40,3%  -12,3%
Marza brutto ze sprzedazy %
24.6% 24.2% 21,4%
129 094
113177

91982

IH2021 |H2022 |H2023

EBITDA

Wzrost rdr.
+43,8%  -19,0%
Marza EBITDA %

16,5% 16,6% 13,6%

88795

71901
61761

IH2021 | H2022 [|H2023

* Poziom sprzedazy IH 2023 zblizony do IH 2022 — efekt utrzymania cen z Il pétrocza 2022.
* Wysoka baza odniesienia w roku 2022 — wysoki poziom popytu (kontynuacja z roku 2021).
* Nizsze poziomy sprzedazy wolumenowych (efekty spowolnienia gospodarczego) — negatywny wptyw dZzwigni operacyjnej (nizszy poziom

absorbcji kosztu statego).

MANGATA

HOLDING BEYOND

HEPROFIT

ZYSK NETTO

Wzrost rdr.
+61,1% -35,4%
Marza zysku netto %

8,8% 9,9% 6,5%

53133

32 986 34 326

IH2021 |H2022 [|H2023

* Wyptyw na wynik EBITDA jednorazowych odpiséw zwigzanych z reorganizacjag w segmencie armatury (ok. 2,5 min PLN).
* W wyniku netto ujete ujemne réznice kursowe (wycen rozrachunkéw w walucie) — znaczacy spadek kursu EUR i USD w Il kwartale 2023.

14
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Kwartalne przychody ze sprzedazy, marze brutto i EBITDA MA;NGMA;

(min PLN)

(min PLN)

(min PLN)

182

1Q

44

1Q

29

1Q

EPROFIT

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
263 271 265 251 | 277 250

192 210 207 ] 4 )
* |l kwartat 2023 - istotna redukcja przychodéw w stosunku

do kwartalnych przychodéw 2021 i 1Q 2023.

2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q

EWOLUCJA MARZY BRUTTO ZE SPRZEDAZY

* Wptyw na wynik EBITDA jednorazowych zdarzen.

68

ﬁ .
2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q

EWOLUCJA EBITDA

33 38 30 41 48 45 34 41 31

2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 3Q 1Q 2Q

2021 2022
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Otoczenie rynkowe — kluczowe czynniki kosztowe

EPROFIT

1400

Ceny zakupu surowcow

1200

1000
* W | pdtroczu 2023 r. obserwujemy obnizenie cen surowcow w stosunku do | potrocza 2022 r. < 800
* W I potowie 2023 r. ceny na poziomie IV kwartatu 2022 r. — jakkolwiek nadal wyzsze niz poczatkiem 2021 r. ® =8
* Deflacyjny efekt spadku cen producenckich. o

0
1234567 891011121 2 345 67 8 91011121 23 4 56

2021 2022 2023
Zrédto: Dane spétki - przyktad indeksu zakupowego stali

Cena zakupu energii elektrycznej . 1500
z i3
N 1300
9 1250 10,00
g 83
, £ s
* Wyisze ceny w IH 2023 0 34% vs |H 2022. T 838
ope . .. . b= 850
 Stabilizacja cen energii elektrycznej w roku 2023 . %‘E 723 5 600
c 650 =S
* Na rok 2023 zakontraktowano ok. 78%, 22% na SPOT. 5> 528 N E o
(o
Znaczaca korekta cen gazu - stabilizacja sytuacji na rynku. 37 38 &3
- .
‘.
; 0|357911|3579|1135? = " ¥ ! i1 D‘DD
9 — e e lip'19 lip'20 lip'21 lip 22 lip'23
o
g Zrédto: TGE - raport marzec 2023 Zrodto: Bankier
N
Wynagrodzenia )
. . . . . . . @ 3
* Niska stopa bezrobocia, wysoki poziom inflacji utrzymujacy presje g ]
. . . . . .. Q
ptacowg — jakkolwiek mozliwe ochtodzenie presji ze wzgledu na e .
spowolnienie gospodarcze. 39 s
@
* Wozrosty wynagrodzenr w Grupie r/r 8%-10%. Optymalizacje. S s v ol vafvafvulva
92]

2017 | 2018 | 2019 | 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 | 2023 16

Zrodto: GUS, IPAG



Zmiana kurs EUR vs PLN i kosztu pienigdza — wptyw na dziatalnosc

EWOLUCJA KURSU EUR 2021 - 08.2023

5,20

5,00 2022

4,80 2021 44K8 01-08 2022

4;60 .‘-------------~ - Gb &b &b @) &b &b @& @&

4,40 31.12.22 |

4,20 a \ 4,690 \
31'1621'50 31.12.21 30.06.23

4,00 d 4,599 | 4,450

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Saldo z dziatalnosci finansowej -3962 -7 327 -3 365
w tym:

Saldo réznic kursowych -460 -5984 -5524
Saldo odsetek -2 505 -3351 -846
Saldo pozostatych PF i KF -997 2008 3005

WIBOR 3M  Ziédto: Bankier EURIBOR 1M  Zrodto: Bankier f .00
4 6.00 / 2,00 52
665% | [

Odczyt 31.08.23 || <o _L
3,795%
Odczyt 31.08.23

sty ‘22 maj ‘22 wrz '22 sty '23 maj '23

MANGATA

HOLDING BEYOND

HEPROFIT

Sredni kurs EUR w IH 2023 (4,63 PLN/EUR) na poziomie IH 2022
(4,64 PLN/EUR).

Silny negatywne efekt na wycene naleznosci w EURO i USD (ekspozycje
dfugie) .

Polityka zabezpieczen walutowych:
* Zabezpieczania forward na 2023: 21,1 min EUR, przy srednim
kursie zabezpieczen 2023: 4,9784 PLN/EUR.

Wzrost kosztow obstugi zadtuzenia w efekcie wyzszych sald kredytow.
Wptyw na wzrost kosztéw obstugi zadtuzenie miaty rowniez serie
podwyzek stép procentowych NBP oraz EBC.

Wzrost poziomdéw WIBOR | EURIBOR — wptyw na wyzsze koszty
obstugi zadtuzenia — ok. 83% catosci zadtuzenia oprocentowanego
Grupy (kredyty i leasingi) w walucie EUR, ok. 17% w ztotowkach.
Zmiana EURIBOR o 1% oznacza zmiane kosztu odsetkowego
w skali roku o ok. 1,4 mIn PLN.
Zmiana WIBOR o 1% oznacza zmiane kosztu odsetkowego
w skali roku o ok. 350 tys. PLN.

17
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MANGATA

Cashflow IH 2023 - znaczgca poprawa przeptywow HQDING ) srvony
operacyjnych

(Dane tys. PLN)

52 432

21866 o004 -3 581

o [

-9794

-25 892

-29 865

23 693

2 864 21 385

_ o i

Zysk/strata Zmiana Przeptyw z dziat. Ptatnosc Wyptata dywidendy Srodki pieniezne
przed kapitatu inwestycyjnej odsetek 30.06.2023
opodatkowaniem obrotowego
Srodki Amortyzacja Pozostate Zaciagniecie kredytow i Sptata kredytow Pozostate
pieniezne przeptywy pozyczek i leasingow
01.01.2023 z dziat. operacyjnej

* Przeptywy operacyjne 1H 2023 =58 min PLN vs 12 min PLN dla 1H 2022

* Redukcja kapitatu obrotowego w efekcie obnizki poziomu zapaséw — dostosowanie do potrzeby popytu rynkowego oraz naleznosci
w efekcie nizszego poziomu sprzedazy w Il kwartale 2023 r.

* Efekt wyptaconej dywidendy — ok. 56 min PLN. 18
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Zadtuzenie netto — komentarz

197 428
170 518 159 049

1,58 o 0 — 1,31
' 5 Bl '

31.03.2023

30.06.2023

31.12.20 31.12.2021 31.12.2022

(w tys. PLN)

m Dtug netto Dtug netto/EBITDA

31.12.20 31.12.21 | 31.1222  30.06.23

DANE W TYS. PLN

Dtug, w tym: 151225 167 946 194211 218813
Kredyty 110454 124 265 134 821 165 402
Leasingi 40771 43 681 59 390 53411

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33476 31378 23 693 21385

Dtug netto 117749 136 568 170518 197 428

Skumulowana EBITDA 74 359 129 881 167 826 150932

WSKAZNIK ZADEUZENIA NETTO (DEUG NETTO/EBITDA) 1,58 1,05 1,02 1,31

31.12.22  30.06.23

Kapitat Wiasny / Suma Pasywoéw 60,2% 56,5% 58,9%

MANGATA

HOLDING BEYOND

HEPROFIT

Bezpieczny poziom  wskaznika
zadtuzenia — 1,3.

Wzrost salda dtugu
oprocentowanego wynikiem
wyptaty dywidendy.

Wskaznik  kapitatu  wtasnego

do sumy bilansowej utrzymany
na bezpiecznym poziomie.

Duza elastycznos¢ finansowa
— dostepne linie kredytowe
+ gotowka (ok. 110 mIn PLN).

19
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MANGATA

CAPEX Grupy Mangata Holding 2023

HEPROFIT

Grupa zaktada realizacje inwestycji w roku 2023 na poziomie ok. 65-70 min PLN. Kluczowe kierunki inwestycji na rok 2023 ukierunkowane
s modernizacje infrastruktury w segmencie armatury, rozwdj zdolnosci produkcyjnych w podzespotach dla motoryzacji i komponentach
oraz elementach ztacznych — aktualizacja zatozen wynikajaca z sytuacji rynkowej.

» Grupa zaktada na kolejna lata inwestycje na poziomie ok. 7-8% wartosci przychodow ze sprzedazy.

CAPEX
77
" 54 65-70
=
T 27
£
£
Wyk. WyKk. WyKk. Wyk. Prog.
2019 2020 2021 2022 2023
_ ) Kluczowe projekty rozwojowe:
Inwestycje 2023 wg segmentow « Podzespoty dla motoryzacji: kontynuacja projektu gniazda prasy, projekty
Elementyozchzne inwestycyjne zwiqzane z wdrozeniem procesowych (obszar przygotowania
16% B produkcji oraz linie wykonczenia i kontroli jakosci produkcji,
Armatura j automatyka zesplfgn Z!Ignf:r?tt;?" yzacji | Centra obrébcze - modernizacja parku zaktadu w Swiebodzicach.
przemystowa 69%
15% * Elementy ztqczne: zmiany o obszarze przygotowania materiatow.

« Armatura i automatyka przemystowa: projekty RnD (gtownie zawory
bezpieczenstwa) oraz inwestycje o charakterze odtworzeniowym (w tym

utrzymanie zdolnosci produkcyjnych odlewni).
20
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Perspektywa kolejnych miesiecy 2023 roku - komentarz e

Perspektywa kolejnych kwartatow

HOLDING BEYOND

HEPROFIT

Odczuwalne spowolnienie - redukcja popytu rynkowego jeszcze 2
w |l kwartale br. Z perspektyw stabilizacji popytu w IV kwartale 2023 r. i < 25
2024 . &
Kurczacy sie rynek wschodni dla Armatury. § N
Spadek inflacji producenckiej (PPI) — presja na ceny sprzedazy. = 0
Perspektywa braku dalszego wzrostu stop procentowych i “II "
potencjalne obnizki. 5
Brak dalszego umacniania sie ztotego. _"__"_.lllll“ |_I 0
Inicjatywy optymalizacyjne wdrazane w spoétkach.
2021 2022 2023 ”
2022 Oczekiwania na rok 2023

Przychody ze sprzedazy 1,05 mld PLN ponizej 1 mld PLN

Marza EBITDA 16% 13 - 14%

Marza zysku netto 9% 6-75%

Wskaznik zadtuzenia netto 1,02 1,30 - 1,40

22



MANGATA

Zastrzezenie

HEPROFIT

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych
w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaty wykorzystane Zrodta informacji, ktore Mangata Holding S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne,
jednak nie ma gwarancji, ze s3 one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac¢ stwierdzenia dotyczace
przysztosci, ktore stanowig ryzyko inwestycyjne lub Zrédto niepewnosci i mogg istotnie rézni¢ sie od faktycznych rezultatow.

Mangata Holding S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawie niniejszego opracowania. Odpowiedzialnos¢

spoczywa wytgcznie na korzystajgcych z opracowania.
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Kontakt:

Biuro Zarzgdu Mangata Holding S.A.
Tel: +48 33 475 20 08

email: biuro@mangata.com.pl
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