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. WYBRANE DANE FINANSOWE

a) Dane Grupy Kapitatowej

w tys. PLN w tys. EUR
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 436 407 257 535 99 892 61930
1. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 49 231 28 692 11 269 6 900
Il. Zysk brutto 47 875 28 016 10 958 6 737
IV. Zysk netto 39 323 23 339 9 001 5612
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 33 545 22 540 7678 5420
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15 876 -55 118 -3 634 -13 254
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3515 8716 805 2 096
VIII. Przeptywy pieniezne netto 21183 -23 862 4 849 -5 738
IX. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (dane w PLN i EUR) 5,89 4,76 1,35 1,14
X. Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 6 676 854 4904 150 6 676 854 4904 150
w tys. PLN w tys. EUR
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
XI. Aktywa razem 619 803 580 579 143 739 136 238
XIl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 212 464 212 803 49 273 49 936
XIll. Zobowigzania dtugoterminowe 97 081 99 685 22 514 23 392
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 115 383 113 118 26 759 26 544
XV. Kapitat wtasny 407 339 367 776 94 466 86 302
XVI. Kapitat zaktadowy 1335 1335 310 313
XVII. Warto$é ksiegowa na jedng akcje (dane w PLN i EUR) 61,01 55,08 14,15 12,93
XVIII. Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 6 676 854 6 676 854 6 676 854 6 676 854
b) Dane Jednostki dominujacej
w tys. PLN w tys. EUR
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow * 2141 - 490 -
1. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej * =717 -1 820 -164 -438
IIl. Zysk brutto * -1 851 21024 -424 5056
IV. Zysk netto * 6 361 31193 1456 7 501
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3477 3375 796 812
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 142 146 -719 35
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 771 -14 107 176 -3 392
VIIl. Przeptywy pieniezne netto 1105 -10 586 253 -2 546
* szczego6towe informacje dotyczace warto$ci dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej zawiera nota 6.1
w tys. PLN w tys. EUR
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
IX. Aktywa, razem 360 711 371408 83 653 87 154
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 63 658 80 485 14 763 18 887
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 35479 38 871 8228 9121
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 28 179 41614 6 535 9765
XII. Kapitat wiasny 297 053 290 923 68 890 68 268
XIV. Kapitat zaktadowy 1335 1335 310 313

Srednie kursy wymiany ziotego w okresie objetym rocznym sprawozdaniem finansowym oraz danymi

poréwnawczymi w stosunku do EUR

Srednia arytmetyczna z ostatnich kurséw

Okres N o Kurs na ostatni dzien okresu
publikowanych w miesiacach okresu
Il kwartat 2015 4,1585 4,2386
31.12.2015 4,1848 4,2615
11l kwartat 2016 4,3688 4,3120

Przychody, zyski oraz przeptywy pieniezne zostaty przeliczone przy uzyciu srednich kurséw ztotego wobec euro
obliczonych jako $rednia arytmetyczna z ostatnich kurséw publikowanych w miesigcach okresu za lll kwartaty
2016 roku i Ill kwartaty 2015 roku, wynoszacych odpowiednio 4,3688 i 4,1585. Wartosci bilansowe zostaty
przeliczone po kursach obowigzujacych 30 wrzesnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku wynoszacych

odpowiednio 4,3120 i 4,2615.
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1. SKROCONE SRODROCZE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE
2.1 Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015* 30.09.2015
AKTYWA
Wartos¢ firmy 34 616 34 616 38 116 16 926
Wartos$ci niematerialne 38 258 38 312 36 914 17 865
Rzeczowe aktywa trwate 289 541 284 543 286 534 173 204
Nieruchomosci inwestycyjne 8 907 8 907 9 264 7 607
Inwestycje w jednostkach zaleznych 148
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznos$ci i pozyczki 169 169 197 1103
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 1193 878 105 4
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 14 28 105
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3727 2998 1693
Aktywa trwate razem 376 419 370 437 372 851 216 962
Zapasy 80 110 81 363 79 579 53 561
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 116 874 123 296 104 452 82 211
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1429 418 135
Pozyczki 1083 2825 1933 723
Pochodne instrumenty finansowe 1209 3 13
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 71 491 116
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3096 3088 3171 2879
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 512 34 036 18 329 9687
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 243 384 245 520 207 728 149 061
AKTYWA RAZEM 619 803 615 957 580 579 366 023
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 1335 1335 1335 981
Akcje whasne (-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 164 211 164 211 164 211 31 843
Pozostate kapitaty 1568 (661) 682 439
Zyski zatrzymane: 219 330 209 778 178 124 171 740
- zysk (strata) z lat ubiegtych 179 532 179 726 145 595 147 696
- zysk (_strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 39 798 30 052 32 529 24 044
dominujgcej
qult_a’f w’f_asny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 386 444 374 663 344 352 205 003
dominujgcej
Udziaty niedajgce kontroli 20 895 20 859 23 424 13 717
Kapitat wlasny razem 407 339 395 522 367 776 218 720
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 46 722 50 984 52 462 41 222
Leasing finansowy 8 287 8272 6 929 3659
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania 3783 3752 3858 4 357
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25177 23768 24 055 10 288
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 9 541 9523 8476 3984
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3571 3705 3905 2175
Zobowigzania dtugoterminowe razem 97 081 100 004 99 685 65 685
Zob(_)wmz_ama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 58 043 70 040 67 527 47 874
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1040 1338 1303 1573
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 35050 25 355 21 465 17 617
Leasing finansowy 3575 3479 2759 1703
Pochodne instrumenty finansowe 0 804 95 708
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 066 14 076 14 215 6 020
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 940 917 449 1246
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 669 4422 5305 4877
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe razem 115 383 120 431 113 118 81618
Zobowigzania razem 212 464 220 435 212 803 147 303
PASYWA RAZEM 619 803 615 957 580 579 366 023

* dane przeksztatcone - opis w nocie 3.3
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2.2 Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw

01.01. do 01.01. do 01.07. do 01.07. do

Nota 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 436 407 257 535 138 077 90 679
Przychody ze sprzedazy produktow 397 615 214 717 125 389 71 301
Przychody ze sprzedazy ustug 13019 13 843 4 287 8 520
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 25773 28 975 8 401 10 858
Koszt wlasny sprzedazy 7 330 159 199 880 105 569 72 548
Koszt sprzedanych produktéw 300 456 167 490 97 339 58 468
Koszt sprzedanych ustug 12767 10 396 2 806 6 607
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 16 936 21994 5424 7473
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 106 248 57 655 32 508 18 131
Koszty sprzedazy 7 21089 13 458 6 527 3828
Koszty ogélnego zarzadu 7 29721 16 162 9 899 4525
Pozostate przychody operacyjne 8 1744 2 354 555 1209
Pozostate koszty operacyjne 9 7 951 1697 3238 -189
Zyski z tytutu okazyjnego nabycia
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 49 231 28 692 13 399 11177
Przychody finansowe 10 1102 5049 -369 4595
Koszty finansowe 11 2458 5725 1229 4613
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 47 875 28 016 11 801 11 160
Podatek dochodowy 12 8 552 4677 2267 1290
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 39 323 23 339 9 534 9 870
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 13
Zysk (strata) netto 39 323 23 339 9534 9870
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 39798 24 044 9746 9 849

- akcjonariuszom niekontrolujgcym -475 -705 -212 20

Zysk na jedna akcje
dane wPLN 01.01. do 01.01. do
30.09.2016 30.09.2015

Z dziatalnosci kontynuowane;j

- podstawowy 5,89 4,76

- rozwodniony 5,89 3,50
Z dziatalnosci zaniechanej

- podstawowy - -

- rozwodniony - -
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2.3 Skréocone sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01. do 01.01. do 01.07. do 01.07. do
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na
zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkoéw:
Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych 1143 690 2 964 27
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 1143 598 2 964 -65
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 0 92 0 92
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych
Zyski i straty aktuarialne
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego — sprzedaz
jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochodéw
catkowitych
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na
zyski lub straty:
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére ni zostang
przeniesione w po6zniejszych okresach
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 925 578 2 451 25

Catkowite dochody 40 248 23 917 11 985 9 895

1143 690 2964 27

-218 -112 -513 -2

Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 40 644 24 358 11 936 9 596
- akcjonariuszom niekontrolujgcym -395 -441 50 284
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2.5 Skrécony srodroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
01.01. do 01.01. do
30.09.2016  30.09.2015

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 47 875 28 016
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 16 751 8 266
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 767 593

Zmiana warto$ci godziwej aktywow trwatych
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych przez
rachunek zyskow i strat

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych przeniesione z kapitatu (250) (128)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 3) (275)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywédw finansowych (innych niz instrumenty pochodne) (855) (246)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (53)
Koszty odsetek 1026 593
Przychody z odsetek i dywidend (394) (63)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy 3500

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 6
Inne korekty (196)
Korekty razem 20 542 8 497
Zmiana stanu zapaséw (531) (4 868)
Zmiana stanu naleznosci (12 422) (15 873)
Zmiana stanu zobowigzan (9271) 8 047
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (1468) 4 036
Zmiana stanu rezerw na program motywacyjny
Zmiany w kapitale obrotowym (25 442) (8 658)
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (160) %)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (357)
Zaptacony podatek dochodowy (11 021) (4 953)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 33 545 22 540
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (2647) (988)
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 12
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (16 080) (24 336)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 322 384
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (148)
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 357
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (15 326)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 108
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Pozyczki udzielone (112)
Inne wydatki inwestycyjne (15 659)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych 28 601
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych 89
Otrzymane odsetki 394 256
Otrzymane dywidendy
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15 876) (55 118)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wiasnych przez jednostki zalezne (929)

Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wydatki finansowe (7 070)
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 20 943 25837
Sptaty kredytéw i pozyczek (13 098) (8977)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2375) (557)
Odsetki zaptacone (1026) (412)
Dywidendy wyptacone (105)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3515 8716
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 21183 (23 862)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 18 329 33 549
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 39 512 9 687
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I1l. NOTY DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1 Informacje ogdlne
a) Informacje o Spétce dominujacej

Spotka dominujgca Grupy Kapitatowej Mangata Holding (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest Mangata Holding S.A.
(,Spotka”, ,Spédtka dominujgca”, ,Emitent”). Spotka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
1 grudnia 1990 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A. 1453/90. Spo6tka dominujgca jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Bielsku — Biatej Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem: 0000084847. Spdice dominujgcej nadano numer
statystyczny REGON 890501767. Akcje Spétki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych.

Siedziba Spétki dominujgcej miesci sie przy ul. Cechowej 6/8 w Bielsku-Biatej.
Czas trwania Spotki dominujacej jest nieoznaczony.

W dniu 25 sierpnia 2016 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mangata Holding S.A. (poprzednio:
ZETKAMA S.A.). Walne Zgromadzenie podjeto m.in. uchwaty dotyczgce zmiany statutu Emitenta, zmiany nazwy
Spoiki oraz zmiany siedziby Spétki, ktéra zostata przeniesiona ze Scinawki Sredniej do Bielska-Biatej.

Do dnia 26 wrze$nia 2016 Spotka funkcjonowata pod firmg ZETKAMA S.A. Z dniem 26 wrzesnia 2016 wiasciwy
sad rejonowy zarejestrowat zmiane nazwy spétki na Mangata Holding S.A.

W dniu 1 lipca 2016 roku, na podstawie zgody wyrazonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mangata
Holding S.A. (poprzednio: ZETKAMA S.A.), Spétka zawarta ze swojg jednoosobowg spétkg zalezng — ZETKAMA
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Scinawce Sredniej umowe przeniesienia zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa (,zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa”) w rozumieniu art. 55" Kodeksu cywilnego,
stanowigcej organizacyjnie, finansowo i funkcjonalnie wyodrebniony zespét skiadnikbw materialnych
i niematerialnych, zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng armatury i odlewoéw, w tym zobowigzan i naleznosci.
Zawarcie umowy przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nastgpito w zwigzku z podjeciem w dniu
1 lipca 2016 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Nabywcy uchwaty nr 2 w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 5.000,00 PLN o kwote 59.995.000,00 PLN, do wysokosci
60.000.000,00 PLN, w drodze ustanowienia 1.199.900 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci
nominalnej po 50,00 PLN kazdy.

W wyniku opisanej transakcji, od 1 lipca 2016 roku dziatalnos¢ Mangata Holding S.A. w zakresie produkcji
armatury oraz odlewéw stanowié bedzie dziatalno$¢ zaniechang dla tej Spétki. Od tego dnia Spétka jako swojg
podstawowg dziatalno$¢, swiadczyé bedzie szeroko rozumiane ustugi korporacyjne dla spétek wchodzgcych
w sktad Grupy Kapitatowej Mangata Holding.

Operacja ta nie wptywa na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej — produkcja armatury
i odlewow bedzie kontynuowana przez ZETKAMA Sp. z 0.0., w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw.

Wplyw tego zdarzenia na dane jednostkowe Mangata Holding S.A. przedstawiono w nocie 6.1 niniejszego
rozszerzonego raportu kwartalnego.

W dniu 30 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki dominujgcej powotata do Zarzadu Spétki dominujacej Pana
Kazimierza Przetomskiego i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

W dniu 1 lipca 2016 roku Cztonek Zarzgdu Pan Jerzy Kozuch ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spotki dominujgcej.

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skréoconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego:

Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Kazimierz Przetomski - Cztonek Zarzadu
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b) Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Mangata Holding S.A. nie wchodzi w sktad innej Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitatowa
Mangata Holding S.A. powstata w 2008 roku.

Podstawowym przedmiotem
= produkcja armatury,
=  produkcja odlewow,

dziatalnosci Grupy jest:

= produkcja elementéw ztgcznych,

= produkcja podzespotéw dla motoryzaciji,

=  komponenty dla przemystu maszynowego,
= automatyka przemystowa.

Poza Spo6tkg dominujgca, w skiad Grupy na 30 wrzesnia 2016 roku wchodzity nastepujgce spotki:
Udziat Grupy w kapitale:

Nazwa spotki zaleznej Siedziba 30.09.2016  31.12.2016
ZETKAMA Sp. zo.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% -
Srubena Unia S.A. ul. Grunwaldzka 5, 34-300 Zywiec 100,00% 100,00%
MCS Sp. zo.o. ul. Strazacka 43, 44-240 Zory 100,00% 100,00%
Armak Sp. z o.0. ul. Swobodna 9, 41-200 Soshowiec 98,82% 98,82%
ZETKAMA R&D Sp. z o.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%
Masterform Grupa Zetkama Sp. z o.0. ul. Mikulicza 6a, 41-200 Swiebodzice 75,00% 100,00%
Masterform S.A. ul. Mikulicza 6a, 41-200 Swiebodzice 80,00%
Kuznia Polska S A. ul. Gérecka 32, 43-430 Skoczow 95,09% 94 11%
ZETKAMA Nieruchomosci Sp. z 0.0. ul. Cechowa 6/8 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00%
Techmadex S.A. ul. Migdatowa 91, 02-796 Warszawa 51,02% 51,02%
GP Energia Sp. z o.0. ul. Putaskiego 26C/2, Biatystok 45,92% 45,92%
BioGP Energia Sp.z 0.0. ul. Putaskiego 26C/2, Biatystok 0,00% 34,02%
Siskin 5 Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo-Akcyjna ul. Swobodna 9, 41-200 Soshowiec 100,00% 100,00%
Siskin 5 Sp. z 0.0. ul. Swobodna 9, 41-200 Soshowiec 100,00% 100,00%

Zetkama
Sp.zo.0.
100,00 %
Armak
Sp. z o.0.
98,82 %

Mangata Holding
S.A

Zetkama R&D
Sp.z o.0.

GP Energia
100,00 % I Sp. zo.0.

Udziat Techmadex 90,00 %
Udzial posredni 45,92 %
Techmadex °

51,02% Predictive Service Europe
Sp. zo.0.
Udziat Techmadex 25,00 %
MCS Udziat posredni 12,76 %
Sp.z o.0.

100,00 %

Masterform Grupa Zetkama
Sp.z o.0.
75,00 %

Kuznia Polska
S.A.
95,09 %

Srubena Unia
S.A.
100,00 %

Zetkama Nieruchomosci

Sp.z o.0.
100,00 %

Siskin 5
Sp. z 0.0. SKA
100,00 %

Siskin 5

Sp.zo.0.
100,00 %
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Zmiany struktury Grupy Kapitatowej w 2016 roku:

1. W dniu 29 stycznia 2016 roku zostato zarejestrowane potgczenie spétek Masterform Grupa Zetkama
Sp. z o0.0. (Spotka Przejmujgca) z Masterform S.A. (Spétka Przejmowana). Potgczenie zostato
przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych. W konsekwencji nastgpito
przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spétke Przejmujgca, z rownoczesnym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej. Rejestracja potgczenia wywotata w dniu 29 stycznia 2016 roku
skutek wykreslenia Masterform S.A. z rejestru przedsiebiorcow KRS. W wyniku potagczenia, Masterform Grupa
Zetkama Sp. z o.0. wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki Masterform S.A. Po rejestracji potgczenia
Mangata Holding S.A. posiada w Masterform Grupa Zetkama Sp. z o. o. 75% udziatéw, zgodnie
Z porozumieniem nabycia wiekszo$ciowego pakietu z dnia 24 sierpnia 2015 roku.

2. W dniu 20 kwietnia 2016 w Krajowym Rejestrze Sgdowym zarejestrowana zostata ZETKAMA spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig. Wszystkie udziaty w nowo utworzonym podmiocie zostaty objete przez
Mangata Holding S.A. W dniu 1 lipca 2016 roku Spétka dominujgca wniosta aport do ZETKAMA sp. z o.0.
w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, stanowigcej organizacyjnie, finansowo i funkcjonalnie
wyodrebniony w istniejgcym w przedsiebiorstwie Mangata Holding S.A. (poprzednio ZETKAMA S.A))
z siedzibg w Scinawce Sredniej zespot sktadnikéw materialnych i niematerialnych, zwiazanych z dziatalnoscig
produkcyjng armatury i odlewoéw, w tym zobowigzan i naleznosci.

Transakcja ta zostata szerzej opisana w nocie 31 do skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Mangata Holding S.A. na dzieh i za okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2016 roku. Transakcja ta nie ma
wplywu na wynik finansowy Grupy.

3. W dniu 30 maja 2016 roku Techmadex SA (spétka zalezna Mangata Holding S.A.) zawart umowe sprzedazy
wszystkich posiadanych udziatdéw w spoétce BioGp Energia Sp. z 0.0. (jednostka zalezna Techmadex S.A.).
Udziaty te zostaty zbyte na rzecz osoby fizycznej. Celem transakcji jest reorganizacja i restrukturyzacja Grupy
Kapitatowej Techmadex S.A. oraz koncentracja na rozwoju kluczowego obszaru dziatalnosci tej Grupy.
W rezultacie tej transakcji, z dniem sprzedazy udziatbw Spoédtka dominujgca utracita kontrole nad BioGp
Energia Sp. z 0.0.

4. W trakcie 2016 roku, Kuznia Polska S.A. (jednostka zalezna Emitenta), skupowata akcje bedgce w posiadaniu
akcjonariuszy innych niz Spétka dominujgca. Akcje te, o wartosci 929 tys. PLN, zostaty skupione w celu ich
umorzenia. W skréoconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym warto$¢ tych akcji zostata wykazana jako
transakcja z wiascicielami. Stosowna uchwata dotyczaca umorzenia akcji zostata podjeta przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Kuznia Polska S.A. w dniu 27 czerwca 2016 roku. W wyniku tej
operacji, udziat Spotki dominujgcej w kapitale spotki Kuznia Polska S.A. wzrdst do 95,09%.

3.2 Podstawa sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie o zgodnosci

Skrocone $Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci 34 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejskg oraz innych obowigzujgcych przepiséw.

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych
przez roczne sprawozdania finansowe i nalezy je analizowaé tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2015 roku.

b) Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadag
kosztu historycznego, za wyjgtkiem instrumentéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych
w wartosci godziwej.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skréoconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia
okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.
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c) Profesjonalny osad i szacunki

Sporzadzenie skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania
szacunkéw ksiegowych i przyjecia zatozen w odniesieniu do przysztych zdarzeh oraz zrédet niepewnosci
wystepujgcych na dzien bilansowy. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i stanowig podstawe
do okre$lenia wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktére nie wynikajg bezposrednio z innych zrodet.
Faktyczne warto$ci moga sie réznié¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Osady oraz szacunki dokonywane przez
Zarzad Spotki dominujgcej, ktére majg istotny wptyw na skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, zostaty przedstawione w notach objasniajgcych. Zmiana szacunkoéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany lub w okresach biezgcym i przyszitych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow przysztych.

d) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacyjna

Walutg prezentacji niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
polski ztoty, ktory jest rowniez walutg funkcjonalng dla Grupy. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg po zaokragleniu do tysiecy ztotych.

e) Opis zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzieh i za okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktére weszlty w zycie od
1 stycznia 2016 roku nie majg wptywu na biezgce i uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz
wartosci skonsolidowanych kapitatéw wiasnych. Grupa zamierza przyjaé¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do
dnia publikacji niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany
MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Wptyw zmian MSSF na przyszie skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy jest na biezgco analizowany.

f) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
w dniu 8 listopada 2016 roku.

3.3 Przeksztatcenie danych poréwnawczych

Dane bilansowe na dzieh 31 grudnia 2015 roku prezentowane sg w niniejszym raporcie jako dane poréwnywalne
i obejmujg wszelkie korekty dotychczas wykazywanych wartosci szacunkowych wynikajgcych z rozliczen
prowizorycznych.

Na dzien 31.12.2015 rozliczenie Kuzni Polska S.A. i Masterform S.A. zostato ustalone prowizorycznie, zgodnie
z zapisami MSSF 3 ,Potgczenie jednostek gospodarczych”. W ciggu pierwszego potrocza 2016 dokonano wyceny
aktywéw trwatych, identyfikacji i ustalenia wartosci godziwych wszystkich mozliwych do zidentyfikowania
aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Weryfikacji poddano rowniez koszt potgczenia.

MSSF wymagaja retrospektywnego ujecia kornicowego rozliczenia, dlatego tez dane na 31 grudnia 2015 zostaty
odpowiednio przeksztatcone.

W ramach analizy korekt i wylgczen konsolidacyjnych dokonanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres zakonczony i na dzien 31 grudnia 2015 roku spotka zidentyfikowata rozbieznosci
prezentacyjne w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Korekty te nie wptywajg na kapitat wtasny
wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku ani na wynik finansowy za rok 2015.

Szczego6towy opis korekt do danych wedtug stanu na 31 grudnia 2015 zaprezentowano w skréconym
srédrocznym sprawozdaniu finansowym na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016,
zatwierdzonym do publikacji 26 sierpnia 2016.
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3.4 Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzgd Spétki dominujacej kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest zarzgdzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobéw
wymagajacych odmiennych technologii, zasobéw oraz podejscia do realizacji.

Od 1 stycznia 2016 Zarzad Grupy, biorgc pod uwage zmiany w Grupie Kapitatowej, przyjgt nastepujgcy podziat
na segmenty operacyjne:

- Podzespoty dla motoryzacji i komponenty,

- Automatyka przemystowa i Armatura,

- Elementy zigczne,

- Dziatalno$¢ pozaprodukcyjna.

Podzespoty dla motoryzacji i komponenty

Segment Podzespoty dla motoryzacji i komponenty obejmuje dziatalno$é w zakresie produkcji:

- elementow sktadowych uktadéw wydechowych dla samochodéw osobowych wykonywane z rur stalowych
nierdzewiejgcych (rury giete, rury giete perforowane, rury perforowane proste, rury perforowane z ksztattowanymi
koncéwkami, rury giete wielokrotnie ksztattowane, rezonatory wydechowe),

- komponentéw majgcych zastosowanie w najbardziej zaawansowanych technologicznie maszynach
i urzgdzeniach w motoryzacji (samochodach ciezarowych i autobusach, samochodach sportowych
i luksusowych),

- elementoéw zawieszenia, dzwignie, czopy, sworznie, tuleje,

- elementow kierowniczego: koncowki drgzkdéw kierowniczych, krzyzaki, przeguby,

- elementoéw uktadu napedowego: waty napedowe, ztgcza, koncowki ztgczy, krzyzaki, piasty,

- elementow silnika (osprzetu silnika): dzwigienki zaworowe, wsporniki,

- elementow skrzyni biegow: watki gtowne i posrednie, kota przektadniowe, pierscienie synchronizatora, tuleje.
Spoétki Grupy swiadczg takze ustugi w zakresie:

- obrébki wielkoseryjnych odlewow aluminiowych oraz zeliwnych dla przemystu motoryzacyjnego, rolnictwa,
budownictwa i innych branz przemystowych stanowigcych zaréwno witasno$¢ klienta, jak rowniez sprzedawanych
wraz z odlewem,

- wykonawstwa matryc, azotowania i Srutowania.

Odbiorcami finalnymi wyrobéw Spoétek Grupy sg przede wszystkim sg czotowi globalni producenci z branzy
motoryzacyjnej, metalowej oraz pozostaty przemyst.

Automatyka przemystowa i armatura

Zakresem dziatalnosci segmentu Automatyka przemystowa i Armatura jest produkcja i sprzedaz armatury
przemystowej oraz ustugi z zakresu projektowania, wykonawstwa i integracji automatyki przemystowe;.

Linie produktowe oferowane przez Spotki Grupy to:

- zawory grzybkowe zaporowe, stuzgce do odcinania przeptywajacego czynnika,

- zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne),

- zawory regulujgce, pozwalajg na ptynng regulacje przeptywajgcego czynnika,

- zawory mieszkowe, zawory odcinajgce przeptyw czynnika, posiadajgce uszczelnienie dtawnicy w postaci
mieszka,

- zawory ptywakowe,

- kurki kulowe, stuzace do odcinania przeptywajgcego czynnika,

- osadniki-filtry, urzgdzenia ochronne oczyszczajgce czynnik z zanieczyszczen,

- kosze ssawne, zapobiegajgce przeptywowi powrothnemu czynnika z jednoczesng funkcjg jego oczyszczenia,

- projektowanie, wdrazanie i eksploatacja systeméw sterowania i wizualizacji proceséw technologicznych,
w szczegoélnosci dla gazownictwa;

- serwis urzadzen gazowniczych: silnikéw turbinowych, ttokowych, sprezarek gazu;

- monitorowanie i zarzadzanie pracg rozproszonych obiektéw infrastruktury wodno—kanalizacyjnej;

- odpowietrzniki, urzgdzenia odpowietrzajgce instalacje.

Wyroby wytwarzane przez Spétki Grupy znajdujg zastosowanie w takich branzach jak: cieptownictwo
i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociggi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaktady
przemystowe. Do ich wytwarzania wykorzystywane sg produkowane przez siebie odlewy. Odlewy sg wytwarzane
w odlewni zeliwva w Scinawce Sredniej. Odlewy produkowane sg zaréwno na potrzeby wiasne jak réwniez na
sprzedaz, gtéwnie dla innych producentéw armatury.

Elementy ztgczne

Oferta tego segmentu jest bardzo szeroka, zaréwno w uktadzie wymiarowym, jak i asortymentowym. Duzy udziat
stanowig wyroby z réznego rodzaju pokryciami antykorozyjnymi wykonywanymi w kooperacji. W tym zakresie
produkcja segmentu zawiera miedzy innymi: cynkowanie galwaniczne, cynkowanie ogniowe, dakromet, geomet,
cynk-nikiel, delta tone i inne. Odrebng grupg produktowag sg elementy ztgczne nawierzchni kolejowej takie jak:
wkrety kolejowe, $ruby stopowe ktére znajdujg atrakcyjne rynki zbytu w Europie. Produkcja segmentu obejmuje
zaréwno wyroby standardowe (wedtug norm) jaki i wyroby niestandardowe wedtug specyfikacji i wymagan klienta.
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Dziatalno$¢ pozaprodukcyjna

Segment dziatalnosci pozaprodukcyjnej zajmuje sie obstugg majgtku nieprodukcyjnego stanowigcego obecnie
wiasnos$¢ spoétki Zetkama Nieruchomosci Sp. z o0.0. ktérej majatek stanowig nieruchomosci. Sktadnikami majgtku
zarzadzanymi w segmencie sg nieruchomosci potozone w Sosnowcu, Katowicach, Klodzku oraz w Scinawce
Sredniej. Gtéwnym zakresem dziatalno$ci w segmencie jest sprzedaz nieruchomosci oraz wynajem powierzchni
produkcyjnych, magazynowych oraz biurowych.

Do dziatalnosci pozaprodukcyjnej, od lipca 2016 roku, Grupa klasyfikuje réwniez przychody, wynik, aktywa
i zobowigzania zwigzane z dziatalnoscig holdingowg swiadczong przez Spotke dominujgcy.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spoiki dominujgcej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spoitki
dominujacej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjne;.
Pomiar wynikéw segmentédw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami
rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

POdfj?:po*y Automatyka . Elementy Dziatalno$é
motoryzacji i przemystowa i ztaczne pozaprodukcyjna Razem
komponenty armatura
za okres od 01.01. do 30.09.2016 roku
Przychody operacyjne od klientéw 223 505 110 818 101 017 1067 436 407
Przychody operacyjne ogétem 223 544 111 006 101 017 840 436 407
Wynik operacyjny segmentu 57716 24 269 24 235 28 106 248
za okres od 01.01. do 30.09.2015 roku
Przychody operacyjne od klientéw 42588 115 517 99 430 0 257 535
Przychody operacyjne ogétem 42 588 115 517 99 430 0 257 535
Wynik operacyjny segmentu 7 000 27 735 22 920 0 57 655
za okres od 01.07. do 30.09.2016 roku
Przychody operacyjne od klientéw 69 543 36 414 31932 188 138 077
Przychody operacyjne ogétem 69 543 36 414 31932 188 138 077
Wynik operacyjny segmentu 16 246 8 756 7 506 0 32508
za okres od 01.07. do 30.09.2015 roku
Przychody operacyjne od klientéw 14 120 42 536 34 023 0 90 679
Przychody operacyjne ogétem 14 120 42 536 34 023 0 90 679
Wynik operacyjny segmentu 754 8 989 8 388 0 18 131

Uzgodnienie wyniku segmentéow operacyjnych z wynikiem Grupy zaprezentowanym w skonsolidowanym
sprawozdaniu z dochodéw oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

01.01. do 01.01. do 01.07. do 01.07. do

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Wynik operacyjny segmentow 106 248 57 655 32 508 18 131
Koszty sprzedazy 21089 13 458 6 527 3828
Koszty ogdlnego zarzgdu 29721 16 162 9 899 4 525
Pozostate przychody operacyjne 1744 2 354 555 1209
Pozostate koszty operacyjne 7 951 1697 3238 (189)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 49 231 28 692 13 399 11 176
Przychody finansowe 1102 5049 (369) 4 595
Koszty finansowe 2458 5725 1229 4613
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 47 875 28 016 11 801 11 158
Podatek dochodowy 8 552 4 677 2267 1290
Zysk (strata) netto 39 323 23 339 9 534 9 868
Inne catkowite dochody (netto) 925 578 2 451 29
Catkowite dochody ogoétem 40 248 23 917 11 985 9 897
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Aktywa i zobowigzania w ramach segmentéw przedstawiajg sie nastepujgco:

Podzespoty

dl Automatyka . s
a Elementy Dziatalno$¢
.. przemystowa . Razem
motoryzacji i i armatura ztaczne pozaprodukcyjna
stan na 30.09.2016 komponenty
Aktywa segmentu 339 770 175573 91 702 12 758 619 803
Zobowigzania segmentu 113 765 41571 27 965 29 163 212 466
stan na 30.06.2016
Aktywa segmentu 344 188 169 228 92 005 10 537 615 957
Zobowigzania segmentu 123 621 63 620 32718 476 220435
stan na 31.12.2015
Aktywa segmentu 332 874 161 852 76 728 9125 580 579
Zobowigzania segmentu 117 102 58 737 36 901 63 212 803
stan na 30.09.2015
Aktywa segmentu 83 568 202 727 71 032 8 696 366 023
Zobowigzania segmentu 40 865 73919 31397 1122 147 303

Sprzedaz do zadnego z klientéw nie przekroczyta 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy.

3.5 Koszty wedtug rodzaju

01.01. do 01.01. do 01.07. do 01.07. do
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Amortyzacja 17 518 8 389 6 039 2753
Swiadczenia pracownicze 101 901 52 301 32113 18 161
Zuzycie materiatéw i energii 191 419 119 944 58 151 43 624
Ustugi obce 50 062 29 024 17 132 10 429
Podatki i optaty 3907 2614 1209 736
Pozostate koszty rodzajowe 3514 2 755 1337 1271
Koszty wedlug rodzajow razem 368 321 215 028 115 981 76 975
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (1 599) (2787) 315 (909)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) (2 690) (4 735) 274 (2 638)
Ko§zt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty 364 033 207 506 116 570 73 428
ogoélnego zarzadu
3.6 Pozostate przychody operacyjne
01.01. do 01.01. do 01.07. do 01.07. do

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 110 241 110 60
rozwigzane rezerwy 1792 1770
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych srodki trwate i

wartoéci niematerialne

rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 85 23 85 23
finansowe

rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 18 18
niefinansowe

rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych zapasy 334 68 102 8
dotacje publiczne 115 74

darowizny otrzymane 1

odszkodowania 244 27 140

inne 838 128 100 (652)
Pozostate przychody operacyjne razem 1744 2 354 555 1209
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3.7 Pozostate koszty operacyjne

01.01. do 01.01. do 01.07. do 01.07. do
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 107 132 80 132
utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci finansowe 137 24 8
utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 232
niefinansowe
utworzenie odpiséw aktualizujgcych zapasy 326 193 326 3
utworzenie rezerw 95 209 11
koszty usuwania brakéw i ztomowania 154 206 13 173
likwidacja $rodkéw trwatych 11 46 4
przekazane darowizny 1601 252 1451
odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy 3500
inne 1788 635 1353 (505)
Pozostate koszty operacyjne razem 7 951 1697 3238 (189)
3.8 Przychody finansowe
01.01. do 01.01. do 01.07. do 01.07. do
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
dywidendy i udziaty w zyskach 126 126
odsetki od pozyczek 103 81 34 37
odsetki od lokat 249 191 107 74
odsetki Pool Lidera 92 57 61 26
dodatnie r6znice kursowe zrealizowane 143 3335 15 3335
dodatnie réznice kursowe niezrealizowane 17 30 (182)
Inne 498 1229 (586) 1179
Przychody finansowe razem 1102 5049 (369) 4595
3.9 Koszty finansowe
01.01. do 01.01. do 01.07. do 01.07. do
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
odsetki od kredytéw 1026 445 257 219
odsetki od pozyczek 40 3 24
odsetki od obligacji 192
pozostate odsetki 342 104 226 46
aktualizacja wartosci inwestycji 54 18
ujemne réznice kursowe zrealizowane 340 3481 203 2770
ujemne roznice kursowe niezrealizowane 491 558 491 738
inne 165 942 10 840
Koszty finansowe razem 2 458 5725 1229 4613
3.10 Podatek dochodowy
. . 01.01. .01. .07. .07.
Podatek 2 dziatalnosci 30.0%1.23;) 6 3%10%123? 5 3%10%?23’?6 3%1.0%7.23;) 5
Biezacy podatek dochodowy 9767 4183 2153 1265
Podatek odroczony, w tym: (1215) 494 114 25
- rozpoznanie strat podatkowych (421) (76) (57) 0
- powstanie i odwrécenie sie réznic przejsciowych (794) 570 171 25
Podatek wykazany w rachunku wynikow 8 552 4677 2 267 1290
. . . . 01.01. do 01.01. do .07. .07.
Wyliczenie efektywnej stawki podatku 30.09.2016  30.09.2015 3%10%?23’?6 3%1.0%7.23;) 5
Zysk brutto 47 875 28 016 11 801 11 160
Teoretyczny podatek od zysku brutto 9 096 5323 2242 2120
Réznice trwate:
- przychody z tytutu dywidend 0 0 0 0
- przychody /koszty niepodatkowe (1 320) (489) (36) (57)
Ulga strefowa 1864 1135 11 887
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku 8 552 4677 2267 1290

wynikow
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3.11 Odpisy aktualizujace

. N . A 01.01.d 01.01.d 01.07.d 01.07.d
Odpisy aktualizujace wartosc zapasow: 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Stan na poczatek okresu 1 868 2510 1636 2528
Odpisy ujete jako koszt w okresie 402 419 259 212
Odpisy odwrécone w okresie (-) (410) (415) (35) (226)
Stan na koniec okresu 1 860 2514 1 860 2514

. - oz s . . 01.01. do 01.01. do 01.07. do 01.07. do
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci i pozyczek: 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Stan na poczatek okresu 6 527 5034 7779 5060
Odpisy ujete jako koszt w okresie 710 132 0 55
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) (550) (236) (154) (194)
Odpisy wykorzystane (-) (19) 9) (1) 0
Zmiany zwigzane ze zmiang struktury Grupy* 956 0 0 0
Stan na koniec okresu 7 624 4921 7 624 4921

* odpis na pozyczke udzielong BioGP Energia Sp. z 0.0.

Zdaniem Zarzadu Spétki dominujgcej, zapasy nie objete odpisem aktualizujgcym nie utracity przydatnosci
gospodarczej, natomiast sptata naleznosci nie objetych odpisami aktualizujgcymi nie budzi watpliwosci.

3.12 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 11 pazdziernika 2016 jednostka zalezna Emitenta — Techmadex S.A., poinformowata o zawarciu umowy
z EuRoPol Gaz S.A. na serwisowanie systemdw pomocniczych Ttoczni Gazu (Kondratki, Zambréw, Ciechanéw,
Wioctawek i Szamotuty). Wartosé przychodu z umowy wynosi 12 474 000,00 PLN. Umowa bedzie realizowana
przez okres 2 lat poczawszy od 1 lutego 2017 r. Zgodnie ze wstepnymi ustaleniami pomiedzy czionkami
Konsorcjum, wynagrodzenie Techmadex S.A. bedzie wynosito ok. 85 proc. wartosci Umowy. Szczegdtowe
ustalenia dotyczace podziatu wynagrodzenia zostang okreslone w odrebnej umowie

Poza powyzszym, po dniu bilansowym nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktdére nalezatoby ujawnié
W niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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IV.POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

4.1 Istotne wydarzenia w raportowanym okresie
Ponizej opisano wazniejsze zdarzenia, ktére nastgpity w 11l kwartale 2016 roku.

Z dniem 1 lipca 2016 roku z Mangata Holding S.A zostata wyodrebniona dziatalnos¢ w zakresie produkcji
armatury i odlewdw i przekazana w postaci aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do ZETKAMA
Sp. z 0.0. Od tego dnia Mangata Holding S.A. stata sie sp6tkg holdingowa, ktérej podstawowy profil dziatalnosci
dotyczy zarzgdzania aktywami finansowymi Grupy.

Zawarcie umowy przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nastgpito w zwigzku z podjeciem w dniu
1 lipca 2016 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikbw uchwaty nr 2 w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zakladowego ZETKAMA Sp. z 0.0. z kwoty 5.000,00 PLN o kwote 59.995.000,00 PLN, do wysokosci
60.000.000,00 PLN, w drodze ustanowienia 1.199.900 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci
nominalnej po 50,00 PLN kazdy. Udziaty te zostaty objete przez Mangata Holding S.A. w zamian za aport
w postaci opisanej wyzej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

W dniu 12 lipca 2016 roku Mangata Holding S.A. zawarta umowe wieloproduktowa z ING Bank Slaski S.A.
W ramach umowy udostepniony zostanie spotkom z Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. limit w wysokosci
8 min PLN do wykorzystania przez ktoérgkolwiek ze spotek z Grupy Mangata Holding S.A. bedacych strong
umowy. Produkty dostepne w ramach umowy to gwarancje bankowe na okres do 2 lat oraz akredytywy na okres
do 1 roku. Limit (mozliwo$¢ zlecania wystawiania gwarancji i akredytyw) bedzie wazny przez okres 1 roku od
zawarcia umowy. Zapisy umowy przewidujg solidarng odpowiedzialno$¢ za zobowigzania wynikajgce z umowy
przez kazda ze spétek z Grupy Mangata.

W Il kwartale 2016 roku Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. spfacita na rzecz Mangata Holding S.A. pozyczke
(wraz z odsetkami) w tacznej kwocie 1 027 tys. PLN.

We wrzeéniu 2016 roku Techmadex S.A. (jednostka zalezna Emitenta) podpisata 4 umowy na dostawe sprzetu

do obstugi transportowej z:

o Regionalng Bazag Logistyczng z siedzibg w Watczu — 2 umowy na taczng kwote 6 468 tys. PLN — termin
realizacji 30 listopada 2016

o Regionalng Baza Logistyczng z siedzibg we Wroctawiu — na kwote 2 532 tys. PLN — termin realizacji
30 listopada 2016

o Regionalng Bazg Logistyczng z siedzibg w Toruniu — na kwote 922 tys. PLN — termin realizacji
31 pazdziernika 2016

Umowy przewidujg takze opcjonalne zwiekszenie ilosci dostarczonego sprzetu.

Spotka Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. zawarta umowe z firmg Sanden dotyczacg produkcji przez
Masterform Grupa Zetkama elementéw do klimatyzacji. Umowa zostata zawarta do 31 marca 2021 roku.
Przeprowadzone zostaly juz prace zwigzane z przygotowaniem linii produkcyjnych w zaktadzie w Swiebodzicach.
Poczatek produkcji seryjnej nastgpi¢ ma w IV kwartale 2016 roku. Planowana produkcja wynosi¢ ma 3,3 min
elementéw rocznie.

W roku 2016 Zetkama obchodzi 70-tg rocznice powstania. ZETKAMA Fabryka Armatury Przemystowej w Ktodzku
rozpoczeta dziatalno$é w 1946 jako przedsiebiorstwo panstwowe Fabryka Maszyn i Odlewania Zeliwa.
W pierwszych latach swojego istnienia zaktad kontynuowat produkcje w zatozonej juz w 1875 roku fabryki Thiele
& Maiwald. Do gtéwnych produktéw nalezaty wowczas: urzgdzenia wyciggowe, suwnice, wciggarki, wozkKi
transportowe oraz odlewy zeliwne.

4.2 Czynniki i zdarzenia wplywajace na wynik Grupy

Nastepujgce zdarzenia miaty istotny wptyw na wyniki Grupy:

e Rozszerzenie skiadu Grupy od poczatku roku o dwa nowe podmioty (Kuznia Polska S.A. oraz
Masterform S.A., obecnie Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0.), ktére majg znaczacy wptyw na poziom
sprzedazy, osiggane wyniki finansowe i generowane przeptywy gotéwkowe w porédwnaniu z okresem
analogicznym roku poprzedniego;

e Wyhamowanie inwestycji i produkcji budowlano-montazowej w Polsce. Czynnik ten wptywa na wyniki
segmentu automatyki przemystowej i armatury;
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e Znaczgco odbiegajgce od planu wyniki spétki zaleznej Techmadex S.A. Kontrakty realizowane przez
spotke nie przynoszg oczekiwanych efektdéw, a na pogorszenie wynikéw wptywa réowniez spér, jaki
spotka prowadzi z jednym z kontrahentéw,

e Zidentyfikowano przestanki utraty wartosci wartosci firmy Techmadex S.A., a w rezultacie
przeprowadzonego na 30 czerwca 2016 roku testu na utrate wartosci oszacowano odpis aktualizujgcy
warto$¢ firmy o kwote 3.500 tys. PLN.

4.3 Czynniki wplywajgce na wyniki w kolejnym kwartale

Do czynnikéw, ktére mogg istotnie wptynaé na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach zaliczyé nalezy:

Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie ogélnej sytuacji makroekonomicznej, w tym znaczace wyhamowanie
inwestycji i produkcji budowalno-montazowej w Polsce, co przektada sie na gorsze niz planowano wyniki
w segmencie automatyki przemystowej i armatury oraz ksztattowanie sie wskaznikéw makroekonomicznych
takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép procentowych, stopa bezrobocia;

Ksztattowanie sie kursu EUR w stosunku do PLN. Spétki Grupy kupujg surowce oraz sprzedajg wyroby
w EUR. Grupa ma znaczgcg ekspozycje netto w euro i w przypadku ostabienia kursu PLN w stosunku do
euro rosnie rentowno$¢ sprzedazy eksportowej Grupy a w przypadku umocnienia PLN do EUR nastepuje
obnizenie rentownosci eksportu. Zgodnie z politykg zabezpieczeh w celu minimalizacji ryzyka walutowego
Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe (forward). Kontrakty te redukujg czesciowo ryzyko walutowe
do akceptowalnego poziomu, jednakze nie niwelujg go w zupetnosci;

Modyfikacja planu strategicznego dla Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. wynikajgca ze zmian
harmonogramu zamoéwien przez kluczowych odbiorcow spoiki;

,Efekt kalendarzowy” — w miesigcu grudniu nastepuje zmniejszenie poziomu zamoéwien, co powoduje
obnizeniem sprzedazy a co za tym idzie mniejsze wolumeny produkcji. W okresie tym grupa planuje urlopy,
postoje oraz remonty.

4.4 Sezonowos¢ i cyklicznosé

Dziatalno$¢ spédtek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie podlega zjawiskom cyklicznosci ani sezonowosci.

4.5 Sytuacja finansowo — majatkowa Grupy

Rachunek zyskéw i strat
Ponizsza tabela przedstawia wybrane wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat za 9 miesiecy oraz
3 miesigce zakonczone odpowiednio 30 wrze$nia 2016 roku i 30 wrzes$nia 2015 roku

01.01. do 01.01. do 01.07. do 01.07. do
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Przychody ze sprzedazy 436 407 257 535 138 077 90 679
Koszt wiasny sprzedazy 330 159 199 880 105 569 72 548
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 106 248 57 655 32 508 18 131
Rentowno$¢ brutto sprzedazy [%] 24,3% 22,4% 23,5% 20,0%
Koszty sprzedazy 21089 13 458 6 527 3828
Koszty ogélnego zarzadu 29721 16 162 9 899 4525
Pozostate przychody operacyjne 1744 2 354 555 1209
Pozostate koszty operacyjne 7 951 1697 3238 -189
EBITDA 66 749 37 551 19 438 13 930
Rentownos$¢ EBITDA [%] 15,3% 14,6% 14,1% 15,4%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 49 231 28 692 13 399 11177
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej [%] 11,3% 11,1% 9,7% 12,3%
Przychody finansowe 1102 5049 -369 4 595
Koszty finansowe 2458 5725 1229 4613
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 47 875 28 016 11 801 11 160
Rentowno$¢ brutto [%] 11,0% 10,9% 8,5% 12,3%
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 39 323 23 339 9 534 9 870
Rentowno$¢ netto [%] 9,0% 9,1% 6,9% 10,9%

W okresie 9 miesiecy 2016 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 436,4 min PLN i byty
wyzsze 0 69% (tj. 178,9 min PLN) od przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie poprzedniego roku. Na
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wzrost poziomu przychodéw w analogicznych okresach najwiekszy wptyw miata konsolidacja wynikéw Kuzni
Polskiej S.A. (weszta w skiad Grupy w IV kwartale 2015 roku), ktérej wyniki wptywajg na segment podzespotéw
dla motoryzacji i komponentéw. Pozostate spotki tego segmentu takze poprawity swoje wyniki. Zanotowany
w segmencie podzespotéw dla motoryzacji i komponentéw wzrost wynosi 180,9 min PLN (ponad czterokrotny
wzrost). Segment elementdéw ztgcznych utrzymat poziom sprzedazy zblizony do poréwnywalnego okresu roku
poprzedniego (wzrost o 1,6 min PLN, tj. 2%). Gorszy wynik segmentu Automatyki przemystowej i armatury
spowodowany byt ograniczeniem wydatkow na inwestycje na rynku krajowym. Skonsolidowane przychody ze
sprzedazy Grupy w samym |ll kwartale 2016 roku wyniosty 138,1 min PLN i byty wyzsze 0 52% (1j. 47,4 min PLN)
od przychodéw osiggnietych w Il kwartale 2015 roku.

Grupa Kapitatowa Mangata Holding S.A. wygenerowata w okresie 9 miesiecy 2016 roku zysk brutto na sprzedazy
w wysokoséci 106,2 min PLN tj. 0 48,6 min PLN wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wzrost
W ujeciu procentowym wynosi 84%. Marza brutto w Il kwartale 2016 w poréwnaniu do Il kwartatu 2015 byta
wyzsza o 14,7 min PLN i wyniosta 24,3% blisko 1 p.p. wyzszy niz w 2015.

Wzrost wartosciowy kosztow sprzedazy i kosztéw ogélnego zarzadu za okres styczen-wrzesien 2016
w poréwnaniu do okresu styczen-wrzesien 2015 wigze sie z wigczeniem do sktadu Grupy Kapitatowej spoétek;
Masterform Grupa Zetkama sp. z 0.0. oraz Kuznia Polska S.A. Wskaznik sumy wartosci kosztow sprzedazy
i kosztébw ogodinego zarzadu do przychodoéw ze sprzedazy Grupy utrzymat sie na niezmienionym poziomie ok.
12% (poroéwnujac wartosci po Il kwartatach 2016 i Il kwartatach 2015 roku)

Na wzrost wartosci pozostatych kosztéw operacyjnych po Il kwartatach 2016 w poréwnaniu do Il kwartatow 2015
najwiekszy wplyw mialy dokonany odpis na wartosé firmy (3,5 min PLN) oraz przekazanie darowizny na rzecz
Towarzystwa Opieki na Niepetnosprawnymi w Ustroniu (1,6 min PLN)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) po Il kwartatach 2016 byt wyzszy w poréwnaniu do wynikéw po Il
kwartatach 2015 o 20,5 min PLN (tj. wzrost o 72%) i wyniést 49,2 min PLN. Wskaznik rentownos$ci dziatalnosci
operacyjnej po Il kwartatach 2016 roku wyniost 11,3% i byt zblizony do poziomu po Il kwartatach roku 2015.

Zysk netto po trzech kwartatach 2016 roku wyniést 39,3 min PLN i byt wyzszy o 16 min PLN (tj. 0 68%) od zysku
netto po Il kwartatach roku 2015. Wskaznik rentownosci netto po Il kwartatach 2016 utrzymat sie na poziomie
zblizonym do wartosci po Il kwartatach 2015 roku —tj. 9%

Sytuacja majatkowa i finansowa — bilans Grupy
Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane dane finansowe w trzech okresach sprawozdawczych (dane na
31.12.2015 zawierajg dane przeksztatcone. Dalsze szczegoty w nocie 3.3)

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

AKTYWA
Wartos¢ firmy 34616 38 116 16 926
Wartos$ci niematerialne 38 258 36 914 17 865
Rzeczowe aktywa trwate 289 541 286 534 173 204
Pozostate aktywa diugoterminowe 14 004 11287 8 967
Aktywa trwale razem 376 419 372 851 216 962
Zapasy 80 110 79 579 53 561
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 116 874 104 452 82 211
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 512 18 329 9687
Pozostate aktywa obrotowe 6 888 5 368 3 602
Aktywa obrotowe razem 243 384 207 728 149 061
AKTYWA RAZEM 619 803 580 579 366 023

PASYWA
Kapitat wlasny razem 407 339 367 776 218 720
Zobowigzania dtugoterminowe 97 081 99 685 65 685
Zobowigzania krotkoterminowe 115 383 113 118 81618
Zobowigzania razem 212 464 212 803 147 303
PASYWA RAZEM 619 803 580 579 366 023

Na dzien 30.09.2016 warto$¢ aktywoéw trwatych wyniosta 376,4 min PLN. W stosunku do wartosci aktywéw
trwatych z dnia 30.09.2015 (216,9 min zt) znaczgcy wzrost wartosci aktywédw trwatych wyniést 159,5 min i wigzat
sie z przejeciem spoétki Kuznia Polska S.A.
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Wzrost aktywéw obrotowych na dzieh 30.09.2016 w pordéwnaniu do 31.12.2015 wigzat sie z sezonowym
wzrostem wartosci sprzedazy i z wiekszym saldem srodkéw pienieznych wygenerowanymi przez Grupe za okres
9 miesiecy 2016.

Kapitat wiasny w poréwnaniu do 31.12.2015 wzrést w wyniku zwiekszenia wartosci zysku netto. Wskaznik
struktury finansowania — kapitaty wtasne / sumy bilansowej - na dzien 30.09.2016 wyniost 65,7%.

Rachunek przeplywoéw pienieznych

Za lll kwartaty 2016 roku Grupa wygenerowata na poziomie operacyjnym 33,5 min PLN, dziatalnosé inwestycyjna
zaabsorbowata 15,9 min PLN, dziatalno$¢ finansowa wygenerowata wptywy 3,5 min PLN. Poréwnywalne dane za
Il kwartaty 2015 zawarte sg w tabeli ponizej.

30.09.2016 30.09.2015

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 33 545 22 540
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (15 876) (55 118)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 3515 8716
Stan Srodkéw na poczatek okresu 18 329 33 549
Stan srodkéw na koniec okresu 39 512 9 687

Zadtuzenie netto
Dla celéw oceny zdolnosci kredytowej i struktury kapitatowej Grupa monitoruje wskaznik diug netto oraz
zanualizowanej wartosci EBITDA. Wskazniki wykazane sg w ponizszej tabeli:

30.09.2016 30.06.2016 31.03.2016 31.12.2015

Diug netto 57 862 57 794 56 906 69 026
EBITDA 80 706 82 888 81 491 78 855
Wskaznik zadtuzenia netto/EBITDA 0,72 0,70 0,70 0,88

Algorytm wyliczania wskaZnikéw:

Dtug netto = kredyty i poZyczki dtugoterminowe + leasing finansowy dtugoterminowy + Kredyty i pozyczki
krétkoterminowe + leasing finansowy Krotkoterminowy + zobowigzania warunkowe — $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBITDA:

Skumulowana warto$¢ EBITDA liczona jako suma 12 kolejnych miesiecy

4.6 Realizacja prognoz

Realizacja prognozy na dzien 30.09.2016 przedstawia sie nastepujgco:
Realizacja po Prognoza na

Wybrane pozycje [l kw. 2016 rok 2016
Przychody ze sprzedazy 436 407 592 000
EBITDA 66 749 95 200
Zysk netto 39323 58 700

Sprzedaz po lll kwartatach 2016 roku wyniosta 436 407 tys. PLN co stanowi 74 % prognozy na rok 2016. Warto$é
EBITDA w tym okresie wyniosta 66 749 tys. PLN tj. 70 % warto$ci zaplanowanej na caty rok 2016. Poziom zysku
netto po Il kwartatach 2016 roku wyniost 39 323 tys. PLN co stanowi 67 % prognozy na rok 2016

Zarzad Mangata Holding S.A. poinformowat o mozliwej korekcie prognozy na rok 2016 w raporcie biezgcym
nr 40/2016 z dnia 24 pazdziernika 2016. Raport wskazywat, ze po dokonaniu analizy zamkniecia wynikéw
finansowych za IIl kwartat 2016 r. i na bazie oceny rynkowej IV kwartatu, a takze oczekiwanych wynikéw
finansowych poszczegoélnych segmentéw biznesowych i spotek Grupy, w ocenie Zarzgdu Emitenta zaistniaty
przestanki $wiadczace o tym, iz realizacja wynikéw finansowych opublikowanych w raporcie biezacym nr 5/2016
z 21 marca 2016 r. w tym poziomu EBITDA oraz poziomu zysku netto, moze by¢ nizsza o okoto 10%.

Do przyczyn takiego stanu nalezy zaliczy¢:

e znaczgce wyhamowanie inwestycji i produkcji budowlano-montazowej w Polsce, co przektada sie na gorsze
niz planowano wyniki w segmencie armatury. W marcu 2016 r. Zarzgd Emitenta sporzadzit prognoze Grupy
na biezacy rok przy zatozeniu utrzymywania sie korzystnej koniunktury na rynku polskim i rynkach Unii
Europejskiej, ktére miaty sprzyja¢ wynikom w jednym z kluczowych segmentéw rynkowych Grupy;

e znaczgco odbiegajgce od planu wyniki spoétki zaleznej Emitenta — Techmadex S.A. Realizowane przez
spotke kontrakty nie przynoszg oczekiwanych wynikéw, a na pogorszenie wynikow wptywa réwniez spér, jaki
spotka prowadzi z jednym z kontrahentow. Nalezy jednak podkresli¢, ze pozyskane przez Techmadex
w trakcie 2016 roku kontrakty dajg pozytywny sygnat odnosnie mozliwosci budowy strategii funkcjonowania
spotki w segmencie serwisowania obiektow infrastruktury przesytu gazu ziemnego w diuzszej perspektywie
czasowej;
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modyfikacje planu strategicznego dla Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. (spétka zalezna Emitenta).
Wskutek zmian harmonogramu zaméwien przez kluczowych odbiorcow tej spoiki, przesunieciu ulegt termin
produkcji i sprzedazy nowych komponentéw. Efekt wdrozen tych produktéow bedzie widoczny poczawszy od
roku 2017.

Majac na uwadze powyzsze czynniki, Zarzad Emitenta nie jest w stanie na dzien przekazania niniejszego raportu
oszacowac precyzyjnej prognozy zamkniecia roku 2016. Jednocze$nie Zarzad przewiduje, ze w grudniu 2016
Spoétka przygotuje zweryfikowang prognoze dla Grupy Kapitatowej na rok 2016.

4.7 Wyptata dywidendy

W 2016 roku Jednostka dominujgca nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

4.8 Akcjonariusze jednostki dominujgcej

Na dzien 30.09.2016 kapitat akcyjny Jednostki Dominujgcej dzielit sie na 6.676.854 akcji o wartosci nominalnej
0,20 PLN kazda. Ponizej przedstawiono akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% w ogolnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Udziat w kapitale Liczba w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow

zaktadowym liczbie gtosow
JURCZYK Jan 595.496 8,92% 596.496 8,92%
JURCZYK Maciej 651.626 9,76% 651.626 9,76%
JURCZYK Tomasz 718.808 10,76% 718.808 10,76%
JURCZYK Jakub 398.277 5,96% 398.277 5,96%
MROZEK Zygmunt 391.000 5,86% 391.000 5,86%
(c;:)AoE:-zreAJ_nll\gB,SViLALON MBO SA) 694.620 10,40% 694.620 10,40%
Nationale Nederlanden OFE 424 432 6,36% 424 432 6,36%

Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien sporzadzania raportu rocznego nie powzigt informacji o umowach
w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietéw akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

4.9 Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Ponizej przedstawiono liczbe i warto§¢ nominalng wszystkich akcji posiadanych przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce Spotke.

llos¢ akcji llos¢ akeji
posiadanych w dniu osiadanych w dniu
Nazwisko i imie Stanowisko publikacji raportu ppublikac)jli raportu Zmiana

zalll kv:(a):al 2016 22 2015 rok
JURASZ Leszek Prezes Zarzadu 139 201 139 201 -
JURCZYK Tomasz Przewodniczacy Rady Nadzorczej 718 808 718 808 -
JURCZYK Jan Sekretarz Rady Nadzorczej 595 496 595 496 -
MORZEK Zygmunt Czlonek Rady Nadzorczej 391 000 391 000 -

410 Postepowania sgdowe

Opis spraw sgdowych prowadzonych w Spétkach Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. o jednostkowej
wartosci przedmiotu sporu powyzej 10 tys. PLN:

Postepowanie z powodztwa Masterform Grupa Zetkama przeciwko TMT SILESIA Sp. z 0.0. — niezapfacone
naleznosci na kwote 268 tys. PLN;

Zgtoszenie przez Armak na liste wierzytelnosci kwoty 13 tys. PLN w zwigzku z upadtoscig likwidacyjng
dtuznika - Nafta-Gaz-Serwis S.A ;

Postepowanie z powddztwa Srubena Unia przeciwko Minero Krzysztof Duchnicki - niezaptacone naleznosci
na kwote 532 tys. PLN;

Postepowanie z powédztwa Srubena Unia przeciwko EK-MET Bytom - niezaptacone naleznosci na kwote
432 tys. PLN;

Postepowanie z powddztwa Srubena Unia przeciwko EK-MET Bytom - niezaptacone naleznosci na kwote
36 tys. PLN;

Postepowanie z powoddztwa Srubena Unia przecivko GWAREK Miekinia - niezaptacone naleznosci na
kwote 2.677 tys. PLN;
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e Postepowanie z powddztwa Srubena Unia przeciwko Mek-POL Migkinia - niezaptacone naleznosci na kwote
674 tys. PLN;

e Postepowanie z powédztwa Srubena Unia przeciwko TRACK TEC S.A. - niezaptacone naleznosci na kwote
35 tys. PLN oraz 73 tys. EUR;

e Postepowanie z powoddztwa Srubena Unia przeciwko TRACK TECKOLTRAM Sp. z 0.0. - niezaptacone
naleznos$ci na kwote 71 tys. PLN;

e Postepowanie z powoédztwa ZETKAMA Nieruchomosci sp. z o0.0. przeciwko EDO-BOX Sp. z o.0. -
niezaptacone naleznosci na kwote 38 tys. PLN;

e Sprawa z powdédztwa TECHMADEX S.A. przeciwko EDA-SERWIS Sp. z 0.0. w o kwote giéwng 179 tys.
PLN plus odsetki. Sprawa skierowana do egzekucji;

e Sprawa z powodztwa TECHMADEX SA przeciwko EDA-SERWIS Sp. z 0.0. o kwote gtéwng 759 tys. PLN
plus odsetki. Sprawa skierowana do egzekuciji.

e Sprawa z powddztwa TECHMADEX SA przeciwvko EDA-SERWIS Sp. z o0.0. oraz OGP
GAZ-SYSTEM SA o kwote gtéwng 2.007 tys. PLN plus odsetki. W dniu 19.11.2015 r. wydano
w postepowaniu nakazowym nakaz zasadzajgcy roszczenie. Kwota gtéwna zostata uregulowana, pozostaty
do uregulowania odsetki.

e Sprawa z powoddztwa konsorcjum firm: TECHMADEX S.A., ATREM S.A. i GP Energia Sp. z 0.0. przeciwko
Operatorowi Gazociggdéw Przesytowych Gaz-System S.A. o zaptate 12.140 tys. zt, z czego kwota
zasgdzona pozwem zostanie podzielona pomiedzy uczestnikow konsorcjum w proporcjach 40% dla
TECHMADEX S.A,, 40 % dla ATREM S.A. oraz 20 % dla Gp Energia Sp. z 0.0. Pozew wniesiono w dniu
15.02.2016 r. Sprawe skierowano do mediacji

o Pozew z powddztwa GP Energia Sp. z 0.0., spotki z Grupy Kapitatowej Techmadex, przeciwko Gazomontaz
S.A. w upadtosci w Zgbkach. Kwota sporna 14 tys. PLN - nakaz zaptaty nadany, GP Energia znajduje sie na
liscie wierzycieli, do dnia dzisiejszego nie otrzymata zaptaty.

e W dniu 17 czerwca 2016 r. zostat ztozony przez InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance

Group (,InterRisk”) pozew o wydanie nakazu sptaty z weksla przeciwko Eda Serwis Sp. z 0.0. z siedzibag
w Warszawie, Przedsiebiorstwu Ustugowemu ,EKOKAN” Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie oraz Techmadex
S.A. pozwu o wydanie nakazu zaptaty z weksla w postepowaniu nakazowym. We wskazanym pozwie
InterRisk wnidst o orzeczenie nakazem zaptaty, ze Techmadex S.A. ma zaptaci¢ solidarnie 1.500 tys. PLN
wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 6 maja 2016 r. do dnia zaptaty.
Wobec braku podstaw do wydania nakazu zaptaty z weksla, sprawa zostata skierowana do rozpoznania
w trybie zwykilym, ponadto postanowieniem z dnia 4 sierpnia 2016 r. Sgd zawiesit postepowanie w stosunku
do Eda-Serwis Sp. z 0.0., z powodu braku organu uprawnionego do reprezentowania tej spotki, do czasu
uzupetnienia brakéw w sktadzie ww. organu.

411 Udzielone poreczenia i gwarancje

W stosunku do informacji podanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Mangata
Holding S.A. na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2015, w odniesieniu do udzielonych poreczen i gwarancji
miata miejsce nastepujgca istotna zmiana:

Pismem z dnia 15.09.2016 ING Bank Slaski S.A. zawiadomit Mangata Holding S.A. o wygasnieciu Umowy
Poreczenia cywilnego z dnia 20.08.2015 zawartej pomiedzy ING Bank Slaski i Mangata Holding S.A. w celu
zabezpieczenia splat wierzytelnosci Banku wynikajacych z zawartej pomiedzy Bankiem ING Bank Slaski S.A.
a Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. umowy dewizowego kredytu korporacyjnego na kwote 15 250 tys. PLN
na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych

Spoiki z Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. nie udzielajg poreczen ani gwarancji podmiotom spoza Grupy.
4.12 Inne istotne informacje

W ramach czynnoéci majacych na celu reorganizacje Grupy Kapitatowej, obecnie w Grupie trwajg dziatania
zmierzajgce do potgczenia nastepujgcych Spotek:

- ZETKAMA Sp. z o0.0. (spétka przejmujgca) z Armak Sp. z 0.0.,

- Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. (spétka przejmujgca) z Siskin 5 Sp. z 0.0. S.K.A.

Potgczenie ZETKAMA Sp. z 0.0. z Armak Sp. z 0.0. odbedzie sie przez przeksztatcenie Armak w spétke akcyjna,
a nastepnie jej potaczenie z ZETKAMA Sp. z o0.0. Na dzieh przekazania niniejszego raportu, Armak posiada
opinie biegtego rewidenta z badania planu przeksztatcenia ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke
akcyjna.

Celem obu wymienionych wyzej potgczen jest integracja operacyjna i kapitatowa tych spoétek — spéiki te prowadza
zblizong dziatalno$¢ operacyjng, a ich potgczenie umocni ich pozycje negocjacyjng (zaréwno jako dostawcéw, jak
i odbiorcow) oraz umocni strukture finansowania dziatalnosci.
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V. SKROCONE SRODROCZE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
5.1 Skrécone sroédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
AKTYWA
Warto$¢ firmy
Wartos$ci niematerialne 11 14 401 13 130 10 929
Rzeczowe aktywa trwate 517 48 751 48 051 46 110
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych 339772 256 217 255 529 85178
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4 4 4 4
Naleznos$ci i pozyczki 1821
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 669
Aktywa trwate razem 340 973 319 373 316 714 144 042
Zapasy 20010 18 648 14 911
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2023 33016 24 882 34 739
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 687
Pozyczk
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 14 682 12 874 9 538 9755
[(rétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21 119 406 418
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2325 4635 1220 3515
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 19738 70 654 54 694 63 338
AKTYWA RAZEM 360 711 390 027 371 408 207 380
PASYWA
Kapitat podstawowy 1335 1335 1335 981
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 164 211 164 211 164 211 31 843
Pozostate kapitaty (136) 297 95 1262
Zyski zatrzymane: 131 643 131 283 125 282 123 331
- zysk (strata) z lat ubiegtych 125 282 125 282 91 425 92 138
- zysk (strata) netto 6 361 6 001 33 857 31193
Kapitat wlasny razem 297 053 297 126 290 923 157 417
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 31243 31500 31222 10 336
Leasing finansowy 119 91 142
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania 3740 3740 3740 525
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1414 1836 3045
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 496 2982 1982 1705
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania dtugoterminowe razem 35479 39 755 38 871 15753
Zob(_)wiqz_ania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 475 24 304 21088 18 801
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 27 703 23918 16 096 8 807
Leasing finansowy 77 152 143
Pochodne instrumenty finansowe 367 116
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1 264 92 1158
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 854 422 1089
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 362 3648 4212
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe razem 28179 53 146 41 614 34 210
Zobowigzania razem 63 658 92 901 80 485 49 963
PASYWA RAZEM 360 711 390 027 371 408 207 380
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5.2 Skrécone srodroczne sprawozdanie z dochodow

01.01. do 01.01. do 01.07. do 01.07. do
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2141 2141
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 2141 2141
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Koszt wlasny sprzedazy
Koszt sprzedanych produktéw
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2141 2141
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu 2713 1820 1280 600
Pozostate przychody operacyjne 442 442
Pozostate koszty operacyjne 587 587
Zyski z tytutu okazyjnego nabycia
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j (717) (1 820) 716 (600)
Przychody finansowe 152 23 049 72 59
Koszty finansowe 1286 205 438 56
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 851) 21024 350 (1817)
Podatek dochodowy (10) (10)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (1 841) 21024 360 (1817)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 8202 10 169 2 201 5262
Zysk (strata) netto 6 361 31193 2561 3445
Zysk na jedng akcje
dane w PLN 01.01. do 01.01. do
30.09.2016 30.09.2015
Z dziatalnosci kontynuowane;j
- podstawowy (0,28) 4,29
- rozwodniony (0,28) 1,52
Z dziatalnosci zaniechanej
- podstawowy 1,23 2,07
- rozwodniony 1,23 1,52
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5.3 Skrécone srodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01. do

01.01. do

01.07. do

01.07. do

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Zysk (strata) netto

6 361

31193

2561

3 445

Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody, ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub
straty po spetnieniu okreslonych warunkow:
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy $rodkéw pienigznych
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartoéci poczatkowej pozycji zabezpieczanych
Zyski i straty aktuarialne
Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego — sprzedaz jednostek
zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodow
catkowitych

(285)

(285)

54

519

519

0

0

Inne catkowite dochody, ktore nie zostana przeklasyfikowane na zyski lub
straty:

Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére ni zostang przeniesione w
pdzniejszych okresach

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

(231)

420

Catkowite dochody

6130

31613

2561

3 445
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5.5 Skrécony srédroczny rachunek przeptywoéw pienieznych

01.01. do 01.01. do
30.09.2016 30.09.2015
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7711 33 021
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2444 2897
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 404
Zmiana warto$ci godziwej aktywow trwatych
Zmiana warto$ci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych przez
rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych przeniesione z kapitatu (346) (128)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (12)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywédw finansowych (innych niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1250
Koszty odsetek (122)
Przychody z odsetek i dywidend (22 882)
Inne korekty (150) 6
Korekty razem 3 076 (19 715)
Zmiana stanu zapaséw (1362) 1386
Zmiana stanu naleznosci (5753) (14 988)
Zmiana stanu zobowigzan 1 5165
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 2021 801
Zmiana stanu rezerw na program motywacyjny
Zmiany w kapitale obrotowym (5 093) (7 636)
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (251)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (173)
Zaptacony podatek dochodowy (2217) (1871)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3 477 3 375
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (1539)
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 12
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (2 875) (7 441)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (148)
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (15 326)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1150
Pozyczki udzielone
Inne wydatki inwestycyjne
Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych
Otrzymane odsetki 122 167
Otrzymane dywidendy 22 882
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 142) 146
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wiasnych przez jednostki zalezne
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
Inne wydatki finansowe (9510) (9 007)
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 14 668
Sptaty kredytéw i pozyczek (4017) (4 994)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (210) (106)
Odsetki zaptacone (160)
Dywidendy wyptacone
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 771 (14 107)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1105 (10 586)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1220 14101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2325 3 515
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V. DODATKOWE INFORMACJE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1 Dziatalno$¢ zaniechana

W dniu 1 lipca 2016 roku, na podstawie zgody wyrazonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mangata
Holding S.A. (poprzednio: ZETKAMA S.A.) Spdtka zawarta ze swojg jednoosobowg spétkg zalezng — ZETKAMA
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Scinawce Sredniej umowe przeniesienia zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa (,zorganizowana cze$é¢ przedsiebiorstwa”, ,ZCP”) w rozumieniu art. 55" Kodeksu
cywilnego, stanowigcej organizacyjnie, finansowo i funkcjonalnie wyodrebniony w istniejacym w przedsigbiorstwie
Mangata Holding S.A. (poprzednio: ZETKAMA S.A)) z siedzibg w Scinawce Sredniej zespot sktadnikow
materialnych i niematerialnych, zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng armatury i odlewéw, w tym zobowigzan
i naleznosci, przeznaczonych do realizacji opisanych wyzej zadan gospodarczych, ktéry zarazem mogtby
stanowi¢ niezalezne przedsiebiorstwo samodzielnie realizujgce te zadania. Zmiana ta nie wplywa na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe — Grupa bedzie kontynuowaé¢ dziatalno$¢ polegajacg na produkcji
armatury i odlewow przez spotke ZETKAMA Sp. z 0.0.

W rezultacie wyzej opisanej transakcji, z majgtku Emitenta przekazano do ZETKAMA Sp. z 0.0. majgtek zwigzany
z dziatalnoscig produkcyjng armatury i odlewéw oraz zobowigzania zwigzane z tg dziatalnoscia.

Uproszczona struktura bilansu Mangata Holding na 30.06.2016 oraz na 01.07.2016 po aporcie zorganizowanej
czeséci przedsiebiorstwa do ZETKAMA Sp. z 0.0.

Bilans 30.06.2016 Bilans 01.07.2016 Bilans 01.07.2016

Mangata Holding Mangata Holding

SA Zetkama Sp. z 0.0. S A
Aktywa trwate 319 374 62 628 340 890
Aktywa obrotowe 67 035 51 971 15 064
Kapitat wtasny 296 569 84 315 296 398
Zobowigzania dtugoterminowe 40 313 4774 35539
Zobowigzania krétkoterminowe 49 527 25510 24 017

W majagtku Mangata Holding S.A. pozostaly aktywa zwigzane z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig
holdingowg — udzialy i akcje w spétkach zaleznych, srodki zgromadzone w ramach cash poolingu oraz srodki
pieniezne. Majatek ten finansowany jest w przewazajgcej mierze z kapitatu wtasnego Spoiki, jak i wyemitowanych
obligacji oraz zaciggnietego kredytu inwestycyjnego.

Dziatalno$¢ zaniechana w rachunku wynikéw
Zgodnie z wymogami MSSF 5, przychody i koszty dziatalnoci kontynuowanej zostaty w rachunku zyskoéw i strat
zaprezentowane osobno od przychodéw i kosztéw dziatalnosci zaniechane;.

Od 1 lipca 2016 dziatalno$é operacyjna Mangata Holding S.A. koncentruje sie na dziatalnosci holdingowej
w ramach Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. i nie prowadzi juz dziatalnosci produkcyjnej w obszarze
armatury i odlewow (dziatalnosé ta jest kontynuowana przez spétke zalezng — ZETKAMA Sp. z 0.0.). W zwigzku
z tym, w rachunku wynikéw Emitenta zaprezentowata dane dotyczace dziatalnosci holdingowej (kontynuowanej),
natomiast szczegdty dotyczgce dziatalnosci zaniechanej zaprezentowano w ponizszej tabeli.

01.01. do 30.09.2016 01.01. do 30.09.2015
Dziatalno$¢  Dziatalno$¢ Dziatalno$¢  Dziatalnosé

kontynuowana zaniechana Razem kontynuowana zaniechana Razem
Przychody ze sprzedazy 2141 72 295 74 436 0 98 857 98 857
Przychody ze sprzedazy produktow 0 52 426 52 426 0 74127 74127
Przychody ze sprzedazy ustug 2141 0 2141 0 1028 1028
Przychody ze sprzedazy towarow 0 19869 19869 0 23702 23702
Koszt wlasny sprzedazy 0 54 487 54 487 0 78 680 78680
Koszt sprzedanych produktéw 0 40 027 40 027 0 59 304 59 304
Koszt sprzedanych ustug 0 0 0 0 1028 1028
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 0 14 460 14 460 0 18248 18248
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2141 17 808 19 949 0 20177 20177
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Koszty sprzedazy 0 4 435 4 435 0 4901 4901

Koszty ogblnego zarzadu 2713 3 865 6 578 1820 3225 5045
Pozostate przychody operacyjne 442 214 656 0 255 255
Pozostate koszty operacyjne 587 279 866 0 470 470
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j -717 9443 8726 -1 820 11836 10016
Przychody finansowe 152 178 330 23 049 3545 26594
Koszty finansowe 1286 59 1345 205 3384 3589
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 851 9 562 7711 21024 11997 33 021
Podatek dochodowy -10 1360 1350 0 1828 1828
Zysk (strata) netto -1 841 8202 6 361 21024 10169 31193

Od lipca 2016 Mangata Holding S.A. generuje przychody w oparciu o podpisane ze spotkami z Grupy umowy
korporacyjne, na podstawie ktérych swiadczy spotkom okreslone ustugi. W 2015 roku nie obowigzywaty umowy
o podobnym charakterze, stad brak przychodéw z dziatalnosci operacyjnej w roku 2015 (Mangata Holding S.A.
otrzymata w 2015 roku przychody z tytutu dywidend od spotek zaleznych).

W ramach analizy uzyskanych przychodéw oraz poniesionych kosztéw, do dziatalnosci kontynuowanej,
zaprezentowanej w rachunku zyskéw i strat, zaliczono w szczegolnosci:

— koszty wynagrodzen Zarzadu oraz pracownikéw petnigcych istotne funkcje zwigzane z dziatalnoscig grupy.
Koszty te ustalono w oparciu o szacowany czas pracy tych pracownikéw dotyczgcy dziatalnosci holdingowej
oraz dziatalnosci na rzecz dawnej ZETKAMA S.A. jako jednostki;

—  koszty utrzymania biura Zarzadu w Bielsku-Biatej (czynsz, remonty, ustugi telekomunikacyjne, materiaty
biurowe itp.),

—  koszty ponoszone w zwigzku z funkcjonowaniem na gietdzie papieréw wartosciowych,

Do przychodow i kosztow finansowych zaliczono:

— przychody uzyskane z dziatalnosci finansowej (lokaty, udzielone pozyczki) oraz z dywidend,

— koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spétki i Grupy (dotyczgce cash poolingu oraz obstugi
zadiuzenia - wyemitowanych obligacji oraz kredytu inwestycyjnego).

Przeptywy z dziatalno$ci zaniechanej prezentujg sie nastepujgco:

01.01. - 01.01. -
30.09.2016 30.09.2015
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 5639 5093
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (4 414) (7 577)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (3132) (4 043)
Razem (1907) (6 527)

6.2 Segmenty operacyjne

Na dzien bilansowy Spoétka nie wyodrebnia wewnetrznych segmentéw operacyjnych. Dziatalno$é Spéiki
traktowana jest przez Zarzad jako jeden segment operacyjny.

6.3 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Rozrachunki z jednostkami powigzanymi - stan na 30.09.2016

Naleznosci Udzielone Zobowigzania Wyemitowane Naleznosci Zobowigzania
handlowe pozyczki handlowe obligacje cash pooling cash pooling
Srubena Unia S.A. 196 8 398
MCS Sp. zo.o. 98 1924
Armak Sp. z 0.0. 40 2 1323
Zetkama R&D Sp. z 0.0. 9 1874 934
Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. 14 073
Kuznia Polska S.A. 275 1 34 768
Masterform Grupa Zetkama 61
Sp. zo.o.
Zetkama Sp. z 0.0. 288 15 1810
Siskin 5 Sp. z 0.0. SKA 14 185
Techmadex S.A. 33 4695
Razem 1000 1874 18 34768 31012 16 330
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Rozrachunki z jednostkami powigzanymi - stan na 31.12.2015

Naleznosci Udzielone Zobowigzania Wyemitowane Naleznosci Zobowigzania

handlowe pozyczki handlowe obligacje cash pooling cash pooling
Srubena Unia S.A. 6 254
MCS Sp. zo.o. 617 1 5627
Armak Sp. z o0.0. 107 2637 2816
Zetkama R&D Sp. z o0.0. 20 1836 1281 1000
Zetkama Nieruchomosci Sp.
zo.o0. 1000
Kuznia Polska S.A. 33775
Techmadex S.A.
Razem 744 23836 3919 33775 11 881 3816
Transakcje z jednostkami powigzanymi za okres 01.01.-30.09.2016

Sprzedat Zakup finansowe  finansowe
Srubena Unia S.A. 483 367 125
MCS Sp. zo.o. 1947 18 76
Armak Sp. z 0.0. 734 8 691 19
Zetkama R&D Sp. z 0.0. 159 2011 21 10
Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. 0 0 29
Kuznia Polska S.A. 657 1 1090
Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. 144
Zetkama Sp. z 0.0. 874 433 6
Siskin 5 Sp. z 0.0. SKA 20
Techmadex S.A. 71 7
Razem 5069 11 621 264 1139
Transakcje z jednostkami powigzanymi za okres 01.01.-30.09.2015
Sprzedat Zakup finansowe  finansowe

Srubena Unia S.A. 2 391 67
MCS Sp. z0.0. 1209 57 87
Armak Sp. z 0.0. 1505 8130 51
Zetkama R&D Sp. z o0.0. 239 2679 65
Siskin 5 Sp. z 0.0. SKA 3500
Razem 6 455 11 257 219 51

6.4 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia dotyczgce Mangata Holding S.A.

ujawnienia w niniejszym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

ktére wymagatyby
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VIl. PODPISY

Data Imie | Nazwisko Funkcja Podpis

8 listopada 2016 roku Leszek Jurasz Prezes Zarzadu .l

8 listopada 2016 roku Kazimierz Przetomski Czionek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Data Imie i Nazwisko Podpis

8 listopada 2016 roku Mariusz Jaszczyk
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