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Wprowadzenie

m Przychody ze sprzedazy w 1 potroczu 2013 roku wyniosty 151.167 tys. zt
i wzrosty o 5% w stosunku do 1 pétrocza 2012 roku.

m  Wynik EBITDA w 1 podtroczu 2013 roku na poziomie 22.278 tys. zt byt wyzszy
0 2% w stosunku do 1 potrocza 2012 roku. Powodem byt wzrost sprzedazy
w obszarze podzespotow dla motoryzacji i nizsze koszty ogdlne w Grupie.

m  Zysk brutto Grupy w 1 pdétroczu 2013 roku wynidst 18.899 tys. zt i byt wyzszy
o 17% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 roku. Wiekszy przyrost
procentowy zysku brutto wzgledem zysku operacyjnego byt spowodowany
korzystnym kursem walutowym oraz nizszymi odsetkami od kredytow.

m  Zysk netto w 1 potroczu 2013 roku wyniost 16.224 tys. zt i byt wyzszy o 21%
w porownaniu do analogicznego okresu 2012 roku.
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Struktura Grupy Kapitatowej

JEDNOSTKA DOMINUJACA

SRUBENA UNIA S.A.
100%

MCS SP. Z O.0.
100%

JEDNOSTKA ZALEZNA

JEDNOSTKA ZALEZNA
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TERRELL TRADING
SP.Z O.0.
100,0%

ARMAK SP. Z O.0.
94,2%

JEDNOSTKA ZALEZNA JEDNOSTKA ZALEZNA

VARIMEV-VALVES
SP. Z 0.0.
36,8%

JEDNOSTKA STOWARZYSZONA
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Segmenty operacyjne Grupy

PODZESPOtY DLA
MOTORYZACII
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Sprzedaz | potrocze 2013 roku
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Armatura i odlewy

" W | potroczu 2013 roku sprzedaz wyniosta
66,2 min zt i byta wyzsza 14% niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

" W | potroczu Eksport poza UE wzrdst o 46%.

® Spotka Armak realizuje projekt
skoncentrowania dziatalnosci w jednej
lokalizacji, optymalizuje proces produkcyjny
oraz wprowadza nowe produkty na rynek.

® W | pétroczu pozyskano ok. 60 nowych
klientow
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Elementy ztaczne

" Wartosc sprzedazy w | pétroczu 2013

. . Sprzedaz w tys. zt mIP2013  mIP2012
wyniosta 62,2 min zt i spadta 0 6% w przecazwiys.z
stosunku do wartosci sprzedazy w |
potroczu 2012. 70000

60000 -
"  Wozrosta sprzedaz w segmencie zestawow

HV, HR do 3,8 min zt co stanowi wzrost
w porownaniu z | pétroczem 2012 o 149%. 40000
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Warszawa, 27 sierpnia 2013 8 0 ZETKAMA



Podzespoty dla motoryzacji

Sprzedaz w tys. zt m1P 2013 m1P2012

" Wartosc sprzedazy w | potroczu 2013 roku
wyhniosta 26,8 min zt i wzrosta 0 24% w
stosunku do | pétrocza 2012 roku.
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Podzespoty dla motoryzacji
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Sprzedaz wg segmentow operacyjnych w tys. PLN
Grupa Zetkama

Dane w tys. zt

Armatura i odlewy 62.516 57.278 9,1%
Elementy ztgczne 61.929 65.756 -5,8%
Podzespoty odlewnicze i metalowe 26.722 21.446 24,6%
Sprzedaz ogotem 151.167 144.480 4,6%

* Przychody segmentéw sg skorygowane o obroty miedzy segmentami

SPRZEDAZ WG SEGMENTOW | P 2013 SPRZEDAZ WG SEGMENTOW | P 2012

W Armaturai odlewy E Armaturai

odlewy

H Elementy ztagczne H Elementy zfgczne

=]
ul Podzespoty Podzesy_)ofy.
X . odlewnicze i
odlewnicze i
metalowe
metalowe
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Przychody wg kierunkéw sprzedazy w tys. PLN
Grupa Zetkama

Dane w tys. z

Sprzedaz wg kierunkow sprzedazy 1P 2013 m

Polska 50.679 53.576 -5,4%
Unia Europejska 81.545 77.984 4,6%
Pozostate kraje 18.943 12.920 46,6%
Sprzedaz ogétem 151.167 144.480 4,6%

STRUKTURA PRZCHODOW 1 P 2013 STRUKTURA PRZYCHODOW I P 2012

M Polska M Polska

H UE H UE

u Pozostate kraje il Pozostate kraje

Grupa ZETKAMA nalezy do grona eksporterow
° Eksport w okresie | pétrocza 2013 stanowit 66% obrotow Grupy
Grupa systematyczne pozyskuje nowe atrakcyjne rynki zbytu w szczegélnosci poza unijne
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Wyniki finansowe | potrocze 2013

Warszawa, 27 sierpnia 2013 12 o ZETKAMA



Wyniki finansowe - | pétrocze 2013
Grupa Zetkama

Dane w tys. zt Dane w tys. zt
Wyszczegdlnienie IP2013 | IP 2012 tacznie wszystkie | P 2013
segmenty
Przychody ze sprzedazy  151.167  144.480 4,6% Przychody 151.167
K 115.914
Zysk brutto ze sprzedazy  35.253 35.462 -0,6% oszty >3
w tym materiaty i energia 77.464
1 [0)
Zysk operacyjny (EBIT) 17.708 17.443 1,5% . 66,8%
EBITDA 22.278 21.835 2,0% Wynik 35.253
Marza EBITDA % 14,7% 15,1% -2,6% % 23,3%
Zysk/strata brutto 18.899  16.178  16,8% Amortyzacja 4.570
Wynik bez amortyzacji 39.823
Zysk/strata netto 16.224 13.379 21,3%
% 26,3%
Wyniki finansowe sg powyzej zatozen budzetowych ARSI SEMETIAY DTS
ROA 14,9%
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Realizacja prognozy rocznej - ZETKAMA S.A.

Przychody, EBITDA i zysk netto Przychody, EBITDA i zysk netto - % prognozy

120.000 110.000 M Realizacjal pétrocze 2013 W Prognoza 2013
120%
M Realizacja | pétrocze
100.000 2013 Lo0s% 100% 100% 100%
80.000 M Prognoza2013
80%
60.000
60% -
40.000 - 40% -
20.000 A 582 4.999 8.012 20%
0 - 0% -
Przychody EBITDA Zysk netto Przychody EBITDA Zysk netto

Dane w tys. zt

Wyszczegolnienie Rlesllzzgféa Prognoza 2013 % Prognozy

Przychody ze sprzedazy 56.520 110.000 51%
EBIDTA 7.582 14.421 53%
Zysk netto 4.999 8.012 62%

Warszawa, 27 sierpnia 2013 14 o ZETKAMA



Realizacja prognozy rocznej — Grupa ZETKAMA

Przychody, EBITDA i zysk netto

Przychody, EBITDA i zysk netto - % prognozy

300.000 279173 B Realizacjal pétrocze 2013 W Prognoza 2013

. . 120%
M Realizacjal pdétrocze
2013 100% 100% 100%

100%
M Prognoza 2013

250.000

200.000

80%

150.000 A

60%

100.000 -+
40%

50.000 20%

0 -4

0%
Przychody EBITDA Zysk netto Przychody EBITDA Zysk netto

Dane w tys. zt

Wyszczegolnienie Rlesllzzgféa Prognoza 2013 % Prognozy

Przychody ze sprzedazy 151.167 279.173 54%
EBIDTA 22.278 38.948 57%
Zysk netto 16.224 23.453 69%
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Grupa Zetkama na tle branzy

Dane z roku 2012

Spotka ROA ROE ROS ND/EBITDA | zysk/akcj e P/BV
Alchemia S.A. 2,8% 4,2% 2,2% 1,0 0,13 zt 1,72
Ferrum S.A. 0,8% 1,8% 0,6% 45 0,12 zt 1,01
Fabryka Sprzetu i Narzedzi Gorn. FASING S.A. 6,1% 11,4% 6,4% 15 4,29 zt 0,59
Hutmen S.A. 1,6% 2,9% 0,9% 5,8 0,30 z} 0,34
Rawlplug S.A. / do 08.07.2013 Koelner S.A. 1,9% 3,8% 2,2% 3,6 0,42 z} 0,91
Odlewnie Polskie S.A. 7,0% 21,5% 5,2% -0,2 0,25 zt 1,73
Polska Grupa Odlewnicza S.A. 10,9% 15,5% 10,0% 0,1 0,27 zt 1,83
Stalprodukt S.A. 2,9% 3,8% 3,3% 0,3 8,94 z} 0,80
Krakowska Fabryka Armatur S.A -0,8% -1,3% -1,0% 8,4 -0,03 zt 0,68
Ferro S.A. 5,1% 9,7% 6,3% 3,5 0,82 z} 0,92
Izostal S.A. 7,2% 13,1% 4,4% 0,3 0,62 zt 1,47
Hydrotor S.A. 5,2% 7, 7% 6,8% 0,3 2,50 zt 1,11
Zaktady Automatyki Polna S.A. 6,6% 8,2% 7,0% -0,3 1,05 z4 0,75
Srednia warto$é wskaznika 4,4% 7,9% 4,2% 2,2 1,51 zt 1,07
|Zetkama S.A 10,1% 17,7%| 8,3%| 0,6] 4,67 zi| 2,53]
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Niniejsze opracowanie zostato sporzqdzone wytqgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani
oferowania papierow wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaly wykorzystane Zrodta
informacji, ktore ZETKAMA S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sq one
wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajqg stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczqce
przysztosci, ktore stanowiq ryzyko inwestycyjne lub Zrodfo niepewnosci i mogq istotnie rozni¢ sie og

/
faktycznych rezultatow. ZETKAMA S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawjg
niniejszego opracowania. Odpowiedzialnos¢ spoczywa wytqgcznie na korzystajgcych z opracowania. /
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