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Wprowadzenie

m  Przychody ze sprzedazy w 2011 roku wyniosty 239.169 tys. zt i wzrosty
0 21,8% w stosunku do roku poprzedniego.

m Wynik EBITDA w 2011 roku na poziomie 40.133 tys. zt byt wyzszy
0 134% w stosunku do roku poprzedniego.

m  Zysk brutto Grupy w 2011 roku wyniost 32.606 tys. zt i byt wyzszy
0 343% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku.

m  Zysk netto w 2011 roku wynidst 27 992 tys. zt i byt wyzszy 0 408%
w porownaniu do analogicznego okresu 2010 roku.
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Struktura Grupy Kapitatowej

JEDNOSTKA DOMINUJACA

TERRELL TRADING
SP.Z O.0.
100,0%

SZAP ARMAK SP. Z 0.0.
94,2%

SRUBENA UNIA S.A.
100%

MCS SP. Z O.0.
100%

JEDNOSTKA ZALEZNA JEDNOSTKA ZALEZNA JEDNOSTKA ZALEZNA JEDNOSTKA ZALEZNA

VARIMEV-VALVES
SP. Z 0.0.
36,8%

JEDNOSTKA STOWARZYSZONA
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= 29 grudnia 2011r. Zetkama S.A. nabyta od Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej
33.900 udziatéw w kapitale zakladowym spotki — Slaskie Zaktady Armatury
Przemystowej Armak spoétka z ograniczon g odpowiedzialno scig z siedzib g
W Sosnhowcu .

= Armak Sp. z 0.0. jest producentem armatury przemystowej. S

SOSNOWIEC

= Specjalizuje sie w produkcji zaworow bezpieczenstwa, zaworow zaporowych
elektromagnetycznych, ptynowskazow, zasuw z obiegiem i bez oraz zaworéw zwrotnych.
Armatura produkowana jest z zeliwa, stali, stali kwasoodpornej oraz mosigdzu.

» Znajduje ona zastosowanie w branzy energetycznej, cieptowniczej, spozywczej, hutniczej,

przemysle wydobywczym, okretowym, kolejnictwie.
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Produkty - ARMAK

zawory bezpiecze nstwa - urzadzenia specjalistyczne niezbedne na
instalacjach odpowiedzialnych, stanowg zabezpieczenie instalacji przed

nadmiernym wzrostem cisnienia

—

Zasuwy - urzadzenia odcinajace przeptyw czynnika, oferta
obejmuje zasuwy okragte i ptaskie przystosowane do napedu

recznego oraz pod naped elektryczny.

I"ﬂ{ Plynowskazy - Urzadzenia stosowane do wskazywania poziomu cieczy w
5 zbiornikach lub instalacjach
¥

zawory elektromagnetyczne - umozliwiajace automatyczne

sterowanie przeptywem czynnikéw lotnych i ciektych.

Zawory zwrotne - stanowig samoczynne zabezpieczenie rurociggéw i urzadzen przed

zmiang kierunku przeptywu czynnika.
® ZETKAMA
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Globalny rynek zawordéw bezpieczenstwa

LESER

10%
Inni 42% (ARMAK
0,5% ) DRESSER

16%

Farris
9%

TYCO 23%

= Globalny rynek zaworéw bezpieczenstwa szacuje sie na ok. 610 min Euro rocznie
Na rynku globalnym funkcjonuje ok. 160 producentow zaworéw bezpieczenhstwa.
=  ARMAK sprzedaje zaworow za 3 min Euro rocznie, co stanowi 0,5 % udziat rynku globalnym.
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Rozliczenie nabycia — Armak sp. z o.o0.

ROZLICZENIE NABYCIA

(A) Aktywa netto 27 802
Wartosc godziwa przekazanej zaptaty 19 662
Wartos¢ godziwa udziatu niedajgcego kontroli 1622
(B) Razem 21 284
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia 94,2% [(A)—(B)] 6518
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Segmenty operacyjne Grupy

PODZESPOtY DLA
MOTORYZACII
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Sprzedaz 2011
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Armatura i odlewy

W roku 2011 roku sprzedaz wyniosta 95 min zt i
byta na podobnym poziomie jak w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Po wytaczeniu
dziatalnosci zaniechanej w Wegierskiej Gérce
sprzedaz wzrosta o 18%.

" W roku 2011 roku sprzedaz krajowa spadta o 18%
a eksportowa wzrosta 0 9% w poréwnaniu do
roku 2010.

" W roku 2011 roku portfel pozyskanych
zamowien wzrdst o 12% w porownaniu do roku

ubiegtego .

"  Wykonanie planu sprzedazy w roku 2011
stanowi 99% planu catorocznego.

Warszawa, 20 marca 2012

z wyltaczeniem dziatalnosci w Wegierskiej Gorce

Sprzedaz w tys. zt z wylaczeniem dziatalnosci w

Woegierskiej Gorce
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Armatura i odlewy

Wykonanie planu 2011
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Wykonanie 2011
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Elementy zt gczne

., . . . Sprzedaz w tys. zt m 2011 2010
®  Wartosc¢ sprzedazy w 2011r. wyniosta 116 min. i
wzrosta 0 45% w stosunku do wartosci izzzzg
sprzedazy z roku 2010. £0.000
60.000
"  Wartos¢ sprzedazy srub na zimno wyniosta 40 40.000
min. i wzrosta o0 68% w stosunku do roku 2010 20.000
0
" Warto$¢ pozyskanych zlecerh w 2011r. wyniosta Elementy zfaczne
116 085 tys. ztotych i byta wieksza o0 28,7% niz w Wykonanie planu 2011
roku 2010. 150,0% -
" W roku 2011 marza ksztattowata sie na 1200% 7
poziomie 23%, podczas gdy w roku 2010 bylo to 90,0% 7
21%. 60,0% -
30,0% -
0,0% -

2011
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Podzespoty dla motoryzac;ji

Y& 4 . - d 7 . I' Wro dro
" Wartosc¢ sprzedazy w roku 2011 roku wyniosta 30 Sprzedazwiys. z - -
mlin zt i wzrosta o ponad 35% w stosunku do roku 30000
24000
2010. [
.z o 18 000 29 730
-eksport wynidst 21,2 ml. zt — wzrost 0 40%

-sprzedaz w kraju 8,5 ml. zt — wzrost 0 24% 12000 22018
6 000
0 ,

" WV kwartale 2011 sprzedaz wyniosta 8,5 ml. zt i Podzespoly dia motoryzadii
byta wyzsza od sprzedazy w 2010 roku o prawie
59%

Wykonanie planu 2011

100,0% 99.0%

"  Plan sprzedazy za rok 2011 zostat wykonany prawie
w catosci dzieki uruchomieniu kilku nowych 05,0% -
projektow w lll i IV kwartale.

90,0% -

85,0% -

80,0%

Wykonanie 2011
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Sprzedaz wg segmentow operacyjnych
w tys. PLN

Sprzedaz wg segmentow _ Grupa Dynamika z
. Grupa Grupa Wyftaczenie Zetkamaz taczeniem
°peracy]nVCh Zetkama Zetkama W. Gorka wylaczeniem WW Gorki
o . Gorki
W. Gorki
2011 2010
Armatura i odlewy 94.028 95.695 -16.267 79.428 18,4%
Elementy ztaczne 115.498 79.166 79.166 45,9%
Podzespoty dla motoryzacji 29.643 21.561 21.561 37,5%
Sprzedaz ogotem 239.169 196.422 -16.267 180.155 32,8%

* Przychody segmentow sg skorygowane o obroty miedzy segmentami
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Struktura sprzedazy wg segmentéw
z wytaczeniem W. Gorki

SPRZEDAZ WG SEGMENTOW 2011 SPRZEDAZ WG SEGMENTOW 2010

H Armatura i odlewy B Armatura i

odlewy
H Elementy ztgczne H Elementy zfgczne
i Podzespoty dla

I Podzespoty dla .
motoryzacji

motoryzacji

* Przychody segmentow sg skorygowane o obroty miedzy segmentami
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Przychody wg kierunkéw sprzedazy w tys. PLN

Sprzedaz
wg kierunkow
sprzedazy

Polska
Unia Europejska
Pozostate kraje

Sprzedaz ogotem

Grupa
Zetkama

2011

78.662

140.042

20.465

239.169

Grupa
Zetkama

72.092

102.246

22.084

196.422

Grupa
Zetkama z
WyiQCfenie et
bl Gt V\\;\‘llegiczerslziej
Gorki
2010
-11.879 60.213
-3.006 99.240
-1.382 20.702
-16.267 180.155

* Przychody segmentow sg skorygowane o obroty miedzy segmentami

Warszawa, 20 marca 2012

Dynamika z
wylgczeniem
W. Gorki

30,6%
41,1%
-1,1%

32,8%

® ZETKAMA



Struktura przychoddéw wg kierunkéw sprzedazy
z wytaczeniem W. Gorki

STRUKTURA PRZCHODOW -1l kw. 2011 STRUKTURA PRZYCHODOW I-11l kw. 2010

i Polska
M UE

H Polska
@ UE

kil Pozostate kraje kd Pozostate kraje

e Grupa ZETKAMA nalezy do grona eksporteréow
e Eksport w 2011 stanowit 67% obrotow Grupy

e Grupa systematyczne pozyskuje nowe atrakcyjne rynki zbytu
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Wyniki 2011
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Wyniki finansowe Grupy —-2011

Wyszczegolnienie

Przychody ze sprzedaizy
Zysk brutto ze sprzedazy
Zysk operacyjny (EBIT)
EBITDA

Marza EBITDA %
Zysk/strata brutto
Zysk/strata netto

Grupa Zetkama Grupa Zetkama

2011
239.169
51.886
32.877
40.133
16,8%
32.606
27.992

196.422
37.835
10.314
17.174

8,7%
7.354
5.515

Wytaczenie
W. Gorki

®  Wyniki finansowe sg powyzej zatozen budzetowych na 2011 rok
®  Zysk netto Grupy w roku 2011 i 2010 wyniost odpowiednio 27.992 i 5.515 tys. zt

Warszawa, 20 marca 2012

GrupaZetkama  Zmiana z
z wytaczeniem wylaczeniem
W. Gorki W. Gorki
180.155 32,8%
36.308 42,9%
10.306 219,0%
17.151 134,0%
9,5% 76,8%
7.359 343,1%
5.700 391,1%
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Wyniki segmentu- Armatura i odlewy

Grupa Zetkama

Dane segmentu Ag:::v? i Ag:::v? i vaiag:;c:l?;e z wytagczeniem
; W. Gorki
2011 2010
Przychody* 94.028 95.695 -16.267 79.428
Koszty 71.049 75.041 -14.740 60.301
w tym materiaty i energia 42.483 44.262 -5.970 38.292
% kosztow 59,8% 59,0% 40,5% 63,5%
Wynik segmentu 22.979 20.654 -1.527 19.127
% 24,4% 21,6% 9,4% 24,0%
Amortyzacja 3.408 3.146 -15 3.131
r’nZ::'t‘ys;i:.?e"t“ bez 26.387 23.800 -1.542 22.258
% 28,1% 24,9% 9,5% 28,0%
Aktywa segmentu 116.236 88.093 - 88.093
ROA 19,8% 23,4% - 21,7%

* Przychdd segmentu jest skorygowany o obroty miedzy segmentami
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Wyniki segmentu — Elementy ztaczne

Przychody* 115.498 79.166
Koszty 90.902 65.740

w tym materiaty i energia 66.078 50.225

% kosztow 72,7% 76,4%
Wynik segmentu 24.596 13.426
% 21,3% 17,0%
Amortyzacja 2.203 2.119
r’n“’::'t‘ysz‘:i;?e“t” bez 26.799 15.545
% 23,2% 19,6%
Aktywa segmentu 69.786 56.845
ROA 35,2% 23,6%

* Przychdd segmentu jest skorygowany o obroty miedzy segmentami
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Wyniki segmentu — Podzespoty dla motoryzacji

Przychody* 29.643 21.561
Koszty 25.332 17.806
w tym materiaty i energia 17.917 13.539
% kosztéw 70,7% 76,0%
Wynik segmentu 4.311 2.673**
% 14,5% 12,4%
Amortyzacja 1.646 1.595
‘a"gg:':ys‘z‘:i:_?e"t“ bez 5.957 4.268**
% 20,1% 19,8%
Aktywa segmentu 28.000 26.799
ROA 15,4% 10,0%

* Przychdd segmentu jest skorygowany o obroty miedzy segmentami
** Wynik segmentu za 2010 rok zostat doprowadzony do poréwnywalnosci

Warszawa, 20 marca 2012
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Wyniki segmentow — 2011

Armatura Element .
Dane segmentu . 4 Podzespoly (.j.la Ogotem
i odlewy ztaczne motoryzacji

Przychody* 94.028 115.498 29.643 239.169
Koszty 71.049 90.902 25.332 187.283
w tym materiaty i energia 42.483 66.078 17.917 126.478
% kosztéw 59,8% 72,7% 70,7% 67,5%
Wynik segmentu 22.979 24.596 4.311 51.886
% 24,4% 21,3% 14,5% 21,7%
Amortyzacja 3.408 2.203 1.646 7.257
:Vr:::'t‘ys;i;’e"t” bez 26.387 26.799 5.957 59.143
% 28,1% 23,2% 20,1% 24,7%
Aktywa segmentu 116.236 69.786 28.000 214.022
ROA 19,8% 35,2% 15,4% 24,2%

* Przychody segmentow sg skorygowane o obroty miedzy segmentami
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Realizacja prognozy - ZETKAMA S.A.

Przychody, EBITDA i zysk netto - % prognozy

Przychody, EBITDA i zysk netto

120000 120% W Realizacja 2011 W Prognoza 2011
m Realizacja 2011 99%100%  97% 100% 1049.100%
100000 | 94.665 95.473 ealizacja 100% A 100% o 1

M Prognoza 2011

80000 - 80% -

60000 - 60% -

40000 A 40%

12.466 16.803,. -5,

20000 20%

0 - 0% -

Przychody EBITDA Zysk netto Przychody EBITDA Zysk netto
Wyszczegolnienie Realizacja 2011 Prognoza 2011 % Prognozy
Przychody ze sprzedazy 94.665 95.473 99%
EBIDTA 12.106 12.466 97%
Zysk netto 16.803 16.202 104%
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Realizacja prognozy — Grupa ZETKAMA

Przychody, EBITDA i zysk netto Przychody, EBITDA i zysk netto - % prognozy

300000 200%

M Realizacja 2011 ™ Prognoza 2011

239.169 M Realizacja 2011 180%
221.425 160%
140%

120%
100% -
80% -
60% -
40.13329.558 77.992 40%
16.051 20% -

0% -

250000

200000

1

150000

1

100000

50000

0 -

Przychody EBITDA Zysk netto Przychody EBITDA Zysk netto

Wyszczegolnienie Realizacja 2011 Prognoza 2011 % Prognozy
Przychody ze sprzedazy 239.169 221.425 8%
EBIDTA 40.133 29.558 36%
Zysk netto 27.992 16.051 74%

® ZETKAMA
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Niniejsze opracowanie zostato sporzqdzone wytqgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani
oferowania papierow wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaly wykorzystane Zrodta
informacji, ktore ZETKAMA S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sq one
wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajqg stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczqce
przysztosci, ktore stanowiq ryzyko inwestycyjne lub Zrodfo niepewnosci i mogq istotnie rozni¢ sie og

/
faktycznych rezultatow. ZETKAMA S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawjg
niniejszego opracowania. Odpowiedzialnos¢ spoczywa wytqgcznie na korzystajgcych z opracowania. /
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