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Grupa Kapitatowa

ZETKAMA S.A.

G ZETKAMA wscinawce Sredniej

(jednostka dominujgca)

udziat udziat
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Sp. z 0.0.

w Warszawie
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Produkcja Grupy

® Produkcja:

- Zaktad w Scinawce Sredniej STRUKTURA GRUPY WG

- Zaktad w ZVWCU MCS Sp. z 0.0.
- Zaktad w Zorach Zory

Fabryka elementow

® Produkcja: metalowych

- armatury przemystowej

- odlewow zeliwnych

- podzespotéw dla motoryzacji
- elementéw ztgcznych

® Branze:
- cieptownictwo i ogrzewnictwo $RUBENA UNIA S.A ZETKAMA S.A
- wentylacja i klimatyzacja Zywiec Scinawka Srednia
- wodociagi i kanalizacja Fabryka elementow Fabryka armatury
- przemyst stoczniowy ztqeznych i odlewnia zeliwa
- przemyst motoryzacyjny
- kolejnictwo
- gornictwo

- rézne zaktady przemystowe
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Wyniki za 2010 rok
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Podsumowanie

® Przychody ze sprzedazy w 2010 wyniosty 196 422 tys. zt i wzrosty
0 1,1% w stosunku roku poprzedniego. Sprzedaz Grupy z
wytgczeniem Wegierskiej Gorki wyniosta 180 155 tys. zt i wzrosta o
17% w stosunku do 153 622 tys. zt w 2009 roku.

® Wynik EBITDA na poziomie 17 174 tys. zt byt wyzszy 0 5,9% w
stosunku do roku poprzedniego, pomimo wyzszych cen surowcow i
materiatow.

® Zysk brutto Grupy w 2010 roku wynidst 7 354 tys. zt i byt wyzszy
0 58,9% w porownaniu do analogicznego okresu 2009 roku.

® Zysk netto w 2010 roku wynidst 5 515 tys. zt, tj. wzrost 0 42,2%
w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Wyniki finansowe Grupy w. 2010

Skonsolidowane wyniki Rozliczenie

nabycia MCS £miana
Przychody ze sprzedazy 196 422 194 268 194 268 1,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 37 835 36 153 36 153 4,7%
Zysk operacyjny (EBIT) 10 314 10 408 10 697 21105 -0,9%
EBITDA 17174 16 221 10 697 26 918 5,9%
Marza EBITDA % 8,7% 8,3% 13,9% 4,8%
Zysk/strata brutto 7 354 4 627 10 697 15 324 58,9%
Zysk/strata netto 5515 3877 8 697 12 574 42,2%

Wyniki finansowe zgodne sg z zatozeniami budzetu na 2010 rok

*Na dzient 30.06.2010 roku dokonano ostatecznego rozliczenia nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa nabytej przez MCS. Ustalona na dzien objecia kontroli, to jest 18.06.2009 roku,
ujemna wartos$¢ firmy wyniosta 10 697 tys. zt

®  Zysk netto Grupy w 2010 i 2009 wyniosty odpowiednio 5 515 i 3 877 tys. zt
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Sprzeda z wg segmentow operacyjnych
w tys. PLN

Sprzedaz wg Grupa Grupa
6 Grupa Wytaczenie Zetkamaz Grupa Wytaczenie Zetkama z
segmentow Zetkama W. Gérka wytgczeniem Zetkama W. Goérka wytaczeniem

operacyjnych W. Gérki W. Gérki

Dynamika z
wyfqczeniem
W. Gorki

Armatura 48142  -1598 = 46544 45140 -5706 = 39434  18,0%
Odlewy 33209 -14074 19135 48633 -34458 14175  350%
ElRrmEE) 79 166 79166 76 731 76 731 3,2%
zfgczne

AlemEmsy el 21561 21561 14172 14172 52,1%
motoryzacji

FOREEIE 14 344 595 13749 9592 442 9150  50,3%
sprzedaz

S[PLHEREE 196422 -16267 180155 194268 -40606 153662  17,2%
ogotem
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Sprzeda z wg segmentow operacyjnych
w tys. EUR

Sprzedaz wg Grupa Grupa
6 Grupa Wytaczenie Zetkamaz Grupa Wylaczenie Zetkamaz
segmentow Zetkama W. Gérka wytaczeniem Zetkama W. Gérka wytaczeniem

operacyjnych W. Gorki W. Gorki

Dynamika z
wylqczenie
m W. Gorki

e 12 054 400 11654 10429  -1318 9111  27.9%
Odlewy 8315  -3524 4791 11236  -7961 3275  46,3%
ELETEy 19 822 19822 17728 17728  11,8%
ztgczne

ALIENE7ClE 5398 5398 3274 3274  64,9%
motoryzacji

FOAEEELE 3592 -149 3443 2216 -102 2114  62,9%
sprzedaz

STELER 49181  -4073 45108 44883  -9381 35502  27,1%
ogotem
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SPRZEDAZ WG SEGMENTOW W 2010 SPRZEDAZ WG SEGMENTOW W 2009

M Armatura

M Odlewy

M Elementy ztgczne

M Elementy dla

moloryzac)l

M Pozostlata
sprzedaz

Struktura sprzeda zy wg segmentow

M Armatura

M Odlewy

M Elementy ztgczne

M Elementy dla

moloryzac)l

M Pozostlata
sprzedaz
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Przychody wg kierunkéw sprzeda zy w tys. PLN

Sprzedaz
Grupa Grupa

w§g Grupa Wytaczenie Zetkama z Grupa Wytaczenie Zetkama z
kierunkéow Zetkama W. Gorka wytaczeniem Zetkama W. Gérka wytaczeniem
W. Gorki W. Gorki

Dynamika z
wylqgczeniem
W. Gorki

sprzedazy

Polska 72092 -11879 60213 79051 -25620 53431 12,7%
Unia

. 102246 -3006 99240 96958 -10331 86627 14.6%
Europejska
I':fazj‘:ta*e 22084 -1382 20702 18259 -4655 13604  52.2%
Sprzeda o055 16267 | 180155 194268 -40606 153662  17.2%
ogotem
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Sprzedaz
Grupa

Zetkama z
wytaczeniem
W. Gorki

wg
kierunkéw
sprzedazy

Grupa
Zetkama

Wytaczenie
W. Gorka

Grupa
Zetkama

Wytaczenie
W. Gérka

Przychody wg kierunkow sprzeda zy wtys. EUR

Grupa
Zetkama z
wytaczeniem
W. Gorki

Dynamika z
wylqgczeniem
W. Gorki

Polska 18051 -2974 | 15076 18264 -5919 | 12345 22,1%
Unia

. 25601 -753 24 848 22 401 -2 387 20014 24,2%
Europejska
I'::’azj‘fta"e 5529  -346 5183 4218 -1075 3143  64,9%
Sprzedaz 49181 4073 45108 44883 -9381 35502  27,1%
ogotem
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Struktura przychodow wg kierunkow
sprzeda zy z wyt gczeniem W. GOrki

STRUKTURA PRZCHODOW 2010 STRUKTURA PRZYCHODOW 2009

M Polska M Polska

M UE M UE

M Pozostlate kraje M Pozostlate kraje

® Grupa ZETKAMA nalezy do grona eksporterow
® Eksport w 2010 stanowit 63% obrotéw Grupy

® Grupa systematyczne pozyskuje nowe atrakcyjne rynki zbytu
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Prognoza na 2011 rok
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W 2010 roku wzrosta 0 37% sprzedaz armatury- w
poréwnaniu do roku poprzedniego - przede
wszystkim w grupach: zawordéw zaporowych,
filtréw — osadnikéw oraz kurkéw kulowych

W ubiegtym roku wzrosta o ponad 17% sprzedaz
odlewow - gtdwnie za sprawg nowych uruchomien
dla przemystu maszynowego

W roku 2011 prognozujemy dalszy wzrost
sprzedazy armatury o ok. 14% - gtéwnie dzieki
rozszerzeniu wspotpracy z firmami sieciowymi oraz
wspotpracy przy inwestycjach zwigzanych z EURO
2012

W biezgcym roku prognozujemy wzrost sprzedazy
odlewdw o ok. 29% - zaktadamy dalszy rozwoj
nowych uruchomien dla przemystu maszynowego
oraz aktywne poszukiwanie nowych odbiorcéw

Armatura i odlewy - rynek w Polsce

SPRZEDAZ ARMATURY | ODLEWOW - KRAJ

W 2010 @ prognoza 2011

16 000
14 000

12 000 -
10 000 -
8 000 +
6 000 -
4 000 -
2 000 -

Armatura Odlewy

o B2
& P
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Armatura i odlewy - rynek eksportowy

A

® W 2010 roku wzrosta o0 13% sprzedaz armatury
w poréwnaniu do roku ubiegtego — gtownie w
grupach: zaworéw zaporowych, filtréw —
osadnikow oraz zaworéw mieszkowych, a takze B2010 @ prognoza 2011
dzieki zwiekszonej sprzedazy na rynki wschodnie.

SPRZEDAZ ARMATURY | ODLEWOW - EKSPORT

50 000
® W ubiegtym roku wzrosta o ponad 44% sprzedaz 40 000
odlewow — gtownie przez znaczny wzrost sprzedazy
na rynku niemieckim. 30000 -
20 000 1
® W roku 2011 prognozujemy dalszy wzrost 10 000
sprzedazy armatury - o ok. 21% - gtownie dzieki 0.

rozwojowi sprzedazy zaworow mieszkowych i
zaworow balansowych; wiekszej sprzedazy na
takich rynkach jak: Francja, Chiny, Biatorus, a takze
aktywnym poszukiwaniom nowych odbiorcow.

Armatura Odlewy

® W biezgcym roku prognozujemy wzrost sprzedazy
odlewdw o ok. 18% — ktory planujemy osiggnac
poprzez rozwoj sprzedazy odlewdw dla przemystu
samochodowego oraz przez uruchomienie produkcji
nowych odlewéw dla producentéw armatury.
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Elementy zt aczne

y . , ELEMENTY ZtACZNE
Wartos¢ sprzedazy elementdéw ztgcznych

w 2010 wyniosta 76,7 min zt. i wzrosta 0 5% #2010 ® prognoza 2011
w stosunku do roku 2009.

100 000 -

W | kwartale ubiegtego roku pozyskano
zamowien na kwote 18 min zt., co oznacza 20%
wzrost stosunku do roku 2009.

tys. o

Prognozowana wartos¢ sprzedazy elementéw
ztgcznych w 2011 roku wyniesie 93,6 min zt.
i bedzie wyzsza 0 22% w stosunku do roku 2010

W | kwartale biezgcego roku pozyskano
zamowien na kwote 38 min zt., co stanowi
wzrost 0 111 % w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego.
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Elementy dla motoryzac;ji

ELEMENTY DLA MOTORYZACJI 2010/2011
Wartosc¢ sprzedazy ogétem w 2010 roku

wyniosta ponad 22 min. zt z czego 69%

i 2010 HE prognoza 2011
stanowita warto$¢ eksportu w kwocie ponad 15 35000
ml. zt. 30000
25000

wzrost sprzedazy w stosunku do 2009 roku miat
miejsce gtéwnie dzieki nowym projektom 20000 -
u dotychczasowych odbiorcéw oraz pozyskaniu
nowych klientéw.

tys. zt

15000 -

10000 -

5000 -

Plan na 2011 rok zaktada wzrost sprzedazy o
ponad 36% w stosunku do roku poprzedniego,
w tym 71% bedzie stanowit eksport.

Elementy dla motoryzacji

Wzrost sprzedazy planowany jest gtéwnie dzieki
uruchomieniu dostaw nowych projektow do
dotychczasowych i nowych klientéw oraz
planowanym nowym uruchomieniom w 2011
roku dzieki szerokiej akcji marketingowej.
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Prognoza finansowa ZETKAMA na 2011

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY EBITDA | ZYSK NETTO

100000 93.768 12000 11300
20000 J 79.627 — 9934
60000 A
8000
40000
6000 -
20000
4000
0 -+
2010 2011 prognoza 26
Przychody 93 768 tys. zt 0
2010 2011
EBITDA 11 300 tys. zt prognozs
Zysk netto 5209 tys. zt

Zatozenia dla prognoz:

— przygotowane zostaty w oparciu o szczegdtowy budzet dziatania,
— S$redni kurs EUR/PLN - 3,90

— ceny surowcow i materiatéw z IV kw. 2010
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

213.775

200000 180.15%

150000 -

100000 -

50000

0 4

2010 2011 prognoza
Przychody 213 775 tys. zt
EBITDA 23 032 tys. zt
Zysk netto 10 549 tys. zt

Zatozenia dla prognoz:

Prognoza finansowa Grupy na 2011

EBITDA | ZYSK NETTO

25000

20000 -

15000

10000 -

5000

23032

2010 2011 prognoza

— przygotowane zostaty w oparciu o szczegdtowy budzet dziatania,
— $redni kurs EUR/PLN - 3,90

— ceny surowcow i materiatéw z IV kw. 2010
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Wazniejsze wydarzenia
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Zmiany witasno sciowe
SRUBENA S.A.

e Odkupienie od managerdw Spotki 12% akcji i nabycie pozostatych w drodze
przymusowego wykupu.

e W dniu 15.03.2011 Srubena Unia S.A. zawarta z akcjonariuszami umowy
nabycia akcji witasnych Spétki w celu umorzenia. Spotka nabyta 400 tys. akcji
(po 5 zt za akcje) stanowigcych 12 % jej kapitatu zaktadowego.

e W dniu4.04.2011 odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Srubena Unia S.A., ktére zdecydowato o umorzeniu dobrowolnym 400 tys. akcji
Spotki.

e \Wynagrodzenie za umarzane akcje zostanie wypfacone w catosci z kapitatu
zapasowego tj. 2 min zt. W zwigzku z umorzeniem akcji kapitat zaktadowy
Spotki zostat w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia obnizony z kwoty
3349 000,00 zt do kwoty 2 949 000,00 zt o kwote réwng tgcznej wartosci
nominalnej umarzanych akgji tj. 400 tys. zi.

e Aktywa netto odpowiadajgce nabytym akcjom wtasnym na dzien bilansowy
wynosity 4 603 304,00 zt.
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Struktura Grupy po zmianach
wiasno sciowych

Rys. 2 Graficzna struktura Jednostek Powigzanych z Jednostkg Dominujaca.

ZETKAMA S.A.
JEDNOSTKA DOMINUACA

VARIMEX - VALVES

SRUBENA UNIA S.A. MCS Sp. Z 0.0. SP. Z O.0.
UDZIAL 99,46% UDZIAt 100,00% UDZIAL 29,10%
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FINANSOWANIE
ZMIANY W UMOWACH

® W dniu 14 01.2011 roku Spétka zalezna Srubena Unia S.A. zawarta kolejne umowy z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A w wyniku czego taczna warto$¢ uméw zawartych z tym podmiotem w
ostatnich 12 miesigcach wyniosta 7 048 290 PLN. Umowag o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia
12 stycznia 2011 o kredyt obrotowy nieodnawialny, na kwote 800 000 EUR (rb.1/2011).

® W dniu 16.02.2011roku ZETKAMA S.A. zawarta kolejny aneks i nowa umowe z ING Bank Slaski S. A.,
w wyniku kumulacji tgczna wartos¢ umow zawartych z tym podmiotem w ostatnich 12 miesigcach
wyniosta 8 909 700 PLN. Spétka poinformowata a zawarciu umowy znaczacej. Umowa o najwiekszej
wartosci jest umowa o kredyt dewizowy obrotowy na kwote 1 500 000 Euro.(rb.6/2011)

® W dniu 1.03.2011roku ZETKAMA S.A. zawarta kolejne aneksy do umoéw kredytowych z DZ Bank
Polska S.A. Jednoczesnie w dniu 1.03.2011 roku Spotka zalezna MCS sp. z 0.0. zawarfa z DZ Bank
Polska S.A. aneksy do umoéw kredytowych na tgczng kwote 11.500.000 PLN. W wyniku kumulacji
wyzej wymienionych anekséw fgczna wartos¢ umoéw zawartych z DZ Bank Polska S.A. w ostatnich 12
miesigcach w ramach Grupy Kapitatowej wyniosta 39 499 120 PLN. Umowag o najwiekszej wartosci
jest Aneks do umowy kredyt inwestycyjny dla ZETKAMY o wartosci 14 700 000PLN. (rb.8/2011)

® Zmiany warunkéw kredytowania dotyczg gtéwnie konsolidacji kredytéw, mozliwosci ich zamiany na
EUR oraz wydtuzenia termindéw finansowania. Kredyty inwestycyjne i sSrednioterminowe w EUR po

przewalutowaniu bedg stanowity naturalne zabezpieczenie walutowych przeptywéw pienieznych.
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Niniejsze opracowanie zostafo sporzqgdzone wyfgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani oferowania
papierow wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaty wykorzystane Zrodta informacji, ktdre
ZETKAMA S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sq one wyczerpujgce i w petni
odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczqce przysztosci, ktore stanowig
ryzyko inwestycyjne lub Zrédto niepewnosci i moggq istotnie roznic sie od faktycznych rezultatow. ZETKAMA S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawie niniejszego opracowania. Odpowiedzialnos¢
spoczywa wytgcznie na korzystajgcych z opracowania.

Dziekujemy za uwag €
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