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Wprowadzenie

m  Przychody ze sprzedazy w 1 kwartale 2013 roku wyniosty 76.009 tys. zt i wzrosty o
4% w stosunku do 1 kwartatu 2012 roku.

m  Wynik EBITDA w 1 kwartale 2013 roku na poziomie 10.474 tys. zt byt nizszy
0 10% w stosunku do 1 kwartatu 2012 roku. Powodem byta mniejsza sprzedaz i
nizsza rentownos¢ w segmencie elementow ztgcznych.

m  Zysk brutto Grupy w 1 kwartale 2013 roku wynidst 8.227 tys. zt i byt wyzszy
0 3% w porédwnaniu do analogicznego okresu 2012 roku.

m Zysk netto w 1 kwartale 2013 roku wynidst 6.925 tys. zt i byt wyzszy o 7%
w porownaniu do analogicznego okresu 2012 roku.
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Struktura Grupy Kapitatowej

JEDNOSTKA DOMINUJACA

TERRELL TRADING
SP.Z O.0.
100,0%

SRUBENA UNIA S.A.
100%

MCS SP. Z O.0.
100%

ARMAK SP. Z O.0.
94,2%

JEDNOSTKA ZALEZNA JEDNOSTKA ZALEZNA JEDNOSTKA ZALEZNA JEDNOSTKA ZALEZNA

VARIMEV-VALVES
SP. Z 0.0.
36,8%

JEDNOSTKA STOWARZYSZONA

ZETKAMA
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Segmenty operacyjne Grupy

PODZESPOtY DLA
MOTORYZACII

Myl o -
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Sprzedaz | kw. 2013 roku
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Armatura i odlewy

" W | kw. 2013 roku sprzedaz wyniosta 33,2 min
zt i byta wyisza 17% niz w analogicznym okresie Spreedaiwtys.zt | mihw 203 Elkw, 2012
roku poprzedniego.

35000

" w | kw. 2013 roku pozyskano 33 nowych 30000 -

klientow 25000 -

" Wzrosta sprzedaz o 42% na rynki 200001
rosyjskojezyczne (w tym do Rosji 0 60%). 15000 - “

10000 -

® Wzrosta sprzedaz o 30% do krajow azjatyckich 5000 -

(w tym do Tajlandii o 70%; nowy rynek - 0-

Japonia , Wietnam). Armatura i odlewy

® Zrealizowano zmowienia w ramach Projektu
Wola Centre Warszawa (zawory balansowe
dynamiczne).
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Elementy ztaczne

"  Wartosc sprzedazy w | kw. 2013 wyniosta .
32,5 min zt i spadta 0 7,6% w stosunku do Spreedawtys.2t | Wikw.2013  @1kw. 2012
wartosci sprzedazy w | kw. 2012.

40000
" Warto$¢ pozyskanych zlecedn w | Kw. 2013 35000
wyniosta 31,5 min i jest wyisza 0 9 % w 30000
stosunku do | kw. roku 2012. 25000
20000
" Osiggnieta wartos¢ marzy w | kw. 2013 15000
wyniosta 18,6 % w stosunku do zaktadanej 10000
21,4%. Odnotowany spadek marzy za | kw. 5000
2013 jest wynikiem sprzedazy, gtéwnie w 0
styczniu, wyrobow wyprodukowanych na
bazie kosztowej zakontraktowanej w 2012 Elementy ziaczne

roku.
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Podzespoty dla motoryzacji

" Wartosc sprzedazy w | kw. 2013 roku wyniosta 12,2 min zt
i wzrosta 0 22% w stosunku do | kw. 2012 roku.

®  Sprzedaz krajowa wzrosta o0 9% ,sprzedaz eksportowa ,

wzrosta o 26%. Spreedazwtys.2t | Wikw.2013  @Ikw.2012
" W | Kw. 2013 uruchomiono nowe projekty na seryjne 14000

dostawy elementow do ukt. wydechowych dla nowego 12000 -

Mercedesa S-Class, (Faurencia/ Aperam), na elementy do

kabrioletow (Cooper Standard), Rozpoczeto dostawy do 10000 -

Tenneco Polska i dla Agco Power Finlandia a takze 8000 -

rozpoczeto nowe projekty na rynek serbski i wtoski dla

Magnetti Marelli. 6000 ¢

4000 -

®  Widoczne zagrozenia to brak stabilnej sytuacji w przemysle 2000 -

motoryzacyjnym - wydtuzenie tradycyjnych przerw

wakacyjnych oraz zmiana przepiséw w Rosji po wejsciu do 0

WTO - trudnosci z uzyskaniem stosownych pozwolerr na Podzespoty dla motoryzacji

import detali.
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Sprzedaz wg segmentow operacyjnych w tys. PLN
Grupa Zetkama

Dane w tys. zt

Sprzedaz wg segmentow | kw. I kw. -
operacyjnych 2013 2012 Dynamika

Armatura i odlewy 31.486 28.099 12,1%
Elementy ztgczne 32.351 35.016 -7,6%
Podzespoty dla motoryzacji 12.172 9.951 22,3%
Sprzedaz ogoétem 76.009 73.066 4,0%

* Przychody segmentow sg skorygowane o obroty miedzy segmentami
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Struktura sprzedazy wg segmentéw

B Armatura i odlewy H Armaturai

odlewy

H Elementy ztgczne H Elementy zigczne

i Podzespoty dla L Podzespoty dla
motoryzacji motoryzacji
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Przychody wg kierunkéw sprzedazy w tys. PLN
Grupa Zetkama

Dane w tys. zt

Sprzedaz I kw. I kw. .
wg kierunkéw sprzedazy 2013 2012 | Dynamika

Polska 25.016 25.168 -0,6%
Unia Europejska 40.219 40.020 50%
Pozostate kraje 10.774 7.878 36,8%
Sprzedaz ogétem 76.009 73.066 4,0%
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Struktura przychodéw wg kierunkéw sprzedazy

STRUKTURA PRZCHODOW | kw. 2013 STRUKTURA PRZYCHODOW | kw. 2012

H Polska
E UE

H Polska
 UE

ld Pozostate kraje i Pozostate kraje

e Grupa ZETKAMA nalezy do grona eksporteréow
e Eksport w okresie | kw. 2013 stanowit 67% obrotow Grupy

e Grupa systematyczne pozyskuje nowe atrakcyjne rynki zbytu
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Wyniki | kw. 2013
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Wyniki finansowe - | kw.2013
Grupa Zetkama

Dane w tys. zt

Wyszczegblnienie | kw. 2013 | | kw. 2012 | Dynamika

Przychody ze sprzedazy 76.009 73.066 4,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 16.520 18.562 -11,0%
Zysk operacyjny (EBIT) 8.210 9.417 -12,8%
EBITDA 10.474 11.588 -9,6%
Marza EBITDA % 13,8% 15,9% -13,2%
Zysk/strata brutto 8.227 8.002 2,8%
Zysk/strata netto 6.925 6.443 7,5%

®  Wyniki finansowe sg powyzej zatozen budzetowych

°

Zysk netto Grupy w okresie | kw. 2013 i 2012 roku wyniost odpowiednio 6.925 i 6.443 tys. zt
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Wyniki segmentu- Armatura i odlewy

Dane w tys. zt

Przychody 31.486 28.099
Koszty 22.859 20.042
w tym materiaty i energia 13.591 12.679
% kosztow 59,5% 63,3%
Wynik segmentu 8.627 8.057
% 27,4% 28,7%
Amortyzacja 1.158 1.148
Wynik segmentu bez amortyzac;ji 9.785 9.205
% 31,1% 32,8%
Aktywa segmentu 130.063 123.169
ROA 6,6% 6,5%

* Przychdd segmentu jest skorygowany o obroty miedzy segmentami
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Wyniki segmentu — Elementy ztaczne

Dane w tys. zt
e T A

Przychody 32.351 35.016
Koszty 26.927 26.560

w tym materiaty i energia 17.462 18.352

% kosztow 64,8% 69,1%
Wynik segmentu 5.424 8.456
% 16,8% 24,1%
Amortyzacja 629 580
Wynik segmentu bez amortyzac;ji 6.053 9.036
% 18,7% 25,8%
Aktywa segmentu 72.308 74.974
ROA 7,5% 11,3%

* Przychdd segmentu jest skorygowany o obroty miedzy segmentami
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Wyniki segmentu — Podzespoty dla motoryzacji

Dane w tys. zt

Przychody 12.172 9.951
Koszty 9.703 7.902

w tym materiaty i energia 6.967 6.159

% kosztow 71,8% 77,9%
Wynik segmentu 2.469 2.049
% 20,3% 20,6%
Amortyzacja 477 443
Wynik segmentu bez amortyzac;ji 2.946 2.492
% 24,2% 25,0%
Aktywa segmentu 35.260 31.190
ROA 7,0% 6,6%
* Przychdd segmentu jest skorygowany o obroty miedzy segmentami
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Wyniki segmentéw | kw. 2013

Dane w tys. zt

Armatura Elementy Podzespoty dla .
Dane segmentu . " Ogodtem
i odlewy zfaczne motoryzagcji

Przychody 31.486 32.351 12.172 76.009
Koszty 22.859 26.927 9.703 59.489
w tym materiaty i energia 13.591 17.462 6.967 38.020
% kosztow 59,5% 64,8% 71,8% 63,9%
Wynik segmentu 8.627 5.424 2.469 16.520
% 27,4% 16,8% 20,3% 21,7%
Amortyzacja 1.158 629 477 2.264
:\r'::)‘:':ys‘z:‘gc:.'i‘e“t“ X 9.785 6.053 2.946 18.784
% 31,1% 18,7% 24,2% 24,7%
Aktywa segmentu 130.063 72.308 35.260 237.631
ROA 6,6% 7,5% 7,0% 7,0%

* Przychdd segmentu jest skorygowany o obroty miedzy segmentami
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Realizacja prognozy - ZETKAMA S.A.

Przychody, EBITDA i zysk netto Przychody, EBITDA i zysk netto - % prognozy

120.000 110.000 M Realizacjal kw.2013 M Prognoza 2013
M Realizacjal kw. 2013 120%
ealizacjal kw.
100.000 100% 100% 100%
B Prognoza 2013 100%
80.000
80%
60.000
60%
40.000 28.14 40%
20.000 - 14421 3012 20% -
0 - 0% -

Przychody EBITDA Zysk netto Przychody EBITDA Zysk netto

Dane w tys. zt

T Realizacja 0
Wyszczegolnienie | kw. 2013 Prognoza 2013 Yo Prognozy

Przychody ze sprzedazy 28.140 110.000 26%
EBIDTA 3.799 14.421 26%
Zysk netto 2.182 8.012 27%

Warszawa, 15 maja 2013 20 & ZETKAMA



Realizacja prognozy — Grupa ZETKAMA

Przychody, EBITDA i zysk netto - % prognozy

Przychody, EBITDA i zysk netto

300.000 279173 M Realizacjal kw.2013 M Prognoza2013
M Realizacja | kw. 2013 120%
ealizacja | kw.
250.000 100% 100% 100%
M Prognoza 2013 100%
200.000
80%
150.000
60%
100.000 76.00 40%
38.948
50.000 A 23.453 20% -

0 - 0% -

Przychody EBITDA Zysk netto Przychody EBITDA Zysk netto

Dane w tys. zt

Przychody ze sprzedazy 76.009 279.173 27%
EBIDTA 10.474 38.948 27%
Zysk netto 6.925 23.453 30%

® ZETKAMA
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Niniejsze opracowanie zostato sporzqdzone wytqgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani
oferowania papierow wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaly wykorzystane Zrodta
informacji, ktore ZETKAMA S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sq one
wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajqg stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczqce
przysztosci, ktore stanowiq ryzyko inwestycyjne lub Zrodfo niepewnosci i mogq istotnie rozni¢ sie og

/
faktycznych rezultatow. ZETKAMA S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawjg
niniejszego opracowania. Odpowiedzialnos¢ spoczywa wytqgcznie na korzystajgcych z opracowania. /
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