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Wprowadzenie

m Przychody ze sprzedazy po 3 kwartatach 2013 roku wyniosty 227.494 tys. zt
i wzrosty o 5% w stosunku do 3 kwartatow 2012 roku.

Wynik EBITDA po 3 kwartatach 2013 roku na poziomie 34.157 tys. zt byt wyzszy
o 7% w stosunku do 3 kwartatow 2012 roku. Powodem byt wzrost sprzedazy
W segmencie armatury i odlewow, podzespotdow dla motoryzacji oraz
optymalizacja koszow wytwarzania.

Zysk brutto Grupy po 3 kwartatach 2013 roku wyniost 27.678 tys. zt i byt wyzszy
o 17% w pordéwnaniu do analogicznego okresu 2012 roku. Wiekszy przyrost
procentowy zysku brutto wzgledem zysku operacyjnego byt spowodowany
korzystnym kursem walutowym oraz nizszymi odsetkami od kredytow.

Zysk netto po 3 kwartatach 2013 roku wynidst 23.618 tys. zt i byt wyzszy 0 21%
w porownaniu do analogicznego okresu 2012 roku.
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Grupa Zetkama na tle branzy

Dane za | pétrocze 2013

Spotka ROA ROE ROS ND/EBITDA | zysk/akcj e P/BV
Alchemia S.A. -0,3% -0,4% -0,5% 6,4 -0,01 zt 1,74
Ferrum S.A. -12,9% -43,3% -27,6% -3,4 -2,03 z¢ 1,36
Fabryka Sprzetu i Narzedzi Gorn. FASING S.A. 2,5% 4,8% 6,7% 3,7 1,90 zt 0,52
Hutmen S.A. 1,3% 2,4% 1,2% 12,1 0,25 zt 0,42
Rawlplug S.A. / do 08.07.2013 Koelner S.A. 0,7% 1,5% 1,9% 7,9 0,18 zt 0,83
Odlewnie Polskie S.A. 3,2% 9,2% 4.5% -0,4 0,12 zt 1,53
Polska Grupa Odlewnicza S.A. 4,8% 7,4% 10,8% -0,9 0,14 zt 1,73
Stalprodukt S.A. 1,1% 1,6% 2,4% 0,8 4,99 z} 0,62
Krakowska Fabryka Armatur S.A 0,4% 0,6% 1,0% 52 0,02 zt 0,70
Ferro S.A. 3,1% 5,5% 8,0% 53 0,49 zt 0,89
Izostal S.A. 3,3% 5,7% 4,6% 4.0 0,28 zt 1,24
Hydrotor S.A. 3,3% 5,0% 8,5% 0,1 1,59 zt 1,01
Zaktady Automatyki Polna S.A. 2,3% 2,9% 5,1% -1,3 0,52 zt 0,73
Srednia warto$¢ wskaznika 1,0% 0,2% 2,1% 3,1 0,65 zt 1,02
|Zetkama S.A 6,9%| 11,3%| 10,7%| 0,9] 3,31 zi] 2,57]
Wskaznik P/BV wyliczony z wykorzystaniem kurséw akcji z 04.09.2013
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Struktura Grupy Kapitatowej

ZETKAMA S.A.

JEDNOSTKA DOMINUJACA

SRUBENA UNIA S.A.
100%

JEDNOSTKA ZALEZNA
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TERRELL TRADING
SP.Z 0.0.
100,0%

MCS SP. 2 O.0.
100%

ARMAK SP. Z O.0.
94,2%

JEDNOSTKA ZALEZNA JEDNOSTKA ZALEZNA

JEDNOSTKA ZALEZNA

VARIMEX-VALVES
SP. Z 0.0.
36,8%

JEDNOSTKA STOWARZYSZONA
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Segmenty operacyjne Grupy

E ARMATURA | ODLEWY ELEMENTY ZtACZNE

PODZESPOtY DLA
MOTORYZACII
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Sprzedaz po 3 kwartatach 2013 roku

Sprzedaz segmentdw zostata pomniejszona o obroty miedzy segmentami
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" Po 3 kwartatach 2013 roku sprzedaz
wyniosta 97,4 min zt i byta wyzsza 8% niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

" W 3 kwartatach 2013 eksport poza UE
wzrost o 32% w stosunku do 3 kwartatow
2012 roku.

" Spoétka Armak realizuje projekt
skoncentrowania dziatalnosci w jednej
lokalizacji, optymalizuje proces produkcyjny

oraz wprowadza nowe produkty na rynek.

" Pozyskano 75 nowych klientéw
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Armatura i odlewy

Sprzedaz w tys. zt
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Armatura i odlewy
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Elementy ztaczne

Sprzedaz w tys. zt B3 kwartafy 2013
" Wartosc¢ sprzedazy po 3 kwartatach 2013 = 3 kwartaty 2012
roku wyniosta 91,8 min zt i spadta o 3% w
. 100 000
stosunku do analogicznego okresu roku
. 90000
ubiegtego.
80000
70000
®* Po mocnym spadku w 2012 roku segment €0 000
elementow ztacznych odbudowuje pozycje, <0000
gtdwne zatozenia budzetowe beda 20000 |
zrealizowane.
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Elementy ztgczne
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" Wartosc¢ sprzedazy po 3 kwartatach 2013 roku
wyniosta 38,4 min zt i byta wyzsza 0 22% niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

"  Sprzedaz krajowa wzrosta 0 19%,
sprzedaz eksportowa wzrosta o 23%.

" Pozyskano nowych klientow z branzy
motoryzacyjnej.
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Podzespoty dla motoryzacji

Sprzedaz w tys. zt
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Podzespoty dla motoryzacji
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Sprzedaz wg segmentow operacyjnych w tys. PLN
Grupa Zetkama

Dane w tys. zt

Sprzedaz wg segmentéw operacyjnych 3 kwartaty 2013 | 3 kwartaty 2012
Armatura i odlewy 97.355 90.087 8,1%
Elementy ztgczne 91.764 94.826 -3,2%
Podzespoty odlewnicze i metalowe 38.375 31.353 22,4%
Sprzedaz ogotem 227.494 216.266 5,2%

SPRZEDAZ WG SEGMENTOW 3 KW. 2013 SPRZEDAZ WG SEGMENTOW 3 KW. 2012

M Armatura i odlewy M Armaturai

odlewy

 Elementy zlgzne M Elementy zZaczne

il Podzespoly i Podzespoly
odlewnicze i odlewnicze i
metalowe metalowe
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Przychody wg kierunkéw sprzedazy w tys. PLN
Grupa Zetkama

Dane w tys. z

Sprzedaz wg kierunkéw sprzedazy 3 kwartaty 2013 3 kwartaty 2012

Polska 74.239 78.069 -4,9%
Unia Europejska 127.897 116.272 10,0%
Pozostate kraje 25.358 21.925 15,7%
Sprzedaz ogétem 227.494 216.266 5,2%

SPRZEDAZ WG RYNKOW 3 KW. 2013 SPRZEDAZ WG RYNKOW 3 KW. 2012

H Polska U Polska
i o UE

. .l Pozostate
W Pozostate kraje kraje

° Grupa ZETKAMA nalezy do grona eksporterow
° Eksport w okresie 3 kwartatéw 2013 stanowit 67% obrotéw Grupy
Grupa systematyczne pozyskuje nowe atrakcyjne rynki zbytu w szczegdlnosci poza unijne
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Wyniki finansowe
po 3 kwartatach 2013
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Wyniki finansowe — 3 kwartaty 2013
Grupa Zetkama

Dane w tys. zt Dane w tys. zt
3 kwartaty | 3 kwartaty tacznie wszystkie 3 kwartaty

Przychody ze sprzedazy  227.494  216.266 Przychody 227.494

Koszt 174.088
Zysk brutto ze sprzedazy  53.406 51.089 4,5% OS2ty

w tym materiaty i energia 111.637
1 0,

Zysk operacyjny (EBIT) 27.343 25.206 8,5% i 64.1%
EBITDA 34.157 31.832 7,3% Wynik 53.406
Marza EBITDA % 15,0% 14,7% 2,0% % 23,5%
Zysk/strata brutto 27.678 23559  17,5% Amortyzacja 6.814

Wynik bez amortyzac;ji 60.220
Zysk/strata netto 23.618 19.451 21,4%

% 26,5%

Aktywa 241.290

Wyniki finansowe sg powyzej zatozen budzetowych
ROA 22,1%
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Realizacja prognozy rocznej - ZETKAMA S.A.

Przychody, EBITDA i zysk netto Przychody, EBITDA i zysk netto - % prognozy

120.000 110.000 m Realizacja3 kwartaty 2013 m Prognoza 2013
M Realizacja 3 kwartaty 2013 120%

100.000 100% 9q0, 100% 100%

2%

M Prognoza 2013 100%

80%

80.000 -
80% -

60.000 -
60% -

40.000 40% -

13.593 14.421

8.777 9,538

20.000 7 20% -

0% -
Przychody EBITDA Zysk netto Przychody EBITDA Zysk netto

Dane w tys. zt

Realizacja o
Wyszczegolnienie 3 kwartaly 2013 Prognoza 2013 Yo Prognozy

Przychody ze sprzedazy 88.354 110.000 80%
EBIDTA 13.593 14.421 94%
Zysk netto 8.777 9.538 92%
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Realizacja prognozy rocznej — Grupa ZETKAMA

Przychody, EBITDA i zysk netto Przychody, EBITDA i zysk netto - % prognozy

300.000 279173 M Realizacja 3 kwartaty 2013  ® Prognoza 2013
M Realizacja 3 kwartaty 2013 120%

250.000

. 100% 100% 100%
M Prognoza 2013 100% 88%

200.000

80%

1

150.000

60% -

100.000 20%

50.000 - A57 28676 20% -

0% -
Przychody EBITDA Zysk netto Przychody EBITDA Zysk netto

0 -

Dane w tys. zt

o Realizacja o
Wyszczegolnienie 3 kwartaly 2013 Prognoza 2013 Yo Prognozy

Przychody ze sprzedazy 227.494 279.173 81%
EBIDTA 34.157 38.948 88%
Zysk netto 23.618 28.676 82%
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Niniejsze opracowanie zostafo sporzqdzone wytqgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani
oferowania papierow wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaly wykorzystane Zrodta
informacji, ktore ZETKAMA S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, Zze sq one
wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajq stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczqce
przysztosci, ktore stanowiq ryzyko inwestycyjne lub Zrodfo niepewnosci i mogq istotnie rozni¢ sie og

/)
faktycznych rezultatow. ZETKAMA S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawjg
niniejszego opracowania. Odpowiedzialnosc¢ spoczywa wytqcznie na korzystajgcych z opracowania. /
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