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Wprowadzenie

® Przychody ze sprzedazy w | kw. 2011 wyniosty 58 076 tys. zt i
wzrosty 0 12% w stosunku do roku poprzedniego. Sprzedaz Grupy
po wytgczeniu Wegierskiej Gorki wzrosta o 43%.

® Wynik EBITDA w | kw. 2011 roku na poziomie 6 619tys. zt byt
wyzszy 0 91% w stosunku do roku poprzedniego.

® Zysk brutto Grupy w | kw. 2011 roku wyniost 4 497tys. zt i byt
wyzszy 0 653% w porédwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku.

® Zysk netto w | kw. 2011 roku wynidst 3 759 tys. zt. W analogicznym
okresie roku poprzedniego zysk netto wyniost 107 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa
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Segmenty operacyjne Grupy
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Segmenty operacyjne Grupy

Grupa Kapitatowa ZETKAMA dzieli dziatalnos¢ na nastepujgce segmenty
operacyjne:

® ARMATURA | ODLEWY — produkcja armatury przemystowej i odlewow
z zeliwa szarego i sferoidalnego,

® ELEMENTY ZtACZNE — produkcja Srub i innych elementow tacznych,

® PODZESPOLY DLA MOTORYZACII — produkcja czesSci do uktadow
wydechowych i przektadni kierowniczych.
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Sprzedaz | kwartat 2011
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Armatura i odlewy

W | kwartale 2011 roku sprzedaz wyniosta 23,7
mln zt. i wzrosta 0 42% w porédwnaniu do |
kwartatu roku poprzedniego oraz o 11%
przewyzsza prognoze na | kwartat 2011r.

W | kwartale 2011 sprzedaz krajowa wzrosta o
50% a eksportowa o 40% w poréwnaniu do |
kwartatu roku 2010.

W | kwartale 2011 roku portfel pozyskanych
zamowien wzrdst o ponad 49% do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wykonanie planu sprzedazy w | kwartale
stanowi ponad 25% planu catorocznego.

W roku 2011 prognozujemy wzrost sprzedazy o
ok. 18% - biezgca sytuacja rynkowa, nowo
pozyskani klienci i nowe uruchomienia
pozytywnie rokujg na realizacje prognozy
sprzedazy na biezgcy rok.

SPRZEDAZ ARMATURA | ODLEWY

B kw 2010 W1 kw 2011 |
23.698
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Armatura i odlewy

Sprzedaz w | kw. 2010 z wytgczeniem Wegierskiej Gorki

| kw. 2011 jako procent prognozy roczne;
100,0%
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Elementy zt aczne

SPRZEDAZ ELEMENTY ZtACZNE

Wartosé sprzedazy w | kw. 2011 roku wyniosta [=1 kw 2010 M1 kw 2011 |
27 min zt. i wzrosta 0 42% w stosunku do | kw. 30.000
roku 2010. 25.000

20.000
Biezgca sytuacja rynkowa jak i nowo pozyskane 15.000 -
rynki, pozytywnie rokujg na realizacje wartosci 10.000 -
prognozy sprzedazy w 2011 roku. 5.000 -

0 -

Wzrost pozyskanych zlecen w | kw. 2011 w Elementy zt aczne

segmentach zatozonych jako strategiczne do

celéw realizacji prognozy budzetowej pozwolit

przekroczy¢ zaktadang wartosc¢ sprzedazy o 15%

w stosunku do budzetu. 100,0%

80,0%

| kw. 2011 jako procent prognozy roczne;
100,0%

W | kwartale biezgcego roku pozyskano
zamowien na kwote 38 min zt., co stanowi
wzrost 0 111 % w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. 20,0% 1

0,0% -

60,0%

40,0% 29,5%

I kw. 2011 Prognoza 2011
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Podzespoty dla motoryzacji

SPRZEDAZ PODZESPOtY DLA MOTORYZACII

Wartosc sprzedazy ogétem w | kwartale 2011 B kw 2010 W1 kw 2011 |
roku wyniosta ponad 7,53 min zt z czego 65% 8.000 7.527
stanowifa wartos$¢ eksportu w kwocie ponad 4,9 7.000
mln zt., co stanowito 31% powyzej zaktadanego 6.000
planu w kwocie 5,76 min zt. Stanowi to ponad 5.000
0 4.000 -
25% planu na 2011 rok. gy
2.000 -
Wzrost sprzedazy w | kw. 2011 w stosunku do | 1.000 -
kw. 2010 roku wynidst prawie 2,66 min zi, czyli 0- Elementy 2l aczne
wiecej 0 54% .
Sprzedai W kraju poréwnujqc kwarta’fy | kw. 2011 jako procent prognozy roczne;
100,0%
2010/2011 wzrosta o prawie 56%, eksport o 100,0%
ponad 35%. Wyniki osiggnieto dzieki wzrostowi 80,0%

sprzedazy do dotychczasowych odbiorcéw oraz
uruchomionym w 2010 roku nowym projektom

60,0%

40,0%

réwniez do nowych klientéw. 25,1%
20,0% -
Wykonanie planu sprzedazy w | kwartale 0,0% A
stanowi 25 % planu catego roku 2011. Tkw. 2011 Prognoza 2011

Warszawa, 10 maj 2011 strong 10 o ZETKAMA



Sprzeda z wg segmentow operacyjnych
w tys. PLN

Sprzedaz wg segmentow Grupa ,
: oeee Grupa Grupa Wytaczenie Zetkama z Dynamika z

°peracyjnVCh Zetkama Zetkama W. Gérka wytaczeniem
W. Gorki

wyfqgczeniem
W. Gorki

ég?’l I kw. 2010
Armatura i odlewy 23 698 27 971 -11 320 16 651 42,3%
Elementy ztaczne 26 851 18 974 18 974 41,5%
Podzespoty dla motoryzacji 7527 4 872 4 872 54,5%
Sprzedaz ogotem 58 076 51 817 -11 320 40 497 43,4%

* Przychody segmentéw sg skorygowane o obroty miedzy segmentami
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Sprzedaz wg segmentow
operacyjnych

Armatura i odlewy
Elementy ztaczne
Podzespoty dla motoryzacji

Sprzedaz ogotem

* Przychody segmentow sg skorygowane o obroty miedzy segmentami

Grupa
Zetkama

| kw.
2011

6 003

6 802

1907

14 712

Grupa
Zetkama

7016

4759

1222

12 997

Grupa

Wytaczenie Zetkamaz
W. Gérka wytaczeniem

W. Gorki

| kw. 2010

-2 839 4177
4759
1222
-2 839 10 158

Sprzeda z wg segmentow operacyjnych
w tys. EUR

Dynamika z
wyfqgczeniem
W. Gorki

43,7%
42,9%
56,1%

44,8%
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Struktura sprzeda zy wg segmentow

SPRZEDAZ WG SEGMENTOW SPRZEDAZ WG SEGMENTOW
— | kw. 2011 — 1 kw. 2010

- .
Armatura i odlewy B Armatura i odlewy

B Elementy ztgczne H Elementy zfgczne

i Podzespoty dla
motoryzacji

i Podzespoty dla
motoryzacji

* Przychody segmentow sg skorygowane o obroty miedzy segmentami
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Przychody wg kierunkéw sprzeda zy w tys. PLN

Sprzedai . fI:UPa Dynamika z
wg kierunkéw Grupa Grupa Wytaczenie ? amzi\ ¢ wyfqgczeniem
. Zetkama Zetkama W. Gérka Lo, W. Gorki
sprzedazy Wegt:;i'"e‘
| kw. 2011 | kw. 2010 %

Polska 18 112 19 394 -6 932 12 462 45,3%
Unia Europejska 34298 | 26401 3006 23395 46,6%
Pozostate kraje 5 666 6022 -1 382 4 640 22,1%
Sprzedaz ogétem 58076 | 51817 -11320 40497 43,4%
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Przychody wg kierunkow sprzeda zy wtys. EUR

Sprzedaz Grupa -
P Zetkama z Dynamika z

wg kierunkow Grupa Grupa Wytaczenie . wylgczeniem
g . Zetkama Zetkama W. Gérka \A‘;\\Iﬂqto:zenlzoe@ W. Gorki
sprzedazy lef.‘l’;. 3]
orki

| kw. 2011 I kw. 2010 %
Polska 4588 4 865 -1739 3126 46,8%
Unia Europejska 8 689 6622 -754 5 868 48,1%
Pozostate kraje 1435 1510 -346 1164 | 23,3%
Sprzedaz ogotem 14712 12997 -2839 10158 | 44,8%
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Struktura przychodow wg kierunkow
sprzeda zy z wyt gczeniem W. GOrki

STRUKTURA PRZCHODOW | kw. 2011 STRUKTURA PRZYCHODOW | kw. 2010

H Polska M Polska

E UE M UE

il Pozostate kraje Ll Pozostate kraje

® Grupa ZETKAMA nalezy do grona eksporterow
® Eksport w 2011 stanowit 69% obrotéw Grupy

® Grupa systematyczne pozyskuje nowe atrakcyjne rynki zbytu
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Wyniki | kwartat

® zeTKAMA



Wyniki finansowe Grupy — | kw. 2011

i GrupaZetkama  Zmiana z

Wyszczegolnienie Grupa Zetkama Grupa Zetkama yiqczenie | wytaczeniem  wyfaczeniem
W. Gorki = Ll
W. Gorki W. Gorki

 kw. 2011 I kw. 2010
Przychody ze sprzedazy 58 076 51 817 11320 40 497 43,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 12 568 9469 1527 7 942 58,2%
Zysk operacyjny (EBIT) 4 853 1854 49 1805 168,9%
EBITDA 6619 3462 64 3398 94,8%
Marza EBITDA % 11,4% 6,7% 0,6% 8,4% 35,7%
Zysk/strata brutto 4 497 597 -120 717 527,2%
Zysk/strata netto 3759 107 -387 494 660,9%

Wyniki finansowe sg powyzej zatozen budzetowych na 2011 rok
®  Zysk netto Grupy za | kw. 2011 i 2010 wynidst odpowiednio 3 759 i 107 tys. zt
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Dane segmentu

Przychody*
Koszty

Wynik segmentu
%

Amortyzacja

Wynik segmentu bez
amortyzacji

%
Aktywa segmentu

ROA

Grupa Zetkama

 kw. 2011
23 698
18 204
5494
23,2%

832

6326

26,7%
90 196
6,1%

Grupa Zetkama

27971
22 273
5698
20,4%
767

6 465

23,1%
91 454
6,2%

* Przychéd segmentu jest skorygowany o obroty miedzy segmentami

Wytaczenie
W. Gorka

I kw. 2010
-11 320
-9 793
-1527
13,5%

-1527

13,5%
-12 106
12,6%

Wyniki segmentu- Armatura i odlewy

Grupa Zetkama
z wylgczeniem
W. Gorki

16 651
12 480
4171
25,0%
767

4938

29,6%
79 348
5,3%
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Wyniki segmentu — Elementy zt aczne

Przychody* 26 851 18 974
Koszty 21133 16 298
Wynik segmentu 5718 2676
% 21,3% 14,1%
Amortyzacja 529 540

% 23,3% 16,9%
Aktywa segmentu 62 935 54 590
ROA 9,1% 4,9%

* Przychéd segmentu jest skorygowany o obroty miedzy segmentami
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Wyniki segmentu - Podzespoty dla motoryzaci

Przychody* 7 527 4 872
Koszty 6171 3777
Wynik segmentu 1356 1095
% 18,0% 22,5%
Amortyzacja 405 301

% 23,4% 28,6%
Aktywa segmentu 28 307 28 240
ROA 4,8% 3,9%

* Przychéd segmentu jest skorygowany o obroty miedzy segmentami

W 10 maj 2011
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Wyniki segmentow — | kw. 2011

Armatura Element .
Dane segmentu . 4 Podzespoly ?I.Ia Ogotem
i odlewy zfaczne motoryzagcji

Przychody* 23 698 26 851 7527 58 076
Koszty 18 204 21133 6171 45 508
Wynik segmentu 5494 5718 1356 12 568
% 23,2% 21,3% 18,0% 21,6%
Amortyzacja 832 529 405 1766
Zvn‘l'g'r't( ;Zzgc;‘e”t” bez 6326 6247 1761 14 334
% 26,7% 23,3% 23,4% 24,7%
Aktywa segmentu 90 196 62 935 28 307 181 438
ROA 6,1% 9,1% 4,8% 6,9%

* Przychody segmentdw sg skorygowane o obroty miedzy segmentami

Wi , 10 i 2011
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Realizacja prognozy na 2011 rok
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Realizacja prognozy - ZETKAMA S.A.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - % prognozy

100000 93.768 100%
80000 80%
60000 60%
40000 5
23.842 40% 25%
20000 - 20% A
0- 0% -

lkw. 2011 2011 prognoza

I kw. 2011 2011 prognoza

Przychody 93 768 tys. zt

Zatozenia dla prognoz:

— przygotowane zostaty w oparciu o szczegétowy budzet dziatania,
— S$redni kurs EUR/PLN - 3,90

— ceny surowcow i materiatéw z IV kw. 2010
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Realizacja prognozy - ZETKAMA S.A.

EBITDA | ZYSK NETTO EBITDA | ZYSK NETTO — % prognozy

12000 11360 100%

B |kw. 2011 N | kw. 2011

10000

80%

H 2011 prognoza B 2011 prognoza

8000

60%

6000

40%

4000

20% -

0% -

EBITDA Zysk netto EBITDA Zysk netto
EBITDA 11 300 tys. zt
Zysk netto 5209 tys. zt
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Realizacja prognozy — Grupa ZETKAMA

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - % prognozy

213.775 100%
200000
80%
160000
0,
120000 60%
0,
80000 . 40% 27%
40000 - 20%
0 - 0%
lkw. 2011 2011 prognoza I kw. 2011 2011 prognoza
Przychody 213 775 tys. zt

Zatozenia dla prognoz:

— przygotowane zostaty w oparciu o szczegétowy budzet dziatania,
— S$redni kurs EUR/PLN - 3,90

— ceny surowcow i materiatéw z IV kw. 2010
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Realizacja prognozy — Grupa ZETKAMA

EBITDA | ZYSK NETTO EBITDA | ZYSK NETTO — % prognozy

25000 53032 100%

N | kw. 2011

B [kw. 2011

20000 80%

B 2011 prognoza B 2011 prognoza

15000 60%

10000 40%

20% -

0% -

EBITDA Zysk netto EBITDA Zysk netto
EBITDA 23 032 tys. zt
Zysk netto 10 549 tys. zt
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Wazniejsze wydarzenia
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Zmiany witasno sciowe
SRUBENA S.A.

e Odkupienie od managerdw Spotki 12% akcji i nabycie pozostatych w drodze
przymusowego wykupu.

e W dniu 15.03.2011 Srubena Unia S.A. zawarta z akcjonariuszami umowy
nabycia akcji witasnych Spétki w celu umorzenia. Spotka nabyta 400 tys. akcji
(po 5 zt za akcje) stanowigcych 12 % jej kapitatu zaktadowego.

e W dniu4.04.2011 odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Srubena Unia S.A., ktére zdecydowato o umorzeniu dobrowolnym 400 tys. akcji
Spotki.

e \Wynagrodzenie za umarzane akcje zostanie wypfacone w catosci z kapitatu
zapasowego tj. 2 000 tys. zt. W zwigzku z umorzeniem akcji kapitat zaktadowy
Spotki zostat w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia obnizony z kwoty
3 349 tys. zt do kwoty 2 949 tys. zt o kwote rdwng tgcznej wartosci nominalne;j
umarzanych akgji tj. 400 tys. zi.

e Aktywa netto odpowiadajgce nabytym akcjom wtasnym na dzien bilansowy
wynosity 4 829 tys. zt.
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Struktura Grupy po zmianach
wiasno sciowych

Graficzna struktura Jednostek Powigzanych z Jednostka Dominujaca.

ZETKAMA S.A.
JEDNOSTKA DOMINUACA

VARIMEX - VALVES

SRUBENA UNIA S.A. MCS Sp. Z 0.0. SP. Z O.0.
UDZIAL 99,46% UDZIAt 100,00% UDZIAL 29,10%
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FINANSOWANIE
ZMIANY W UMOWACH

® W dniu 14 01.2011 roku Spétka zalezna Srubena Unia S.A. zawarta kolejne umowy z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A w wyniku czego taczna warto$¢ uméw zawartych z tym podmiotem w
ostatnich 12 miesigcach wyniosta 7 048 290 PLN. Umowag o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia
12 stycznia 2011 o kredyt obrotowy nieodnawialny, na kwote 800 000 EUR (rb.1/2011).

® W dniu 16.02.2011roku ZETKAMA S.A. zawarta kolejny aneks i nowa umowe z ING Bank Slaski S. A.,
w wyniku kumulacji tgczna wartos¢ umow zawartych z tym podmiotem w ostatnich 12 miesigcach
wyniosta 8 909 700 PLN. Spétka poinformowata a zawarciu umowy znaczacej. Umowa o najwiekszej
wartosci jest umowa o kredyt dewizowy obrotowy na kwote 1 500 000 Euro.(rb.6/2011)

® W dniu 1.03.2011roku ZETKAMA S.A. zawarta kolejne aneksy do umoéw kredytowych z DZ Bank
Polska S.A. Jednoczesnie w dniu 1.03.2011 roku Spotka zalezna MCS sp. z 0.0. zawarfa z DZ Bank
Polska S.A. aneksy do umoéw kredytowych na tgczng kwote 11.500.000 PLN. W wyniku kumulacji
wyzej wymienionych anekséw fgczna wartos¢ umoéw zawartych z DZ Bank Polska S.A. w ostatnich 12
miesigcach w ramach Grupy Kapitatowej wyniosta 39 499 120 PLN. Umowag o najwiekszej wartosci
jest Aneks do umowy kredyt inwestycyjny dla ZETKAMY o wartosci 14 700 000PLN. (rb.8/2011)

® Zmiany warunkéw kredytowania dotyczg gtéwnie konsolidacji kredytéw, mozliwosci ich zamiany na
EUR oraz wydtuzenia termindéw finansowania. Kredyty inwestycyjne i sSrednioterminowe w EUR po

przewalutowaniu bedg stanowity naturalne zabezpieczenie walutowych przeptywéw pienieznych.

Wi , 10 i 2011
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Niniejsze opracowanie zostafo sporzqgdzone wyfgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani oferowania
papierow wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaty wykorzystane Zrodta informacji, ktdre
ZETKAMA S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sq one wyczerpujgce i w petni
odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczqce przysztosci, ktore stanowig
ryzyko inwestycyjne lub Zrédto niepewnosci i moggq istotnie roznic sie od faktycznych rezultatow. ZETKAMA S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawie niniejszego opracowania. Odpowiedzialnos¢
spoczywa wytgcznie na korzystajgcych z opracowania.

Dziekujemy za uwag €
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