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Pisemne stanowisko Zarzadu ZETKAMA S.A. dotyczace planowanego potgczenia

Plan potgczenia ZETKAMA S.A. oraz IDEA K 5 sp. z 0.0. zostat uzgodniony pomiedzy tgczagcymi sie
spotkami w dniu 30 czerwca 2015 r. i udostepniony bezptatnie przez Emitenta, na podstawie art. 500
§ 2* K.s.h., do publicznej wiadomosci na stronie internetowej www.zetkama.pl oraz w formie raportu
biezgcego nr 21/2015 z dnia 30 czerwca 2015 r. Plan potgczenia zostat poddany badaniu przez
biegtego rewidenta, z ktérego to badania biegty rewident w dniu 12 sierpnia 2015 r. wydat pozytywng
opinie, ktéra wraz ze sprawozdaniem Zarzadu ZETKAMA S.A. uzasadniajgcym potgczenie, jego
podstawy prawne i uzasadnienie ekonomiczne, a zwtaszcza stosunek wymiany udziatdw na akcje,
zostata przekazana do publicznej wiadomosci raportem nr 22/2015 z dnia 13 sierpnia 2015 r.

Planowane pofaczenie stanowi realizacje strategii Grupy Kapitatowej ZETKAMA S.A. zaktadajacej
wzrost jej wartosci poprzez projekty akwizycyjne. Z perspektywy ZETKAMA S.A. potgczenie
bedzie stanowito istotne wzmocnienie Grupy Kapitatowej ZETKAMA w segmencie dostaw
podzespotow dla przemystu motoryzacyjnego. Planowane potgczenie pozwoli réwniez na
zwiekszenie stopnia wykorzystania majatku produkcyjnego zaréwno w Kuzni Polskiej S.A. (tj.
spotce, nad ktorg ZETKAMA S.A. uzyska bezposrednig kontrole kapitatowga w wyniku
potgczenia) jak i w innych spotkach Grupy Kapitatowej ZETKAMA. Potgczenie stworzy takze
mozliwos¢ dostepu zaréwno Kuzni Polskiej S.A. jak i spétkom Grupy Kapitatowej ZETKAMA
do nowych odbiorcow, z ktérymi przed potaczeniem nie posiadali relacji handlowych, co
przyczyni sie do istotnego zwiekszenia wolumenu sprzedazy Grupy Kapitalowej ZETKAMA.
Potgczenie stworzy takze mozliwos¢ wymiany know-how pomiedzy wchodzaca w skitad
Grupy Kapitatowej ZETKAMA sp6tkg Srubena Unia S.A. z siedzibg w Zywcu a Kuznig Polskg
S.A., jako podmiotami wykorzystujgcymi zblizone technologie w procesach produkcyjnych.
Dodatkowo, w wyniku pofgczenia nastgpi wykorzystanie synergii przy zakupie materiatdw
podstawowych dla spétki Srubena Unia S.A. oraz dla Kuzni Polskiej S.A., co pozwoli na
redukcje kosztéw z tym zwigzanych.

Potagczenie zostanie dokonane zgodnie z art. 492 §1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego
majatku Spoétki Przejmowanej, tj. IDEA K5 sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, na Spotke Przejmujaca,
tj. ZETKAMA S.A. z siedziba w Scinawce — Sredniej, w zamian za akcje, ktére ZETKAMA S.A. z siedziba
w Scinawce — Sredniej wyda wspdlnikom IDEA K5 sp. z 0.0. W zwiazku z potaczeniem, kapitat
zaktadowy ZETKAMA S.A. z siedzibg w Scinawce Sredniej zostanie podwyzszony o kwote 354.540,80
zt (stownie: trzysta piecdziesigt cztery tysigce piecset czterdziesci ztotych i osiemdziesigt groszy), tj. z
kwoty 980.830,00 zt (stownie: dziewieéset osiemdziesigt tysiecy osiemset trzydziesci ztotych) do
kwoty 1.335.370,8 zt (stownie: jeden milion trzysta trzydziesci piec tysiecy trzysta siedemdziesiat
ztotych i osiemdziesigt groszy) w drodze emisji 1.772.704 (stownie: jeden milion siedemset
siedemdziesigt dwa tysigce siedemset cztery) akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,20 zt
(stownie: dwadziescia groszy) kazda, tj. akcji o tgcznej wartosci nominalnej 354.540,80 zt (stownie:
trzysta piecdziesigt cztery tysigce piecset czterdziesci ztotych i osiemdziesigt groszy). Wszystkie
utworzone w ten sposdb akcje ZETKAMA S.A. zostang objete wyfacznie przez wspdlnikéw Spotki
Przejmowanej, tj. IDEA K5 sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Dla ustalenia zasad, na jakich — w
zwigzku z planowanym potgczeniem — zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy ZETKAMA S.A,,
przyjeto parytet wymiany udziatéw IDEA K5 sp. z 0.0. na akcje ZETKAMA S.A. wynoszacy 1: 4,7255.
Wskazany powyzej stosunek wymiany udziatéw IDEA K5 sp. z 0.0. zostat ustalony w oparciu o wycene
wartosci rynkowej IDEA K5 sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach wraz z jej majatkiem finansowym (na
ktory sktada sie pakiet kontrolny akcji Kuzni Polskiej S.A. z siedzibg w Skoczowie) przeprowadzong
przez PwC Polska sp. z 0.0., konsekwencjg ktorej byto ustalenie wartosci jednego udziatu w kapitale
zaktadowym IDEA K5 sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach na poziomie 353,80 zt. Wartos¢ jednej akgcji
ZETKAMA S.A. zostata natomiast ustalona na poziomie 74,87 zt, co odpowiada Srodkowi przedziatu
Sredniego kursu zamkniecia akcji wazonego wolumenem obrotu z ostatnich 3 i 6 miesiecy.
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W zwigzku z zamierzonym potaczeniem nie jest planowane przyznanie szczegdlnych praw
dotychczasowym wspdlnikom IDEA K5 sp. z 0.0., ani jakimkolwiek innym osobom w ZETKAMA S.A., a
ponadto nie zaktada sie przyznania szczegélnych korzysci dla cztonkéw organdw taczacych sie spotek
ani tez dla innych osdb uczestniczacych w potaczeniu.

Zarzad ZETKAMA S.A. informuje, ze Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie zaopiniowata podjete przez
Spétke dziatania zmierzajgce do przeprowadzenia potgczenia Emitenta z IDEA K5 sp. z 0.0., ktérego
skutkiem bedzie przejecie przez ZETKAMA S.A. bezposredniej kontroli kapitatowej nad spdtka Kuznia
Polska S.A. z siedzibg w Skoczowie.

W celu petniejszego zobrazowania sytuacji finansowe] spétki Kuznia Polska S.A. oraz wptywu
planowanego potaczenia na dziatalnos¢ ZETKAMA S.A., Zarzad emitenta dodatkowo dofacza do
niniejszego raportu sprawozdania finansowe spoétki Kuznia Polska S.A. za lata 2012-14, prezentacje
dotyczaca projektu potfaczenia ZETKAMA S.A. i Idea K5 sp. z 0.0. oraz wycene sporzadzong przez
PwC Polska sp. z o0.0..

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad ZETKAMA S.A. uwaza za korzystne dla spotki i jej akcjonariuszy
podjecie uchwaty o potaczeniu z Idea K5 sp. z 0.0. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane
na dzien 15 wrzesnia 2015 r.



