List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo!

Akcjonariusze!

Z przyjemnoscig prezentuje Panstwu sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mangata Holding za
2016 rok oraz podsumowanie najwazniejszych wydarzen ubiegtego roku. Dzi$ nasza organizacja to
nowoczesny holding przemystowy o stabilnej pozycji finansowej i rynkowej, ktéry dzieki
konsekwentnej realizacji strategii potrafi rozwija¢ sie dynamicznie w kazdych, nawet najtrudniejszych

warunkach.

Grupa Mangata Holding dziata w trzech segmentach biznesowych, a mianowicie sg to podzespoty dla
motoryzacji i komponenty (automotive), armatura i automatyka przemystowa i obszar elementow
ztacznych. Sytuacja rynkowa w 2016 byta zréznicowana zaréwno w poszczegdlnych segmentach, jak
i na kluczowych rynkach, na ktérych lokujemy naszg produkcje. Satysfakcjonujgcy i stabilny wzrost
przychoddéw ze sprzedazy odnotowalismy w segmencie automotive, gdzie dzieki realizacji nowych
projektéw i sprzyjajgcej koniunkturze dobrze wykorzystaliSmy potencjat rynkowy. Dzieki wtgczeniu
spotek Kuznia Polska i Masterform w petny rok obrotowy sprzedaz tego segmentu znaczgco wzrosta
i na koniec roku 2016 stanowita ponad 50% udziatu w sprzedazy ogdétem Grupy. Stabsze wyniki
sprzedazowe odnotowalisSmy w segmencie armatury przemystowej. Na rynku polskim w Il pétroczu
dato sie odczu¢ spowolnienie gospodarcze wraz ze wstrzymaniem inwestycji przemystowych
i infrastrukturalnych. Negatywne skutki na biezaco niwelowaliSmy poprzez alternatywne rynki zbytu
i poszukiwanie nowych mozliwosci wspdtpracy. Dzieki reorientacji geograficznej naszych sit sprzedazy
zawieraliSmy nowe kontrakty na odlegtych rynkach w Afryce i Azji. W roku 2016 kierowali$my okoto
65% produkcji do odbiorcéw spoza Polski i bylismy aktywni na okoto 70 rynkach zagranicznych.
Wazny dla armatury rynek rosyjski w 2016 byt stabilny i pojawity sie oznaki ozywienia na rok 2017.
Stabsze wyniki odnotowalismy réwniez w segmencie elementdéw ztgcznych, gdzie mocno odczuliémy
wstrzymanie inwestycji w kolejnictwie oraz brak poprawy sytuacji w gérnictwie. W obszarze
automatyki przemystowej, gdzie dziata spodtka Techmadex, realizowane przez spétke kontrakty
budowlane nie przyniosty oczekiwanych wynikéw, a na ich pogorszenie wptyw miato wyhamowanie
inwestycji w sektorze infrastruktury gazownicze;.

W minionym roku skoncentrowaliémy sie na reorganizacji Grupy i zasad funkcjonowania spotki
holdingowej. Dokonaliémy przeksztatcenia i reorganizacji spotki matki, w wyniku czego dziatalnos¢
produkcyjna armatury i odlewéw zostata przeniesiona do nowoutworzonego podmiotu ZETKAMA
sp. z 0.0., a ZETKAMA S.A. pozostata podmiotem zarzadzajgcym w Grupie Kapitatowej i zmienita
nazwe na MANGATA HOLDING S.A. Spdétka dominujaca realizuje w stosunku do podmiotéw zaleznych

funkcje korporacyjne w zakresie zarzadzania strategicznego i finansowego. Natomiast spétki zalezne



funkcjonujagce w swoich segmentach biznesowych realizuja wazne funkcje sprzedazowe,
marketingowe, operacyjne i zadania inwestycyjne. Mangata Holding stworzyta nowy model
organizacji Grupy, ktory podniesie efektywnos$¢ wdrazania jej strategii dalszego rozwoju, poprzez
realizacje projektow strategicznych i inwestycyjnych. Stale analizujemy mozliwosci rynkowe z celem

potencjalnych akwizycji.

W 2016 roku Grupa realizowata wazne projekty w obszarze optymalizacji i doskonalenia efektywnosci
w procesach operacyjnych, zmierzajgce do dalszej poprawy marzowosci prowadzonych bizneséw
i lepszego zorientowania na potrzeby klienta. Projekty prowadzone w ramach Grupy miaty na celu
jeszcze wiekszg integracje i wzajemng wymiane doswiadczed. W minionym roku w ramach Grupy
kontynuowany byt proces reorganizacji spétki Armak, majacy na celu stworzenie jednego
przedsiebiorstwa z Zetkama. W grupie wdrazany jest wspdlny program informatyczny klasy ERP dla
produkcji w segmencie armatury. Prace nad nim sg juz mocno zaawansowane, termin zakorczenia
projektu planowany jest na pofowe biezgcego roku. Naszg dewizg jest state podnoszenie
atrakcyjnosci oferty dla klienta, ktéra spetnia cechy dobrej ceny i jakosci. Zorientowanie na potrzeby
klienta wymaga od nas statego inwestowania w technologie, odnawiania parku maszynowego, jak
rowniez prowadzenia aktywnych dziatan w obszarze badan i rozwoju. W tym celu sukcesywnie
rozwijamy spétke Zetkama R&D, ktéra koncentruje sie nad rozwojem produktowym w obszarze

armatury i odlewdw oraz wdraza nowe rozwigzania konstrukcyjne i technologiczne.

Rok 2016 byt kolejnym rokiem, w ktérym Grupa odnotowata znaczgcy wzrosty przychodow ze
sprzedazy, poprawita wynik operacyjny i wynik netto. W 2016 roku Grupa Mangata Holding osiggneta
przychody w wysokosci 568 251 tys. zt i jest to wynik o 51% lepszy w stosunku do roku 2015
(377 137 tys. zt). Wynik EBITDA Grupy za rok 2016 wynidst 79 984 tys. zt i w porédwnaniu z kwotg
51556 tys. zt w roku 2015 byt o 55% wyzszy. Odnotowany zysk netto za rok 2016 w kwocie
45 007 tys. zt byt wyzszy o0 41% od zysku netto w roku 2015 (31 940 tys. zt). Rentownos$¢é mierzona
wskaznikiem EBITDA zostata osiggnieta na poziomie 14%, a rentownos$¢ netto na poziomie 8%. Dobre
wyniki finansowe roku 2016 idg w parze z bezpieczng strukturg finansowania i niskim poziomem

zadtuzenia netto Grupy, co w konsekwencji daje dalsze mozliwosci rozwojowe Grupy.

W 2017 roku naszym celem bedzie dalszy rozwdj holdingu. Wzrost wartosci Grupy bedzie nastepowat
poprzez rozwdj organiczny z wykorzystaniem istniejgcego potencjatu produkcyjnego spodtek,
dodatkowe projekty rozwojowe szczegdlnie w segmencie automotive, integracje podmiotéw

tworzacych Grupe, wzrost organiczny oraz przemyslane akwizycje.



Szanowni Panstwo,

Zaprezentowane W niniejszym sprawozdaniu finansowym wyniki sg odzwierciedleniem
zaplanowanych i zrealizowanych w 2016 roku projektéw. Osiggniete cele strategiczne i wyniki
finansowe sg rezultatem zaangazowania pracownikéw wszystkich podmiotéw Grupy Kapitatowej
MANGATA HOLDING. Pragne wyrazi¢ podziekowanie dla catego zespotu, ktéry niezmiennie z
ogromng determinacjg i zaangazowaniem dazyt do osiggniecia rezultatow, jakie mozemy dzisiaj

zaprezentowac.

W imieniu Zarzgdu MANGATA HOLDING, dziekuje wszystkim naszym Partnerom w biznesie za
wspdlny rok, Radzie Nadzorczej za wsparcie i zaangazowanie w realizowane projekty oraz

akcjonariuszom - za zaufanie, jakim nas obdarzaja.

Rozpoczelismy rok 2017, w ktérym zamierzamy kontynuowaé budowanie silnej Grupy Kapitatowej,

bedzie to rok kolejnych wyzwan i nowych projektéw.

Dziekuje Panstwu za okazane nam zaufanie i pragne zapewnié, ze wraz z catym Zarzadem i Rada

Nadzorczg doktadamy wszelkich staran, aby MANGATA HOLDING S.A. cieszytfa sie zainteresowaniem

inwestorow.

Z wyrazami szacunku,

Leszek Jurasz

Prezes Zarzadu



MANGATA HOLDING S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

BIELSKO-BIALA, 21 MARCA 2017



SPIS TRESCI

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ...ttt ettt e bt et e et e e o be e eabe e esbeeenbeeanbeeanbeeanbeennneean 3
SPRAWOZDANIE Z SYTUACUII FINANSOWEY ......coiiiiiiiieie ettt 3
SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW ...t ee et es s st en s sasae e s esenanenesanasanansanans 4
ZYSK INA AKCUE ..ttt etk e e a e 42 bt e o a bt e 4a b e e e R bt e 4a bt e eab e e e a ke e e nb e e en b e e e b e e enbeennneean 4
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ...ttt 5
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNY M ...ttt 6
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .......coiuiiiecieee ettt en s s e 8

DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ......coiiiiieiiieiiieiie e 9
1. [[al o]y g aF= Lo <N Yo o] | o= TP EERT SR 9
2. Podstawa sporzgdzenia oraz zasady raChUNKOWOSCI .......c.cooiiiiiiiiiiiee e 10
3. DziatalNnOSC ZANIECHANA. ........coiiiiii et
4. SEIMENLY OPEIACY ...ttt e e oo ettt e e e e e e e s te e et e e e e e e e neeeeeeee e e e e nsseeeeaeeeeaannnneeeaaaeaan
5. LTS ES o] [ PR PEPRT ST
6. WartoSCi NIEMALEri@INe. .........ooiiiiiii e
7. Rzeczowe aktywa trwate
8. Aktywa oraz zobowigzania fINANSOWE .............ciiiiiiiiiiiiie et e e e e e e e e e e e e e nnsaeeeas 32
9.  Aktywa oraz rezerwa na podatek OUrOCZONY ..........uiiiiiiiiiiiiiie et e e eaes 36
L T4 T Y- ] PP SSPERR 41
11.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate NaleZNOSCi...........ueeieiiiiiiiiiiiiie e 41
12. Srodki pieniezne i iICh EKWIWAIENLY ............ciiieeeeee ettt en e 42
(R T €= o] c= . o= T o AP EP SRR 42
14, SWIAACZENIA PrACOWNICZE ...ttt ettt n e n e en e 43
15, POZOSIAIE TEZEIWY ... .ottt ettt e ettt e e et e e e bt e e e et e e e enae e e e anbneeeaan 45
16. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug...........cccccoeeieene 46
17.  Kredyty, pozyczki, iINStrumenty QtUZNE .........couiiiiiiiii e e e 46
18.  Rozliczenia MIEAZYOKIESOWE .........coiiiiiiiiiiie ettt ettt e e e e e e ettt e e e e e e e e neaeeeeaaeeeaannneneeaaaaaan 47
19, Przychody i KOSZEY OPEIACYJNE ...ciiiiiiiiiieei ettt ettt e e e e ettt e e e e e e e ettt e e e e e e e e nnneeeaeaaeean 47
20. Przychody i KOSZY fINANSOWE ......ccoiiiiiiiiiiie ettt e e e ettt e e e e e et e e e e e e e e nnnneeeaaeeaan 49
P23 I = o T F=1 (Y qfo (o Ted s To T [0V AP TPUPRRR 50
22, WypPIacoNe AYWIAENAY........iiiiiiiieiiiiee ettt bt et e e et e e e bt e e e anb et e e eabte e e s nbe e e e anbneeeann 50
23. Transakcje i rozrachunki z podmiotami POWIGZaANYMI...........eeiieiiiiiiiiiiiee et e e e e e e e 51
24, SPIAWY SGUOWE ...ceeuiiiieiiiiieeiieie e ettt e et ettt e e ek et e e aa bt e e oa sttt o4 b et e e e st et e e aan et e e o hb e e e e an b et e e e b ae e e e nneeeeanbeeeeann 52
25.  ZabezpieCzenia Na MaJGtKU.........coiuuiii ittt et e et e e et e e s bb e e e e anbneeeann 52
26. Ryzyko dotyczgce instrumentdw fINANSOWYCH ........cooiiiiiii e 52
27.  Zarzadzani© Kapitalem ........ ... e e e et e e e e e et et e e e e e e e nnnareeaaaeaan 55
28.  POZOStAE INFOMMACIE ... i ettt ettt ettt e e st e e et e e e smeeeeeanteeeeannaeeeeannneeeanneeeeanns 55
29.  Zdarzenia po dniu DIl@NSOWYM ...ttt e e e e e e e e e e e e e aan 56
30.  Zatwierdzenie do PUDIKAC ........coiitiiiiiii e 56

2/56



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota 31.12.2016 31.12.2015
Wartosci niematerialne 6 39 13130
Rzeczowe aktywa trwate 7 485 48 051
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 5 336 320 255 529
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 863 0
Aktywa trwate razem 33771 316 714
Zapasy 10 0 18 648
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11 1 865 24 882
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 732 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 8 9 685 9 538
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 41 406
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 1013 1220
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe razem 13 336 54 694
AKTYWA RAZEM 351047 371408
PASYWA Nota 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat podstawowy 13 1335 1335
Akcje wtasne (-) 0 0
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 164 211 164 211
Pozostate kapitaty -318 94
Zyski zatrzymane: 128 371 125 282
- wynik roku biezgcego 3089 33857
- zysk (strata) z lat ubiegtych 125 282 91425
Kapitat wlasny razem 293 599 290 922
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 43 305 31222
Leasing finansowy 0 91
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate zobowigzania 16 3 852 3740
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 1836
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 412 1982
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0
Zobowigzania diugoterminowe razem 47 569 38 871
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 16 208 19 287
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 9120 15 642
Leasing finansowy 0 153
Pochodne instrumenty finansowe 0 116
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 14 551 2 347
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 15 0 422
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 0 3648
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 9 879 41 615
Zobowigzania razem 57 448 80 486
PASYWA RAZEM 351 047 371408
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

Nota 01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015
Dziatalno$¢ Kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4162 0
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 4162 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0
Koszt wlasny sprzedazy 0 0
Koszt sprzedanych produktéw 0 0
Koszt sprzedanych ustug 19 0 0
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4162 0
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 4 208 2570
Pozostate przychody operacyjne 19 618 0
Pozostate koszty operacyjne 19 738 0
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -166 -2 570
Przychody finansowe 20 328 22 985
Koszty finansowe 20 5280 203
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5118 20 212
Podatek dochodowy 21 -5 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -5113 20 212
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 8202 13 645
Zysk (strata) netto 3089 33 857
ZYSK NA AKCJE
dane w PLN 3011&021.'2310 6 3011&021.'2310 5
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy -0,77 3,89
- rozwodniony -0,77 3,89
Z dziatalnosci zaniechanej
- podstawowy 1,23 2,62
- rozwodniony 1,23 2,62
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015
Zysk (strata) netto 3089 33 857
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty
s . . -409 -748
po spetnieniu okreslonych warunkéw
Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 0 0
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 0 0
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne -505 39
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych -505 -305
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 0 344
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych 0 0
Zyski (straty) aktuarialne 0 0
Inne 0 -1 042
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw, ktére mogg byé 9% 255
przeniesione do wyniku
Inne catkowite dochody, ktore nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub 3 199
straty
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych -4 -246
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodoéw, ktdre nie zostang 1 47
przeniesione w pozniejszych okresach
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -412 -947
Catkowite dochody 2677 32910

5/56



ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie
od 01.01. do 31.12.2016 roku

Kapitat ze

Kapitat podstawowy  Akcje wtasne (-) sprzedazy akdji

Pozostate kapitaty ~ Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny

powyzej ich warto$ci razem
nominalnej

Saldo na poczatek okresu 1335 0 164 211 94 125 282 290 922
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw lat poprzednich 0 0 0 0 0 0
Saldo na poczatek okresu 1335 0 164 211 94 125 282 290 922
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Zznc}zj;skql w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci 0 0 0 0 0 0
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 3089 3089
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 -412 0 0
Razem catkowite dochody 0 0 0 -412 3089 2677
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz

przeszacowanych srodkéw trwatych) 0 0 0 0 0 0
Saldo na koniec okresu 1335 0 164 211 -318 128 371 293 599
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Zmiany w kapitale wlasnym w okresie
od 01.01. do 31.12.2015 roku

Kapitat podstawowy  Akcje wiasne (-)

Kapitat ze
sprzedazy akcji

Pozostate kapitaly ~ Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny

powyzej ich warto$ci razem
nominalnej
Saldo na poczatek okresu 981 0 31843 842 90 583 124 249
Zmiana polityki rachunkowo$ci 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw lat poprzednich 0 0 0 0 0 0
Saldo na poczatek okresu 981 0 31843 842 90 583 124 249
Emisja akcji 354 0 132 368 0 0 132722
Eg}sajgia;kql w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci 0 0 0 0 0 0
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 354 0 132 368 0 0 132722
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 33 857 33 857
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 294 -200 94
Razem catkowite dochody 0 0 0 294 33 657 33951
B ey (s 0 0 0 1002 0
Saldo na koniec okresu 1335 0 164 211 94 125 282 290 922
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01. do 01.01. do

31.12.2016 31.12.2015
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem — dziatalno$¢ kontynuowana -5118 20 212
Korekty:
Amortyzacja 186 195
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan) finans. wycenianych przez wynik 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienigznych przeniesione z kapitatu 0 0
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 3 500 0
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty pochodne) 0 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Koszty odsetek 1632 203
Przychody z odsetek -438 -29
Przychody z dywidend 0 -22 882
Zyski (straty) z instrumentéw pochodnych 0 0
Inne korekty 0 0
Korekty razem: 4 880 -22 513
Zmiana stanu zapasow 0 0
Zmiana stanu naleznosci 3272 0
Zmiana stanu zobowigzan -1 844 =721
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -2 397 -506
Zmiana kapitalu obrotowego -969 -1 227
Zaptacony podatek dochodowy -1 024 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - kontynuowanej -2 231 -3 528
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej - zaniechanej 4 636 10 109
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych -88 0
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych 0 0
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Inne wptywy (wydatki) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych -5 -16 239
Pozostate wydatki inwestycyjne -2 242 0
Wptywy z pozyczek 1150 0
Pozyczki udzielone -147 -5 980
Otrzymane odsetki i dywidendy 351 22 911
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - kontynuowanej -981 692
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - zaniechanej -4 364 -12 966
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji 0 0
Nabycie akcji wiasnych 0 0
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Inne wptywy (wydatki) z dziatalnosci finansowej 0 0
Whplywy z otrzymanych dotacji 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Whtywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 7 267 0
Sptaty kredytéw i pozyczek -290 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -244 -672
Odsetki zaptacone -372 -203
Dywidendy wyptacone 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - kontynuowanej 6 361 -875
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - zaniechanej -3 682 -6 313
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw bez réznic kursowych -261 -12 881
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych 54 0
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -207 -12 881
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1220 14 101
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1013 1220
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DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogoéine
a) Informacje o Spoétce

Mangata Holding S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 1 grudnia
1990 roku (Rep. A. 1453/90). Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w
Sadzie Rejonowym w Bielsku — Biatej Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem:
0000084847. Spotce nadano numer statystyczny REGON 890501767

Akcje Spotki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.
Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Cechowej 6/8 w Bielsku-Biate;j.

W dniu 25 sierpnia 2016 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mangata Holding S.A. (poprzednio:
ZETKAMA S.A.). Walne Zgromadzenie podjgto m.in. uchwaty dotyczace zmiany statutu Emitenta, zmiany nazwy
Spotki oraz zmiany siedziby Spétki, ktdra zostata przeniesiona ze Scinawki Sredniej do Bielska-Biatej.

Do dnia 26 wrze$nia 2016 Spotka funkcjonowata pod firmg ZETKAMA S.A. Z dniem 26 wrzesnia 2016 wtasciwy
sad rejonowy zarejestrowat zmiane nazwy Spétki na Mangata Holding S.A.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.
Spotka wraz z jej jednostkami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowg Mangata Holding S.A.
b) Zarzad Spoétki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego wchodzili:
e Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
e  Kazimierz Przetomski — Cztonek Zarzadu

W dniu 30 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata do Zarzadu Spotki Pana Kazimierza Przetomskiego
i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

W dniu 1 lipca 2016 roku Cztonek Zarzgdu Pan Jerzy Kozuch ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

c) Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego wchodzili:
e Michat Zawisza — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Tomasz Jurczyk — Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
e Jan Jurczyk — Sekretarz Rady Nadzorczej
e  Zbigniew Rog6z — Cztonek Rady Nadzorczej
e Zygmunt Mrozek — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 kwietnia 2016 roku, na skutek wyboru przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pana Zbigniewa
Rogo6za w sktad Rady Nadzorczej, przedterminowo wygasty mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady
Nadzorczej.

W zwigzku z powyzszym w dniu 21 kwietnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji - Panéw Michata Zawiszy, Tomasza Jurczyka, Jana Jurczyka, Zygmunta
Mrozka i Zbigniewa Rogoéza.

d) Charakter dziatalnosci Spotki

Do dnia 30 czerwca 2016 roku podstawowym przedmiotem dziatalno$ci byty produkcja armatury oraz produkcja
odlewodw.

Z dniem 1 lipca 2016 roku dziatalno$¢ ta zostata przeniesiona do spétki zaleznej Emitenta — Zetkama sp. z o.0.,
ktéra kontynuuje dziatalno$¢ w zakresie produkcji armatury oraz odlewdéw, natomiast podstawowym obszarem
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dziatalno$¢ Mangata Holding S.A. stata sie szeroko rozumiana dziatalno$¢ holdingowa prowadzona na rzecz
podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A.

e) Okres objety sprawozdaniem

Niniejsze sprawozdanie jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym Mangata Holding S.A. Obejmuje okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku oraz dane na ten dzien.

Sprawozdanie z dochoddéw oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg dane za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2016 roku i dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Rachunek przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym obejmujg dane za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku oraz dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakohnczony
31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje dane na 31 grudnia 2016 roku oraz dane poréwnawcze na
31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie z dochoddw oraz rachunek przeptywdw pienieznych za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia
2015 roku (dane poréwnawcze) zostaty przeksztatcone w zwigzku z zaniechaniem przez Spotke prowadzenia
dziatalnosci w obszarze produkcji armatury oraz odlewnictwa, co zostato opisane w nocie 3 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym, w zwigzku z czym nie moze by¢ jedyng
podstawg do oceny sytuacji majgtkowej oraz finansowej Spétki i nalezy analizowac je tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. za okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

a) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spdtki sporzadzone zostalo zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujgcymi na dzien
31 grudnia 2016 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty polski,
a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Profesjonalny osad

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga dokonywania
szacunkow ksiegowych i przyjmowania zatozen w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz zrédet niepewnosci
wystepujgcych na dzien bilansowy. Szacunki i zatozenia wptywajg na ryzyko ewentualnej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Przyjete zatozenia zostaly opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki i obejmujg w szczegdlnosci
nastepujgce kwestie:

- utrata wartosci aktywow (w tym naleznosci i inwestycji),

- wysokos$¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,

- mozliwos¢ realizacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

- wycena rezerw.

W roku 2016 nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczgce obszardéw i metod przyjmowanych zatozen. Zatozenia
biznesowe i makroekonomiczne bedgce podstawg szacunkéw sg aktualizowane na biezgco, w zaleznosci od zmian
otoczenia jednostki oraz planéw i prognoz biznesowych.

b) Zmiany standardéw lub interpretaciji

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci
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Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzeniu sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.
Status zatwierdzenia Standardéw w UE

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie
po raz pierwszy w roku 2016:

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR
38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17
grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po
tej dacie), opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku. Dokonano zmian do réznych standardoéw i interpretacji w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR
16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.
Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana
byta dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczgce: (i) definicji ,warunku
nabycia uprawnien”; (ii) rozliczania zaptaty warunkowej w potgczeniu przedsiewzie¢; (iii) agregacji segmentow
operacyjnych i uzgodnienia sumy aktywéw segmentéw sprawozdawczych do aktywéw jednostki; (iv) wyceny
krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan; (v) proporcjonalnego przeksztatcenia skumulowanego umorzenia
w modelu przeszacowania oraz (vi) definicji kluczowych cztonkéw kierownictwa.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 21 listopada
2013 roku. Pomniejsze zmiany dotyczg zakresu zastosowania standardu do sktadek od pracownikéw lub oséb
trzecich ptaconych na rzecz programoéw okreslonych swiadczen. Celem zmian jest uproszczenie rozliczania
sktadek, ktdre sg niezalezne od liczby przepracowanych lat pracy (np. sktadek pracowniczych obliczanych jako
staty procent wynagrodzenia).

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne —
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 30 czerwca
2014 roku. Zmiany wigczajg uprawy roslinne, ktére sg wykorzystywane wytgcznie w celu wzrostu produktow,
w zakres MSR 16 i w zwigzku z tym rozliczane one sg w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa trwate.

Zmiany do MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdéw we wspodlnych operacjach —
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku.
Zmiany dostarczajg nowe wskazowki w zakresie sposobu rozliczania nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach
majgcego forme przedsiewziecia.

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych — zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaty
opublikowane przez RMSR w dniu 12 maja 2014 roku. Zmiany precyzujg, ze stosowanie metod opartych na
przychodach do obliczania amortyzacji srodka trwatego nie jest witasciwe, poniewaz przychody uzyskane
z dziatalnosci, ktora obejmuje wykorzystanie aktywdw na ogot odzwierciedla czynniki inne niz konsumowania
korzyéci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywoéw. Zmiany precyzujg réwniez, ze przyjecie
przychodu jako podstawy pomiaru zuzycia korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywow
niematerialnych jest co do zasady uwazane za nieodpowiedne. Dopuszczalne sg jednak odstepstwa od tej zasady
w $cisle okreslonych okolicznosciach.

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtownie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie);
opublikowane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretacji w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa. Wprowadzone zmiany
doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolnosé
interpretacji. Poprawki zawierajg nowe lub zmienione wymogi dotyczgce: (i) zmiany w metodach zbycia; (ii)
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kontraktéw ustugowych; (iii) zastosowania poprawek do MSSF 7 w skréconych $rédrocznych sprawozdaniach
finansowych; (iv) Stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych; (v) ujawniania informacji ,w innym miejscu
$rodrocznego raportu finansowego”.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien —
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku. Zmiany
do MSR 1 majg na celu zachecanie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie
informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki. Na przyktad, zmiany okreslajg jasno, ze
istotno$¢ ma zastosowanie do catosci sprawozdania finansowego oraz ze wtgczanie nieistotnych informacji moze
zmniejszy¢ przydatnosé ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ponadto zmiany wyjasniaja, ze jednostki powinny
korzysta¢ z profesjonalnego osgdu w celu ustalenia, gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowaé ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw witasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu
12 sierpnia 2014 roku. Zmiany majg na celu przywrdcenie metody praw wtasnosci jako dodatkowej opcji rozliczania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspolnych przedsiewzigciach i jednostkach stowarzyszonych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych jednostek.

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych
przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji, opublikowane w dniu 18
grudnia 2014 roku, zatwierdzone w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie). Pomniejsze zmiany do MSSF 10, MSSF 12
oraz MSR 28 wprowadzajg wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych. Zmiany dostarczajg
takze, w szczegodlnych okolicznosciach, pewne zwolnienia w tym aspekcie.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowana polityke
rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly
w zZycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardow, zmian
standardoéw i interpretaciji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore
nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”, opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku jest standardem zastepujgcym MSR
39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”. Standard zostat zatwierdzony przez UE 22 listopada 2016 roku
i obowigzuje dla lat obrotowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9 okresla wymogi
w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz rachunkowosci zabezpieczen.

Klasyfikacja i wycena - MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywow finansowych, ktéra
uzalezniona jest od charakterystyki przeptywéw pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanymi z danymi
aktywami. Takie jednolite podejscie oparte na zasadach zastepuje istniejgce wymagania oparte na regutach
zgodnie z MSR 39. Nowy model skutkuje réwniez ujednoliceniem modelu utraty wartosci w stosunku do wszystkich
instrumentow finansowych.

Utrata wartosci - MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, ktory
wymaga biezgcego uznawania oczekiwanych strat kredytowych. W szczegdlno$ci, nowy standard wymaga, aby
jednostki ujmowaty oczekiwane strat kredytowe w momencie kiedy instrumenty finansowe sg ujmowane po raz
pierwszy oraz ujmowaty wszelkie oczekiwane straty z catego okresu zycia instrumentéw w szybszy niz dotychczas
Sposob.

Rachunkowos$¢ zabezpieczenn - MSSF 9 wprowadza zreformowany model rachunkowos$ci zabezpieczen,
Z rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi znaczaca
zmiane rachunkowosci zabezpieczen, ktéra ma na celu dostosowanie zasad rachunkowosci do praktycznej
dziatalnosci zarzgdzania ryzykiem.

Witasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa zmiennos¢ wyniku finansowego, powodowang przez zmiany ryzyka
kredytowego zobowigzah wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej. Ta zmiana oznacza, ze zyski na
zobowigzaniach spowodowane pogorszeniem wiasnego ryzyka kredytowego jednostki nie sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat.
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MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”, zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku,
zatwierdzony przez UE 22 wrzes$nia 2016 roku, obowigzujgcy dla lat obrotowych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie. Standard ten okresla, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga
dostarczenia bardziej szczegétowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy
o ustuge budowlang” oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Standard ma zastosowanie
do prawie wszystkich umow z klientami (gtéwne wyjatki dotyczg umow leasingowych, instrumentéw finansowych
oraz uméw ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodoéw w taki
sposoéb, aby odzwierciedli¢ transfer towardw lub ustug na rzecz klientéw oraz w takiej kwocie, ktére odzwierciedla
wysokos¢ wynagrodzenia (ij. ptatnosc), do ktérego spétka spodziewa sie uzyskaé prawo w zamian za towary lub
ustugi. Standard dostarcza rowniez wytyczne ujmowania transakcji, ktore nie byty szczegétowo regulowane przez
dotychczasowe standardy (np. przychody z ustug czy modyfikacje umoéw) jak i dostarcza obszerniejsze wyjasnienia
na temat ujmowania umoéw wieloelementowych.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego nie
zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardow w wersiji
petnej):

MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci”, zostat opublikowany przez RMSR w dniu 30 stycznia
2014 roku. Standard ten ma na celu umozliwienie podmiotom stosujgcym MSSF po raz pierwszy, a ktére obecnie
ujmujg odroczone salda z dziatalnosci regulacyjnej zgodnie z ich poprzednimi ogodlnie przyjetymi zasad
rachunkowosci, kontynuacje ujmowania tych sald po przejsciu na MSSF.

MSSF 16 ,Leasing” zostat wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku. Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca
ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywoéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania
skfadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane.
Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczgtkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie
leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna tatwo
okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowg. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu
u leasingodawcow, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 — {j. jako leasing operacyjny lub finansowy.
U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania odnosnych aktywéw. W przeciwnym przypadku leasing jest
klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe
przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowg stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci
leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposdb, jesli lepiej odzwierciedla wzor
otrzymywania korzysci z wykorzystania odno$nych aktywow.

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem, opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku.
Zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniaja, ze ujecie
zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdinego przedsiewziecia zalezy od tego
czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat zostaty wydane przez RMSR w dniu 19 stycznia 2016 roku. Zmiany
do MSR 12 wyjasniajg sposéb wykazywania aktywow z tytutu odroczonego podatku w zwigzku z instrumentami
dtuznymi wycenianymi w wartosci godziwe;.

Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien zostaty
wydane przez RMSR w dniu 29 stycznia 2016 roku. Zmiany doprecyzowujgce MSR 7 majg na celu poprawe
informacji przekazywanych na rzecz uzytkownikéw sprawozdan finansowych o dziatalnosci finansowej jednostki.
Zmiany wymagajg, aby jednostka wystosowata ujawnienia umozliwiajgce uzytkownikom sprawozdan finansowych
ocene zmian zobowigzan wynikajgcych z dziatalnosci finansowej, w tym zaréwno zmian wynikajacych z przeptywow
pienieznych jak i niepienieznych.

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji zostaty
wydane przez RMSR w dniu 20 czerwca 2016 roku. Zmiany wprowadzajg wymogi w zakresie ujmowania: (a)
skutkéw warunkéw nabycia uprawnien i warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien na wycene ptatnosci na
bazie akcji rozliczanymi w $rodkach pienieznych; (b) ptatnosci na bazie akcji majgce funkcje rozliczenia netto
z zobowigzaniami podatkowymi; oraz (c) modyfikacji warunkoéw ptatnosci na bazie akcji, ktére powodujg zmiane
klasyfikacje transakcji z rozliczanych w srodkach pienieznych do rozliczanych w instrumentach kapitatowych.
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Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF
4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” zostaty wydane przez RMSR w dniu 12 wrzes$nia 2016 roku. Zmiany zostaty
wprowadzone w celu rozwigzania problemoéw wynikajgcych z wdrozenia nowego standardu MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” przed wprowadzeniem nowego standardu zastepujgcego MSSF 4.

Zmiany do réznych standardoéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” zostaty wydane przez RMSR w dniu
8 grudnia 2016 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa. Poprawki zawieraja: (i) usuniecie paragraféw E3-E7 z krétkoterminowych zwolnieh w MSSF
1 gdyz minat termin ich zastosowania, (ii) wyjasnienie zakresu MSSF 12, okreslajac, ze wymogi dotyczace ujawniania
informacji w MSSF 12, z wyjatkiem przypadkdow okreslonych w paragrafach B10-B16, dotyczy udziatow
wymienionych w paragrafie 5, ktére zostaty zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jako przeznaczone
do dystrybucji lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana”, (iii) wyjasnienie w zakresie wyboru wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy
inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspodlne przedsiewziecia, ktére znajdujg sie w posiadaniu organizacji typu
venture-capital lub podobny podmiot. Zmiany wyjasniaja, ze tego wyboru mozna dokona¢ w momencie
poczatkowego ujecia w odniesieniu do kazdej inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspdlne przedsiewziecia
(indywidualnie w odniesieniu do kazdej inwestycji).

Interpretacja KIMSF 22 ,, Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” zostata wydana przez RMSR
w dniu 8 grudnia 2016 roku. Interpretacja okresla, iz w celu ustalenia kursu wymiany datg transakcji jest data
poczatkowego ujecia przedptaty jako sktadnika aktywow niepienieznych lub zobowigzania z tytutu odroczonych
dochodow. Jesli istnieje wiele ptatnosci lub wptywow zaliczkowych, ustala sie date transakcji w odniesieniu do
kazdej ptatnosci lub wptywow.

Zmiany do MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych zostaty
wydane przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 r. Zmiany okreslaja, ze jednostka dokonuje przeniesienia
poszczegdlnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych tylko wowczas, gdy istniejg dowody na
zmiane sposobu ich uzytkowania. Zmiana sposobu uzytkowania wystepuje wtedy, gdy poszczegdlna nieruchomosé
spetnia lub przestata spetnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana intencji kierownictwa co do sposobu
uzytkowania nieruchomosci sama w sobie nie stanowi przestanki na zmiane sposobu uzytkowania. Zmiany
okreslajg rowniez, iz przyktady zawarte w paragrafie 57 nie stanowig zamknietego katalogu przyktadéw (przed
zmiang wykaz ten stanowi zamkniety katalog przyktadow).

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywéw
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan
finansowych wediug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

c) Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu z wyjatkiem historycznego, z pochodnych
instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug
wartosci godziwe;j.

Prezentacja sprawozdan finansowych
sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spétka prezentuje odrebnie sprawozdanie
z dochodow, ktére zamieszczone jest bezposrednio przed sprawozdaniem z catkowitych dochodow.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdzany jest metodg posredniag.

Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spotki. Zarzgd Spotki analizuje wyniki segmentdw operacyjnych na poziomie zysku (straty)
z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikow segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych
zbiezny jest z zasadami rachunkowo$ci zastosowanymi przy sporzgadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, za wyjatkiem utraty wartosci aktywdw — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia sie odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych, w tym réwniez wartosci firmy. Dla celdw jednostkowego
sprawozdania finansowego nie sg wyodrebniane wewnetrzne segmenty operacyjne — dziatalno$¢ Spotki traktowana
jest jako jeden segment.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
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Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Spotka nie sprawuje kontroli, ale na ktére wywiera znaczgcy
wplyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;j.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczgtkowo w cenie nabycia, a nastepnie wyceniane
z zastosowaniem metody praw wtasnosci. Na moment powstania znaczgcego wptywu ustalana jest wartos¢ firmy
zgodnie z zasadami wynikajgcymi z MSSF 3, opisanymi powyzej w punkcie dotyczgcym potgczenia jednostek
gospodarczych. Wartos¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:

= udziat Spétki w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,

= udziat Spotki w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajgcych m.in.
z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych oraz z tytutu r6znic kursowych z przeliczenia jednostek
zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondencji z odpowiednig pozycjg sprawozdania
z catkowitych dochodéw,

= zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy spotkami Grupy a jednostkg stowarzyszong, ktére
podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,

= otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktére obnizajg wartosc
bilansowa inwestyciji.

Transakcje w walutach obcych
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktory jest rowniez walutg funkcjonalng Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego tj. sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za wyjatkiem
réznic kursowych kapitalizowanych w warto$ci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami rachunkowosci
(przedstawione w punkcie dotyczacym kosztéw finansowania zewnetrznego).

Réznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
przeptywy pienigzne ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowa¢ nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu roznic kursowych
do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad warto$¢ godziwg mozliwych
do zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt dotyczacy potaczen jednostek
gospodarczych). Warto$ci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych).

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji
tej wykazywane sg rowniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci
niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
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Okresy uzytkowania poszczegolnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Patenty i licencje 3-7lat
Oprogramowanie komputerowe 2-7lat
Pozostate wartosci niematerialne 3-7lat

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie wystepujg

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w sprawozdaniu z dochodéw w momencie ich poniesienia.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne tylko wtedy, gdy
spetnione sg nastepujgce kryteria:
= ukonhczenie sktadnika warto$ci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
=  Spétka zamierza ukonczy¢ skfadnik oraz jego uzytkowanie bgdz sprzedaz,
=  Spoéika jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
= skiadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Spotka potrafi te korzysc
udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzyteczno$c¢ sktadnika dla potrzeb Spoiki,
= dostepne sg Spotce srodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych
w celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,
= naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wycenic¢ i przyporzgdkowa¢ do
danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci odbywa sie na
podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym
skfadniki aktywoéw sg ujmowane weditug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci. Zakonczone prace rozwojowe sg
amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci, ktory przecietnie wynosi 5 lat.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w sprawozdaniu z dochodow
w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, ktory
dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 20-40 lat
Maszyny i urzgdzenia 5-25 lat
Srodki transportu 3-10 lat
Pozostate srodki trwate 3-10 lat
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Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktéorym $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng
korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate sg dzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartoéci, dla ktérych mozna
przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg rowniez koszty generalnych
przegladow oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.
Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, ujmowane sg w sprawozdaniu z dochodéw w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
skfadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych
sg okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg
ujmowane w sprawozdaniu z dochodoéw w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktdrej nastepuje przeniesienie na Spodtke zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdow wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na
dzieh rozpoczecia okresu leasingu. Warto$¢ aktywdw oraz zobowigzan okreslana jest na dzieh rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad jak
stosowane do witasnych aktywéw Spétki. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Spétka
uzyska tytut wkasnosci przed koncem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy
z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres
trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywdw:
= wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
= wartosci niematerialne, ktdre jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostatych sktadnikow warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywacé na trudnos¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej
danego sktadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywow (osrodki wypracowujgce przeptywy
pieniezne). Sktadniki aktywéw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane sg indywidualnie.

Jezeli wartosc¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng aktywow bgdz osrodkow wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wowczas wartos¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy =zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowg aktywdw wchodzacych do o$rodka wypracowujgcego przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w sprawozdaniu z dochodéw w pozycji kosztéw
operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
skfadnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ odwrdcenia

17 /56



odpiséw aktualizujgcych. Odwrécenie odpisu ujmowane jest sprawozdaniu z dochodéw w pozycji pozostatych
przychodéw operacyjnych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej
ze stron i jednoczes$nie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, gdy Spodtka staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy
aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywéw finansowych wytgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Spoétka sie ich zrzekia.

Spotka wylgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spdétka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwe] uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywoéw i zobowigzan
finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw
i strat.

Na dzienh bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Spotka klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w rachunku zyskéw
i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w sprawozdaniu z dochodéw prezentowane
sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktoére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik
aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczgce o utracie
jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywéw finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:
= aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz
= aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki’, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc¢
prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku diuznikéw zalegajgcych
z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja
finansowa dtuznika, proces sadowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczegolnych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy,
regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdlnych klas oparty jest zatem na
zaobserwowanych w niedawnej przesztosci trendach dotyczgcych trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikow.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR 39.
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Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozycji ,Pochodne
instrumenty finansowe”, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych ujmowanych zgodnie
z rachunkowoscig zabezpieczen.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg
w sprawozdaniu z dochodéw. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci
godziwej ustalonej na podstawie biezgcych na dzien bilansowy cen pochodzgcych z aktywnego rynku lub na
podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Spotka ma zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywow
zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Spétka ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci, wykazywane
w bilansie w pozyciji ,Pozostatych aktywow finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowej
spoétek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezgcej szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, tgcznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci,
ujmowane sg w sprawozdaniu z dochodow.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii aktywow
finansowych.

W tej kategorii Spétka ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do terminéw wymagalnosci oraz akcje spotek
innych niz spotki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane sg w pozycji ,Pozostatych aktywow
finansowych”.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujace ujmowane sg
w sprawozdaniu z dochodow.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w warto$ci godziwej. Zyski i straty z wyceny
ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywow
pienieznych, ktére ujmowane sg w sprawozdaniu z dochodéw. W rachunku zyskéw i strat ujmowane sg rowniez
odsetki, ktére bylyby rozpoznane przy wycenie tych skfadnikow aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Odwrocenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest
w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ instrumentéw dtuznych, ktérych
odwrdcenie ujmowane jest w sprawozdaniu z dochoddw, jezeli wzrost warto$ci instrumentu moze byc¢ obiektywnie
tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytgczenia skfadnika aktywoéw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych
catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wtasnego do sprawozdania z dochodéw oraz prezentowane sg
w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

=  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

= pochodne instrumenty finansowe.

Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Do kategorii zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat Spétka zalicza instrumenty pochodne
inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg
w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
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Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z dochodéw w dziatalnosci
finansowe].

Kredyty walutowe sg traktowane jako instrument zabezpieczajgcy.
Rachunkowo$c¢ zabezpieczen
Rachunkowos$¢ zabezpieczen jest stosowana przez Spotke wytgcznie, jezeli spetnione zostaty nastepujgce
wymagania:
= w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajgce, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposoéb, w jaki jednostka bedzie oceniata
efektywnos¢ instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej
pozycji zabezpieczanej lub przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem;
= oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej
lub przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang
pierwotnie strategig zarzgdzania ryzykiem, dotyczgcg tego konkretnego powigzania zabezpieczajgcego;
= w przypadku zabezpieczen przeptywOw pienieznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem
zabezpieczenia, musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przeptywéw
pienieznych, ktdre w rezultacie moga wptywac na rachunek zyskow i strat;
=  efektywnos$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢, tj. warto$¢ godziwa lub przeptywy pieniezne
zwigzane z pozycjg zabezpieczang wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa
instrumentu zabezpieczajgcego, moga by¢ wiarygodnie wycenione;
=  zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sie jego wysokg efektywnos$¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

Spotka stosuje okreslone zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych stanowigcych zabezpieczenie
przeptywow pienieznych. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeh wymaga spetnienia przez Spoétke warunkow
okreslonych w MSR 39 dotyczgcych udokumentowania polityki zabezpieczen, prawdopodobienstwa wystgpienia
transakcji zabezpieczanej oraz efektywnosci zabezpieczenia. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym
Spotka korzystata z prostych instrumentéw pochodnych — terminowych transakcji forward oraz kredytéw w walucie
obcej jako narzedzi zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Kontrakty te zostaty zawarte przez Spoétke w celu
zarzagdzania ryzykiem walutowym w zwigzku z prawnie wigzacymi transakcjami sprzedazy oraz zakupu
realizowanymi w walutach obcych.

Wszystkie pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyceniane sg w wartosci godziwej. W czesci w jakiej dany
instrument zabezpieczajacy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana wartosci godziwej instrumentu ujmowana
jest w innych catkowitych dochodach i kumulowana w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Nieefektywng czes¢ zabezpieczenia ujmuje sie niezwlocznie
w sprawozdaniu z dochodow.

W momencie gdy pozycja zabezpieczana wptywa na sprawozdanie z dochodow, skumulowane zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach,
przenoszone sg z kapitatu wlasnego do rachunku zyskoéw i strat. Reklasyfikacja prezentowana jest w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych - kwota
przeniesiona do wyniku finansowego”.

Jezeli transakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywow lub zobowigzan, zyski i straty z wyceny
pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete uprzednio w innych catkowitych dochodach, przenoszone sg
z kapitatu wtasnego i uwzgledniane w wycenie wartosci poczatkowej (cenie nabycia) pozycji zabezpieczane;.
Reklasyfikacja prezentowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajace
przeptywy srodkow pienieznych - kwota ujeta w warto$ci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych”.

Jezeli zaistniato prawdopodobienstwo, ze planowana przyszita transakcja zabezpieczana nie zostanie zawarta,
zyski i straty z wyceny instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne niezwtocznie przenoszone sg do
sprawozdania z dochoddéw.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia skfadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobéw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtdwnie materiaty
i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztdw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozchod wyrobéw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody $redniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Rozchdd materiatéw i towaréw ustala sie z zastosowaniem metody $Sredniej wazone;.
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Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktoérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sg klasyfikowane przez Spotke jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy sktadnik aktywow (grupa aktywéw) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkoéw sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Spotke przed
zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacji.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spotki oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki nabyte i zatrzymane przez Spétke pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wlasne wyceniane sg w cenie
nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emis;ji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
= kapitat z tytutu ujecia wyceny programow ptatnosci akcjami oraz
= kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujacych:
o przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt dotyczacy
rzeczowych aktywow trwatych),
o wycene aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczacy
instrumentéw finansowych),
o wycene instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (patrz podpunkt dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z witascicielami Spotki prezentowane sg osobno w zestawieniu zmian w kapitale witasnym.

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg
nastepujgce tytuty:
= krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na
ubezpieczenia spoteczne,
=  rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
= inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktoérych Spoétka zalicza nagrody jubileuszowe oraz
odprawy emerytalne.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Wartos¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje
w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesé¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktoére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe
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Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spoétce pracownicy majg prawo do nagréd jubileuszowych
oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby
lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Spotka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow nabywania uprawnieh przez pracownikow.

Wartos¢ biezgca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
rezerwy sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.
Zyski i straty z obliczen aktuarialnych dotyczgce $wiadczen po okresie zatrudnienia, czyli dotyczgce odpraw
emerytalnych sg rozpoznawane w innych dochodach catkowitych - zgodnie z postanowieniami MSR 19 § 57 (d)(i),
a dotyczgce nagrod jubileuszowych sg ujmowane w sprawozdaniu z dochodéw.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:

udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,

toczace sig postepowania sagdowe oraz sprawy sporne,

straty z umow budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,

restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Spoétka jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego,
w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wowczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosg¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszy¢
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne, kwoty
zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjgtkiem zobowigzan warunkowych identyfikowanych
w procesie potagczenia jednostek gospodarczych w ramach alokacji kosztu potgczenia zgodnie z MSSF 3 (patrz
podpunkt dotyczacy potaczen jednostek gospodarczych).

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Spofki, ktére nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o aktywach warunkowych
ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z géry koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu. RMK czynne prezentowane sg
w sprawozdaniu finansowym w pozycji innych naleznosci.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody przysztych
okresow, w tym réwniez Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkéw trwatych, ktére rozliczane sg
zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzgdowe”.

Dotacje ujmowane sg wytgcznie wéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc¢, ze Spoétka spetni warunki zwigzane
z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana. Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest
ujmowana jako przychdd w sposdb wspotmierny do kosztéw, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

22 /56



Dotacja finansujgca skfadnik aktywow jest stopniowo ujmowana w sprawozdaniu z dochodéw jako przychdd na
przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.
Spotka dla celéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej
aktywow, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towaréw i produktow
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
= Spétka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do dobr. Warunek
uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy.
= kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
= koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w sprawozdaniu z dochoddéw zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodow
i kosztéw. Spotka prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktéry
nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku
z czasowym przesunieciem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychoddéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychodow, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszyC przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli réznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia
skfadnika aktywéw lub zobowigzan w transakc;ji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w
czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje si¢ rezerwy na
podatek odroczony od wartosci firmy, ktdra nie podlega amortyzacji na gruncie przepisow podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzienh bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzgadu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spotki kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych
szacunkow i zatozen, ktdore majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztdw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rozni¢ sie od
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szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla
sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzgd Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywéw trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Spotke dla celdéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez
te aktywa w przysziosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga
rézni¢ sie od zakltadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe — szacowane sg przy
zastosowaniu metod aktuarialnych. Wykazana w sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na sSwiadczenia
pracownicze wynika z oszacowania dokonanego przez niezaleznego aktuariusza. Na poziom rezerw wptyw majg
zatozenia dotyczace stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen oraz wskazniki demograficzne.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spotki zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Spétki. Jezeli prognozowane
wyniki finansowe wskazujg, ze Spotka osiggnie dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony
ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata warto$ci aktywdw niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezgcej przysztych przeptywéw dokonywane sg zatozenia
dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci.
Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych
moze przyczynic sie do znaczgcych korekt wartosci aktywow Spotki.

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe sg szacowane w oparciu do szczegotowg ich analize. Opis aktualizujgcy
naleznosci dokonuje sie w taki sposob, aby uwzgledni¢ stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty.
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3. Dziatalnos¢ zaniechana

W dniu 1 lipca 2016 roku, na podstawie zgody wyrazonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mangata Holding
S.A. (poprzednio: ZETKAMA S.A.) Spoétka zawarta ze swojg jednoosobowg spotkg zalezng — ZETKAMA spédtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Scinawce Sredniej, umowe przeniesienia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa (,zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa”, ,ZCP”), stanowigcej organizacyjnie, finansowo
i funkcjonalnie wyodrebniony w istniejgcym w przedsiebiorstwie Mangata Holding S.A. (poprzednio: ZETKAMA
S.A.) zespét skfadnikdw materialnych i niematerialnych, zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng armatury
i odlewéw przeznaczonych do realizacji opisanych wyzej zadan gospodarczych, ktéry zarazem maogtby stanowi¢
niezalezne przedsiebiorstwo samodzielnie realizujgce te zadania.

Zmiana ta nie wptywa na skonsolidowane sprawozdanie finansowe — Grupa bedzie kontynuowa¢ dziatalnos¢
polegajaca na produkcji armatury i odlewdw przez spétke ZETKAMA Sp. z o.0.

W rezultacie wyzej opisanej transakcji, z majgtku Emitenta przekazano do ZETKAMA Sp. z 0.0. majgtek zwigzany
z dziatalno$cig produkcyjng armatury i odlewdw oraz zobowigzania zwigzane z tg dziatalnoscia.

Uproszczona struktura bilansu Mangata Holding na 30 czerwca 2016 oraz na 1 lipca 2016 po aporcie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do ZETKAMA Sp. z 0.0.

Bilans 30.06.2016 Bilans 01.07.2016 Bilans 01.07.2016
Mangata Holding S.A. Zetkama Sp. z o0.0. Mangata Holding S. A.
Aktywa trwate 319 374 62 628 340 890
Aktywa obrotowe 70 654 51971 15 064
Kapitat wtasny 297 126 84 315 296 398
Zobowigzania dtugoterminowe 39755 4774 35539
Zobowigzania krétkoterminowe 53 146 25510 24 017

W majatku Mangata Holding S.A. pozostaty aktywa zwigzane z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig
holdingowg — udziaty i akcje w spétkach zaleznych, srodki zgromadzone w ramach cash poolingu oraz $rodki
pieniezne. Majatek ten finansowany jest w przewazajgcej mierze z kapitatu wtasnego Spotki, jak i wyemitowanych
obligacji oraz zaciggnietego kredytu inwestycyjnego.

Dziatalno$¢ zaniechana w rachunku wynikéw
Zgodnie z wymogami MSSF 5, przychody i koszty dziatalnosci kontynuowanej zostaty w sprawozdaniu z dochodow
zaprezentowane osobno od przychoddw i kosztéw dziatalnosci zaniechane;.

Od 1 lipca 2016 dziatalnos¢ operacyjna Mangata Holding S.A. koncentruje sie na dziatalnosci holdingowej
w ramach Grupy Kapitalowej Mangata Holding S.A. i nie prowadzi juz dziatalnosci produkcyjnej w obszarze
armatury i odlewow. W zwigzku z tym, w rachunku wynikéw Emitenta zaprezentowata dane dotyczace dziatalno$ci
holdingowej (kontynuowanej), natomiast szczegdly dotyczace dziatalnosci zaniechanej zaprezentowano
w ponizszej tabeli.

01.01. do 31.12.2016 01.01. do 31.12.2015
Dziatalno$¢ Dziglalnos’é Razem Dziatalno$¢ Dzig’:alnoéé Razem
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Przychody ze sprzedazy 4162 72295 76 457 0 128 925 128 925
Przychody ze sprzedazy produktow 0 52426 52426 0 98 305 98 305
Przychody ze sprzedazy ustug 4162 0 4162 0 0 0
E}?’e Cr?a‘igs’vze sprzedazy towarow i 0 19869 19 869 0 30620 30620
Koszt wiasny sprzedazy 0 54 487 54 487 0 98 283 98 283
Koszt sprzedanych produktow 0 40 027 40027 0 74 310 74 310
Koszt sprzedanych ustug 0 0 0 0 0 0
ﬁﬁg,;ﬁ; zedanych towarow | 0 14460 14 460 0 23973 23973
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4162 17 808 21970 0 30 642 30 642
Koszty sprzedazy 0 4 435 4 435 0 8 848 8 848
Koszty ogdlnego zarzadu 4208 3 865 8 073 2 570 6 280 8 850
Pozostate przychody operacyjne 618 214 832 0 392 392
Pozostate koszty operacyjne 738 279 1017 0 1247 1247
Zysk (strata) z dziatalnosci -166 9 443 9 277 -2 570 14 659 12 089
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Przychody finansowe 328 178 506 22 985 1140 24 125

Koszty finansowe 5280 59 5339 203 721 924
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5118 9 562 4444 20 212 15078 35290
Podatek dochodowy -5 1360 1355 0 1433 1433
Zysk (strata) netto -5113 8202 3089 20 212 13 645 33 857

Od lipca 2016 Mangata Holding S.A. generuje przychody w oparciu o podpisane ze spétkami z Grupy umowy
korporacyjne, na podstawie ktorych swiadczy spotkom okreslone ustugi. W 2015 roku nie obowigzywaty umowy
o podobnym charakterze, stad brak przychodéw z dziatalnosci operacyjnej w roku 2015 (Mangata Holding S.A.
otrzymata w 2015 roku przychody z tytutu dywidend od spoétek zaleznych).

W ramach analizy uzyskanych przychodéw oraz poniesionych kosztéw, do dziatalnosci kontynuowanej,
zaprezentowanej w rachunku zyskow i strat, zaliczono w szczegolnosci:

—  koszty wynagrodzen Zarzgdu oraz pracownikéw petnigcych istotne funkcje zwigzane z dziatalno$cig grupy.
Koszty te ustalono w oparciu o szacowany czas pracy tych pracownikéw dotyczgcy dziatalnosci holdingowe;j
oraz dziatalnosci na rzecz dawnej ZETKAMA S.A. jako jednostki;

—  koszty utrzymania biura Zarzadu w Bielsku-Biatej (czynsz, remonty, ustugi telekomunikacyjne, materiaty
biurowe itp.),

—  koszty ponoszone w zwigzku z funkcjonowaniem na gietdzie papierow wartosciowych.

Do przychodéw i kosztéw finansowych zaliczono:

— przychody uzyskane z dziatalnosci finansowej (lokaty, udzielone pozyczki) oraz z dywidend,

— koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki i Grupy (dotyczgce cash poolingu oraz obstugi
zadtuzenia - wyemitowanych obligacji oraz kredytu inwestycyjnego).

Przeptywy z dziatalnosci zaniechanej przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01. do 01.01. do

31.12.2016 31.12.2015
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 4 636 10 109
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -4 364 -12 966
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -3682 -6 313
Razem -3410 9170

4. Segmenty operacyjne

Na dzien bilansowy Spétka nie wyodrebnia wewnetrznych segmentoéw operacyjnych. Dziatalno$¢ Spotki traktowana
jest przez Zarzad jako jeden segment operacyjny.

Informacje o segmentach operacyjnych zaprezentowane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A.

Przychody za rok 2016 dotyczg $wiadczenia ustug zarzadczych i korporacyjnych na rzecz Spdtek Grupy
Kapitatowej i zostaty w cato$ci osiggniete na terytorium Polski.

5. Inwestycje
Stan na dzien:
31.12.2016  31.12.2015

Udziaty/akcje w jednostkach powigzanych razem: 334 402 253 694
Srubena Unia S.A. 23116 23116
MCS Sp. z o.0. 5505 5505
Armak Sp. z o.0. 20 680 20 677
Zetkama R&D Sp. z 0.0. 14 14
Techmadex S.A. 10 985 14 485
Kuznia Polska S.A. 167 088 166 474
Siskin 5 spétka z ograniczong odpowiedzialnosci s.k.a 3636 3636
Siskin 5 sp. z 0.0. 13 13
Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. 19 769* 16 065
Zetkama Nieruchomosci Sp. z o.0. 5 5
Zetkama Sp. z 0.0. 83 591 0
Masterform S.A. 0* 3704
Pozyczki udzielone jednostkom powiazanym 1918 1835
Udziaty/akcje w pozostatych jednostkach 4 4
Dlugoterminowe aktywa finansowe razem 336 324 255 533
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* zmiana wartosci udziatdbw w Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. 0 3.704 tys. PLN wynika z potaczenia
podmiotéw: Masterform S.A. oraz Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. .W wyniku potgczenia tych podmiotéw, na
mocy umowy inwestycyjnej zmianie ulegta struktura wtasnosci w potgczonym podmiocie — udziat Mangata Holding
S.A. zmniejszyta sie z 80% do 75%. Potgczenie tych podmiotow zostato zarejestrowane w dniu 29 stycznia 2016
roku. Warto$¢ warunkowej doptaty do akcji Masterform S.A., po wykresleniu tego podmiotu z ewidenc;ji dziatalnosci
gospodarczej w skutek potgczenia, traktowana jest jako warunkowa doptata do inwestycji w Masterform Grupa
Zetkama Sp. z 0.0. (podmiotu kontynuujgcego dziatalno$¢ Masterform S.A.)

Zmiany w Grupie Kapitatlowej

Najistotniejsze zmiany w okresie objetym sprawozdaniem finansowym dotycza:
° utworzenia Zetkama Sp. z 0.0.
° odpisu aktualizujgcego wartosc¢ akcji Techmadex S.A.

W dniu 20 kwietnia 2016 w Krajowym Rejestrze Sagdowym zarejestrowana zostata Zetkama spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Wszystkie udziaty w nowo utworzonym podmiocie zostaty objete przez Mangata Holding S.A.

W dniu 1 lipca 2016 roku Spotka wniosta aport do Zetkama sp. z 0.0. w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, stanowigcej wyodrebniony w istniejgcym w przedsiebiorstwie Mangata Holding S.A. (poprzednio
ZETKAMA S.A.) zespdt skiadnikdw materialnych i niematerialnych, zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng
armatury i odlewow, w tym zobowigzan i naleznosci.

Transakcja ta zostata szerzej opisana w punkcie 3 niniejszego sprawozdania finansowego.

W zamian za przekazang zorganizowang cze$¢ przedsigbiorstwa, Mangata Holding S.A. otrzymata udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Zetkama Sp. z 0.0. o wartosci 83.586 tys. PLN.

Po dniu bilansowym wystgpity nastepujgce zmiany w Spotkach Grupy Kapitatowej:

- w dniu 5 stycznia 2017 wiasciwy sad rejestrowy zarejestrowat potgczenie spoétek: Zetkama Nieruchomosci Sp.

z 0.0. oraz Siskin 5 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a.

- w dniu 24 stycznia 2017 roku wiasciwy sad rejestrowy zarejestrowat zmiane nazwy i siedziby spotki Siskin 5 Sp.
z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu, na Mangata Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biate;.

- w dniu 30 stycznia 2017 roku wiasciwy sad rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie Armak Sp. z 0.0. w Armak
Spotka akceyjna.

- w dniu 17 lutego 2017 roku wiasciwy sad rejestrowy zarejestrowat zmiane nazwy spotki z Masterform Grupa
Zetkama Sp. z 0.0. na Masterform Sp. z o.0.

Szczegotowy opis zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej zamieszczono w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. za rok 2016.
Odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji

W wyniku weryfikacji wartosci inwestycji w akcje i udziaty spotek zaleznych, dla Techmadex S.A. zidentyfikowano
przestanki dla przeprowadzenia testu na utrate wartosci.

Kluczowa przestanka dla przeprowadzenia testu sg znaczaco odbiegajgce od zaktadanych wyniki finansowe
Techmadex S.A.

Test przeprowadzono w oparciu o prognoze przeptywow gotéwkowych na kolejne 5 lat, uwzgledniajgcg dynamike
wzrostu przychodow w przedziale 2%-3%. Zatozono koszt kapitatu WACC na poziomie 11%.

W wyniku przeprowadzonego testu oszacowano odpis aktualizujgcy warto$¢ inwestycji na kwote 3.500 tys. PLN.
Odpis ten obcigzyt koszty finansowe biezgcego okresu.
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6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spotke obejmujg patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego
oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,WWartosci niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

Stan na 31.12.2016

Wartosci
. Patenty Oprogramowanie Koszty prac Pozostate wartosci  niematerialne w
Znaki towarowe i H h . : : Razem
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie
wytwarzania
Warto$¢ brutto 0 40 0 0 0 40
Skumulowane umorzenie i odpisy 0 1 0 0 0 1
aktualizujgce (-)
Wartos¢ bilansowa netto 0 39 0 0 0 39
Stan na 31.12.2015
Wartosci
Znaki towarowe _P_atenty Oprogramowanie Koszt_y prac Pozt_)stale vo{artosci niemateri_alne w Razem
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie
wytwarzania
Warto$¢ brutto 0 231 5084 0 9 166 16 561
Skumulowane umorzenie i odpisy 0 1649 1782 0 0 3431
aktualizujgce (-)
Wartos¢ bilansowa netto 0 662 3302 0 9 166 13130

28/56



Zmiana wartosci bilansowej
od 01.01. do 31.12.2016 roku

Wartosci
. Patenty Oprogramowanie Koszty prac Pozostate wartosci niematerialne w
Znaki towarowe A H : . . : Razem
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie
wytwarzania
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 662 3302 0 9166 13130
Wydanie zorganizowanej cze$ci 0 0 639 3136 0 10626 14 401
przedsigbiorstwa
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 0 109 0 0 1460 1569
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0 0 0 0 0 0
Inne zmiany (rgklgsyﬂkaqe, 0 0 0 0 0 0 0
przemieszczenia itp.)
Przeklasyfikowanie do aktyw_ow trwatych 0 0 0 0 0 0 0
przeznaczonych do sprzedazy (-)
Amortyzacja (-) 0 0 -93 -166 0 0 -259
Odpis z tytutu utraty wartosci (-) 0 0 0 0 0 0 0
Odwrdécenie odpisu z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 39 0 0 0 39
Zmiana wartosci bilansowej
od 01.01. do 31.12.2015 roku
Wartosci
Znaki towarowe Patenty Oprogramowanie Koszty prac Pozostate wartosci  niematerialne w Razem
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie
wytwarzania
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 637 3635 0 4878 9150
Zwiekszenia z tytutu potgczenia jednostek 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 0 232 0 0 4403 4635
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0 0 0 0 -115 -115
Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.) 0 0 0 0 0 0 0
Przeklasyfikowanie do aktywéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy (-) 0 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja (-) 0 0 -207 0 0 0 -207
Odpis z tytutu utraty wartosci (-) 0 0 0 -333 0 0 -333
Odwrdécenie odpisu z tytutu utraty warto$ci 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 662 3302 0 9 166 13130

29/56



7. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 31.12.2016

. & . Pozostate Rzeczowe aktywa
Grunty ?,Udy"k' ! . Maszyny_ Srodki srodki trwate w trakm Razem
udowle i urzadzenia transportu .
trwate wytwarzania
Warto$¢ brutto 0 0 187 455 295 0 937
Skumyloyvane umorzenie i odpisy 0 0 39 353 59 0 _451
aktualizujgce (-)
Wartos¢ bilansowa netto 0 0 148 102 236 0 486
Stan na 31.12.2015
. . Pozostate Rzeczowe aktywa
Grunty ?):(:I):\]l:(llel i x::;z:xia trasr:::'tu Srodki trwate w trakm Razem
trwate wytwarzania
Warto$¢ brutto 341 27 096 52 471 2697 10925 416 93 946
Skumulowane umorzenie i odpisy 0 5706 -31468 -1478 6827 -416 -45 895
aktualizujgce (-)
Wartos¢ bilansowa netto 341 21390 21003 1219 4098 0 48 051
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Zmiana wartosci bilansowej w okresie
od 01.01. do 31.12.2016 roku

. . Pozostate Rzeczowe aktywa
Grunty Budynki i . Maszyny. Srodki Srodki trwate w trakcie Razem
budowle i urzadzenia transportu N
trwate wytwarzania
Wartos¢ netto na poczatek okresu 341 21390 21003 1219 4098 0 48 051
Wydanie zorganizowanej cze$ci R = R R . ~ .
przedsiebiorstwa 341 21199 20 890 1111 4299 387 48 227
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 133 1375 234 955 3283 5980
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0 -4 0 0 0 -4
Inne zmiany (reklasyfikacje, R R
przemieszczenia itp.) 0 0 0 0 80 2896 2816
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) 0 -324 -1336 -240 -598 0 2498
Odpis z tytutu utraty wartosci (-) 0 0 0 0 0 0 0
Odwroécenie odpisu z tytutu utraty warto$ci 0 0 0 0 0 0 0
Przeklasyfikowanie do aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy (-) 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 148 102 236 0 486
Zmiana wartosci bilansowej w okresie
od 01.01. do 31.12.2015 roku
. . Pozostate Rzeczowe aktywa
Grunty iﬂz’:\";: i rr;sz:r{ia trasnr:d::'tu Srodki trwate w trakcie Razem
a P trwate wytwarzania

Wartos¢ netto na poczatek okresu 341 21730 15777 1091 4394 416 43 749
Zwiekszenia z tytutu potgczenia jednostek 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 306 7384 622 502 0 8814
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0 -33 -159 -2 -416 -610
Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.) 0 0 0 0 0 0 0
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 0 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja (-) 0 -646 2125 -335 796 0 -3902
Odpis z tytutu utraty wartosci (-) 0 0 0 0 0 0 0
Odwroécenie odpisu z tytutu utraty warto$ci 0 0 0 0 0 0 0
Przeklasyfikowanie do aktywéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy (-) 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu 341 21390 21003 1219 4098 0 48 051
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8. Aktywa oraz zobowiagzania finansowe

8.1 Specyfikacja

Warto$¢ aktywéw finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

Stan na 31.12.2016

1 _PiN Pozyczki i naleznosci ADS Aktywa finansowe dostepne do spnzedazy

2 AWG-O  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - przeznaczone do obrotu 6 1PZ Instrumenty pochodne zabezpi

3 AWGW Aktywa ﬁnanso\{ve wycenlane w WaﬂOSC\'gF)dZIWe‘j przez rachunek zyskow i strat - wyznaczone przy 7 Poza Aktywa poza zakresem MSR 39
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej MSR 39

4 IUTW Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39 Razem
Naleznosci i pozyczki 1918 1918
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1918 0 0 0 0 0 1918
E;I:izggésgil handlowe oraz pozostate 770 1095 1865
Pozyczki 9685 9685
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1013 1013
Krétkoterminowe aktywa finansowe 11 468 0 0 0 0 1095 12 563
Kategoria aktywow finansowych razem 13 386 0 0 0 0 1095 14 481
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Stan na 31.12.2015

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

PiN

AWG-0O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39 Razem

Naleznosci i pozyczki 1831 1831
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1831 0 1831
Naleznosci handlowe oraz

naleznosci pozostate 19214 5668 24 882
Pozyczki 9538 9538
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1220 1220
Krétkoterminowe aktywa finansowe 29972 5668 35640
Kategoria aktywow finansowych razem 31803 5668 37471
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Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 ZWG-O Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - przeznaczone do obrotu| 4 IPZ Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

2 ZWGW Zobowigzania ﬂnan.sowe wyceniane w wa}rtésm g(.)dz.lwej przez rachunek zyskow i strat - wyznaczone przy 5 Poza Zobowigzania poza zakresem MSR 39
poczatkowym ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej MSR 39

3 ZZK Zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

Stan na 31.12.2016

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

ZWG-0 ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39 Razem

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

(dtug}étyerr‘:ﬁincy)we) Y 43305 43305
Leasing finansowy (dtugoterminowy) 0
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate zobowigzania 3852 3 852
Dtugoterminowe zobowi ia finansowe 0 0 47 157 0 0 47 157
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 139 69 208
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

(krétli,:){er‘:nir?owe) Y 9120 9120
Leasing finansowy (krétkoterminowy) 0
Pochodne instrumenty finansowe 0
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 0 0 9 259 0 69 9328
Kategoria zobowigzan finansowych razem 0 0 56 416 0 69 56 485
Stan na 31.12.2015

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
ZWG-0 ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39 Razem

:fjrli(:;!gérﬁqoiﬁz(\;vzg)ly inne instrumenty dtuzne 31222 31222
Leasing finansowy (dtugoterminowy) 91 91
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate zobowigzania 3740 3740
Dtugoterminowe zobowi ia finansowe 0 0 35053 0 0 35053
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 17 759 1528 19 287
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

(krétlgol{el?mir?owe) Y 15642 15642
Leasing finansowy (krétkoterminowy) 153 153
Pochodne instrumenty finansowe 116 116
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 0 0 33 554 116 1528 35198
Kategoria zobowigzan finansowych razem 0 0 68 607 116 1528 70 251
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Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowaé do nastepujgcych modeli wyceny:

° poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow
i zobowigzan,

° poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla danych
aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodng rezerw),

° poziom 3: dane wejsciowe niebazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych jednostki wycenianych na biezgco w wartosci godziwej:

Aktywa/zobowiazania Hierarchia wartosci godziwej Wartos¢ godziwa na dzien (tys. PLN)

finansowe Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe 31.12.2016 31.12.2015

Poziom 2

Zdyskontowane przeptywy pieniezne.

Przyszte przeptywy pieniezne szacuje sie w oparciu
Kontrakty forward w o kursy wymiany z kontraktéw forward (w oparciu o | Aktywa: 0 Aktywa: 0

walucie obcej obserwowalne krzywe dochodu na koniec okresu Zobowigzania: 0 Zobowigzania: 116
sprawozdawczego) oraz o stopy kontraktéw,
zdyskontowane wg stopy odzwierciedlajgcej ryzyko
kredytowe poszczegdlnych kontrahentow.

8.2 Naleznosci i pozyczki

Spotka dla celow prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF
7.6). W czesci dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w jednej pozycji. W czesci krétkoterminowej Spétka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

31.12.2016 31.12.2015
Aktywa obrotowe
Pozyczki krotkoterminowe 9685 9538
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1865 24 882
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 11 550 34 420
Aktywa trwate
Pozyczki dlugoterminowe 1918 1831
Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe 1918 1831
Naleznosci i pozyczki, w tym: 13 468 36 251
- naleznosci razem 1865 24 882
- pozyczki udzielone 11603 11 369

8.3 Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Wartos¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych ujetych w sprawozdaniu finansowym prezentuje
ponizsza tabela:

Krotkoterminowe kredyty, pozyczki, instrumenty diuzne 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 1491 4 006
Kredyty w rachunku biezagcym 7 629
Pozyczki
Dtuzne papiery warto$ciowe 11 636
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 9120 15 642

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartos$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat:

Kredyty w rachunku kredytowym

Dtuzne papiery warto$ciowe

Pozostate

Zobowiazania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej

o 0 0
przez rachunek zyskéw i strat
Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, instrumenty diuzne 9120 15 642
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne 31.12.2016 31.12.2015
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Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezagcym

Pozyczki

Diuzne papiery wartosciowe

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat:

Kredyty w rachunku kredytowym

Dtuzne papiery wartosciowe

Pozostate

Zobowiagzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej
przez rachunek zyskoéw i strat

8270

35035
43 305

9083

22139
31222

Dlugoterminowe kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem

43 305

31 222

8.4 Przekwalifikowanie

Spotka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad

wyceny tych aktywéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

9. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposéb wptywa na sprawozdanie

finansowe:

31.12.2016 31.12.2015

Saldo na poczatek okresu:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3248 4022
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1412 933
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu -1 836 -3 089
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:

Wynik finansowy (+/-) 677 951
Inne catkowite dochody (+/-) 98 302
Wydanie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 1933 0
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 862 -1 836
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 897 1412
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35 3248
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Aktywa tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2016 roku

Tytut réznic przejsciowych

Saldo na poczatek  Wynik finansowy

okresu

Inne dochody

Wydanie

zorg 1ej czesci
przedsiebiorstwa

Saldo na koniec
okresu

Aktywa:

Warto$ci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne aktywa finansowe

Zapasy 105 -105 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 114 1 -115 0
Kontrakty budowlane

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Inne aktywa

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 117 -117 0
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 496 67 50 -496 117
Pozostate rezerwy 80 -80 0
Pochodne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 416 316 48 780
Inne zobowigzania 36 -36 0
Inne:

PWUG

Podatek odroczony od wyceny nieruchomosci inwestycyjnej

Nierozliczone straty podatkowe

Wycena kontraktéw walutowych 48 0 -48

Razem 1412 384 98 -996 897
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Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2015 roku

Tytut réznic przejsciowych

Saldo na poczatek  Wynik finansowy

okresu

Inne dochody Wydanie
catkowite zorganizowanej
czesci

pr gbiorstwa

Saldo na koniec
okresu

Aktywa:

Warto$ci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne aktywa finansowe
Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Inne aktywa

105
36

78

105
114

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Pochodne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Inne zobowigzania

103
346
119

7

75

14
103
(39)
(1)

416
(39)

47

117
496
80

416
36

Inne:

PWUG

Podatek odroczony od wyceny nieruchomosci inwestycyjnej
Nierozliczone straty podatkowe

Wycena kontraktow walutowych

78

(30)

48

Razem

933

462

1412

38 /56



Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2016 roku

Tytut réznic przejsciowych

Saldo na poczatek
okresu

Wynik finansowy Inne dochody Wydanie
catkowite zorganizowanej
czesci
Pr Isiebi Stwa

Saldo na koniec

okresu

Aktywa:

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne aktywa finansowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Srodki pieniezne

Inne aktywa

3164

28
44

-284 -2 882

35

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczeri pracowniczych
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych
Inne zobowigzania

(10)

20

Inne:
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Razem

3248

-293 -2920

35
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Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2015 roku

Tytut réznic przejsciowych

Saldo na poczatek
okresu

Saldo na koniec
okresu

Aktywa:

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne aktywa finansowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Srodki pieniezne

Inne aktywa

3301
388

22
92

3164

28
44

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczeri pracowniczych
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych
Inne zobowigzania

(10)

20

Inne:
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

198

Razem

4022

3248
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10. Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Spotki ujete byly nastepujgce pozycje zapasow:

31.12.2016 31.12.2015
Materiaty 0 3321
Potprodukty i produkcja w toku 0 4538
Wyroby gotowe 0 5084
Towary 0 5705
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 0 18 648

W zwigzku z zaprzestaniem w trakcie roku obrotowego dziatalnosci o charakterze produkcyjnym, w Spotce na

31 grudnia 2016 roku nie wystepujg zapasy.

Zmiany odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow przedstawiajg sie nastepujgco

01.01 do 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 552 552
Odpisy ujete jako koszt w okresie 0 0
Odpisy rozwigzane ujete jako przychéd w okresie (-) 0 0
Wydanie jako zorganizowana czesc¢ przedsigbiorstwa -552 0
Stan na koniec okresu 0 552
11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe:
31.12.2016 31.12.2015

Aktywa finansowe (MSR 39):

Naleznosci handlowe netto 770 19 214
Naleznosci handlowe 770 19214
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci handlowych (-) 0 0
Pozostate naleznosci finansowe netto 0 0
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 0 0
Kaucje z tytutu ustug budowlanych 0 0
Kaucje wptacone z innych tytutow 0 0
Inne naleznosci 0 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych (-) 0 0
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Naleznosci niefinansowe 1095 5668
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 1494 6216
Przedptaty i zaliczki 0 0
Pozostate naleznosci niefinansowe 0 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) -399 -548
Naleznosci handlowe oraz pozostate razem 1 865 24 882

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢é naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym prezentujg

ponizsze tabele:

01.01 do 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 548 387
Odpisy ujete jako koszt w okresie 24 161
Odpisy rozwigzane ujete jako przychéd w okresie (-) 0 0
Wydanie jako zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa -173 0
Stan na koniec okresu 399 548
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12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2016 31.12.2015
Rachunki bankowe w PLN 1013 1215
Rachunki bankowe walutowe 0 0
Gotowka w kasie 0 5
Depozyty krétkoterminowe 0 0
Pozostate $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1013 1220

Spotka dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposéb przyjety
do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

13. Kapitat wiasny

13.1 Kapitat podstawowy

Na 31 grudnia 2016 kapitat podstawowy Spotki wynosit 1.335 tys. PLN i dzielit sie na 6.676.854 akcji o wartosci
nominalnej 0,20 PLN kazda.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy
oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujgcych transakgji
z wiascicielami:

Akcje wyemitowane i w pelni optacone: 01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015
Liczba akcji na poczatek okresu 6 676 854 4904 150
Emisja akcji dla programu pfatnosci akcjami 0 0
Emisja akcji 0 1772704
Umorzenie akcji (-) 0 0
Liczba akcji na koniec okresu 6 676 854 6 676 854

Wzrost kapitatu zakladowego w 2015 roku zostat zarejestrowany 2 listopada 2015 roku w zwigzku z realizacjg
projektu potgczenia z IDEA K5 i emisja akc;ji serii F.

Na dziehn bilansowy zadne akcje Spotki nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu jej jednostek
zaleznych i stowarzyszonych.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien sporzadzenia
sprawozdania.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Liczba w ogolnej
zakltadowym liczbie glosow
Jurczyk Jan 595 496 8,92% 595 496 8,92%
Jurczyk Maciej 651 626 9,76% 651 626 9,76%
Jurczyk Tomasz 718 808 10,76% 718 808 10,76%
Jurczyk Jakub 398 277 5,96% 398 277 5,96%
Mrozek Zygmunt 391 000 5,86% 391 000 5,86%
CAPITAL MBO S.A. 694 620 10,40% 694 620 10,40%
Nationale Nederlanden OFE 424 432 6,36% 424 432 6,36%

13.2 Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W 2016 roku kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej nie ulegt zmianie w stosunku
do stanu na 31 grudnia 2015 roku.

42 /56



14. Swiadczenia pracownicze

14.1 Koszty swiadczen pracowniczych

01.01. do 01.01. do

31.12.2016 31.12.2015
Koszty wynagrodzen 3 291 3279
Koszty ubezpieczen spotecznych 446 440
Koszty programoéw ptatnosci akcjami 0 0
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne) 110 50
Koszty swiadczen pracowniczych razem 3 847 3769

14.2 Zobowigzania i rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja:

Stan na 31.12.2016

Zobowiazania i rezerwy

krotkoterminowe dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 198 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 148 0
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 51 0
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 3 313
Rezerwy na odprawy emerytalne 1 99
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 150 0
Razem $wiadczenia pracownicze 551 412

Stan na 31.12.2015

Zobowiazania i rezerwy

krotkoterminowe dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1250 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 551 0
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 281 0
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 92 764
Rezerwy na odprawy emerytalne 173 1218
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 0 0
Razem swiadczenia pracownicze 2 347 1982
Na zmiane stanu innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujgce pozycje:
Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2016 roku

Rezerwy na swiadczenia pracownicze nagrody pozostate odprawy Razem

jubileuszowe emerytalne

Stan rezerw na poczatek okresu 855 0 1390 2245
Zmiany ujete w rachunku zyskow i strat:
Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia 15 0 3 18
Koszty odsetek 5 0 1 6
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne -27 0 0 -27
Zmiany ujete w innych catkowitych dochodach:
Woyptacone $wiadczenia (-) 0 0 0
Wydanie w ramach zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa -533 0 -1311 -1 844
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne 0 0 16 16
Wartos¢ biezaca rezerw na koniec okresu 315 0 99 414

43/56



Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2015 roku

Rezerwy na swiadczenia pracownicze nagrody pozostate odprawy Razem
jubileuszowe emerytalne

Stan rezerw na poczatek okresu 719 0 1200 1919
Zmiany ujete w rachunku zyskow i strat:

Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia 43 0 55 98
Koszty odsetek 16 0 28 44
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne 172 0 0 172
Zmiany ujete w innych catkowitych dochodach:

Woyptacone $wiadczenia (-) -95 0 -139 -234
Zwigkszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych 0 0 0 0
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne 0 0 246 246
Wartosc¢ biezaca rezerw na koniec okresu 855 0 1390 2245

Zatozenia aktuarialne

Zatozenia odnosnie $miertelnosci oraz zachorowalnosci oparto na publikacjach GUS i ZUS (tablice $miertelnosci
PTTZ 2015, publikacje ZUS na temat orzeczen lekarskich i przyznanych $wiadczeniach rentowych). Wskaznik
rotacji pracownikow wyliczono opierajac sie na danych otrzymanych od pracodawcy, przy czym przyjete wskazniki
zalezg od wieku i pici pracownika. Przyjete zatozenia aktuarialne umieszczone sg w zatgcznikach do raportu.

Zgodnie z zaleceniem Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) nr 19 wysokos$¢ stopy dyskontowej
nalezy okresli¢ bazujgc na stopie zwrotu z obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci lub z obligacji Skarbu Panstwa,
o statym oprocentowaniu i terminie wykupu zblizonym do $redniego terminu wymagalnosci zobowigzan. Biorgc pod
uwage powyzszy fakt przyjeto stope dyskontowg na poziomie 3,5%. Zgodnie z zaleceniem MSR uwzgledniono
przyszty wzrost ptac, przy czym przyjeto diugookresowg $rednig wzrostu ptac na poziomie 2,5%, przy Sredniej
inflacji 2,5%.

Zmiany zatozen w poréwnaniu do roku poprzedniego: aktualizacja tablicy $miertelnosci, prawdopodobienstw
przejscia na renteg, wskaznikow rotacji pracownikéw, zmiana wieku emerytalnego oraz zmiana stopy dyskonta.

Zasady obliczen

Wartos¢ biezgcag zobowigzania liczy sie stosujgc metode Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych, przy uzyciu
zdyskontowanych przeptywéw finansowych. W ramach tej metody przyporzadkowuje sie warto$¢ $wiadczenia do
odpowiedniego okresu zatrudnienia tj. kazde swiadczenie (nagroda jubileuszowa, odprawa emerytalna, odprawa
rentowa) przyporzgdkowane jest do okresu od daty rozpoczecia zatrudnienia w zakladzie pracy do daty
hipotetycznego nabycia prawa do tego s$wiadczenia. W tym celu oblicza sie na kazdy miesigc symulacji
prawdopodobienstwo rozwigzania stosunku pracy bez prawa do odprawy oraz prawdopodobienstwa zgonu
i przejscia na emeryture lub rente inwalidzkg. Prawdopodobienstwa obliczane sg w oparciu o wyzej wymienione
zatozenia aktuarialne. W wyliczeniach przyjeto réwniez, ze w przypadku osiggniecia wieku emerytalnego,
pracownik otrzymuje odprawe emerytalng i przestaje pracowac (nie pobiera dalej nagréd jubileuszowych).

Koncowa warto$¢ rezerwy dla danego pracownika jest sumg zdyskontowanych $wiadczen (uwzgledniajgcych
prawdopodobienstwo wyptaty $wiadczenia) pomnozonych przez wspétczynniki bedgce ilorazem stazu pracy
w momencie obliczania wartosci rezerwy oraz stazu pracy w momencie uzyskania prawa do danego $wiadczenia.

Koncowa wartos¢ rezerwy dla zaktadu pracy jest sumg wartodci rezerw policzonych dla poszczegdlnych
pracownikow. Wyniki obliczen nie obejmujg narzutéw na wynagrodzenia obcigzajgcych zaktad pracy i nie
wliczonych do wynagrodzenia pracownika bedgcego podstawg do przeprowadzonych wyliczen.

Kwote rezerwy podzielono na czes¢ krotkoterminowg i dtugoterminowa. Jako rezerwe krétkoterminowg przyjmuje
sie rezerwe na Swiadczenia, ktérych data wymagalnosci, wynikajaca z przyjetych zatozen (np. odnosnie wieku
emerytalnego lub prawdopodobienstwa przejscia na rente) lub uzyskanych informac;ji (np. o datach wyptaty nagrod
jubileuszowych), przypada w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowej. Jako rezerwe diugoterminowg przyjmuje sie
rezerwe na swiadczenia, ktérych data wymagalnosci przypada po uptywie 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

Wymagalno$¢ zobowigzan z tytutu przysztych wyptat nagrdéd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych
i rentowych w ujeciu kwotowym i procentowym przedstawia sie nastepujgco:
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Rok Nagrody  Nagrody - OBEIN, IORE
jubileuszowe jubileuszowe % o
rentowe rentowe %
2017 3 1,0% 1 0,6%
2018 0 0,0% 1 0,6%
2019 164 51,8% 1 0,6%
2020 12 3,9% 1 0,6%
2021 3 0,8% 1 0,6%
2022 4 1,2% 1 1,3%
2023 0 0,0% 1 0,6%
2024 103 32,7% 1 0,6%
2025 10 3,2% 1 0,6%
2026 2 0,5% 82 85,4%
nastepne 15 4,9% 8 8,5%
Razem 316 100% 99 100%
Spodziewane ptatnosci Swiadczen w nastepnych latach:
Spodziewane
pplatnos’ci . Nagrody ergggyzz\lnr’]); i Razem
$wiadczen jubileuszowe rentowe
2017 3 1 4
2018 0 1 1
2019 216 1 217
2020 45 1 46
2021 27 10 27
Nastepne 5 lat 353 215 568
Analiza wrazliwos$ci na zatozenia aktuarialne:
Badanie wrazliwosci . N_agrody en?:r';(';mg i Razem
jubileuszowe rentowe
Zobowigzanie wyliczone w raporcie 316 99 415
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta +0,5% 308 95 403
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta -0,5% 324 104 428
Zobowigzanie dla stopy wzrostu ptac +0,5% 324 104 428
Zobowigzanie dla stopy wzrostu ptac -0,5% 308 95 403
Zobowigzanie dla wskaznikéw rotacji powiekszonych o 10% 315 99 414
Zobowigzanie dla wskaznikéw rotacji pomniejszonych o 10% 317 100 417

15. Pozostate rezerwy

Warto$c¢ rezerw ujetych w sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegolnych okresach przedstawiaty

sie nastepujgco:

Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2016 roku

Straty z umoéw Koszty

Rezerwy Sprawy sadowe budowlanych restrukturyzacji Inne Razem
Stan na poczatek okresu 0 0 0 422 422
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt
w okresie 0 0 0 432 432
Rozwa'zanle rezerw ujete jako 0 0 0 0 0
przychod w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) 0 0 0 0 0
WyQaple w rama_ch zorganizowanej 0 0 0 854 .854
czesci przedsiebiorstwa
Stan na koniec okresu 0 0 0 0 0
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Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2015 roku

Straty z uméw Koszty

Rezerwy Sprawy sadowe budowlanych restrukturyzacji Inne Razem
Stan na poczatek okresu 0 0 0 629 629
Zwugks;eme rezerw ujete jako koszt 0 0 0 149 149
w okresie
Rozwm'zanle rezerw ujete jako 0 0 0 -356 -356
przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) 0 0 0 0 0
_Zwugkszenle przez potgczenie 0 0 0 0 0
jednostek gospodarczych
Stan na koniec okresu 0 0 0 422 422

16. Pozostale zobowigzania dltugoterminowe oraz zobowigzania z tytutlu dostaw
i ustug

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw trwatych 0 0
Kaucje otrzymane 0 0
Inne zobowigzania finansowe (dtugoterminowe) 3852 3740
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe razem 3 852 3740

Inne zobowigzania diugoterminowe dotyczg warunkowej doptaty za akcje Masterform S.A. (obecnie Masterform
Sp. z 0.0.). Zgodnie z porozumieniem dotyczgcym nabycia akcji Masterform S.A., w 2018 roku nastgpi ocena czy
dopfata warunkowa ujeta w bilansie bedzie mie¢ miejsce. Do czasu koncowej weryfikacji warunkéw ptatnosci,
Zarzad Spotki zdecydowat sie utrzymacé zobowigzanie w bilansie.

Zobowigzania krotkoterminowe — handlowe oraz pozostate prezentujg sie nastepujaco:

31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z handlowe 139 17 759
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywoéw trwatych 0 0
Inne zobowigzania finansowe 0 0
Zobowiagzania finansowe 139 17 759
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 69 1528
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
Zobowigzania z tytutu umoéw o ustuge budowlang 0 0
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane 0 0
Inne zobowigzania niefinansowe 0 0
Zobowigzania niefinansowe 69 1528
Zobowiagzania handlowe i pozostale operacyjne 208 19 287

17. Kredyty, pozyczki, instrumenty dluzne

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Spdtka z tytutu zaciggnietych kredytow,
pozyczek i innych instrumentéw diuznych prezentuje ponizsza tabela:

Stan na 31.12.2016

Wartosé Wartos¢ Czesé Czesé

Wyszczegdlnienie Waluta bilansowa w bilansowa w . esc €s6
X krotkoterminowa diugoterminowa

walucie PLN
Zadtuzenie w banku w
ramach cash poolingu PLN 7629 7629 0
Kredyt inwestycyjny EUR 2120 9761 1491 8 270
Obligacje PLN 35035 35035
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Stan na 31.12.2015

A Wartosc Wartosc Czesc Czesé
Wyszczegdlnienie Waluta bllansom_la w bilansowa w krétkoterminowa diugoterminowa
walucie PLN 9
Kredyt obrotowy EUR 180 767 767 0
Kredyt inwestycyjny EUR 571 2433 2433 0
Kredyt inwestycyjny EUR 2427 10 343 1260 9083
Obligacje PLN 11636 11 636 0
Obligacje PLN 22139 0 22139

Wszystkie kredyty zostaty udzielona na warunkach rynkowych. Zabezpieczenia ustanowione na majgtku Spoétki

zostaty ujawnione w nocie 25.

18. Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na 31.12.2016

Rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe diugoterminowe Razem

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Czynsze najmu 0 0 0
Ustugi budowlane 0 0 0
Inne koszty optacone z gory 41 0 41
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 41 0 a4
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Dotacje otrzymane 0 0 0
Ustugi budowlane 0 0 0
Przychody przysztych okreséw 0 0 0
Inne rozliczenia 0 0 0
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 0 0 0
Stan na 31.12.2015

Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe dlugoterminowe Razem

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Czynsze najmu 0 0 0
Ustugi budowlane 0 0 0
Inne koszty optacone z gory 406 0 406
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 406 0 406
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Dotacje oraz dofinansowania 3 648 0 3648
Ustugi budowlane 0 0 0
Przychody przysztych okreséw 0 0 0
Inne rozliczenia 0 0 0
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 3648 0 3 648

19. Przychody i koszty operacyjne
19.1 Koszty wedtug rodzaju
01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015

Amortyzacja 186 195
Swiadczenia pracownicze 2 581 1312
Zuzycie materiatow i energii 89 63
Ustugi obce 954 832
Podatki i optaty 24 0
Pozostate koszty rodzajowe 374 168
Koszty wg rodzaju razem 4208 2570
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 0 0
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby (-) 0 0
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogolnego zarzadu 4208 2570
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19.2 Pozostate przychody operacyjne

01.01. do 01.01. do

31.12.2016 31.12.2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Woycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j 0 0
O_dwrc')ce_nie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 0 0
niematerialnych
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci finansowych 0 0
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci niefinansowych 0 0
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é zapasow 0 0
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 0 0
Otrzymane kary i odszkodowania 0 0
Dotacje otrzymane 0 0
Refaktury 452 0
Nadptata zobowigzan podatkowych 56 0
Nadwyzki inwentaryzacyjne 0 0
Odszkodowania z ubezpieczenia 0 0
Przychody z refaktur 0 0
Bonus za obrét 0 0
Pozostate przychody operacyjne (inne) 110 0
Pozostate przychody operacyjne razem 618 0

19.3 Pozostate koszty operacyjne
01.01. do 01.01. do

31.12.2016 31.12.2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 0 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych 0 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych 24 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 0 0
Utworzenie rezerw 0 0
Koszty usuwania brakéw i ztomowania 0 0
Likwidacja srodkéw trwatych 0 0
Przekazane darowizny 150 0
Spisane naleznosci 0 0
Koszty refaktur 452 0
Koszty zwigzane z nabyciem jednostki zaleznej 0 0
Bonus za obrét 0 0
Koszty przenoszenia zaktadu armatury 0 0
Przecena zapaséw 0 0
Kary umowne 0 0
Szkody majgtkowe 0 0
Zaptacone odszkodowania 0 0
Niedobory inwentaryzacyjne 0 0
Koszty sgdowe 0 0
Inne koszty 112 0
Pozostate koszty operacyjne razem 738 0
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20. Przychody i koszty finansowe

20.1 Przychody finansowe

01.01. do
31.12.2016

01.01. do
31.12.2015

Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 273
Pozyczki i naleznosci (odsetki) 48
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0

29
74

Przychody z odsetek dotyczace instrumentow finansowych niewycenianych w 321
wartosci godziwej przez wynik

103

Zyski z wyceny oraz realizacja instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat:

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Akcje spétek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

O O O o oo

O O O o oo

o|O O O

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

ol O O o

Pozostate przychody finansowe:

Zyski z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu

Dywidendy z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Dywidendy z inwestycji w jednostki zalezne

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos$é naleznosci i pozyczek

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Odsetki od aktywow finansowych objetych odpisem aktualizujgcym

Inne przychody finansowe

N|NO O O O oo

Pozostate przychody finansowe razem

22 882

Przychody finansowe razem 328

22 985

20.2 Koszty finansowe

01.01. do
31.12.2016

01.01. do
31.12.2015

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0
Kredyty w rachunku kredytowym 359
Kredyty w rachunku biezagcym 0
Pozyczki (odsetki) 0
Diuzne papiery wartosciowe 1260
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 0

o O o

203

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci 1619
godziwej przez wynik finansowy

203

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w warto$ci
godziwej przez rachunek zyskoéw i strat:

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Akcje spotek notowanych

Diuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

O |O 0O o oo

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat

o |O O o oo

R&znice kursowe:
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0
Pozyczki i naleznosci 8 0
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 0 0
Réznice kursowe 8 0
Pozostate koszty finansowe:
Straty z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu 0 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek 0 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji w akcje spotek zaleznych 3500 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Inne koszty finansowe 153 0
Pozostate koszty finansowe razem 3 661 0
Koszty finansowe - do wylaczenia w ramach Grupy 5280 203
21. Podatek dochodowy
01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015
Podatek biezgcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 2032 2383
Korekty podatku za poprzednie okresy 0 0
Biezacy podatek dochodowy 2032 2383
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrécenie roznic przejsciowych -677 -950
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 0 0
Odroczony podatek dochodowy -677 -950
Podatek dochodowy razem 1355 1433
W tym dotyczacy dziatalno$ci kontynuowanej -5 0
Efektywna stawka podatkowa:
01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015
Zysk brutto 4444 35290
Teoretyczny podatek od zysku brutto 844 6 705
Dywidendy 0 -22 882
Efekt podatkowy pozostatych przychoddw/kosztéw niepodatkowych 511 -925
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z dochodow 1355 1433
Efektywna stawka podatku 30% 4%
w tym obcigzenie podatkowe dotyczgce dziatalno$ci zaniechanej -5 0
w tym obcigzenie podatkowe dotyczgce dziatalno$ci kontynuowanej 1360 1433

22. Wyptacone dywidendy

W 2016 roku Spotka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

50/ 56



23. Transakcje i rozrachunki z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi za okres 01.01.-31.12.2016 (dane obejmuja dzialalnos¢ kontynuowang i zaniechang)

Sprzedaz Zakup ?rzychody . Koszty
inansowe finansowe

Srubena Unia S.A. 898 367 176 0
MCS Sp. z o.0. 2277 18 93 0
Armak S.A. 827 8702 0 30
Zetkama R&D Sp. z 0.0. 168 2011 28 13
Zetkama Nieruchomosci Sp. z o.0. 1 0 131 0
Kuznia Polska S.A. 1295 3 0 1356
Masterform Sp. z o.0. 144 0 0 0
Techmadex S.A. 199 0 45 0
Siskin 5 Sp. z 0.0. SKA 0 0 0 69
Zetkama Sp. z 0.0. 1297 8 14 0
Mangata Nieruchomosci Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Razem 7106 11109 487 1468

Transakcje z jednostkami powigzanymi za okres 01.01.-31.12.2015 (dane obejmuja dziatalno$¢ kontynuowang i zaniechana)

spredaz  zakup gt owe

Srubena Unia S.A. 566 2 104 0
MCS Sp. z o.0. 65 1702 130 0
Armak S.A. 11136 1965 0 61
Zetkama R&D Sp. z o0.0. 5219 303 0 73
Zetkama Nieruchomosci Sp. z o.0. 0 0 0 0
Kuznia Polska S.A. 0 0 0 0
Techmadex S.A. 0 2 0 0
Masterform Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Siskin 5 Sp. z 0.0. SKA 0 0 0 0
Zetkama Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Mangata Nieruchomosci Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Razem 16 986 3974 234 134
Rozrachunki z jednostkami powigzanymi - stan na 31.12.2016

Naleznosci Udz_ielon_e Zobowigzania Obligacje Naleznosci Zobowigzania

handlowe pozyczki handlowe cash pool cash pool
Srubena Unia S.A. 166 0 0 0 6 656 0
MCS Sp. z o.0. 154 0 0 0 4474 0
Armak S.A. 35 0 2 0 0 682
Zetkama R&D Sp. z 0.0. 8 1918 0 0 0 937
Zetkama Nieruchomosci Sp. z o.0. 0 0 0 0 14 281 0
Kuznia Polska S.A. 227 0 1 35035 0 0
Masterform Sp. z 0.0. 0 0 8 0 0 0
Zetkama Sp. z o.0. 238 0 0 0 3 0
Mangata Nieruchomosci Sp. z o.0. 0 0 0 0 0 0
Siskin 5 Sp. z 0.0. SKA 0 0 0 0 0 14 110
Techmadex S.A. 53 0 0 0 0 0
Razem 881 1918 1 35035 25414 15729
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Rozrachunki z jednostkami powigzanymi - stan na 31.12.2015

Naleznosci Udzielone Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania

handlowe pozyczki handlowe Obligacje cash pool cash pool
Srubena Unia S.A. 0 0 129 0 6 254 0
MCS Sp. zo.0. 617 0 1 0 5627 0
Armak S.A. 107 0 2 637 0 0 2819
Zetkama R&D Sp. z o.0. 20 1831 1281 0 0 1000
Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. 0 1000 0 0 0 0
Kuznia Polska S.A. 0 0 0 33694 0 0
Techmadex S.A. 0 0 0 0 0 0
Razem 744 2 831 4048 33 694 11 881 3819

24. Sprawy sadowe

Spotka nie jest strong istotnych spraw sgdowych. Spétka jako wierzyciel prowadzi sprawy egzekucyjne, w ktérych
taczna wartos¢ egzekwowanych kwot wynosi 65 tys. PLN.

25. Zabezpieczenia na majatku

Ustanowione zabezpieczenia na majatku:

- zastaw rejestrowy na akcjach Techmadex S.A.

- hipoteka umowna do kwoty 7.000.000 PLN

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie umowy.

Poza powyzszym jako zabezpieczenie kredytu w rachunku cash pooling’u, Spétka wraz z innymi uczestnikami
ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji solidarnie do kwoty 28.000.000 PLN.

Poza wyzej wymienionym, umowy kredytowe naktadajg na Grupe Kapitalowg dodatkowe wymogi w postaci
utrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych tj.

- IBD/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,5,

- wskaznik kapitatowy: stosunek kapitatow wtasnych do aktywédw ogétem na poziomie nie nizszym niz 40%.

Powyzsze wskazniki finansowe zostaty spetnione.

Zabezpieczeniem wykupu obligacji jest weksel in blanco oraz umowa poreczenia.

26. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych
Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Spotka narazona jest na ryzyka zwigzanych z instrumentami finansowymi - aktywa oraz zobowigzania finansowe
w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie 8.

Ryzykami, na ktére narazona jest Spoétka sa:
= ryzyko rynkowe,
= ryzyko kredytowe,
= ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe

Elementem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe. Ryzyko walutowe zwigzane jest z udzieleniem pozyczek w
EUR oraz zaciggnietymi kredytami w EUR. W celu minimalizacji wptywu wahan kursu na wyniki finansowe, Spoétka
dla wyceny zobowigzan kredytowych w walucie obcej stosuje polityke zabezpieczen.
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Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spotki wyrazone w walutach obcych, przeliczone na PLN kursem zamknigecia
obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na 31.12.2016

EUR usb CZK Po przeliczeniu
Pozyczki 334 0 0 1476
Naleznoéci handlowe oraz pozostate naleznosci 0 0 0 0
finansowe
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 0 0 4
Leasing finansowy 0 0 0 0
Pochodne Instrumenty finansowe 0 0 0 0
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne -2 120 0 0 -9 370
Z_obowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 0 0 0 0
finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem -1 785 0 0 -7 890
Stan na 31.12.2015

EUR usb CZK Po przeliczeniu
Pozyczki 334 0 0 1470
;\il:;izsrgc\;vs:l handlowe oraz pozostate naleznosci 3357 58 0 14 587
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 380 5 0 1619
Leasing finansowy -30 0 0 -136
Pochodne Instrumenty finansowe 0 0 0 0
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne -3 140 0 0 -13 127
ﬁrc:;)rc]);/\(/;?vzeanla handlowe oraz pozostate zobowigzania 855 67 12 840 5412
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 46 -4 -12 840 -999

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do aktywdw oraz zobowigzan finansowych oraz wahan kursu EUR do PLN.

Analiza wrazliwo$ci zaktada wzrost lub spadek kursow EUR/PLN o 10% w stosunku do kursu zamknigcia
obowigzujgcego na poszczegdlne dni bilansowe.

Wptyw zmian kursu na Wptyw zmian kursu na

wynik dochody catkowite
Stan na 31.12.2016 roku
Wzrost kursu walutowego 10% (148) (789)
Spadek kursu walutowego -10% 148 789
Stan na 31.12.2015 roku
Wzrost kursu walutowego 10% (1153) (1 153)
Spadek kursu walutowego -10% 1153 1153

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z oprocentowaniem posiadanych kredytow bankowych oprocentowanych
wedtug zmiennej stopy procentowe;j.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w dét o 1 punkt procentowy. Kalkulacje przeprowadzono

53 /56



na podstawie zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1 punkt procentowy oraz w
odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych
zmienng stopg procentowa.

Stan na 31.12.2016
wplyw na inne dochody
catkowite

Wzrost stopy procentowej (+1 p.p.) (682) (682)
Spadek stopy procentowej (-1 p.p.) 682 682

wptyw na wynik

Stan na 31.12.2015

wptyw na inne dochody
catkowite

Wzrost stopy procentowej (+1 p.p.) (502) (375)

Spadek stopy procentowej (-1 p.p.) 502 629

wptyw na wynik

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe w Spoice jest na niskim poziomie ze wzgledu na sprzedaz ustug do spoétek powigzanych.

Emitent zna sytuacje finansowg podmiotéw z Grupy Kapitatowej, co pozwala mu okresli¢ ryzyko kredytowe na
niskim poziomie.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywow narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania
oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

Stan na 31.12.2016

Biezace Zalegte Razem
Naleznosci handlowe 770 0 770
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych (-) 0 0 0
Naleznosci handlowe netto 770 0 770
Pozostate naleznosci 1494 0 1494
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) -399 0 -399
Pozostate naleznosci netto 1095 0 1095
Naleznosci razem 1865 0 1865
Stan na 31.12.2015

Biezace Zalegte Razem
Naleznosci handlowe 18 320 894 19 214
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych (-) 0 0 0
Naleznosci handlowe netto 18 320 894 19 214
Pozostate naleznosci 6216 0 6216
Odpisy aktualizujgce warto$é pozostatych naleznosci (-) -548 0 -548
Pozostate naleznosci netto 5668 0 5668
Naleznosci razem 23988 894 24 882

Ryzyko kredytowe srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréow wartosciowych uznawane jest za
nieistotne ze wzgledu na wysokg wiarygodnos¢ podmiotow bedacych strong transakcji, do ktérych nalezg przede
wszystkim banki.

Ryzyko ptynnosci

Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolno$ci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spotka zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz diugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie
prognoz przeptywow pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke
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porownywane jest z dostepnymi zrédiami pozyskania srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez ocene zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

Ryzyko to jest ograniczone rowniez faktem, iz wiekszo$¢ kosztdw ponoszonych przez Spotke ma charakter staty
jak réwniez przychody ze sprzedazy nie wykazujg zbytnich wahan w cyklu miesiecznym w ciggu roku. Spoétka
posiada takze dostep do linii kredytowej (cash pooling) oraz na biezgco monituje biezace i przyszte przeptywy
pieniezne (cotygodniowe raporty zarzgdcze kazdej ze spotek w tym zakresie).

Na dzienh bilansowy zobowigzania finansowe miescity sie w nastepujgcych przedziatach terminéw wymagalnosci:

Stan na 31.12.2016

6 do 12 m- powyzej 5 Zobowigzania

do 6 m-cy cy 1do3lat 3do5lat lat \_Nartos'é
bilansowa

Kredyty w rachunku kredytowym 892 599 8 270 0 0 9761
Kredyty w rachunku biezacym 7629 0 0 0 0 7629
Pozyczki 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 35035 0 0 35035
Leasing finansowy 0 0 0 0 0 0
e padone oz poostl I . :
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 8 521 599 43 305 0 0 52 425
Stan na 31.12.2015

. . . Zobowigzania

do 6 m-cy 6do12m- 4 y531at 3dos5lat POWYZeIS wartgs'(:
cy lat bilansowa

Kredyty 3 036 1441 2478 6 835 0 13790
Pozyczki 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 11 636 0 22139 0 33775
Leasing finansowy 67 37 92 0 0 196
Zobow_iazan_ia handlowe oraz pozostate 13 684 0 0 0 0 13 684
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 16 787 13114 2570 28 974 0 61 445

27. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci zaréwno przez Spotke, jak
i Grupe oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych
kondycja finansowg Grupy. Spotka monitoruje i zapewnia utrzymanie okreslonych wskaznikow kapitatowych, ktore
zapewniajg biezgce funkcjonowanie Spétkom Grupy oraz przyczyniajg sie do wzrostu wartosci dla wtascicieli.

Spotka wystepuje jako lider w ramach umowy cash pooling’u, dzieki czemu ma mozliwos¢ zabezpieczenia biezgcej
ptynnosci finansowej Spétkom Grupy.

Spotka nie podlega zewnetrznym wymogom kapitatowym.

28. Pozostate informacje

28.1 Wynagrodzenie Czilonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki

Wvnagrodzenia 01.01. do 01.01. do
ynag 31.12.2016 31.12.2015
Zarzad 2 252 1931
Rada Nadzorcza 704 521
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28.2 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem spotki jest Deloitte Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z kiérym w dniu 8 lipca 2016
roku zostata zawarta umowa o przeprowadzenie:

- przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego,

- badania rocznego sprawozdania finansowego za 2016 rok.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie Aleja Jana Pawta Il 22
wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.

Spotka korzystata wczesniej z ustug ww. podmiotu. Wynagrodzenie audytora z poszczegdinych tytutdéw wyniosto:

31.12.2016 31.12.2015

Badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 47 62
Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 25 25
Razem wynagrodzenie audytora 72 87

29. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

30. Zatwierdzenie do publikaciji

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2016 zostato zatwierdzone do publikaciji
przez Zarzad Spotki w dniu 21 marca 2017 roku.

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
21 marca 2017 Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
21 marca 2017 Kazimierz Przetomski Czlonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg:

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

21 marca 2017 Jolanta Piotrowska Gléwny Ksiegowy
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI MANGATA HOLDING S.A. ZA OKRES 12 MIESIECY
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 ROKU

1. Podstawowe informacje

1.1. Podstawowe informacje o Spoéice

Mangata Holding S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 1 grudnia
1990 roku (Rep. A. 1453/90). Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
w Sadzie Rejonowym w Bielsku — Biatej Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem:
0000084847. Spotce nadano numer statystyczny REGON 890501767 .

Akcje Spotki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Cechowej 6/8 w Bielsku-Biatej.

W dniu 25 sierpnia 2016 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mangata Holding S.A. (poprzednio:
ZETKAMA S.A.). Walne Zgromadzenie podjeto m.in. uchwate dotyczgcg zmiany statutu Emitenta, zmiany nazwy
Spotki oraz zmiany siedziby Spétki, ktéra zostata przeniesiona ze Scinawki Sredniej do Bielska-Biate;.

Do dnia 26 wrzesnia 2016 Spotka funkcjonowata pod firmg ZETKAMA S.A. Z dniem 26 wrzesnia 2016 wtasciwy
sad rejonowy zarejestrowat zmiane nazwy Spétki na Mangata Holding S.A.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Spotka nie posiada oddziatéw.

Spotka wraz z jej jednostkami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowg Mangata Holding S.A.

1.2. Zarzad Spoftki

W sktad Zarzgdu Spétki na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzili:
e |eszek Jurasz — Prezes Zarzadu
o Kazimierz Przetomski — Cztonek Zarzgdu

W dniu 30 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata do Zarzadu Spétki Pana Kazimierza Przetomskiego
i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

W dniu 1 lipca 2016 roku Cztonek Zarzgdu Pan Jerzy Kozuch ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Wiceprezesa
Zarzgdu.

1.3. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzili:

e Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Tomasz Jurczyk — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
e Jan Jurczyk — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Zbigniew Rogoz — Cztonek Rady Nadzorczej

e Zygmunt Mrozek — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 kwietnia 2016 roku, na skutek wyboru przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pana Zbigniewa
Rogo6za w sktad Rady Nadzorczej, przedterminowo wygasty mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady
Nadzorczej.

W zwigzku z powyzszym w dniu 21 kwietnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji - Panéw Michata Zawiszy, Tomasza Jurczyka, Jana Jurczyka, Zygmunta
Mrozka i Zbigniewa Rogoza.
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1.4. Charakter dziatalnosci Spétki

Do 30 czerwca 2016 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci byty produkcja armatury oraz odlewéw.

Z dniem 1 lipca 2016 roku dziatalno$¢ ta zostata przeniesiona do spétki zaleznej Emitenta — Zetkama sp. z 0.0,
ktéra kontynuuje dziatalnos¢ w zakresie produkcji armatury oraz odlewdw, natomiast podstawowym obszarem
dziatalno$ci Mangata Holding S.A. stata sie szeroko rozumiana dziatalno$¢ holdingowa prowadzona na rzecz
podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A.

1.5. Skiad Grupy Kapitalowej

Mangata Holding S.A. posiada udziaty lub akcje w nastepujgcych podmiotach (dane na 31.12.2016):

Udziat w strukturze wtasnosci:

Nazwa spotki zaleznej Siedziba 31.12.2016  31.12.2015 _ 31.12.2014
ul. 3 Maja 12 o
Zetkama Sp. z 0.0. 57-410 Scinawka Srednia 100,00% ) )
- . ul. Grunwaldzka 5 o o o
Srubena Unia S.A. 34-300 Zywiec 100,00% 100,00% 100,00%
MCS Sp. z 0.0. :zgggzzrﬁla 43 100,00% 100,00%  100,00%
Armak Sp. z 0.0. 2'12‘(’)"8'08‘;"8%% vgviec 98,83% 98,82% 98,72%
ul. 3 Maja 12 o o o
Zetkama R&D Sp. z 0.0. 57410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00% 100,00%
Techmadex S.A. 8'2'_%%"\7\2‘;”; :Jva 51,02% 51,02% 51,62%
Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. :h-gﬂcl]lamél(\:;izg:dzice 75,00% 100,00% -
. . ul. 3 Gérecka 32
Kuznia Polska S.A. 43-430 SKoczOW 95,09% 94,11% -
. . ul. Cechowa 6/8 o o
Zetkama Nieruchomosci Sp. z o.0. 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00% -
SISKIN 5 spoétka z ograniczong ul. Swobodna 9 o o }
odpowiedzialnoscig S.K.A. 41-200 Sosnowiec 36,17% 36,17%
Siskin 5 Sp. z 0.0. ul. Swobodna 9 100,00% 100,00% -

41-200 Sosnowiec

Techmadex S.A. (spétka zalezna Mangata Holding S.A.) posiada 90% udziatow w spotce GP Energia Sp. z o.0.
z siedzibg w Biatymstoku, ul. Putaskiego 26C/2.

Armak Sp. z o0.0. (spdtka zalezna Mangata Holding S.A.) posiada 63,83% akcji w Siskin 5 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig s.k.a.

W dniu 5 stycznia 2017 wtasciwy sad rejestrowy zarejestrowat potgczenie spoétek: Zetkama Nieruchomosci Sp.
z 0.0. oraz Siskin 5 spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig s.k.a.

W dniu 24 stycznia 2017 roku wiasciwy sad rejestrowy zarejestrowat zmiane nazwy i siedziby spotki Siskin 5 Sp.
z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu, na Mangata Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

W dniu 30 stycznia 2017 roku wiasciwy sad rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie Armak Sp. z 0.0. w Armak
Spotka akceyjna.

W dniu 17 lutego 2017 roku wiasciwy sad rejestrowy zarejestrowat zmiane nazwy spotki z Masterform Grupa
Zetkama Sp. z 0.0. na Masterform Sp. z o.0.

Szczegdtowy opis zmian w strukturze Grupy Kapitatowej zamieszczono w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. za rok 2016.
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2. Istotne wydarzenia

Wydzielenie Zorganizowanej Czesci Przedsigbiorstwa

W dniu 20 kwietnia 2016 roku zarejestrowana zostata spétka Zetkama Sp. z o0.0., ktéra od dnia 1 lipca przejeta
dziatalno$¢ produkcyjng i handlowg prowadzong przez Zetkama S.A. (obecnie Mangata Holding S.A.), ktéra stata
sie spotkg o charakterze holdingowym. W dniu 1 lipca 2016 roku, na podstawie zgody wyrazonej przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Mangata Holding S.A. Spotka zawarta ze swojg jednoosobowg spotkg zalezng — ZETKAMA
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Scinawce Sredniej umowe przeniesienia zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa (,zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa”) w rozumieniu art. 55" Kodeksu cywilnego,
stanowigcej organizacyjnie, finansowo i funkcjonalnie wyodrebniony w istniejgcym w przedsiebiorstwie Mangata
Holding S.A. zespdt sktadnikow materialnych i niematerialnych, zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng armatury
i odlewow, w tym zobowigzan i naleznosci, przeznaczonych do realizacji opisanych wyzej zadan gospodarczych,
ktéry zarazem mogtby stanowi¢ niezalezne przedsiebiorstwo samodzielnie realizujgce te zadania. W wyniku
opisanej transakgji, od 1 lipca 2016 roku dziatalno$¢ Spoétki w zakresie produkcji armatury oraz odlewéw stanowi
dziatalno$¢ zaniechang. Od tego dnia Spétka, jako swojg podstawowg dziatalnos¢, swiadczy szeroko rozumiane
ustugi korporacyjne dla Spotek wehodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Mangata Holding.

Umowa przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa stanowita umowe znaczaca.

Zmiana nazwy, siedziby, profilu dziatalnosci i misji

W konsekwencji wydzielenia dziatalnosci produkcyjnej do spotki zaleznej, zmianie ulegt charakter dziatalnosci
Mangata Holding S.A. Jako spotka dominujgca skupia sie na rozwijaniu polityki, strategii i celéw Grupy Kapitatowe;j
jako catosci, a jednoczesnie bedzie w stanie efektywnie zapewniaé niezbedne wsparcie dla poszczegdlnych Spotek
zaleznych. Spétka podejmie dziatania stuzgce statemu wzrostowi Grupy oraz poszczegolnych Spotek.

Dziatalno$¢ zarzgdcza prowadzona przez Holding obejmie w szczegolnosci:
o okreslenie kierunkéw rozwoju, definiowanie strategii, wizji, misji i celéw dla catej Grupy oraz poszczegdinych
segmentoéw i spotek,
e zarzadzanie strategiczne w obszarze finansow,
e obstuge prawng Grupy,
e doradztwo podatkowe i finansowe,
e doradztwo marketingowe,
o realizacje strategii i gtéwnych projektéw w zakresie HR,
o realizacje zakupéw strategicznych i doboru dostawcéw materiatow, towardw i ustug.

Zasadniczymi zrodtami finansowania spotki matki jest wynagrodzenie za ustugi Swiadczone na rzecz spotek cérek
oraz dywidenda.

W dniu 25 sierpnia 2016 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zetkama S.A. Walne Zgromadzenie
podjeto m.in. uchwate dotyczgcg zmiany statutu Zetkama S.A. w zakresie zmiany nazwy Spotki na Mangata Holding
S.A. oraz zmiany siedziby Spétki na Bielsko-Biata.

MANGATA

HOLDING
BEYOND

THE PROFIT

W zwigzku z powyzszymi zmianami Zarzad okreslit nowg tres¢ misji i wizji dla Grupy Kapitatowej Mangata Holding.
Grupa tworzy wspotczesny model firmy fgczac nowoczesne zatozenia biznesu z warto$ciami tradycji. Misjg
Mangata Holding jest budowanie lepszej przysztosci, zapewnienie inwestorom stabilnych zyskéw oraz
satysfakcjonujgca dla obu stron wspétpraca z partnerami. Grupa stawia na nowoczesne myslenie i tradycyjna
solidno$¢. Wizjg Grupy jest podejmowanie wyzwan inwestycyjnych w biznesie oraz obecno$¢ tam gdzie potrzeba
solidnego inwestora i odpowiedzialnego partnera. Grupa wykracza poza utarte szlaki i wyznacza nowe standardy
biznesu kreujgc firme transparentng, zrownowazong, nowatorska, zapewniajgcg inwestorom satysfakcjonujaca
stope zwrotu.
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3. Analiza sytuacji majatkowej oraz finansowej

3.1. Analiza sprawozdania z dochodéw

Wybrane pozycje sprawozdania z dochodéw, obejmujgce zaréwno dziatalno$¢ kontynuowang, jak i zaniechana:

Dane w tys. PLN 2016 2015 zmiana zmiana %

Przychody ze sprzedazy 76 457 128 925 -52 468 -41%
Koszt wtasny sprzedazy 54 487 98 283 -43 796 -45%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21970 30 642 -8 672 -28%
Koszty sprzedazy 4 435 8 848 -4 413 -50%
Koszty ogdlnego zarzadu 8073 8 850 -rr7 -9%
Pozostate przychody operacyjne 832 392 440 112%
Pozostate koszty operacyjne 1017 1247 -230 -18%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9 277 12 089 -2 812 -23%
Przychody finansowe 506 24 125 -23 619 -98%
Koszty finansowe 5339 924 4 415 478%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4444 35290 -30 846 -87%
Podatek dochodowy 1355 1433 -78 -5%
Zysk (strata) netto 3089 33 857 -30 768 -91%

Z uwagi na zmianeg charakteru prowadzonej dziatalno$ci, dane dotyczace rachunku wynikéw za lata 2016 oraz 2015
nie sg porownywalne. W 2015 roku spétka prowadzita dziatalno$¢ w obszarze produkcji i sprzedazy armatury oraz
odlewow. Od lipca 2016 roku dziatalnosc¢ ta zostata przeniesiona do spotki zaleznej, natomiast Emitent koncentruje
sie na swiadczeniu ustug korporacyjnych i zarzgdczych na rzecz podmiotéw z Grupy Kapitatowe;j.

Struktura sprzedazy z uwzglednieniem rynkow zbytu dla dziatalnos$ci zaniechanej przedstawia sie nastepujgco:

Rynki wg podziatu 2016 2015
geograficznego tys. PLN % tys. PLN %
Polska 20 126 28% 34 695 27%
Unia Europejska 33 280 46% 57 793 45%
Pozostate kraje 18 889 26% 36 437 28%
Sprzedaz razem 72 295 100% 128 925 100%

Przychody z dziatalnos$ci kontynuowanej za rok 2016 dotyczg w catosci przychodéw osiggnietych na terytorium

Polski.

3.2. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej:

Dane w tys. PLN 31.12.2016 31.12.2015 zmiana zmiana % St’;o':t;""‘ 5"2“0"1*;’3
Inwestycje w jednostkach zaleznych 334 402 253 694 80 708 32% 95% 68%
Pozostate dlugoterminowe aktywa 3309 63 020 -59 711 -95% 1% 17%
Aktywa trwate razem 337 71 316 714 20 997 7% 96% 85%
NaleZnosct handlowe oraz pozostale 1865 24882 23017  -93% 1% 7%
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 9685 9538 147 2% 3% 3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1013 1220 -207 -17% 0% 0%
Pozostate krotkoterminowe aktywa 773 19 054 -18 281 -96% 0% 5%
Aktywa obrotowe razem 13 336 54 694 -41 358 -76% 4% 15%
Aktywa razem 351 047 371 408 -20 361 -5% 100% 100%
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Kapitat wiasny 293 599 290 922 2677 1% 84% 78%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 43 305 31222 12 083 39% 12% 8%
Inne zobowigzania diugoterminowe 4 264 7 649 -3 385 -44% 1% 2%
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 47 569 38 871 8 698 22% 14% 10%
fgggvv\zlgzsgig handlowe oraz pozostate 208 19 287 19079 -99% 0% 5%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9120 15 642 -6 522 -42% 3% 4%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 551 6 686 -6 135 -92% 0% 2%
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 9 879 41 615 -31 736 -76% 3% 11%
Pasywa razem 351 047 371 408 -20 361 -5% 100% 100%

Aktywa trwate

Wzrost wartosci aktywow trwatlych wynika z objecia nowych udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Zetkama sp. z o.0., do ktérej przekazano majatek produkcyjny. Podmiot ten kontynuuje produkcje armatury
i odlewdéw wydang jako zorganizowang czesc¢ przedsiebiorstwa Mangata Holding S.A.

Aktywa obrotowe
Spadek wartosci aktywow obrotowych wynika przede wszystkim z wydania majgtku operacyjnego (gtéwnie
zapasow oraz naleznosci) zwigzanego z dziatalnoscig produkcyjng w obszarze armatury i odlewnictwa.

Kapitat wiasny
Wzrost wartosci kapitatu wtasnego jest przede wszystkim efektem wypracowanego w 2016 roku zysku netto.

Zobowigzania dlugoterminowe

Wzrost wartosci instrumentéw dtuznych wynika przede wszystkim ze zmiany klasyfikacji czesci wyemitowanych
obligacji z krétkoterminowych na dtugoterminowe.

Spadek pozostatych tytutdw zobowigzan dtugoterminowych to przede wszystkim efekt wydania zobowigzan
zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng (rezerwa na podatek odroczony, rezerwy na $wiadczenia pracownicze) do
spotki zaleznej.

Zobowigzania krétkoterminowe

Spadek zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan wynika z wydania zobowigzan zwigzanych
z dziatalnoscig produkcyjna.

Spadek wartosci kredytéw i innych zobowigzan o charakterze diugu jest rezultatem przeniesienia czesci
zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji do zobowigzan dtugoterminowych w zwigzku z podpisanym aneksem
0 zmianie terminu wykupu tych obligacji. Spadek ten jest czesciowo kompensowany przez zwiekszenia zadtuzenia
w ramach umowy cash poolingu.

W ocenie Zarzadu, obecna oraz przewidywana sytuacja majgtkowa oraz finansowa Spotki nie rodzi ryzyka braku
terminowej sptaty zaciggnietych zobowigzan.

3.3. Analiza przeptywoéw pienieznych

Wybrane pozycje rachunku przeptywdw pienieznych:

Dane w tys. PLN 2016 2015 zmiana zmiana %

Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j 2405 6 581 -4 176 -63%
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;j -5 345 -12 274 6 929 -56%
Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j 2679 -7 188 9 867 -137%
Razem -261 -12 881 12 620 -98%

Zaroéwno w roku 2016, jak i 2015, Spdtka wygenerowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w 2016 roku dotyczg gtéwnie wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych. W 2015 roku w przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej ksztattujg wptywy z dywidend oraz wydatki na
nabycie jednostki zaleznej (Masterform S.A.) oraz rzeczowych aktywow trwatych.
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Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w 2016 roku to efekt zwiekszenia zadtuzenia w ramach umowy cash
pooling.

4. Pozostale informacje

4.1. Dziatalnos¢ badawczo - rozwojowa

Mangata Holding S.A. nie prowadzi dziatalnosci badawczo-rozwojowej. Prace w tym obszarze prowadzone sg przez
spotke zalezng Emitenta — Zetkama R&D Sp. z 0.0. Spoétka ta Swiadczy prace badawczo-rozwojowe na rzecz
podmiotéw z Grupy Kapitatowej podnoszac innowacyjno$¢ oraz konkurencyjno$¢ oferowanych przez te spofki
produktow i ustug.

4.2. Istotne inwestycje

Jako spétka holdingowa, Mangata Holding S.A. nie podejmuje inwestycji w rozwdj majgtku produkcyjnego.

4.3. Czynniki zagrozen i ryzyka

Spotka nie sSwiadczy ustug bezposrednio na rzecz podmiotéw zewnetrznych. Podstawowym czynnikiem
wplywajgcym na jej sytuacje finansowg oraz mozliwos¢ wyptaty dywidendy pozostaje otoczenie rynkowe w ktorym
funkcjonujg podmioty powigzane.

Szersze informacje o czynnikach wptywajgcych na Grupe Kapitatowg zawarto w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;.

4.4. Przewidywany rozwéj Spotki

Po reorganizacji struktury Grupy i wydzieleniu dziatalno$ci w zakresie produkcji armatury i odlewéw do spotki
zaleznej — Zetkama Sp. z 0.0., dziatalno$¢ operacyjna Mangata Holding S.A. koncentruje sie na $wiadczeniu
szeroko rozumianych ustug korporacyjnych i zarzgdczych na rzecz podmiotéw wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej Mangata Holding S.A.

Jako podmiot holdingowy, Spétka kreuje polityke operacyjng i finansowg dla podmiotow z Grupy
z uwzglednieniem intereséw akcjonariuszy Emitenta.

4.5. Istotne umowy kredytowe

W dniu 23 czerwca 2016 roku, Spétka (jako lider cash poolingu) zawarta z BGZ BNP Paribas S.A. aneks do umowy
kredytu w rachunku biezgcym (cash pooling). Umowa zostata zawarta w celu optymalizacji kosztow finansowania
i pozytkdw w ramach biezacego zarzgdzania ptynnoscig finansowg w Grupie. Na podstawie odrebnych porozumien
do umowy przystapity solidarnie inne Spétki Grupy Mangata Holding S.A., ktére dzieki uczestnictwu w strukturze
cash pooling uzyskujg dostep do kredytu bankowego udzielonego Liderowi przez bank. Limit kredytu ustalono na
20 min PLN. Umowa obowigzuje przez 2 lata. Oprocentowanie ustalone zostato w oparciu o stope WIBOR 1M
powiekszong o marze banku.

W dniu 12 lipca 2016 roku Mangata Holding S.A. zawarta umowe wieloproduktowg z ING Bank Slgski S.A.
W ramach umowy spétkom z Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. udostepniony zostat limit w wysokosci
8 min PLN do wykorzystania przez ktérgkolwiek ze spotek z Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. bedgcych
strong umowy. Produkty dostepne w ramach umowy to gwarancje bankowe na okres do 2 lat oraz akredytywy na
okres do 1 roku. Limit (mozliwo$¢ zlecania wystawiania gwarancji i akredytyw) jest wazny przez okres 1 roku od
zawarcia umowy. Zapisy umowy przewidujg solidarng odpowiedzialno$¢ za zobowigzania wynikajgce z umowy
przez kazdg ze spoétek z Grupy.
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4.6. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spotki z Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. nie zawieraty ze sobg transakcji nietypowych ani transakcji na
warunkach odbiegajgcych od warunkéw rynkowych.

Transakcje z jednostkami powigzanymi przedstawiono w nocie 23 sprawozdania finansowego sporzadzonego na
31 grudnia 2016 roku.

Nie zawierano transakcji z Czlonkami Zarzadu oraz Cztonkami Rady Nadzorczej innych niz wynikajgce
z wynagrodzen wyptaconych z tytutu petnienia funkcji w organach Spotki.

4.7. Emisja papieréw wartosciowych

W dniu 2 listopada 2015 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 980.830,00
PLN do kwoty 1.335.370,80 PLN tj. o kwote 354.540,80 PLN w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii
F w ilosci 1.772.704 o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda, dokonywanego w zwigzku z potgczeniem Emitenta
(spotka przejmujgca) z IDEA K5 sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (spotka przejmowana).

W 2016 roku Emitent przeprowadzit proces wprowadzenia akcji zwyktych na okaziciela serii F na Gietde Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie. W dniu 11 marca 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita
Memorandum Informacyjne Spotki sporzgdzone w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji na okaziciela serii F. W dniu 29 marca 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks
nr 1 do Memorandum Informacyjnego, natomiast w dniu 5 kwietnia 2016 r. aneks nr 2.

Whplyw z emisji akcji serii F postuzyt przejeciu IDEA K5 sp. z 0.0., ktorej kluczowym aktywem byty wiekszosciowe
udziaty w Kuznia Polska S.A.

W dniu 6 kwietnia 2016 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie wydat uchwate
o dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu gietdowego 1.722.704 akcje na okaziciela serii F. W dniu 11 kwietnia
2016 r. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych zarejestrowat akcje zwykie na okaziciela serii F. Dzien

11 kwietnia 2016 r. jest pierwszym dniem notowania akcji Emitenta na okaziciela serii F na Gieldzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

4.8. Nabycie akcji wlkasnych

W 2016 roku nie skupowano akcji wlasnych.

4.9. Realizacja prognoz

Emitent nie publikowat prognoz dotyczacych jednostkowych danych finansowych.

Komentarz do realizacji prognoz Grupy Kapitatowej zostat zamieszczony w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.

4.10. Sprawy sporne

Mangata Holding S.A. nie jest pozwanym w sprawach sgdowych.

Spétka jako wierzyciel prowadzi sprawy egzekucyjne, w ktérych tgczna warto$¢ egzekwowanych kwot wynosi 65
tys. PLN.

4.11. Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Ponizej przedstawiono liczbe i wartos¢ nominalng akcji posiadanych przez osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce:
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Liczba posiadanych Liczba posiadanych
akcji na 31.12.2016 akcji na 31.12.2015

Leszek Jurasz Prezes Zarzgdu 139 201 139 201
Zastepca Przewodniczgcego

Akcjonariusz Stanowisko

Tomasz Jurczyk Rady Nadzorczej 718 808 718 808
Jan Jurczyk Sekretarz Rady Nadzorczej 595 496 595 496
Zygmunt Mrozek Cztonek Rady Nadzorczej 391 000 391 000

4.12. Umowy wplywajace na zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Spotka nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztoSci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akciji.

4.13. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W konsekwencji wydzielenia dziatalnosci produkcyjnej do spotki zaleznej, zmianie ulegt charakter dziatalnosci
Mangata Holding S.A. Jako spotka dominujgca skupia sie na rozwijaniu polityki, strategii i celéw Grupy Kapitatowe;j
jako catosci, a jednoczesnie bedzie w stanie efektywnie zapewniaé niezbedne wsparcie dla poszczegdlnych Spotek
zaleznych. Spétka podejmie dziatania stuzgce statemu wzrostowi Grupy oraz poszczegolnych Spotek.

4.14. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie za Wynagrodzenie za

Imig i nazwisko 2016 rok (tys. PLN) 2015 rok (tys. PLN)

Leszek Jurasz 1.361 1.349
Jerzy Kozuch 392 793
Kazimierz Przetomski 499 0
Michat Zawisza 192 437
Tomasz Jurczyk 185 373
Jan Jurczyk 122 325
Tomasz Stamirowski 37 75
Zygmunt Mrozek 96 48
Zbigniew Rog6z 71 73

5. tad korporacyjny

5.1. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Mangata Holding S.A. przyjeta do stosowania zasady fadu korporacyjnego opublikowane w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”. Tres¢ dokumentu dostepna jest na oficjalnej stronie internetowe;j
Gietdy Papieréw Wartosciowych w zaktadce poswieconej zagadnieniom fadu: www.corp-gov.gpw.pl. Stanowisko
Zarzgdu dotyczace stosowania Zasad tadu korporacyjnego zostato okreslone w raporcie biezgcym 1/2016 (EBI).

Ponizej wyszczegdlnienie rekomendaciji, ktérych Spdétka nie stosuje:

Rekomendacja IV.R.2.

Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spétce oczekiwania akcjonariuszy, o ile
spotka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegdlnosci poprzez:
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1. transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2. dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku
obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3. wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Komentarz Spétki: Rekomendacja nie jest stosowana w zakresie punktéw 1 oraz 2. W ocenie Emitenta obecna
struktura akcjonariatu nie rodzi potrzeby transmisji obrad w czasie rzeczywistym oraz dwustronnej komunikaciji.
W Spoétce duze pakiety akcji zgromadzone sg u pojedynczych akcjonariuszy, zainteresowanych bezposrednim
uczestniczeniem w obradach walnego zgromadzenia. Ponadto, biorgc pod uwage wysokie naktady finansowe
zwigzane z transmisjg Spoétka nie zdecydowata sie na wypetnienie powyzszej zasady.

Rekomendacja VI.R.1.

Wynagrodzenie cztonkdéw organdw spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynikaé z przyjetej polityki
wynagrodzen.

Komentarz Spétki: Emitent nie posiada przyjetej polityki wynagrodzen. Niemniej, w Spoétce funkcjonujg wymagane
przepisami prawa regulaminy, ktére okreslajg warunki i wysoko$¢ wynagrodzen. Ponadto, Spoétka ma przejrzysty
system premiowania, ktory jest Scisle powigzany z osigganymi wynikami finansowymi.

Rekomendacja VI.R.2.

Polityka wynagrodzen powinna by¢ scisle powigzana ze strategig spotki, jej celami krotko- i dlugoterminowymi,
dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzglednia¢ rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminac;ji
z jakichkolwiek przyczyn.

Komentarz Spotki: Spotka nie posiada przyjetej polityki wynagrodzen. Nalezy jednak podkresli¢, ze Spotka ma
przejrzysty system premiowania, ktory jest scisle powigzany z osigganymi wynikami finansowymi, strategig spofki,
a takze skutecznie zapobiega dyskryminacji z jakiejkolwiek przyczyny.

Ponizej wyszczegdlnienie zasad, ktérych Spétka nie stosuje:

Zasada |.Z.1.7.

Spotka prowadzi korporacyjng stroneg internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprocz informacji wymaganych przepisami prawa: opublikowane przez spétke materiaty informacyjne na temat
strategii spotki oraz jej wynikéw finansowych,

Komentarz Spétki: Spotka na biezgco publikuje dane o wynikach finansowych — przede wszystkim w formie
raportow okresowych, a ewentualne korekty dokonywane sg w formie raportéw biezagcych. Ponadto, na stronie
internetowej http://www.mangata.com.pl/ w zaktadce Relacje inwestorskie / Informacje finansowe prezentowane sg
aktualne wyniki finansowe Spdtki — réwniez w zestawieniu za ostatnie lata. Na ww. stronie internetowej w zaktadce
Strategia rozwoju sg przestawione ogdlne cele i kierunki dziatalnosci Spotki. Niemniej, Emitent nie przekazuje
szczegotowych informacji o strategii z uwagi na ochrone plandéw biznesowych i innych wrazliwych danych przed
konkurencja.

Zasada 1.Z2.1.8.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprocz informacji wymaganych przepisami prawa: zestawienia wybranych danych finansowych spotki za ostatnie
5 lat dziatalnosci, w formacie umozliwiajgcym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow.

Komentarz Spétki:: Dane finansowe sg publikowane przez Emitenta przede wszystkim w raportach okresowych,
a ewentualne korekty sg dokonywane w formie raportéw biezacych. Ponadto, w zaktadce Relacje inwestorskie.
Informacje finansowe prezentowane sg wybrane wyniki za ostatnie 5 lat dziatalnosci Spotki. Emitent zrezygnowat
z publikacji danych w formatach pozwalajgcych na ich swobodne przetwarzanie, gtéwnie z uwagi na ochrone
trwatosci i jednoznacznosci prezentowanych danych.

Zasada 1.Z.1.15.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprocz informacji wymaganych przepisami prawa: informacje zawierajgca opis stosowanej przez spoétke polityki
réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spétki oraz jej kluczowych menedzerdw; opis powinien uwzglednia¢ takie
elementy polityki réznorodnosci, jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze
wskazywac cele stosowanej polityki réznorodnosci i sposéb jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli
spotka nie opracowata i nie realizuje polityki roznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie
takiej decyzji,
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Komentarz Spotki: Spotka nie posiada strategii réoznorodnosci. Emitent umiescit na stronie internetowej
http://www.mangata.com.pl/ w zaktadce Relacje inwestorskie / tad korporacyjny oswiadczenie o niestosowaniu
polityki réznorodnosci i jego przyczynach. Zgodnie z ww. o$wiadczeniem Emitent wskazuje, ze cztonkowie organéw
Spotki oraz jej kluczowi menadzerowie sg wybierani w oparciu o posiadane kwalifikacje i doswiadczenie zawodowe.
Emitent doktada wszelkich staran, aby byty to osoby charakteryzujgce sie wysokim profesjonalizmem, wiedzg oraz
praktykg zawodowg. Kierowanie sie powyzszymi kryteriami pozwala na zapewnienie sprawnego funkcjonowania
Spoiki i jej statego rozwoju. Inne elementy, jak wiek oraz ptec¢, nie stanowig wyznacznika do podejmowania decyz;ji
personalnych.

Zasada 1.Z.1.16.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprocz informacji wymaganych przepisami prawa: informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego
zgromadzenia - nie pozniej niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia,

Komentarz Spoétki: Spotka nie przekazuje przedmiotowej informacji, poniewaz nie prowadzi transmisji obrad
walnego zgromadzenia. Gtéwnymi przyczynami sa: struktura akcjonariatu, gdzie duze pakiety akcji sg
zgromadzone przez akcjonariuszy zainteresowanych bezposrednim udziatem w walnym zgromadzeniu oraz
wysokie koszty procesu.

Zasada 1.Z2.1.20.

Spotka prowadzi korporacyjng stroneg internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprécz informacji wymaganych przepisami prawa: zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio
lub wideo.

Komentarz Spétki: Spotka nie prowadzi rejestru przebiegu obrad walnego zgromadzenia. Dotychczasowy sposdéb
dokumentowania obrad walnego zgromadzenia odpowiednio zabezpiecza interesy akcjonariuszy. Nalezy wskazac,
ze akcjonariusze ktdérzy nie uczestniczyli w walnym zgromadzeniu, majg mozliwos¢ zapoznania sie z podjetymi
uchwatami w raportach biezgcych oraz na stronie internetowej Emitenta. Spotka w raportach biezgcych zamieszcza
skany protokotéw z obrad walnego zgromadzenia.

Zasada .Z.2.

Spotka, kitdrej akcje zakwalifikowane sg do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepnos¢ swojej
strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie |.Z.1. Niniejsza
zasade powinny stosowacé rowniez spotki spoza powyzszych indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich
akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.

Komentarz Spétki: Strona internetowa Spétki jest prowadzona w jezyku angielskim w odniesieniu do niektorych
zagadnien, m.in. informacji o emitencie, wynikach finansowych, strukturze akcjonariatu, raportach biezgcych.
Z uwagi na strukture akcjonariatu oraz wysokie koszty ttumaczen, Emitent nie publikuje w jezyku angielskim
raportow okresowych.

Zasada Il.Z.2.

Zasiadanie cztonkow zarzgdu spoétki w zarzgdach lub radach nadzorczych spotek spoza grupy kapitatowej spotki
wymaga zgody rady nadzorcze;.

Komentarz Spoétki: Wewnetrzne regulacje w Spotce nie zawierajg ww. obowigzkéw informacyjnych. Cztonkowie
Zarzadu samodzielnie decydujg o podjeciu dodatkowej aktywnos$ci korporacyjnej i nie informujg o niej innych
organow Spotki. Dotychczasowo podejmowana dodatkowa aktywnos$¢ Cztonkow Zarzgdu nie wptywata w zaden
sposob na jako$¢ sprawowanych funkcji. W ocenie Emitenta koniecznos¢ pozyskiwania uprzedniej zgody Rady
Nadzorczej nie wptynie na dziatalno$¢ Cztonkdw Zarzadu i przedmiotowe decyzje powinny pozosta¢ w sferze ich
indywidualnej dziatalnosci.

Zasada I11.Z.3.

Przynajmniej dwéch czionkéw rady nadzorczej spetnia kryteria niezalezno$ci, o ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4.
Komentarz Spétki: W Radzie Nadzorczej Spotki tylko jedna osoba z pieciu oséb wchodzgcych obecnie w jej sktad
spetnia powyzsze kryteria. Brak wdrozenia przedmiotowej zasady wynika ze struktury akcjonariatu, w ktorej kilku
akcjonariuszy dysponuje znacznymi i porownywalnymi pakietami akcji, a akcjonariusze Ci sg zainteresowani
bezposrednim uczestnictwem w Radzie Nadzorczej i osobistym wykonywaniem nadzoru wiascicielskiego. W opinii
Emitenta, dotychczasowy brak w skfadzie Rady Nadzorczej dwdch o0sdb posiadajgcych status tzw. czionkow
niezaleznych (tj. spetniajgcych kryteria niezaleznosci w rozumieniu ww. zasady) nie powodowat negatywnych
nastepstw w praktyce funkcjonowania Spotki. Jak wynika ze Statutu Spétki oraz przepiséw k.s.h. - ksztattowanie
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sktadu osobowego Rady nalezy do wylgcznej kompetencji akcjonariuszy Spotki (dziatajgcych poprzez walne
zgromadzenie). Decyzja ta jest zatem uzalezniona od woli wigkszosci akcjonariuszy.

Zasada Il.Z.7.

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w radzie nadzorczej zastosowanie majg postanowienia
Zatgcznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktérym mowa w zasadzie I1.Z.4. W przypadku gdy funkcje komitetu
audytu petni rada nadzorcza, powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio.

Komentarz Spétki: W Spotce funkcje komitetu audytu petni Rada Nadzorcza. Obecnie tylko jedna z pieciu oséb
wchodzacych w jej sktad spetnia kryteria niezaleznosci. Wyjasnienia wskazane przy zasadzie 11.Z.3 odnoszg sie
odpowiednio.

Zasada Il.Z.8.

Przewodniczgcy komitetu audytu spetnia kryteria niezalezno$ci wskazane w zasadzie 11.Z.4.

Komentarz Spoétki: Przewodniczgcy Rady Nadzorczej nie spetnia kryteriéw niezaleznosci — zgodnie z informacjag
przekazang w komentarzu do zasady 11.Z.3.

Zasada Ill.Z.3.

W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych za realizacje jej
zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych, miedzynarodowych
standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

Komentarz Spétki: W Spotce nie ma wyodrebnionej jednostki audytu wewnetrznego, zatem powyzsza zasada nie
jest realizowana.

Zasada lll.Z 4.

Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia w spotce takiej
funkgciji) i zarzgd przedstawiajg radzie nadzorczej wtasng ocene skutecznosci funkcjonowania systemow i funkcji,
o ktérych mowa w zasadzie I1.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Komentarz Spotki: W Spotce nie ma wyodrebnionej jednostki audytu wewnetrznego, zatem powyzsza zasada nie
jest realizowana.

Zasada IV.Z.2.

Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spétka zapewnia powszechnie dostepnag
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Komentarz Spoétki: W ocenie Emitenta obecna struktura akcjonariatu nie rodzi potrzeby transmisji obrad w czasie
rzeczywistym. W Spoice duze pakiety akcji zgromadzone sg u pojedynczych akcjonariuszy, zainteresowanych
bezposrednim uczestniczeniem w obradach walnego zgromadzenia. Ponadto, biorgc pod uwage wysokie naktady
finansowe zwigzane z transmisjg Spoétka nie zdecydowata sie na wypetnienie powyzszej zasady.

Zasada VI.Z.4.
Spétka w sprawozdaniu z dziatalnos$ci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajacy co najmniej:

1. ogdlng informacje na temat przyjetego w spdétce systemu wynagrodzen,

2. informacje na temat warunkdéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkdw zarzadu, w podziale na state
i zmienne skfadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia
lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki wechodzgcej
w sktad grupy kapitatowe;j,
informacje na temat przystugujacych poszczegélnym czionkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

5. wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen, lub

informacje o ich braku,

6. ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdlnosci

dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.
Komentarz Spétki: Emitent nie posiada przyjetej polityki wynagrodzeh. W Spoitce funkcjonujg wymagane
przepisami prawa regulaminy, ktére okreslajg warunki i wysoko$¢ wynagrodzen. Ponadto, Spotka ma przejrzysty
system premiowania, ktéry pozwala na state podwyzszanie wynikéw Spétki. Zgodnie ze Statutem Spoétki Rada
Nadzorcza podejmuje decyzje o wysokosci i zasadach wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu, co zabezpiecza interesy
akcjonariuszy oraz stabilnos¢ przedsigbiorstwa.

P
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5.2. Opis gtéwnych cech stosowanych w spoétce systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Zarzad Spotki odpowiedzialny jest za system kontroli wewnetrznej w Spoice oraz jego skuteczno$¢ w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie
z Rozporzagdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informac;ji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Do istotnych cech stosowanych w Spoétce systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem zapewniajgcych
efektywnosc¢ procesu sprawozdawczosci finansowej naleza:

o ustalona struktura i podziat obowigzkéw w trakcie przygotowywania informacji finansowych,

o ustalona kompetencyjnos¢ i zakres raportowania finansowego,

o weryfikacja sprawozdan finansowych Spotki przez niezaleznego biegtego rewidenta,

e regularna ocena dziatalnosci Spotki w oparciu o raporty finansowe,

e procesy analizy strategicznej i zarzadzania ryzykiem.

Osoby odpowiedzialne za przygotowanie sprawozdan finansowych, okresowej sprawozdawczosci finansowej
i biezgcej sprawozdawczosci zarzgdczej Spotki wechodzg w sktad wysoko wykwalifikowanego zespotu pracownikow
Pionu Finansowego, kierowanego przez Dyrektora Finansowego. Spétka na biezgco $ledzi zmiany wymagane
przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszace sie do wymogow sprawozdawczosci gietdowe;j i przygotowuje sie
do ich wprowadzenia ze znacznym wyprzedzeniem czasowym. Ostateczna analiza i akceptacja opracowanych
sprawozdan jest dokonywana przez Zarzad Spétki.

Roczne i potroczne sprawozdania finansowe podlegajg odpowiednio niezaleznemu badaniu oraz przeglgdowi przez
biegtego rewidenta Spotki. Wyniki badania i przeglagdu prezentowane sg przez biegtego rewidenta kierownictwu
wyzszego szczebla Spdétki (w tym Dyrektorowi Finansowemu) oraz publikowane w raporcie biegtego rewidenta.

System finansowo-ksiegowy Spétki stanowi zrédio danych dla sprawozdan finansowych, raportéw okresowych jak
i stosowanej przez Spoétke miesiecznej sprawozdawczosci zarzadczej. Spotka stosuje spdjne zasady ksiegowe
prezentujgc dane finansowe w sprawozdaniach finansowych, okresowych raportach finansowych
i sprawozdawczosci zarzgdczej. Po zamknieciu ksigg na koniec kazdego miesigca sporzgdzane sg szczegodtowe
finansowo-operacyjne raporty zarzadcze. Raporty te sg szczegétowo analizowane przez kierownictwo wyzszego
szczebla oraz Zarzad Spotki. Osiggniete wyniki finansowe Spétki analizowane sg w poréwnaniu do zatozen
budzetowych, a zidentyfikowane odchylenia sg szczegétowo wyjasniane.

Pod kierownictwem Zarzgdu, corocznie przeprowadzony jest w Spoice proces opracowywania budzetu na rok
nastepny. Zaangazowane w procesie jest rowniez kierownictwo $redniego i wyzszego szczebla Spotki.
Przygotowywany budzet na kolejny rok przyjmowany jest przez Zarzad Spétki oraz zatwierdzany przez Rade
Nadzorcza.

Zarzadzanie ryzykiem Spotki odbywa sie poprzez identyfikacje i ocene ryzyka dla wszystkich obszaréw dziatalnosci
Spotki wraz z okresleniem zadan i projektéw do podjecia w celu jego ograniczenia lub eliminacji. Stuzg temu
wypracowane w Spétce odpowiednie procedury decyzyjne.

5.3. Gtéwni akcjonariusze
Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne (powyzej 5%) pakiety akcji

wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgciji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Liczba w
zakladowym ogolnej liczbie

glosow
Jurczyk Jan 595 496 8,92% 595 496 8,92%
Jurczyk Maciej 651 626 9,76% 651 626 9,76%
Jurczyk Tomasz 718 808 10,76% 718 808 10,76%
Jurczyk Jakub 398 277 5,96% 398 277 5,96%
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Mrozek Zygmunt 391 000 5,86% 391 000 5,86%
CAPITAL MBO S.A. 694 620 10,40% 694 620 10,40%
Nationale Nederlanden OFE 424 432 6,36% 424 432 6,36%

Jedynym akcjonariuszem CAPITAL MBO S.A. jest spotka Bl 7 sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, na skutek czego
pozostaje ona posrednim akcjonariuszem Emitenta, posiadajgcym 694.620 akcji Emitenta stanowigcych 10,40 %
udziatu w jego kapitale zaktadowym, dajgcych prawo do 694.620 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co
stanowi 10,40 % w ogdlnej liczbie gtoséw — niniejszy stan posiadania Emitent przekazuje zgodnie z otrzymanym w
dniu 15 lipca 2016 roku zawiadomieniem Bl 7 sp. z 0.0. (raport biezgcy nr 31/2016 z dnia 15 lipca 2016 roku).

Spotka nie emitowata papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

Nie wystepujg ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu z akcji ani ograniczenia przenoszenia prawa
wiasnosci akgiji.

5.4. Opis zasad zmiany Statutu Spotki

Zmiany statutu Spdétki zgodnie z § 20 ust.1 pkt 7 Statutu Spotki Mangata Holding S.A. nalezg do kompetenciji
Walnego Zgromadzenia. W przypadku zamierzonej zmiany Statutu w ogloszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia powotuje sie dotychczas obowigzujgce postanowienia i zakres projektowanych zmian. Jesli jest to
uzasadnione znacznym zakresem zmian ogtoszenie zawiera projekt nowego tekstu jednolitego statutu wraz
z wyliczeniem nowych lub zmienionych postanowien Statutu.

Zarzad Spotki zgtasza do sgdu rejestrowego tekst jednolity Statutu. Zgtoszenie zmiany Statutu nie moze nastgpi¢
po uptywie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Gdy zmiana Statutu dotyczy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, moze by¢ ona zgtoszona w ciggu szesciu miesiecy od podjecia uchwaly, a
jezeli zostata udzielona zgoda na wprowadzenie akcji nowej emisji do publicznego obrotu — od dnia udzielenia tej
zgody, o ile wniosek o udzielnie tej zgody albo zawiadomienie o emisji zostanie ztozone przed uptywem czterech
miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

5.5. Sposoéb dziatania Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie Mangata Holding S.A. dziata na podstawie: Kodeksu spoétek handlowych, Statutu Spotki oraz
Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spotki.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane przez Zarzgd powinno sie odby¢ w ciggu szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota
go w okreslonym terminie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtosow
w Spotce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego
zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zgdac
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okres$lonych spraw w porzgdku obrad tego
zgromadzenia. Zgdanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozyé Zarzadowi na pismie lub
w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgadaniem. Sgd wyznacza przewodniczgcego tego
zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki, Warszawie, Wroctawiu, todzi, Scinawce Sredniej,
Sosnowcu.

Spétka publikuje ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia w formie raportu biezacego i zamieszcza na swojej
stronie internetowe;.

15



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI MANGATA HOLDING S.A. ZA OKRES 12 MIESIECY
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami spotki na szesnascie
dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu i wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie,
korespondencyjnie lub przez petnomocnikéw dziatajgcych na podstawie petnomocnictwa udzielonego na pismie.
Przedstawiciele oséb prawnych powinni okaza¢ aktualne wyciggi z odpowiednich rejestréw, wymieniajgce osoby
uprawnione do reprezentowania tych podmiotéw. Domniemywa sie, ze dokument pisemny, potwierdzajgcy prawo
reprezentowania akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu jest zgodny z prawem i nie wymaga dodatkowych
potwierdzen, chyba ze jego autentyczno$¢ lub waznosé od pierwszego ogladu budzi watpliwos¢ Zarzadu Spofki
(przy wpisywaniu na liste obecnosci) lub Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na
pismie lub w postaci elektronicznej. Petnomocnictwo w formie elektronicznej winno by¢ przestane na adres
biuro@mangata.com.pl wraz z zeskanowanym dokumentem tozsamosci akcjonariusza udzielajgcego
petnomocnictwa oraz petnomocnika.

W celu realizacji uprawnien akcjonariuszy do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad,
zgtaszania projektéw uchwat do porzadku obrad oraz wykonywania prawa gtosu przez petnomocnikéw lub
korespondencyjnie spotka zamieszcza na swojej stronie internetowej www.mangata.com.pl w dziale Relacje
Inwestorskie, sekcji Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy stosowne formularze. Dokumenty elektroniczne mozna
wystac¢ na adres poczty elektronicznej Spoétki: biuro@mangata.com.pl.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, wytozona jest do wglgdu przez trzy dni
robocze przed terminem Walnego Zgromadzenia, w siedzibie Spétki. Tam tez udostepnione sg akcjonariuszom
materiaty w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie i na zasadach przewidzianych kodeksem spotek
handlowych.

Akcjonariusz Mangata Holding S.A. moze zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu
w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc wiasny adres poczty
elektronicznej, na ktory lista powinna by¢ wystana. Zgdanie winno by¢ zgtoszone pisemnie lub drogg elektroniczng
na adres e-mail: biuro@mangata.com.pl

Akcjonariusze przybywajgc na Zgromadzenie potwierdzajg obecnos¢ wtasnorecznym podpisem na liscie obecnosci
i odbierajg karty do gtosowania. Petnomocnicy skladajg ponadto oryginat petnomocnictwa udzielonego przez
akcjonariusza. Po podpisaniu listy obecnosci przez Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia lista ta jest
dostepna do wgladu przez caty czas obrad Zgromadzenia.

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestnictwa réwniez zaproszone przez organizatora osoby nie bedace
akcjonariuszami (bez prawa udziatu w gtosowaniu).

Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢é obecni czionkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu. Biegty rewident powinien
by¢ na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, jezeli przedmiotem
obrad majg by¢ sprawy finansowe Spétki. Nieobecnosé cztonka Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej na Walnym
Zgromadzeniu wymaga wyjasnienia, ktére powinno by¢ przedstawione na Walnym Zgromadzeniu.

Cztlonkowie Rady Nadzorczej i Zarzgdu oraz biegty rewident Spotki powinni, w granicach swych kompetenc;ji
i w zakresie niezbednym dla rozstrzygnigcia spraw omawianych na Zgromadzeniu, udziela¢ uczestnikom
Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych Spétki. Przy udzielaniu wyjasnien i odpowiedzi nalezy mie¢ na
uwadze wymogi i ograniczenia wynikajgce z przepisow dotyczgcych obrotu papierami wartosciowymi.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego Zastepca.
Niezwtocznie po otwarciu Walnego Zgromadzenia osoba otwierajgca Zgromadzenie zarzadza wybor
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia sposrod osob uprawnionych do gtosowania, tj. akcjonariuszy lub

petnomocnikéw akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty tylko w sprawach objetych porzgdkiem obrad. Porzgdek obrad
ustala Zarzgd Spoiki
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Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zgdac
umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé
zgtoszone Zarzgdowi nie pézniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia.
Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pozniej
niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzgdku obrad,
wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spoétce na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkéw komunikaciji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do porzadku obrad. Spoétka niezwiocznie ogtasza
projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢
projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy
i reprezentowanych akgcji, o ile przepisy Kodeksu spoétek handlowych lub Statut Spétki nie stanowig inacze;j.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, o ile przepisy Kodeksu spoétek
handlowych lub Statut nie stanowig inaczej. Glosowanie na Walnych Zgromadzeniach jest jawne. Tajne gtosowanie
zarzgdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie czionkéw wtadz lub likwidatorow Spdtki, bgdz
0 pociggniecie ich do odpowiedzialno$ci, jak rowniez w sprawach osobowych oraz na zgdanie chocby jednego
z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie moze powzig¢ uchwate o uchyleniu tajnosci glosowania w sprawach dotyczacych wyboru
komisji powotanej przez Walne Zgromadzenie.

Osoba gtosujgca przeciwko uchwale uprawniona jest do zgdania zaprotokotowania sprzeciwu.

Zgtaszajgcym sprzeciw wobec uchwaty Zgromadzenia zapewnia sie mozliwo$¢ zwieztego uzasadnienia sprzeciwu.
Na zgdanie uczestnika Zgromadzenia przyjmuje sie do protokotu jego pisemne oswiadczenie.

Protokét z Walnego Zgromadzenia sporzadza notariusz. Protokdt podpisujg notariusz i Przewodniczgcy
Zgromadzenia.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy;

2. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej i skonsolidowane sprawozdania

finansowego w przypadku gdy Spoétka jest zobowigzana do ich sporzadzenia,

powzigcie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,

udzielenie cztonkom organow spétki absolutorium z wykonywania przez nich obowigzkéw,

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie liczby cztonkédw Rady Nadzorczej,

ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

zmiana Statutu Spofki,

przeksztatcenie, podziat lub potgczenie Spotki z inng Spotka,

postanowienie dotyczgce roszczeh o naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu zarzadu lub

nadzoru,

10. zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

11. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych
mowa w art. 453 § 2,

12. nabycie wiasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych oraz
upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych,

13. rozwigzanie i likwidacja Spotki,

14. tworzenie, likwidowanie oraz okreslenie zasad wykorzystania funduszy celowych,

© XN Orw

17



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI MANGATA HOLDING S.A. ZA OKRES 12 MIESIECY
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 ROKU

15. inne sprawy, ktore zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu lub przepisami Kodeksu spétek handlowych
nalezg do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

5.6. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Mangata Holding S.A. dziata w oparciu o przepisy kodeksu spotek handlowych, Statutu Spofki
oraz Regulamin swojego funkcjonowania.

Rada sktada sie z nie mniej niz pieciu cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Rada
wybiera ze swego sktadu Przewodniczgcego, Zastepce Przewodniczgcego i Sekretarza. Wybor ten dokonywany
jest na pierwszym posiedzeniu kazdej rozpoczynajgcej sie kadencji Rady. Przewodniczacy, Zastepca
Przewodniczacego i Sekretarz mogg by¢ w kazdym czasie odwotani z tych funkcji przez Rade.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny sie odby¢ co najmniej raz na kwartat, nadzwyczajne posiedzenie moze by¢
zwotane w kazdym czasie.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, oddanych w obecnosci co najmniej potowy
skladu Rady, o ile przepisy kodeksu spotek handlowych lub niniejszy Statut nie stanowig inaczej. W razie réwnej
ilosci gtoséw decyduje gtos Przewodniczgcego.

Regulamin Rady Nadzorczej nie przewiduje funkcjonowania w jej sktadzie komitetow: audytu i wynagrodzen.
Jednakze Rada Nadzorcza Spétki podjeta w dniu 15 grudnia 2009 roku uchwate w sprawie wigczenia zadan
komitetu audytu do zakresu kompetencyjnego Rady Nadzorczej Spoétki. Zgodnie z powzietg uchwatg, Rada
Nadzorcza majgc na uwadze, ze sktada sie z nie wiecej niz 5 cztonkéw postanowita nie powotywac wyodrebnionego
komitetu audytu, a zadania komitetu audytu, wykonywane sg przez catg Rade Nadzorczg Spoétki, w ramach jej
obowigzkow.

Rada Nadzorcza w roku 2016 dziatata w skfadzie:

Od dnia 01.01.2016 do 21.04.2016

1. Michat Zawisza Przewodniczacy RN

2.  Tomasz Jurczyk Zastepca Przewodniczagcego RN
3. Jan Jurczyk Sekretarz RN

4. Tomasz Stamirowski Cztonek RN

5. Zygmunt Mrozek Cztonek RN

Od dnia 21.04.2016 do 31.12.2016

1. Michat Zawisza Przewodniczacy RN

2.  Tomasz Jurczyk Zastepca Przewodniczagcego RN
3. Jan Jurczyk Sekretarz RN

4. Zbigniew Rogo6z Czionek RN

5.  Zygmunt Mrozek Cztonek RN

W 2016 roku Rada Nadzorcza odbyta 8 posiedzen, podczas ktérych koncentrowata sie na sprawach majacych
istotne znaczenie dla Spdtki. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej nie stanowity istotnej pozycji kosztéw
dziatalnosci Spotki i nie wptywaty w powazny sposob na jej wynik finansowy. taczna wysoko$¢ wynagrodzen
wszystkich, a takze indywidualna kazdego z Czlonkéw Rady Nadzorczej ujawniona zostata w sprawozdaniu
finansowym Mangata Holding S.A.

5.7. Zarzad Spotki
Zarzgd Mangata Holding S.A. dziata w oparciu o przepisy kodeksu spétek handlowych, Statutu Spoétki, Regulaminu

Organizacyjnego oraz Regulamin Zarzadu, przy uwzglednieniu zbioru Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
GPW.
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Zarzad sktada sie z jednego do czterech czionkéw, w tym Prezesa Zarzadu. Prezesa Zarzadu wybiera Rada
Nadzorcza. Na wniosek Prezesa Zarzgdu Rada Nadzorcza powotuje pozostatych cztonkéw Zarzadu. Wspdlna
kadencja cztonkéw Zarzadu trwa piec lat. Cztonkoéw Zarzadu odwotuje Rada Nadzorcza.

Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz. Wszelkie
sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki nie zastrzezone przepisami Kodeksu spoétek handlowych lub
Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

Do sktadania oswiadczen woli w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych Spétki oraz podpisywania umow
i zobowigzan w imieniu Spotki sg upowaznieni: Prezes Zarzadu jednoosobowo, dwaj Cztonkowie Zarzgdu tgcznie
albo jeden cztonek Zarzgdu tgcznie z Prokurentem.

Zarzad Spotki nie ma uprawnien do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji, zgodnie ze Statutem Spéiki,
przedmiotowe decyzje nalezg do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

W sktad Zarzgdu Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzili:
e |eszek Jurasz — Prezes Zarzadu
o Kazimierz Przetomski — Cztonek Zarzadu

W dniu 30 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata do Zarzadu Spétki Pana Kazimierza Przetomskiego
i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

W dniu 1 lipca 2016 roku Cztonek Zarzgdu Pan Jerzy Kozuch ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Wiceprezesa
Zarzgdu.

Sprawy zwigzane z dziatalnoscig Spétki Zarzad rozpatruje na posiedzeniach. Posiedzenia Zarzgdu odbywajg sie
w miare potrzeby, nie rzadziej niz raz na miesigc. Posiedzenia Zarzgdu odbywajg sie w siedzibie Spotki, a za zgodg
wszystkich Cztonkéw Zarzgdu, takze w innym miejscu na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Uchwaty Zarzadu mogg
by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzgdu zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzgdu. Uchwaty
Zarzadu podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W razie rownej ilosci gtosow rozstrzyga gtos Prezesa.
Glosowania sg jawne, na wniosek ktéregokolwiek z Cztonkéw Zarzadu Prezes Zarzadu poddaje uchwate o tajnosci
gtosowania pod glosowanie. Gtosowanie moze by¢ podjete jedynie w odniesieniu do konkretnych uchwat, a nie
z gory co do kazdej uchwaty, ktéra ma by¢ gtosowana na danym posiedzeniu. W kazdym czasie Zarzad Spotki
moze podjg¢ uchwaty bez formalnego zwotania posiedzenia, jesli wszyscy Cztonkowie wyrazg zgode.

W 2016 roku Zarzad przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spotki, dziatat w granicach uzasadnionego ryzyka
gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszelkich analiz i opinii, ktére w rozsadnej opinii Zarzgdu powinny by¢ brane
pod uwage ze wzgledu na interes Spotki. Przy ustalaniu interesu Spétki Zarzad brat pod uwage uzasadnione
w diugookresowe] perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycieli, pracownikow Spétki oraz innych podmiotow
i 0osob wspotpracujgcych ze Spoétkg w zakresie jej dziatalnosci gospodarczej a takze interesdw spotecznosci
lokalnych.

Zarzad dziatat ze szczegdblng starannoscig, aby transakcje z akcjonariuszami oraz innymi osobami, ktérych interesy
wptywaty na interes Spétki byty dokonywane na warunkach rynkowych.

Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu byly ustalane na podstawie przejrzystych procedur i zasad, z uwzglednieniem
jego charakteru motywacyjnego oraz zapewnienia efektywnego i ptynnego zarzadzania Spotkg Wynagrodzenia
odpowiadaty kryteriom zakresu odpowiedzialnosci wynikajgcej z petnionej funkcji, pozostajac w rozsgdnej relaciji
do poziomu wynagrodzenia czionkéw zarzgdu w podobnych spétkach na poréwnywalnym rynku. taczna wysokosé
wynagrodzen wszystkich, a takze indywidualna kazdego z Cztonkdw Zarzadu zostata ujawniona w sprawozdaniu
finansowym Spotki.

5.8. Polityka réznorodnosci

Dziatajgc w oparciu o zasade 1.Z.1.15 Zbioru Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016, Zarzagd Mangata
Holding S.A. informuje, ze Spétka nie opracowata zasad polityki réznorodnosci.
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Emitent wskazuje, ze czionkowie organéw Spotki oraz jej kluczowi menadzerowie sg wybierani
w oparciu o posiadane kwalifikacje i doswiadczenie zawodowe. Emitent doktada wszelkich staran, aby byty to osoby
charakteryzujgce sie wysokim profesjonalizmem, wiedzg oraz praktykg zawodowa. Kierowanie sie powyzszymi
kryteriami pozwala na zapewnienie sprawnego funkcjonowania Spétki i jej statego rozwoju. Inne elementy, jak wiek
oraz pteé, nie stanowig wyznacznika do podejmowania decyzji personalnych.

6. Oswiadczenia Zarzadu

6.1. Oswiadczenie Zarzadu o rzetelnosci sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci

Wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci. Sprawozdania odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majagtkows i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy, a roczne sprawozdanie zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

6.2. Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej
opinii z badania rocznego sprawozdania finansowego, zgodnie z wkasciwymi przepisami prawa krajowego.

7. Podpisy Cztonkoéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
21 marca 2017 roku Leszek Jurasz Prezes Zarzagdu
21 marca 2017 roku Kazimierz Przetomski Czlonek Zarzgdu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mangata Holding S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki Mangata Holding S.A.
z siedziba w Bielsku-Biatej przy ulicy Cechowej 6/8 (dalej ,Spétka”), na ktore skfadajq sie:
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie
z dochoddéw i sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku oraz informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialnoéé kierownika Spétki i oséb sprawujacych nadzdr za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spbtki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spoiki
jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewngtrzng, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego

oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Spotki oraz cztonkowie
jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Jesteémy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 roku z pdézniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
wystarczajacq pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke
sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spétki wartoéci szacunkowych, jak réwniez oceng ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacq
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finanséwym
Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki na dzien 31 grudnia
2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowoséci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Spétki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawq o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spoiki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
7 dziatalnoéci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z treécig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentébw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie
oéwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoséciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi



Deloitte.

zmianami) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w Swietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Oswiadczenie jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem Spoétki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Spotki. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym
Spétka zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okre$lonym w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z pdzniejszymi zmianami) lub
regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sg zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

N /.

Marcin Diakonowicz
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10524

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Marcin Diakonowicz - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI MANGATA HOLDING S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spoétke

Spotka dziata pod firmg Mangata Holding S.A. (dalej ,Spotka”). Siedziba Spétki jest Bielsko-Biata,
ul. Cechowa 6/8. Spotka do dnia 26 wrzesnia 2016 roku funkcjonowata pod nazwg Zetkama S.A.,
a siedziba spétki znajdowata sie w Scinawce Sredniej.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akcyjnej. Spoétka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Bielsku-Biatej pod numerem KRS 0000084847.

Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spdtek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 1.335 tys. zt
i dzielit sie na 6.676.854 akcji o wartosci nominalnej 0,20 z} kazda.

Do dnia 30 czerwca 2016 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci byty produkcja armatury
oraz produkcja odlewéw. Z dniem 1 lipca 2016 roku dziatalno$¢ ta zostata przeniesiona do spétki
zaleznej - Zetkama Sp. z 0.0., ktéra kontynuuje dziatalno$¢ w zakresie produkcji armatury oraz
odlewdéw, natomiast podstawowym obszarem dziatalno$¢ Mangata Holding S.A. stata sie
dziatalno$¢ holdingowa prowadzona na rzecz podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Mangata Holding S.A.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:
- Leszek Jurasz - Prezes Zarzadu,
- Kazimierz Przetomski - Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki:
- w dniu 30 marca 2016 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Kazimierza Przetomskiego na

stanowisko Cztonka Zarzadu,
- wdniu 1 lipca 2016 roku Pan Jerzy Kozuch ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa

Zarzadu Spoéfki i jego mandat wygast w tym samym dniu.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spétki w 2015 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci 33.857 tys. zh.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2015 podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie bez
zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2015 odbyto sie w dniu 21 czerwca 2016 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
0 przeznaczeniu zysku za 2015 rok w catosci na kapitat zapasowy.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 23 czerwca 2016 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. 6
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 8 lipca 2016 roku, zawartej pomiedzy Spotka
a firmg Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie,
al. Jana Pawla II 22, wpisana na prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spotki zostato przeprowadzone pod nadzorem
kluczowego biegtego rewidenta Marcina Diakonowicza (nr ewidencyjny 10524) w dniach
od 27 lutego do 10 marca 2017 roku oraz poza siedzibg Spétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki.

4. Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spoétki z dnia 21 marca
2017 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkoSci ze sprawozdania z dochoddw, sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spofki, jej sytuacje
finansowgq i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskéw i strat

(w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze sprawozdania z sytuacji
finansowej (w tys. zi)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Kapitat (fundusz) wiasny

Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krétkoterminowe rezerwy
i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Suma zobowigzan i rezerw

Wskazniki

— rentownos¢ netto kapitatu wtasnego

- stopa zadtuzenia

- stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym
- kapitat obrotowy netto (w tys. zf)

- wskaznik ptynnosci

- wskaznik podwyzszonej ptynnosci

2016

4.162
4.208
(166)
3.089

0

770
13.336
351.047
293.599

9.879

139
57.448

2016

1%
16%
84%

3.457
1,35
1,35

2.507
(2.507)
33.857

18.648
19.214
54.694
371.408
290.922

41.615
17.759
80.486

2015*

13%
22%
78%
13.079
1,31
0,87

% Dane za 2015 rok dotyczace sprawozdania z dochodéw wykazane w sprawozdaniu finansowym za 2016
rok zostaty przeksztatcone w zwigzku z zaniechaniem z dniem 1 lipca 2016 roku przez Spétke
prowadzenia dziatalnoéci w obszarze produkcji armatury oraz odlewnictwa, co zostafo opisane w nocie 3

do sprawozdania finansowego.

Analiza powyzszych wielkoéci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2016 nastepujacych

tendencji:

- spadek wskaznika rentownosci netto kapitatu wiasnego,
- spadek stopy zadtuzenia Spotki,

- wzrost stopnia pokrycia majatku kapitatem wtasnym,

- spadek kapitatu obrotowego netto,

- wzrost wskaznikow ptynnosci.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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III.INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byty stosowane
w sposéb ciggly i nie uleglty one istotnej zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku
poprzednim. Bilans otwarcia wynikajacy z zatwierdzonego sprawozdania finansowego
za poprzedni rok obrotowy zostat przeksztatcony ze wzgledu na dziatalnos$¢ zaniechana, co zostato
opisane w nocie 3 do sprawozdania finansowego.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowos$ci i nie stwierdziliSmy
nieprawidtowosci, ktére miatyby wptyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spétke system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw, kapitatéw wiasnych i zobowigzan w zakresie
niezbednym do potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywdéw, kapitatbw witasnych
i zobowigzan.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuje:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2016 roku, ktére po
stronie aktywdéw oraz po stronie kapitaldw wiasnych i zobowigzan wykazuje sume
351.047 tys. z,

- sprawozdanie z dochodéw za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujace zysk netto w kwocie 3.089 tys. zt,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujace dodatni catkowity dochéd ogétem w kwocie 2.677 tys. zi,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 2.677 tys. zt,

- rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 207 tys. zi,

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywoéw, kapitatéw whasnych i zobowigzan oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy
zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Do pozycji dlugoterminowych aktywdw finansowych w Spétce zaliczono:
- udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych w kwocie 334.402 tys. zt,
- pozyczki udzielone podmiotom powigzanym w kwocie 1.918 tys. zt,
- udziaty lub akcje w jednostkach niepowigzanych w kwocie 4 tys. zt.
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Naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidiowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, facznie z dotyczacymi ich odpisami
aktualizujgcymi.

Zobowigzania

Specyfikacje zaciagnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostata ujawniona w nocie objasniajacej te pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Struktura czynnych i biernych rozliczern miedzyokresowych oraz rezerw na zobowigzania
zostata ujawniona w notach objasniajacych.

4. Kompletno$é i poprawnoéé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnosci Spotki

Spétka potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw, kapitatu wiasnego i zobowiazan, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo
i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidtowy
i kompletny opisuja istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate istotne
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki
w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust.
2 Ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi
zmianami). Dokonalidémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spoétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz w badanym
okresie Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

Movr Vol

Marcin Diakonowicz
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10524

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Mo /M

Marcin Diakonowicz - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2017 roku
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