Raport biezacy nr 22/2019
Data sporzadzenia: 7.11.2019r.

Temat: Stanowisko Zarzadu Spotki MANGATA HOLDING S.A. dotyczgce wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz akcji MANGATA HOLDING S.A. ogtoszonego przez Capital MBO sp. z 0.0.

Podstawa prawna: Art. 80 Ustawy o ofercie — stanowisko Zarzgdu Spoétki dotyczgce wezwania

Tres¢ raportu:

1. Ogdlne informacje dotyczagce Wezwania

Zarzad Mangata Holding S.A. (,,Spétka”), dziatajgc na podstawie przepisu art. 80 ust. 1 i 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (,Ustawa o Ofercie”), niniejszym
przedstawia swoje stanowisko dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki w
liczbie powodujgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw ogtoszonego w dniu 21 pazdziernika 2019 r.
przez spotke Bl 7 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach (, Wzywajgcy”), na
podstawie przepisu art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie (,, Wezwanie”).

Zgodnie z trescig Wezwania, przedmiotem Wezwania jest 100 zdematerializowanych akcji zwyktych na
okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda, uprawniajacych do
wykonywania takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéfki (tacznie , Akcje”). Akcje
zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym i s3 notowane na rynku
podstawowym organizowanym i prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,GPW”) oraz zostaty zarejestrowane przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. i sg
oznaczone kodem ISIN PLZTKMAOOO17. Wszystkie Akcje s3 tego samego rodzaju i o tozsamych
uprawnieniach, a kazda Akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Akcje
reprezentujg tgcznie 0,001498% ogdlnej liczby akcji Spotki i uprawniaja facznie do 0,001498% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéfki.

Zgodnie z tre$cig Wezwania, Wzywajgcy posiada posrednio 4.406.623 akcje Spotki stanowigce 65,99%
kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do wykonywania takiej samej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki stanowigcych 65,99% ogoétu gtosdw. Powyisze akcje zostaty nabyte przez
Wzywajgcego w zwigzku z nabyciem, tytutem wkfadu niepienieznego, 100% udziatow spétki Capital
MBO Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig posiadajgcej bezposrednio 4.406.623 akcje Spotki
stanowigce 65,99% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do wykonywania takiej samej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki stanowigcych 65,99% ogoétu gtosédw. Ogtoszone przez
Wzywajgcego Wezwanie stanowi wykonanie przez Wzywajgcego obowigzku wynikajgcego z przepisu
art. 73 ust. 2 Ustawa o Ofercie.

Wzywajgcy nie posiada podmiotu dominujgcego w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie.
Wzywajacy nie jest takze strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy o Ofercie.



2. Podstawy stanowiska Zarzadu Spotki

W celu wyrazenia niniejszego stanowiska, Zarzad Spoétki zapoznat sie z nastepujgcymi dostepnymi
informacjami oraz danymi dotyczacymi Wezwania:

1) trescig Wezwania;
2) ceng akcji Spotki na GPW w ciggu ostatnich sze$ciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania;

3) informacjami o nabyciu lub zbyciu znacznych pakietow akcji Spétki przekazanymi Spétce w okresie
12 miesiecy poprzedzajgcych dzien ogtoszenia Wezwania, w szczegdlnosci informacjami przekazanymi
przez Wzywajgcego oraz poszczegdlnych wspdlnikdw Wzywajgcego (dotychczasowych akcjonariuszy
Spétki) na podstawie przepisu art. 69 Ustawy o Ofercie, w zwigzku ze zmiang stanu posiadania, ktére
nastepnie zostaty podane przez Spotke do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezgcych;

4) innymi materiatami, jakie Zarzad Spotki uznat za niezbedne w zwigzku z przedstawieniem niniejszego
stanowiska.

3. Zastrzezenia

W zwigzku ze sporzadzeniem niniejszego stanowiska, Zarzad Spétki nie podejmowat dziatan
zmierzajgcych do poszukiwania, gromadzenia lub analizy informacji nie pochodzgcych od Spdtki,
z zastrzezeniem zapoznania sie z informacjami, o ktérych mowa w punkcie 2 (Podstawy stanowiska
Zarzadu Spotki).

Zarzad Spotki nie zlecat sporzadzenia zadnych dodatkowych opracowan ani analiz w zwigzku z
Wezwaniem i niniejszym stanowiskiem Zarzgdu Spotki, w szczegdlnosci nie zasiegat opinii
zewnetrznego podmiotu na temat ceny Akcji proponowanej w Wezwaniu (o ktérej mowa w przepisie
art. 80 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Z wytaczeniem informacji pochodzgcych od Spétki i dotyczacych jej dziatalnosci, Zarzad Spétki nie
ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za prawdziwosé, rzetelnos¢, kompletnos¢ i adekwatnosé
informacji, na podstawie ktérych niniejsze stanowisko zostato wyrazone.

Niniejsze stanowisko Zarzadu Spétki nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania
Akcji Spoétki. W zwigzku z powyzszym, kazdy akcjonariusz Spoétki powinien dokonac wtasnej oceny
warunkéw Wezwania oraz oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem, dalszym posiadaniem
lub nabyciem Akcji i (jesli uzna to za wtasciwe) zasiegna¢ opinii odpowiednich doradcéw w zakresie
niezbednym do podjecia decyzji o odpowiedzi na Wezwanie. Decyzja o zbyciu Akcji w odpowiedzi na
Wezwanie powinna by¢ samodzielng decyzjg kazdego akcjonariusza Spotki.

Zarzad Spotki nie ponosi odpowiedzialnosci za tres¢ i rzetelno$¢ opinii dotyczacych Wezwania
przygotowanych przez osoby trzecie.

4. OpiniaZarzadu dotyczgca wptywu Wezwania na interes Spotki, w tym zatrudnienie w Spétce,
strategicznych planéw Wzywajacego wobec Spotki i ich prawdopodobnego wptywu na
zatrudnienie w Spoétce oraz lokalizacje prowadzenia dziatalnosci przez Spétke



Z tresci Wezwania wynika, ze przedmiotem wezwania jest 100 akcji Spotki a Zamiarem Wzywajacego
jest posiadanie bezposrednio i posrednio przez spétke Capital MBO Sp. z 0.0. tgcznie 66,00% akcji Spotki
oraz 66,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Opierajac sie na tresci Wezwania, Zarzad Spotki nie ma podstaw twierdzi¢, ze ogtoszone Wezwanie
negatywnie wptynie na interes Spotki, w tym zatrudnienie w Spoétce. W przekonaniu Zarzadu,
Wezwania ma charakter formalny, a jego ogtoszenie oraz wynik pozostanie bez wptywu na ksztatt
akcjonariatu Spotki.

Wzywajacy nie przedstawit zadnych informacji o wptywie Wezwania na zatrudnienie w Spétce
i lokalizacje jej dziatalnosci. W opinii Zarzadu, opierajac sie na tre$ci Wezwania, brak jest podstaw do
twierdzenia, ze Wezwanie moze mie¢ negatywny wptyw na zatrudnienie w Spétce lub zmiane
lokalizacji dziatalnosci Spoétki. Wobec powyzszego, uwzgledniajgc takze tres¢ Wezwania, w ocenie
Zarzadu Spotki, realizacja Wezwania nie powinna mieé istotnego wptywu na plany i kierunki
dziatalnosci Spotki.

5. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny proponowanej w Wezwaniu

Zgodnie z przepisem art. 79 Ustawy o Ofercie, cena Akcji proponowana w Wezwaniu nie moze by¢
nizsza od:

1) sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktdrych
dokonywany byt obrot akcjami Spotki na rynku oficjalnych notowan gietdowych GPW, oraz

2) najwyzszej ceny, jakg za Akcje Wzywajgcy, podmioty zalezne od Wzywajgcego lub wobec niego
dominujgce, lub podmioty bedgce stronami zawartego z Wzywajgcym porozumienia, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania
albo najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére Wzywajacy lub podmioty, o ktorych mowa powyzej,
wydaty w zamian za Akcje w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania.

Zgodnie z trescig Wezwania, Srednia cena rynkowa (rozumiana jako srednia arytmetyczna ze $rednich
dziennych cen wazonych wolumenem obrotu) akcji Spotki z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych
ogtodzenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku regulowanym
GPW, wynosi 68,43 zt. Wzywajgcy oraz podmioty od niego zalezne, nie nabyty rowniez akcji Spotki w
zamian za $wiadczenia niepieniezne w okresie 12 miesiecy przed dniem ogtoszenia Wezwania.

Proponowana w Wezwaniu cena za jedng Akcje jest nieznacznie wyzsza od wartosci ksiegowej jednej
Akcji ustalonej na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzeci kwartat 2019 r.,
ktéra wynosi 61,10 zt.

Jednoczesnie od dnia, na ktéry zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat 2019 r.,
do dnia sporzadzenia niniejszego stanowiska, poza ujawnionymi w raportach biezgcych, nie wystgpity
zdarzenia, ktdre — w ocenie Zarzadu Spétki — mogltyby miec istotny wptyw na wartos¢ godziwg akgji
Spotki.

Majagc powyzisze na uwadze, Zarzad Spotki stwierdza, ze zaproponowana w Wezwaniu cena za jedng
Akcje na poziomie 68,43 zi, biorgc pod uwage niewielkg liczbe akcji objetych Wezwaniem, jest cenag
odpowiadajgcg wartosci godziwej. Jednoczesnie, Zarzad Spétki wskazuje, ze zgodnie z przepisem art.
80 ust. 2 Ustawy o Ofercie, dotychczasowe notowania akcji Spétki na rynku regulowanym nie stanowity
jedynego miernika dla stwierdzenia, czy zaproponowana w Wezwaniu cena za jedng Akcje ma



charakter godziwy, a jednoczesnie Zarzad zauwaza, ze w przypadku Wezwania obejmujgcego niewielka
liczbe Akcji, stanowigcg nizsze poziomy wolumendw transakcji realizowanych w trakcie biezgcych sesji
notowan, biezgcy kurs wydaje sie trafng referencjg dla komentarza o cenie oferowanej w Wezwaniu.
Zarzad Spotki, dokonujgc powyzszego stwierdzenia, kierowat sie takze wskaznikami finansowymi oraz
wartoSciami prezentowanymi przez Spotke w sprawozdaniach finansowych, przy jednoczesnym
uwzglednieniu wartosci ksiegowej jednej Akcji. W powyzszym zakresie, Zarzad Spotki nie zlecat
zadnemu zewnetrznemu podmiotowi wydania opinii na temat ceny Akcji w ramach Wezwania.

6. Podsumowanie

Podsumowujac, Zarzad Spotki stwierdza, ze Wezwanie nie bedzie miato negatywnego wptywu na
interes Spotki, a takze brak jest podstaw do uznania, ze Wezwanie wywrze taki wptyw na zatrudnienie
w Spodtce. Zadeklarowane przez Wzywajgcego plany wzgledem Spoétki jako diugoterminowego celu
inwestycyjnego nalezy oceni¢ pozytywnie. W opinii Zarzagdu Spdtki brak jest takze podstaw do
zidentyfikowania negatywnego wptywu planow Wzywajgcego wzgledem Spétki na zatrudnienie w
Spétce oraz na lokalizacje prowadzenia przez nig dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu Spétki, cena zaproponowana przez Wzywajgcego w ramach Wezwania za jedng
Akcje odpowiada warunkom okreslonym w art. 79 Ustawy o Ofercie oraz odpowiada wartosci godziwej
Spotki.



