Raport biezgcy nr 23/2017

Data sporzadzenia: 17.07.2017 r.

Temat: Stanowisko Zarzgdu Spétki Mangata Holding S.A. dotyczgce wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Mangata Holding S.A. ogtoszonego przez Capital MBO Spodtka Akcyjna Spotka
Komandytowa

Podstawa prawna: Art. 80 Ustawy o ofercie — stanowisko Zarzgdu Spoétki dotyczace wezwania

Tresc raportu:
1. Ogolne informacje dotyczace Wezwania

Zarzad Mangata Holding S.A. (,,Spétka”), dziatajac na podstawie przepisu art. 80 ust. 1 i 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o Ofercie”), niniejszym
przedstawia swoje stanowisko dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki w
liczbie powodujgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw ogtoszonego w dniu 30 czerwca 2017 r.
przez spotke Capital MBO spoétka akcyjna spotka komandytowa z siedzibg w Katowicach
(,Wzywajacy”), na podstawie przepisu art. 73 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie(,,Wezwanie”).

Zgodnie z trescia Wezwania, przedmiotem Wezwania jest 902.448 zdematerializowanych akgji
zwyktych na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazida,
uprawniajacych do wykonywania takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (tacznie
»Akcje”). Akcje zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym i sy notowane
na rynku podstawowym organizowanym i prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,,GPW”) oraz zostaly zarejestrowane przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. i sg oznaczone kodem ISIN PLZTKMAOQ0017.

Zgodnie z trescia Wezwania, Wzywajacy posiada 3.504.275 akcji Spotki stanowigcych 52,48 %
kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do wykonywania takiej samej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 52,48% ogdtu gtoséw. Powyisze akcje zostaty nabyte przez
Wzywajgcego w dniu 26 czerwca 2017 r. w zwigzku z podwyzszeniem wktadow przez wspdlnikéw
Wzywajgcego i wniesieniem na ich pokrycie do Wzywajgcego wktaddéw niepienieznych, ktdrych
przedmiotem byty poszczegdlne pakiety akcji Spotki. Ogtoszone przez Wzywajacego Wezwanie
stanowi wykonanie przez Wzywajgcego obowigzku wynikajgcego z przepisu art. 73 ust. 2 Ustawa o
Ofercie.

Wzywajacy nie posiada podmiotu dominujgcego w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie, jak
rowniez zaden z podmiotéw zaleznych Wzywajgcego nie posiada akcji Spotki. Wzywajacy nie jest
takze strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy o Ofercie.
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Wzywajacy jest spétka osobowg, w ktérej jedynym komplementariuszem jest spétka Capital MBO
Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, natomiast komandytariuszami Wzywajgcego pozostajg
poszczegdlni cztonkowie rodziny Jurczyk, tj. Pan Jan Jurczyk, Pan Maciej Jurczyk, Pan Tomasz Jurczyk,
Pan Jakub Jurczyk, Pan Sebastian Jurczyk oraz Pan Leszek Jurasz. Jedynym akcjonariuszem spofki
Capital MBO S.A., a w konsekwencji jej podmiotem dominujgcym, jest spdtka Bl 7 Spotka z
ograniczona odpowiedzialnosciag z siedzibg w Katowicach, w ktérej wspdlnikami pozostajg
poszczegblni cztonkowie rodziny Jurczyk (tj. Pan Jan Jurczyk, Pan Maciej Jurczyk, Pan Tomasz Jurczyk,
Pan Jakub Jurczyk oraz Pan Sebastian Jurczyk), przy czym Pan Jan Jurczyk, Pan Maciej Jurczyk oraz
Pan Tomasz Jurczyk posiadajg po 25% udziatéw w kapitale zaktadowym BI 7 Sp. z 0.0., natomiast Pan
Jakub Jurczyk posiada 15% udziatéw, a Pan Sebastian Jurczyk posiada 10% udziatéw w kapitale
zaktadowym BI 7 sp. z 0.0. Wspdlnikami Wzywajgcego (poza Panem Leszkiem Juraszem) pozostajg
zatem podmioty bedgce dotychczas stronami porozumienia z dnia 23 kwietnia 2007 r. i w
konsekwencji dotychczas sprawujgce kontrole nad Spétka. Wobec powyzszego, w wyniku ogtoszenia
Wezwania przez Wzywajgcego, nie dojdzie do zmiany kontroli nad Spétka.

2. Podstawy stanowiska Zarzadu Spotki

W celu wyrazenia niniejszego stanowiska, Zarzad Spotki zapoznat sie z nastepujgcymi dostepnymi
informacjami oraz danymi dotyczgcymi Wezwania:

1) trescig Wezwania,

2) ceng akcji Spotki na GPW w ciggu ostatnich szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie
Wezwania;

3) informacjami o nabyciu lub zbyciu znacznych pakietdw akcji Spétki przekazanymi Spodtce w
okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych dzien ogtoszenia Wezwania, w szczegdlnosci
informacjami  przekazanymi przez Wzywajgcego oraz poszczegblnych  wspdlnikow
Wzywajgcego (dotychczasowych akcjonariuszy Spotki) na podstawie przepisu art. 69 Ustawy o
Ofercie, w zwigzku ze zmiang stanu posiadania, ktére nastepnie zostaty podane przez Spétke
do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezgcych;

4) innymi materiatami, jakie Zarzad Spétki uznat za niezbedne w zwigzku z przedstawieniem
niniejszego stanowiska.

3. Zastrzezenia

W zwigzku ze sporzadzeniem niniejszego stanowiska, Zarzad Spétki nie podejmowat dziatan
zmierzajgcych do poszukiwania, gromadzenia lub analizy informacji nie pochodzgcych od Spétki, z
zastrzezeniem zapoznania sie z informacjami, o ktdrych mowa w punkcie 2 (Podstawy stanowiska
Zarzgdu Spotki).

Zarzad Spotki nie zlecat sporzadzenia zadnych dodatkowych opracowan ani analiz w zwigzku z
Wezwaniem i niniejszym stanowiskiem Zarzadu Spotki, w szczegdlnosci nie zasiegat opinii
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zewnetrznego podmiotu na temat ceny Akcji proponowanej w Wezwaniu (o ktérej mowa w przepisie
art. 80 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Z wytaczeniem informacji pochodzacych od Spétki i dotyczacych jej dziatalnosci, Zarzad Spétki nie
ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za prawdziwosé, rzetelnos¢, kompletnos$¢ i adekwatnosé
informacji, na podstawie ktérych niniejsze stanowisko zostato wyrazone.

Niniejsze stanowisko Zarzadu Spétki nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania
Akcji Spoétki. W zwigzku z powyzszym, kazdy akcjonariusz Spdtki powinien dokonac¢ wtasnej oceny
warunkéw Wezwania oraz oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem, dalszym
posiadaniem lub nabyciem Akcji i (jesli uzna to za wtasciwe) zasiegna¢ opinii odpowiednich doradcéw
w zakresie niezbednym do podjecia decyzji o odpowiedzi na Wezwanie. Decyzja o zbyciu Akcji w
odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ samodzielng decyzjg kazdego akcjonariusza Spétki.

Zarzad Spotki nie ponosi odpowiedzialnosci za tres¢ i rzetelno$¢ opinii dotyczagcych Wezwania
przygotowanych przez osoby trzecie.

4. Opinia Zarzadu dotyczgca wplywu Wezwania na interes Spoétki, w tym zatrudnienie w Spétce,
strategicznych planow Wzywajacego wobec Spétki i ich prawdopodobnego wptywu na
zatrudnienie w Spoétce oraz lokalizacje prowadzenia dziatalnosci przez Spétke

Z tresci Wezwania wynika, ze Wzywajgcy postrzega oferte nabycia Akcji w ramach Wezwania jako
wykonanie swoich zobowigzan wynikajgcych z Ustawy o Ofercie. Niezaleznie od liczby Akcji, jakie
Wzywajgcy ostatecznie nabedzie w ramach Wezwania, ani Wzywajgcy ani wspdlnicy Wzywajacego
nie planujg dalszego nabywania akcji Spotki w okresie najblizszych 12 miesiecy. Jednoczesnie, zgodnie
z oSwiadczeniem Wzywajacego, zawartym w punkcie 24 Wezwania, inwestycja zwigzana z nabyciem
Akcji ma charakter dtugoterminowy.

W opinii Zarzadu, powyzsza deklaracja wzywajgcego zastuguje na aprobate, a takze pozostaje spdjna
z informacjami przekazanymi Spotce przez Pana Tomasza Jurczyka w pismie z dnia 20 czerwca 2017 r.
(o ktérego otrzymaniu i tresci Spotka poinformowata w raporcie biezagcym nr 5/2017 w dniu 21
czerwca 2017 r.). Opierajac sie na tresci Wezwania, Zarzad Spoétki nie ma podstaw twierdzi¢, ze
ogtoszone Wezwanie negatywnie wptynie na interes Spotki, w tym zatrudnienie w Spotce. W
przekonaniu Zarzadu, dokonana przez dotychczasowych akcjonariuszy Spétki konsolidacja pakietu
wiekszosciowego akcji Spétki oraz ewentualne zwiekszenie tego pakietu w zwigzku z nabyciem Akgji
przez Wzywajgcego w ramach Wezwania, przyczyni sie do zminimalizowania ryzyka rozproszenia akcji
Spoétki na skutek zdarzen pozostajacych poza kontrolg akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi,
zapewniajgc tym samym stabilny akcjonariat kontrolujgcy Spotke. Powyisze — w ocenie Zarzadu
Spoétki — pozytywnie wptynie na mozliwos¢ realizacji przez Spétke jej dtugoterminowych planéw
inwestycyjnych i strategicznych, a ogtoszenie Wezwania jest zgodne z interesem Spotki.

Wzywajacy nie przedstawit zadnych informacji o wptywie Wezwania na zatrudnienie w Spéfce i
lokalizacje jej dziatalnosci. W opinii Zarzagdu, opierajac sie na tresci Wezwania, brak jest podstaw do
twierdzenia, ze Wezwanie moze mie¢ negatywny wpltyw na zatrudnienie w Spoétce lub zmiane

3/5



lokalizacji dziatalnosci Spodtki. Zadeklarowany przez Wzywajgcego okres inwestycji jako
dtugoterminowy stwarza dla Spétki stabilne podstawy rozwoju oraz funkcjonowania.

Zarzad Spatki zwraca w tym miejscu uwage, ze wspodlnicy Wzywajacego (za wyjatkiem Leszka Jurasza)
przed dniem whniesienia poszczegdlnych przystugujgcych im pakietéw akcji Spétki do Wzywajacego, w
zwigzku z zawartym przez tych wspdélnikdw porozumieniem z dnia 23 kwietnia 2007 r., posiadali
pakiet kontrolny akcji Spotki (3.365.074 akcje Spotki) stanowigcy 50,40% kapitatu zaktadowego Spétki
i dajacy prawo do 50,40% ogétu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Wobec powyzszego,
uwzgledniajac takze tres¢ Wezwania, w ocenie Zarzgdu Spétki, realizacja Wezwania nie powinna mieé
istotnego wptywu na plany i kierunki dziatalnosci Spoéfki.

5. Stanowisko Zarzagdu dotyczace ceny proponowanej w Wezwaniu

Zgodnie z przepisem art. 79 Ustawy o Ofercie, cena Akcji proponowana w Wezwaniu nie moze by¢
nizsza od:

1) sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie
ktorych dokonywany byt obrét akcjami Spétki na rynku oficjalnych notowan gietdowych GPW,
oraz

2) najwyzszej ceny, jakg za Akcje Wzywajacy, podmioty zalezne od Wzywajgcego lub wobec niego
dominujace, lub podmioty bedgce stronami zawartego z Wzywajgcym porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem
Wezwania albo najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére Wzywajacy lub podmioty, o ktérych
mowa powyzej, wydaty w zamian za Akcje w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania.

Zgodnie z trescig Wezwania, Srednia cena rynkowa (rozumiana jako $rednia arytmetyczna ze $rednich
dziennych cen wazonych wolumenem obrotu) akcji Spotki z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych
ogtodzenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku regulowanym
GPW, wynosi 114,45 zt (sto czternascie ztotych i czterdziesci piec groszy). Cena za Akcje wskazana w
Wezwaniu nie jest takze nizsza od najwyziszej ceny, jakg Wzywajgcy, podmioty zalezne od
Wzywajgcego lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedgce stronami zawartego z Wzywajacym
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, zaptacity w okresie 12
miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania albo najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére Wzywajacy
lub podmioty, o ktérych mowa powyzej, wydaty w zamian za akcje Spétki w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszeniem Wezwania.

W dniu 26 czerwca 2017 r. wspdlnicy Wzywajgcego przeniesli na rzecz Wzywajgcego akcje Spotki
tytutem wktadu niepienieznego. W ramach powyzszej transakcji, wartos¢ jednej akcji Spotki zostata
okreslona wedtug zaokraglonego do petnych ztotych kursu zamkniecia z dnia notowan akcji Spotki na
GPW poprzedzajacego dzien nabycia akcji Spotki przez Wzywajacego (tj. na dzien 23 czerwca 2017 r.)
i wyniosta 110,00 zt (sto dziesie¢ ztotych).

Cena zaproponowana przez Wzywajgcego w ramach Wezwania wynosi 114,45 zt (sto czternascie
ztotych i czterdziesci piec groszy) i spetnia kryteria okreslone w art. 79 Ustawy o Ofercie.
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Proponowana w Wezwaniu cena za jedng Akcje jest wyzsza od wartosci ksiegowej jednej Akcji
ustalonej na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2017 r. (tj.
na dzien 31 marca 2017 r.), ktéra wynosi 63,83 zt (szesc¢dziesiat trzy ztote i osiemdziesiat trzy grosze).
Powyzsza wartos¢ ksiegowa zostata ustalona jako iloraz kapitatdw wtasnych Spétki na dzier 31 marca
2017 r. (426.201 tys. zt) oraz tacznej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spotki (tj. 6.676.854). Spotka
nie posiada akcji wtasnych.

Jednoczesnie od dnia, na ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat
2017 r. (tj. od dnia 31 marca 2017 r.), do dnia sporzadzenia niniejszego stanowiska, poza
ujawnionymi w raportach biezgcych, nie wystgpity zdarzenia, ktére — w ocenie Zarzadu Spotki —
mogtyby miec istotny wptyw na wartos¢ godziwg akcji Spotki.

Majgc powyzsze na uwadze, Zarzad Spoétki stwierdza, ze zaproponowana w Wezwaniu cena za jedng
Akcje na poziomie 114,45 zt jest ceng godziwg. Jednoczesnie, Zarzad Spoétki wskazuje, ze zgodnie z
przepisem art. 80 ust. 2 Ustawy o Ofercie, dotychczasowe notowania akcji Spoétki na rynku
regulowanym nie stanowity jedynego miernika dla stwierdzenia, czy zaproponowana w Wezwaniu
cena za jedng Akcje ma charakter godziwy. Zarzad Spotki, dokonujac powyiszego stwierdzenia,
kierowat sie w gtéwnej mierze wskaznikami finansowymi oraz wartosciami prezentowanymi przez
Spétke w sprawozdaniach finansowych, przy jednoczesnym uwzglednieniu wartosci ksiegowej jednej
Akcji. W powyzszym zakresie, Zarzad Spétki nie zlecat zadnemu zewnetrznemu podmiotowi wydania
opinii na temat ceny Akcji w ramach Wezwania.

6. Podsumowanie

Podsumowujac, Zarzad Spétki stwierdza, ze Wezwanie nie bedzie miato negatywnego wptywu na
interes Spodtki, a takie brak jest podstaw do uznania, ze Wezwanie wywrze taki wptyw na
zatrudnienie w Spotce. Zadeklarowane przez Wzywajacego plany wzgledem Spétki jako
dtugoterminowego celu inwestycyjnego nalezy oceni¢ pozytywnie. W opinii Zarzgdu Spétki brak jest
takze podstaw do zidentyfikowania negatywnego wptywu planéw Wzywajgcego wzgledem Spoétki na
zatrudnienie w Spdtce oraz na lokalizacje prowadzenia przez nig dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu Spétki, cena zaproponowana przez Wzywajgcego w ramach Wezwania za jedna
Akcje odpowiada warunkom okreslonym w art. 79 Ustawy o Ofercie oraz odpowiada wartosci
godziwe] Spotki.
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