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1. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
1.1 SKONSOLIDOWAN E SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

dane w tys. PLN
31.03.2016  31.12.2015  31.03.2015

AKTYWA
Warto$¢ firmy 85019 85 019 6 405
Wartosci niematerialne 23 508 24 529 15 475
Rzeczowe aktywa trwate 237 789 237 684 131 281
Nieruchomosci inwestycyjne 9122 9264 5849
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 579
Naleznosci i pozyczki 166 197 158
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 105 105 5
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 28 21
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1882 641
Aktywa trwate razem 357 613 356 826 160 414
Zapasy 78 953 79 579 44 000
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 5701
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 87 050 74 069 57 401
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 172 135
Pozyczki 1933 1933 4040
Pochodne instrumenty finansowe 550 13 396
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 8673 3932 13
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3457 3785 6977
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 332 18 329 27 462
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 209 120 181 775 145 990
AKTYWA RAZEM 566 733 538601 306 404
PASYWA
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 1335 1335 981
Akcje whasne (-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 164 211 164 211 31843
Pozostate kapitaty 1095 682 1097
Zyski zatrzymane: 194 933 178 963 155 154
- zysk (strata) z lat ubiegtych 178 038 145 595 147 832
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 16 895 33 368 7 322
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 361 574 345191 189 075
Udzialy niedajgce kontroli 20 965 20 502 8 065
Kapitat wtasny razem 382 539 365 693 197 140
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 52 341 55 223 30 375
Leasing finansowy 7 303 6929 431
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania 4007 118 525
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 067 11 791 6871
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 8 556 8476 3618
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3783 3905
Zobowi gzania diugoterminowe razem 88 057 86 442 41 820
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 52 005 53 546 35 266
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1438 1303 697
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19 028 8794 15 280
Leasing finansowy 2 862 2759 373
Pochodne instrumenty finansowe 95
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 894 14 215 6 900
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 835 449 3211
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5075 5305 5717
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 96 137 86 466 67 444
Zobowi gzania razem 184 194 172 908 109 264
PASYWA RAZEM 566 733 538601 306 404
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1.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

dane w tys. PLN od 01.01do od 01.01 do
31.03.2016 31.03.2015
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 147 473 83720
Przychody ze sprzedazy produktow 130 468 73 120
Przychody ze sprzedazy ustug 4932 2096
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 12 073 8504
Koszt whasny sprzeda zy 111 652 63 583
Koszt sprzedanych produktow 96 441 55 120
Koszt sprzedanych ustug 5771 1599
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 9440 6 864
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 35 822 20137
Koszty sprzedazy 7333 4813
Koszty ogdlinego zarzadu 9161 5520
Pozostate przychody operacyjne 767 507
Pozostate koszty operacyjne 255 791
Zyski z tytutu okazyjnego nabycia
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 19 840 9521
Przychody finansowe 1473 909
Koszty finansowe 1779 1912
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19534 8518
Podatek dochodowy 2511 1531
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 17 023 6 987
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 17 023 6 987
Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 16 895 7322
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 128 (335)
1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
dane w tys. PLN 0d 01.01do od 01.01 do
31.03.2016 31.03.2015
Zysk (strata) netto 17 023 6 987
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywoéw trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 308
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 365 1101
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych
Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg
R6znice kursowe przeniesione do wyniku finansowego — sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodéw catkowitych (57) (219)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 308 1190
Catkowite dochody 17 331 8 177
Catkowite dochody przypadaj ace:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 490 8148
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (159) (335)
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1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze
Kapitat Akcje wlkasne  sprzedazy akciji Pozostate Zyski
podstawowy ) pow. ich kapitaty zatrzymane
wart. nom

Udziat
Razem niekontrolujgcy

Kapitat wtasny
razem

Saldo na dzie n 01.01.2016 roku 1335 164 211 682 178 963

345191 20 502

365 693

Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach 1335 164 211 682 178 963

345191 20502

365 693

Zmiany w kapitale wkasnym  w okresie od 01.01 do 31.03.2016 roku

Emisja akcji
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowe;j -
transakcje z mniejszoscig
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 156 (925)

335

(769)

335

(769)

Razem transakcje z whascicielami 156 (925)

(769) 335

(434)

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2016

16 895
roku

Inne catkowite dochody:

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy 302
$rodkow pienigznych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do

sktadnikéw innych dochodéw catkowitych (45)

16 895 128

302

(45)

17 023

302

(45)

Razem catkowite dochody 257 16 895

17 152 128

17 280

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzie h 31.03.2016 roku 1335 164 211 1095 194 933

361574 20 965

382 539
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1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (CD)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

' _ Kapitat ze _ Udziat Kapitat wiasny
Kapitat Akcje wiasne  sprzedazy akcji Pozostate Zyski Razem niekontrolujacy razem
podstawowy ) pow. ich kapitaty zatrzymane
wart. nom
Saldo na dzie n 01.01.2015 roku 981 31 843 (14) 147 863 180 673 8 420 189 093
Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 981 31843 (14) 147 863 180673 8 420 189 093
Zmiany w kapitale wtasnym w  okresie od 01.01 do 31.12.2015 roku
Emisja akcji 354 132 368 132 722 132 722
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej -
transakcje z mniejszoscig 12214 12214
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z whascicielami 354 132 368 132722 12 214 144 936
rok23/5k netto za okres od 01.01 do 31.12.2015 33 368 33 368 122 33490
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody 933 933 (254) 679
Podatek dochodowy odnoszacy sig do
skladnikéw innych dochodéw catkowitych (@37) (140) @877) @877)
Razem catkowite dochody 696 33228 33924 (132) 33792
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) (2128) (2128) (2128)
Saldo na dzie h 31.12.2015 roku 1335 164 211 682 178 963 345191 20 502 365 693
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1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPIT ALE WEASNYM (CD)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze

Akcje wikasne  sprzedazy akcji
) pow. ich
wart. nom

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Udziat

Razem niekontrolujgcy

Kapitat wtasny
razem

Saldo na dzie n 01.01.2015 roku 981

31843 (14) 147 863

180 673 8 420

189 093

Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach 981

31843 (14) 147 863

180 673 8 420

189 093

Zmiany w kap itale wkasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2015 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami)

Woycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej -
transakcje z mniejszoscig

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z whascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2015
roku

Inne catkowite dochody:

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
$rodkow pienigznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do
sktadnikéw innych dochodéw catkowitych

4 353

288

4 353

288

4 353

288

Razem catkowite dochody

4 646

4 646

4 646

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzie n 31.03.2015 roku 981

31843 (14) 152 509

185 319 8 420

193 739
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1.5 SKONSOLIDOWAN E SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

dane w tys. PLN od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2016 31.03.2015

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci Operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19 534 8518
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 5760 2608
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 220 195
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana warto$ci godziwej aktywoéw (zobowigzan) finans. wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienigznych przeniesione z kapitatu 240 (76)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (25) (44)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty pochodne) (114)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 32 2
Koszty odsetek 423 96
Przychody z odsetek i dywidend (383) 53
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 11)
Inne korekty (298) (33)
Korekty razem 5855 2790
Zmiana stanu zapasow 635 (1 165)
Zmiana stanu naleznosci (4 541) (7 989)
Zmiana stanu zobowigzan (1 430) 2134
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (301) (492)
Zmiana stanu rezerw na program motywacyjny
Zmiany w kapitale obrotowym (5 637) (7512)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (95) 76
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (106)
Zaptacony podatek dochodowy (2 326) (1 656)
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci operacyjnej 17 225 2216
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci Inwestycyjnej
Woydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (639) (1 326)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 12
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (6 450) (5 496)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 67 220
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Woydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (20)
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 946
Pozyczki udzielone (40)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywo6w finansowych (153)
Whplywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 1008
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Otrzymane odsetki 85
Otrzymane dywidendy
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (6 144) (5 634)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci Finansowej
Whplywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wlasnych (677)
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wydatki inwestycyjne
Whplywy z tytutu zaciaggnigcia kredytéw i pozyczek 6 301 (330)
Sptaty kredytéw i pozyczek (5379) (1072)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (893) (129)
Odsetki zaptacone (430) (131)
Dywidendy wyptacone
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej (1078) (1 662)
Zmiana netto stanu $rodkoéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw 10 003 (5 080)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 18 329 32542
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 28 332 27 462
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2. INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

2.1 Informacja o zasadach przyj etych przy sporz gdzaniu skonsolidowane go sprawozdania
finansowego za | kwartat 2016 roku

211 Podstawa sporz gdzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje okres 3 miesiecy
zakoAczony 31.03.2016 roku oraz zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa. Dla pelniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo,
jako dane za okresy poréwnywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.03.2016, 31.12.2015 i
31.03.2015r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w
kapitale wkasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienieznych za okres 01.01.2016-31.03.2016
oraz za okres 01.01.2015-31.03.2015.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ igcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej za rok 2015. Zaprezentowane dane finansowe na dzien
31.12.2015r. zostaly przez audytora zbadane.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacii
nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzace w sktad
Grupy.

2.1.2  Zasady rachunkowo $ci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowo $ci i zmian polityki rachunkowo  $ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2016-31.03.2016r. sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2015 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych
ponizej.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwsz ~ yw roku 2016

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w
zycie po raz pierwszy w roku 2016:

*  Zmiany do r6 znych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010 -2012)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie), opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku. Dokonano
zmian do réznych standardéw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do
Standardéw (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaly wymagane
ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktorych poprzednio dopuszczana byta dowolnos$¢ interpretacii.
Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) definicji ,warunku nabycia uprawnien”; (ii)
rozliczania zaptaty warunkowej w potgczeniu przedsiewzieé; (iii) agregacji segmentéw operacyjnych i
uzgodnienia sumy aktywéw segmentow sprawozdawczych do aktywow jednostki; (iv) wyceny
krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan; (v) proporcjonalnego przeksztatcenia skumulowanego
umorzenia w modelu przeszacowania oraz (vi) definicji kluczowych cztonkéw kierownictwa.

e Zmiany do MSR 19, Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie), zostaly opublikowane przez RMSR w dniu
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21 listopada 2013 roku. Pomniejsze zmiany dotyczg zakresu zastosowania standardu do skfadek od
pracownikéw lub oséb trzecich ptaconych na rzecz programow okreslonych $wiadczen. Celem zmian jest
uproszczenie rozliczania skladek, ktére sg niezalezne od liczby przepracowanych lat pracy (np. sktadek
pracowniczych obliczanych jako staty procent wynagrodzenia).

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41  ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne —
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaly opublikowane przez RMSR w dniu 30
czerwca 2014 roku. Zmiany wigczajg uprawy roslinne, ktére sg wykorzystywane wylgcznie w celu wzrostu
produktow, w zakres MSR 16 i w zwigzku z tym rozliczane one sg w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa
trwate.

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatébw we wspélnych
operacjach — zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 6
maja 2014 roku. Zmiany dostarczajg nowe wskazéwki w zakresie sposobu rozliczania nabycia udziatow we
wspolnych operacjach majgcego forme przedsiewziecia.

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 3 8 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych — zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajagcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 12 maja 2014 roku. Zmiany precyzuja, ze stosowanie
metod opartych na przychodach do obliczania amortyzacji srodka trwatego nie jest wiasciwe, poniewaz
przychody uzyskane z dziatalnosci, ktéra obejmuje wykorzystanie aktywow na og6t odzwierciedla czynniki
inne niz konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika aktywOw. Zmiany
precyzujg rowniez, ze przyjecie przychodu jako podstawy pomiaru zuzycia korzysci ekonomicznych
pochodzgcych z danego sktadnika aktywow niematerialnych jest co do zasady uwazane za nieodpowiedne.
Dopuszczalne sg jednak odstepstwa od tej zasady w $cisle okreslonych okolicznosciach.

e Zmiany do r6 znych standardéw ,Poprawk i do MSSF (cykl 2012-2014)" - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu
15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 lub po tej dacie); opublikowane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku. Dokonano zmian do réznych
standardow i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF
5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych
poprzednio dopuszczana byla dowolnos¢ interpretacji. Poprawki zawierajg nowe lub zmienione wymogi
dotyczace: (i) zmiany w metodach zbycia; (ii) kontraktéw ustugowych; (iii) zastosowania poprawek do MSSF
7 w skréconych $rodrocznych sprawozdaniach finansowych; (iv) Stopa dyskonta: emisje na rynkach
regionalnych; (v) ujawniania informac;ji ,w innym miejscu $rédrocznego raportu finansowego”.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda n finansowych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien —
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku.
Zmiany do MSR 1 majg na celu zachecanie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu
okreslenia, jakie informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki. Na przykiad,
zmiany okreslajg jasno, ze istotno$¢ ma zastosowanie do catosci sprawozdania finansowego oraz ze
wigczanie nieistotnych informacji moze zmniejszy¢ przydatno$é ujawnien w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto zmiany wyjasniajg, ze jednostki powinny korzysta¢ z profesjonalnego osgdu w celu ustalenia, gdzie i
w jakiej kolejnosci zaprezentowaé ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe " — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane
przez RMSR w dniu 12 sierpnia 2014 roku. Zmiany majg na celu przywrécenie metody praw wtasnosci jako
dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspélnych przedsiewzieciach i jednostkach
stowarzyszonych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych jednostek.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki.
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Standardy i interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosow ania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian
do standardéw i interpretacii, ktére wedtug stanu na dzien [dzien publikacji sprawozdania finansowego] nie
zostaly jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wej$cia w zycie odnoszg sie do standardow w wersji
petnej):

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,  opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku jest standardem zastepujgcym
MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”. MSSF 9 okresla wymogi w zakresie ujmowani i
wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz rachunkowosci zabezpieczen.

Klasyfikacja i wycena - MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywow finansowych, ktéra
uzalezniona jest od charakterystyki przeptywow pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanymi z danymi
aktywami. Takie jednolite podejscie oparte na zasadach zastepuje istniejgce wymagania oparte na regutach
zgodnie z MSR 39. Nowy model skutkuje réwniez ujednoliceniem modelu utraty wartosci w stosunku do
wszystkich instrumentow finansowych.

Utrata warto $ci - MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty,
ktory wymaga biezgcego uznawania oczekiwanych strat kredytowych. W szczegdlnosci, nowy standard
wymaga, aby jednostki umowaty oczekiwane strat kredytowe w momencie kiedy instrumenty finansowe sg
ujmowane po raz pierwszy oraz ujmowaty wszelkie oczekiwane straty z calego okresu zycia instrumentow w
szybszy niz dotychczas sposob.

Rachunkowo $¢é zabezpiecze n - MSSF 9 wprowadza zreformowany model rachunkowosci zabezpieczen, z
rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi znaczaca
zmiane rachunkowos$ci zabezpieczen, ktéra ma na celu dostosowanie zasad rachunkowos$ci do praktycznej
dziatalnosci zarzgdzania ryzykiem.

Wiasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa zmiennos¢ wyniku finansowego, powodowang przez zmiany
ryzyka kredytowego zobowigzan wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej. Ta zmiana oznacza, ze
zyski na zobowigzaniach spowodowane pogorszeniem wlasnego ryzyka kredytowego jednostki nie sag
ujmowane w rachunku zyskow i strat.

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziataino  $ci”, zostat opublikowany przez RMSR w dniu 30
stycznia 2014 roku. Standard ten ma na celu umozliwienie podmiotom stosujgcym MSSF po raz pierwszy, a
ktére obecnie ujmujg odroczone salda z dzialalnosci regulacyjnej zgodnie z ich poprzednimi ogdlnie
przyjetymi zasad rachunkowosci, kontynuacje ujmowania tych sald po przejsciu na MSSF.

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”,  zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku.
Standard ten okresla, w jaki sposéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej
szczegotowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”
oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Standard ma zastosowanie do prawie
wszystkich umoéw z klientami (gtéwne wyjatki dotyczg uméw leasingowych, instrumentéw finansowych oraz
umow ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki
sposob, aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klientow oraz w takiej kwocie, ktére
odzwierciedla wysoko$¢ wynagrodzenia (tj. ptatnos$¢), do ktérego spétka spodziewa sie uzyskaé prawo w
zamian za towary lub ustugi. Standard dostarcza réwniez wytyczne ujmowania transakcji, ktére nie byly
szczegotowo regulowane przez dotychczasowe standardy (np. przychody z ustug czy modyfikacje uméw) jak
i dostarcza obszerniejsze wyjasnienia na temat ujmowania uméw wieloelementowych.

e MSSF 16 ,Leasing” zostat wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku. Zgodnie z MSSF 16
leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo
do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio
amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczgtkowo w wartosci biezacej optat
leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie
nie jest trudne. Jezeli nie mozna tatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowa.
W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcow, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR
17 — tj. jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing
finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania odnosnych
aktywow. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu
finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o stalg
okresowg stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje platnosci leasingu operacyjnego w
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przychody liniowo lub  w inny systematyczny sposoéb, jesli lepiej odzwierciedla wzér otrzymywania korzysci
z wykorzystania odnosnych aktywow.

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finan  sowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsi ewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem, opublikowane w
dniu 11 wrzesnia 2014 roku. Zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a
MSSF 10 oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsoli dowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatbw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestyc je w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsi ewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji,
opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku. Pomniejsze zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28
wprowadzajg wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych. Zmiany dostarczajg takze,
w szczegolnych okolicznosciach, pewne zwolnienia w tym aspekcie.

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Ujmowanie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat zostaly wydane przez RMSR w dniu 19 stycznia 2016 roku.
Zmiany do MSR 12 wyjasniajg spos6b wykazywania aktywéw z tytutu odroczonego podatku w zwigzku z
instrumentami dtuznymi wycenianymi w wartosci godziwej.

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnie n
zostaly wydane przez RMSR w dniu 29 stycznia 2016 roku. Zmiany doprecyzowujgce MSR 7 majg na celu
poprawe informacji przekazywanych na rzecz uzytkownikéw sprawozdan finansowych o dziatalnosci
finansowej jednostki. Zmiany wymagaja, aby jednostka wystosowata ujawnienia umozliwiajgce uzytkownikom
sprawozdan finansowych ocene zmian zobowigzan wynikajgcych z dziatalnosci finansowej, w tym zaréwno
zmian wynikajgcych z przeptywéw pienieznych jak i niepienieznych.

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Wedtug szacunkdéw jednostki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istothego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegoétowy opis zasad
rachunkowosci przyjetych przez Spoétke zostat przedstawiony w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok,
opublikowanym w dniu 21 marca 2016 roku.

Pocz atkowe rozlicznie ustalone prowizorycznie dla Master ~ form Grupa Zetkama Sp. z 0.0. i Ku znia Polska
S.A.

Korzystajgc z zapis6w MSSF 3 "potaczenie jednostek” par 45, do rozliczenia nabycia spétek Masterform Grupa
Zetkama Sp. z 0.0. i Kuznia Polska S.A zastosowano tzw. rozliczenie prowizoryczne. Szczegétowe ujawnienia
dotyczgce prowizorycznego rozliczenia nabycia spétek byly przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Rozliczenie koncowe nabycia dla obu spoétek beda przedstawione w sprawozdaniu pétrocznym Grupy na dzien
30.06.2016.

Przyj ecie nowych zasad segmentaciji

Biorgc pod uwage zmiany w sktadzie Grupy, znaczacy wzrost i zmiany w strukturze przychodéw ze sprzedazy
oraz zmiany pozycji bilansowych z tytutu przejecia spétek Kuznia Polska i Masterform S.A. Grupa przyjeta nowy
podziat segmentéw operacyjnych z dniem 1 stycznia 2016 i dokonata przeksztalcen danych za | kwartat roku
2015 w celu odzwierciedlenia tej zmiany i zapewnienia poréwnywalnosci danych. Prezentacja nowych
segmentéw wraz z danymi finansowymi sg zaprezentowane w punkcie 2.1.12.
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2.1.3  Wybrane dane finansowe i zasady przyj ete do ich przeliczenia

W okresach objetych skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane
przez Narodowy Bank Polski:
e kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.03.2015 - 4,0890 PLN/EUR,
31.03.2016 - 4,2684 PLN/EUR, 31.12.2015 — 4,2615 PLN/EUR,
e $redni kurs w okresie, obliczony, jako $rednia arytmetyczna z ostatnich kurséw publikowanych w
miesigcach okresu: 01.01-31.03.2015 - 4,1489 PLN/EUR, 01.01-31.03.2016 — 4,3559 PLN/EUR,

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych, przeliczone na EURO wg $redniego kursu w okresie,
przedstawia tabela:

dane w tys. PLN
0d 01.01do o0d01.01do o0d01.0l1do od01.01do
31.03.2016  31.03.2015 31.03.2016  31.03.2015

tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 147 473 83 720 33856 20179
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 19 840 9521 4555 2295
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19 534 8518 4484 2053
Zysk (strata) netto 17 023 6987 3908 1684
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 16 895 7322 3879 1765
Zysk na akcje (PLN; EUR) 2,53 1,49 0,58 0,36
Rozwodniony zysk na akcje (PLN; EUR) 2,53 1,49 0,58 0,36
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3559 4,1489
Rachunek przeptywo6w pieni eznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 225 2216 3954 534
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 144) (5634) (1 411) (1 358)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1078) (1662) (247) (401)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 10 003 (5 080) 2 296 (1 224)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie i ich ekwiwalentéw X X 4,3559 4,1489

31.03.2016 ~ 31.03.2015 31.03.2016  31.03.2015

tys. PLN tys. EUR

Bilans

Aktywa 566 733 306 404 132 774 74 934
Zobowigzania dtugoterminowe 88 057 41 820 20 630 10 227
Zobowigzania krotkoterminowe 96 137 67 444 22523 16 494
Kapitat wiasny 382 539 197 140 89 621 48 212
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 361574 189 075 84 709 46 240
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2684 4,0890

2.1.4  Odpisy aktualizuj gce warto §¢ aktywow
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow:
dane w tys. PLN

0d 01.01do o0d01.01do od01.01do
31.03.2016 ~ 31.12.2015  31.03.2015

Stan na poczatek okresu 2326 2039 2039
Odpisy ujete jako koszt w okresie 72 439 246
Odpisy odwrécone w okresie (-) (309) (152) (16)

Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Stan na koniec okresu 2 089 2 326 2 269
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek:

dane w tys. PLN
0d01.01do o0d01.01do od01.01do
31.03.2016  31.12.2015  31.03.2015

Stan na poczatek okresu 4937 5034 5034
Odpisy ujete jako koszt w okresie 4 400 17
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) 11) (313) (23)
Odpisy wykorzystane (-) (75) (184)

Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia)

Stan na koniec okresu 4 855 4937 5028

2.1.5 Opisistotnych zdarzen

Do najwazniejszych zdarzen w | kwartale 2016 nalezy zaliczy¢:
Rozszerzenie sktadu Grupy

Od 1 stycznia 2016 nastepuje petna konsolidacja finansowa nowo nabytych spoétek Kuznia Polska i Masterform
Grupa Zetkama. tgczne przychody ze sprzedazy obu spotek za okres pierwszego kwartatu 2016 wyniosty 57 min
zk. (ok. 49 min dla Kuzni Polska i ok 8 min zt dla Masterform). Fakt ten nalezy uwzgledni¢ przy dokonywaniu
poréwnan wynikdw Grupy za analogiczny okres roku poprzedniego.

Zmiana struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Z ETKAMA.

W wyniku kolejnych przeje¢ na koniec 2015 roku w sktad Grupy ZETKAMA weszto 8 podmiotow produkcyjnych
skupionych strategicznie w 3 segmentach operacyjnych tj.

e Automatyki Przemystowej i Armatury

e Podzespotéw dla motoryzacji i komponentow

e Elementéw Zlgcznych

Osiagniety rozmiar Grupy i segmentacja biznesowa sklonity Zarzgd Grupy do podjecia decyzji o zmianie
organizacji Grupy ZETKAMA, ktérej celem jest stworzenie jednolitego systemu nadzoru i zarzadzania w Grupie
Kapitatowej ZETKAMA, skoncentrowanego wokot poszczegoinych segmentéw operacyjnych..

Zmiana polega gtéwnie na rozdzieleniu dziatalnosci i kompetencji sp6tki ,matki”, Zetkama S.A. na dwa obszary:
i Zarzgdzania i nadzoru nad GRUPA KAPITALOWA

ii. Prowadzenia dziatalnosci biznesowej w segmencie Automatyki i Armatury Przemystowej

Realizacja przedmiotowe] zmiany zostanie przeprowadzona poprzez wniesienie do nowo powotanej spoiki
Zetkama Sp. z 0.0., zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, wydzielonej z Zetkama S.A. Od 1 lipca 2016 roku
dziatalnos$¢ dotychczasowa Zetkama S.A. zwigzana z branzg Armatury Przemystowej bedzie prowadzona przez
Zetkama Sp. z 0.0. Do spotki Zetkama Sp. z 0.0. zostang wniesione wszystkie sktadniki majgtkowe, intelektualne i
personalne jak rowniez wszelkie prawa, obowigzki, kontrakty i zobowigzania wobec obecnych kontrahentéw.
Organizacja i decyzyjno$¢ w obszarze zarzgdzania pozostanie zachowana w formie dotychczasowe;.

Potaczenie Masterform S.A. i Masterform Grupa Zetkama Sp.  z 0.0.

W dniu 29 stycznia 2016 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy
KRS zarejestrowat na podstawie art. 492 8 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych potgczenie spétek Masterform
Grupa Zetkama Sp. z 0.0. (Spotka Przejmujgca) z Masterform S.A. (Spotka Przejmowana). W konsekwenciji
nastgpilo przeniesienie calego majgtku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujgcg, z réwnoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej o nowe udzialy, ktére zostaly objete przez
akcjonariuszy Spétki Przejmowanej innych niz Spétka Przejmujgca. Zgodnie z dyspozycjg art. 493 § 2 Kodeksu
spoétek handlowych, rejestracja potgczenia wywotata w dniu 29 stycznia 2016 r. skutek wykreslenia Masterform
S.A. z rejestru przedsiebiorcow KRS. W wyniku potgczenia, na mocy art. 494 § 1 Kodeksu spoétek handlowych,
Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki Masterform S.A.

Po rejestracji potgczenia Zetkama S.A. posiada w Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0. 0. 75% udziatéw, zgodnie
Z porozumieniem nabycia wiekszos$ciowego pakietu z dnia 24 sierpnia 2015 r.
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Zmiany w Organach Zarz gdzajgcych Spoiki.

W dniu 30.03.2016 Rada Nadzorcza Spotki powotata do Zarzgdu Pana Kazimierza Przetomskiego powierzajgc
mu funkcje Cztonka Zarzadu. Informacja zostata zawarta w raporcie biezgcym 6/2016 z dnia 30.03.2016

2.1.6  Opis czynnikdw i zdarze n, w szczegdlno $ci o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy
wplyw na osi agniete wyniki finansowe

Wptyw na przyszte wyniki finansowe bedzie miata konsolidacja wynikéw finansowych podmiotéw, ktére dotgczyty
do Grupy z koAcem roku 2015

2.1.7 Cykliczno $é€, sezonowo $¢ dziatalno sci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru cyklicznego ani sezonowego.

2.1.8 Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitat owych papierow
warto sciowych
Nie wystgpity.
219 Informacje dotycz gce wyptaconej (lub zadeklarowanej) d  ywidendy
Nie wystgpity.
2.1.10 Zdarzenia po dniu bilansowym

Utworzenie Spétki Zetkama's pétka z ograniczon g odpowiedzialno $cig z siedzib g w Scinawce Sredniej

W dniu 15 kwietnia 2016 r. Zetkama S.A. utworzyta nowg spoétke zalezng, ktéra dziata pod firmg Zetkama Sp. z
0.0. Spotka Zetkama Sp. z 0.0. zostala zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu w dniu 20 kwietnia 2016 r. pod numerem KRS 613969.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Nastgpito wygasniecie mandatu Pana Tomasza Stamirowski. Do Rady Nadzorczej zostat powotany Pan
Zbigniew Rog6z. Na dzien 12.05.2016 wszystkie osoby wchodzgce w sktad Rady Nadzorczej sg jej Cztonkami.
Wyboér wladz w Radzie Nadzorczej nastgpi podczas kolejnego spotkania Rady Nadzorczej, ktére ma mieé
miejsce w maju 2016. Informacje zostaty zawarte w raportach biezgcych RB 16-21 z dnia 21.04.2016

Wszystkie informacje podawane w raportach biezgcych zamieszane sg na stronie www.zetkama.com.pl

2.1.11  Zobowi gzania warunkowe

Wartos¢ udzielonych gwarancji wedtug stanu na koniec | kwartatu 2016 przedstawia sie nastepujgco:

GK Techmadex

Gwarancje nalezytego wykonania i usuniecia wad:

z dnia Termin waznosci Wartosc
05.11.2012 30.07.2016 2 647 000 zt
22.01.2013 30.09.2020 150 667 zt
29.05.2015 31.03.2016 1 010 000 zt
26.06.2015 14.11.2019 2353z
26.06.2015 14.11.2019 79 535 zt
26.06.2015 14.11.2019 21974 zt
10.08.2015 18.01.2018 1 205 366 zt
19.11.2013 15.02.2017 45 563 zt
24.02.2016 15.12.2018 26 162 zt
26.06.2013 17.10.2018 1224 300 zt
29.07.2013 06.12.2016 20219 z
23.12.2013 19.12.2016 20219 z
23.05.2014 03.12.2017 57 564 zt
22.07.2013 15.11.2018 12 878 zt

Zetkama S.A.
Gwarancja pfatnosci za dostawe maszyny - termin waznosci czerwiec 87 000 euro
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2016
Poreczenie sptaty kredytu 15250000 =zt

2.1.12 Segmenty operacyjn e

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentujg gtéwne
ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest zarzadzany odrebnie w ramach danej linii
produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobéw wymagajacych odmiennych
technologii, zasobéw oraz podejscia do realizacji.

Od 1 stycznia 2016 Zarzad Grupy, biorgc pod uwage zmiany w Grupie Kapitatlowej, przyjat nastepujgcy podziat
na segmenty operacyjne

Grupa Kapitatlowa dzieli dziatalnos¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:
= Podzespoly dla motoryzacji i komponenty,
=  Automatyka przemystowa i Armatura,
= Elementy zlgczne,
= Dziatalno$¢ pozaprodukcyjna,

Podzespoty dla motoryzacji i komponenty
Segment Podzespoty dla motoryzacji i komponenty obejmuje dziatalno$¢ w zakresie produkcji:
= elementéw sktadowych uktadéw wydechowych dla samochodéw osobowych wykonywane z rur
stalowych nierdzewiejgcych (rury giete, rury giete perforowane, rury perforowane proste, rury
perforowane z ksztattowanymi koncowkami, rury giete wielokrotnie ksztalttowane, rezonatory
wydechowe)
= komponentéw majgcych zastosowanie w najbardziej zaawansowanych technologicznie maszynach i
urzgdzeniach w motoryzacji (samochodach ciezarowych i autobusach, samochodach sportowych i
luksusowych),
elementéw zawieszenia, dzwignie, czopy, sworznie, tuleje,
elementéw kierowniczego: koncéwki drgzkéw kierowniczych, krzyzaki, przeguby,
elementéw uktadu napedowego: waty napedowe, ztgcza, korcowki ztgczy, krzyzaki, piasty,
elementéw silnika (osprzetu silnika): dzwigienki zaworowe, wsporniki,
elementéw skrzyni biegow: watki gtéwne i posrednie, kota przektadniowe, pierscienie synchronizatora,
tuleje.
Spotki Grupy $wiadczg takze ustugi w zakresie:
= obrobki wielkoseryjnych odlewoéw aluminiowych oraz Zzeliwnych dla przemystu motoryzacyjnego,
rolnictwa, budownictwa i innych branz przemystowych stanowigcych zaréwno wiasnos$é klienta, jak
réwniez sprzedawanych wraz z odlewem
= wykonawstwa matryc, azotowania i Srutowania
Odbiorcami finalnymi wyrobéw Spétek Grupy sg przede wszystkim sg czotowi globalni producenci z branzy
motoryzacyjnej, metalowej oraz pozostaty przemyst.

Automatyka przemystowa i Armatura
Zakresem dziatalnosci segmentu Automatyka przemystowa i Armatura jest produkcja i sprzedaz armatury
przemystowej oraz ustugi z zakresu projektowania, wykonawstwa i integracji automatyki przemystowe;.
Grupy produktowe oferowane przez Spétki grupy to:

= zawory grzybkowe zaporowe, stuzgce do odcinania przeptywajgcego czynnika,

= zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne),

= zawory regulujgce, pozwalajg na ptynna regulacje przeptywajgcego czynnika,

= zawory mieszkowe, zawory odcinajgce przeptyw czynnika, posiadajgce uszczelnienie dtawnicy w postaci
mieszka,
zawory ptywakowe,
kurki kulowe, stuzace do odcinania przeptywajgcego czynnika,
osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszczajgce czynnik z zanieczyszczen,
kosze ssawne, zapobiegajgce przeptywowi powrotnemu czynnika z jednoczesng funkcjg jego
oczyszczenia,

= odpowietrzniki, urzgdzenia odpowietrzajgce instalacje.
Wyroby wytwarzane przez Spéitki Grupy znajdujg zastosowanie w takich branzach jak: cieptownictwo i
ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociggi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaktady przemystowe.
Do ich wytwarzania wykorzystywane sg produkowane przez siebie odlewy. Odlewy sg wytwarzane w odlewni
zeliwa w Scinawce Sredniej. Odlewy produkowane sg zaréwno na potrzeby wtasne jak réwniez na sprzedaz,
gtéwnie dla innych producentéw armatury. Odlewy sg wykonywane z zeliwa szarego i sferoidalnego o ciezarze od
0,5 do 100 kg. Sa to gtéwnie odlewy cisnieniowe i maszynowe sprzedawane w postaci surowej lub obrobione;.

Zakres swojej oferty Grupa Kapitalowa systematycznie rozszerza o sprzedaz towaréw, ktére w gtéwnej mierze
stanowi armatura innych producentow. Istotng wséréd nich grupe stanowi armatura obca oferowana jako armatura
komplementarna do armatury wtasnej produkcji. Grupa systematycznie rozszerza zakres oferowanej armatury
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obcej wzmacniajgc swojg pozycje w szczegolnosci w branzy wentylacji i klimatyzacji oraz w sieciach wodnych i
kanalizacyjnych.

W ramach obszaru automatyki przemystowej Grupa prowadzi dziatalnosci ustugowg oraz handlowg zwigzang z
projektowaniem, montazem i uruchamianiem oprogramowania systemowego i wizualizacji, oraz instalacji
elektrycznych oraz uruchomienia urzadzen, oraz dostawami elementéw automatyki w tym sterownikow,
oprogramowania itp. gtéwnie dla podmiotow z branzy gazowniczej. Dziatalno$cig tg zajmuje sie wydzielony w
strukturze organizacyjnej zesp6t doswiadczonych inzynieréw. Oferta Grupy obejmuje réwniez rozwigzania z
dziedziny automatyki przemystowej w postaci kompletnych systemOw sterowania, akwizycji, transmis;ji,
wizualizacji danych SCADA dla potrzeb przemystu gazowniczego oraz gospodarki wodno-$ciekowej a takze
pomiar i badania termowizyjne urzgdzen elektrycznych (termografia w podczerwieni), wykrywanie nieszczelnosci
instalacji gazowych, badanie $cian budynkdw, serwis i eksploatacja urzadzen gazowniczych: silnikow
turbinowych, ttokowych, sprezarek gazu.

Elementy zt gczne

Oferta tego segmentu jest bardzo szeroka, zaréwno w ukladzie wymiarowym, jak i asortymentowym. Dzieki
stosowanej technologii produkcji zakres wymiarowy oferowanych wyrobéw ($rub) rozcigga sie od M5 do M52 przy
maksymalnej dtugosci 700 mm za$ zakres wtasnos$ci mechanicznych produkowanych wyroboéw to klasa od 4.6 do
12.9 w przypadku $rub i od 5 do 12 w przypadku nakretek. Duzy udziat stanowig wyroby z réznego rodzaju
pokryciami antykorozyjnymi wykonywanymi w kooperacji. W tym zakresie produkcja segmentu zawiera miedzy
innymi: cynkowanie galwaniczne, cynkowanie ogniowe, dakromet, geomet, cynk-nikiel, delta tone i inne. Odrebng
grupg produktowg sg elementy ztgczne nawierzchni kolejowej takie jak: wkrety kolejowe, $ruby stopowe ktére
znajdujg atrakcyjne rynki zbytu w Europie. Produkcja segmentu obejmuje zaréwno wyroby standardowe (wedtug
norm) jaki i wyroby niestandardowe wedtug specyfikacji i wymagan klienta. Bardzo szeroki park maszynowy,
bogate zaplecze konstrukcyjne, badawczo-pomiarowe oraz narzedziowe pozwalajg na kompleksowos¢ oferty,
oraz dobry serwis, szczegolnie w odniesieniu do produktéw pozastandardowych. Wykonywane sg rowniez ustugi
w zakresie obrébki chemicznopowierzchniowej drutu walcowanego.

Dziatalno $¢ pozaprodukcyjna

Segment dziatalnosci pozaprodukcyjnej zajmuje sie obstugg majgtku nieprodukcyjnego stanowigcego obecnie
whasnosé spotki Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. ktérej majatek stanowig nieruchomosci  ktory nie jest juz
wykorzystywany do prowadzenia podstawowej dziatalnosci Grupy. Skiadnikami majatku zarzadzanymi w
segmencie sg nieruchomosci potozone w Sosnowcu, Katowicach, Klodzku oraz Scinawce Sredniej. Giéwnym
zakresem dziatalnosci w segmencie jest sprzedaz wyzej opisanych nieruchomosci oraz wynajem powierzchni
bedacych obecnie w gestii Zetkama Nieruchomosci Sp. z o.0.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzgd Spotki dominujgcej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki
dominujacej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej.
Pomiar wynikébw segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami
rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uzgodnienie wynikdw segmentéw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej,
zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat, ujawnione zostalo ponizej w tabeli.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat nie réznig sie od przychodow
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem wigczen konsolidacyjnych dotyczgcych
transakcji pomiedzy segmentami.

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentéw operacyjnych za okresy 01.01.-31.03.2016 i 01.01.2015 (dane za
okres | kwartatu 2015 zostaty przeksztatcone tak aby odzwierciedlaly zmiany w segmentac;ji:

dane w tys. PLN Podzespoty dla Automatyka Dziatalnosé

motoryzacji i przemystowa i Elementy ztgczne Razem

komponenty Armatura pozaprodukcyjna

za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 75 646 36 669 35 056 102 147 473
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 19 894 193 168 1274
Przychody ogétem 75 665 42 698 35249 270 153 882
Wynik operacyjny segmentu 19 657 7 854 8 482 -171 35822
Aktywa segmentu sprawozdawczego 268 446 196 352 87 603 14 332 566 733
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za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 14 639 37 090 31991 83720
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 18 547 145 710
Przychody ogétem 14 657 40 212 32 136 87 005
Wynik operacyjny segmentu 2 657 10 267 7213 20137
Aktywa segmentu sprawozdawczego 47 358 187 272 71774 306 404
Uzgodnienie wynikdw segmentéw operacyjnych z wynikiem Grupy zaprezentowanym w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat:
dane w tys. PLN
od 01.01do  od 01.01 do
31.03.2016 31.03.2015
Wynik operacyjny segmentow 35822 20 137
Korekty:
Koszty sprzedazy (7 333) (4 813)
Koszty ogéine (9 161) (5 520)
Pozostate przychody operacyjne 767 507
Pozostate koszty operacyjne (255) (791)
Zyski z tytutu okazyjnego nabycia
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 19 840 9521
Przychody finansowe 1473 909
Koszty finansowe (-) a779) (1912)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19534 8518
2.2 Pozostate noty obja $niajgce
221  Zysknaakcj e
Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.
Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:
dane w tys. PLN
od 01.01do  od 01.01 do
31.03.2016 31.03.2015
Dziatalno $¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 16 895 7322
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 6 676 854 4904 150
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 6 676 854 4904 150
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziat. kontynuowanej (PLN) 2,53 1,49
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziat. kontynuowanej (PLN) 2,53 1,49
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 6 676 854 4904 150
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 6 676 854 4904 150
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci zaniechanej (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci zaniechane (PLN)
Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 16 895 7322
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 6 676 854 4904 150
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 6 676 854 4904 150
Podstawowy zysk (strata) na akcj e z dziatalno $ci og6tem (PLN) 2,53 1,49
Rozwodniony zysk (strata) na akcj e z dziatalno $ci ogétem (PLN) 2,53 1,49
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222 Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Liczba akcji 6676854 6676854 4904150
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,2 0,2 0,2
Kapitat podstawowy 1335 1335 981

Akcje wyemitowane w okresach sprawozdawczych:
Warto $¢

nominalna Liczk_)_a
. e akeiji
serii / emisji
Kapitat podstawowy na dzien 31.03.2015 roku 981 4904 150
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2015 roku 1335 6676854
Kapitat podstawowy na dzie 1 31.03.2016 roku 1335 6676854

2.2.3 Programy ptatno $ci akcjami
W Grupie Kapitatowej nie zostaty uruchomione programy motywacyjne, w ramach ktérych pracownicy uzyskujg
opcje zamienne na akcje lub inne prawa do akcji Spétki dominujacej.

224 Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegollnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

dane w tys. PLN
Pozostate rezerwy, w tym na:
Rezerwy na

Swiadczenia Rezenwy
racownicze koszt spra Razem razem
p y prawy inne pozostate
restrukturyzacji sgdowe
rezerwy
za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
Stan na poczatek okresu 22 691 449 449 23140
) (Przychody) koszt_y b_ieiacego 081 386 386 1367
i przysztego zatrudnienia
Wykorzystanie rezerwy (222) (222)
Stan rezerw na dzien 31.03.2016 roku 23 450 835 835 24 285
za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku
Stan na poczatek okresu 9915 1927 646 2573 12 488
) (Przychody) koszty b!ezqcego 627 261 261 888
i przysztego zatrudnienia
Wykorzystanie rezerwy (24) (1 000) (232) (1232) (1 256)
Stan rezerw na dzien 31.03.2015 roku 10518 927 675 1602 12120

2.2.5 Inne znacz ace zmiany aktywéw, zobowi gzan, przychodéw i kosztow

W | kwartale 2016 nie wystgpily inne istotne zmiany w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach oprécz
tych wymienionych 2.1.5.

3. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

3.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej ZETKAMA

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej ZETKAMA jest Zetkama S.A. Spotka dominujgca zostata utworzona
Aktem Notarialnym z dnia 1 grudnia 1990r. Spoétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
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Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym dla miasta Wroctawia Fabrycznej - IX Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000084847. Spotce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 890501767.

Siedziba Spoétki dominujgcej miesci sie przy ul. 3 Maja 12 w Scinawce Sredniej, kod pocztowy 57-410. Siedziba
Spétki dominujgcej jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

W skiad Grupy Kapitatowej wchodzg Zetkama S.A. oraz nastepujgce Spotki zalezne Srubena Unia S.A. z
siedzibg w Zywcu, MCS Sp. z 0.0. z siedzibg w Zorach, Armak Sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu, Zetkama R&D
Sp. z 0.0. z siedzibg w Scinawce Sredniej, Grupa Techmadex S.A. z siedzibg w Warszawie, Masterform Grupa
Zetkama Sp. z 0.0. z siedzibg w Swiebodzicach, Kuznia Polska S.A. z siedzibg w Skoczowie, Zetkama
Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Scinawce Sredniej, Siskin 5 Sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Sosnowcu, Siskin
5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujgcej oraz jej spotek zaleznych jest:
=  produkcja armatury, odlewow Zeliwnych i automatyka przemystowa

=  produkcja podzespotoéw dla motoryzacji i komponentéw,
= produkcja elementéw ztgcznych,

Opis dziatalno$ci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg zostat przedstawiony w pozostatych informacjach - punkt
2.1.12 dotyczacej segmentow operacyjnych.

Obecny skfad Grupy ilustruje ponizszy schemat.

Zetkama S.A.

Kuznia Polska

Masterform Grupa
Zetkama Sp. z 0.0.
75,00%

Armak
5p. z0.0.
93,82%

BioGP
Udzizf Techmadax 66, 675
UdziaFposradni 34,02%

Zetkama R&D
Sp. 20.0.
Jednostki

zaleinie GP Energia
Udlzia¥ Techmadeax 30, 0%
UdzisF posradni 45,92%

Techmadex

Predictive Service Europe
Jednostki ' 5p.zooo.

stowarzyszone - Undzigf Techmadex

Udziaf posredni 1

Srubena Unia
SA.
100,00%

Zetkama Nieruchomosci
Sp. z 0.0,
100,00%

SISKIN 5
Sp. z 0.0,
100,00%

SISKIN 5
Sp. z0.0. 5KA
100%
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Kwartalnym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej ZETKAMA objeta

zostata Spo6tka dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne:

Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
31.03.2016 31.12.2015
Srubena Unia S.A. ul. Grunwaldzka 5, 34-300 Zywiec 100,00% 100,00%
MCS Sp. z o.0. ul. Strazacka 43, 44-240 Zory 100,00% 100,00%
Armak Sp. z 0.0. ul. Swobodna 9, 41-200 Sosnowiec 98,82% 98,82%
Zetkama R&D Sp. z 0.0. ul. 3 maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%
Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. ul. Mikulicza 6a, 41-200 Swiebodzice 75,00% 100,00%
Masterform S.A. ul. Mikulicza 6a, 41-200 Swiebodzice - 80,00%
Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. ul. 3 maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%
Techmadex S.A. ul. Migdatowa 91, 02-796 Warszawa 51,02% 51,02%
GP Energia Sp. z 0.0. ul. Putaskiego 26C/2, Biatystok 45,92% 45,92%
BioGP Energia Sp. z 0.0. ul. Putaskiego 26C/2, Biatystok 34,02% 34,02%
Siskin 5 Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo-Akcyjna ul. Swobodna 9, 41-200 Sosnhowiec 100,00% 100,00%
Siskin 5 Sp. z o0.0. ul. Swobodna 9, 41-200 Sosnowiec 100,00% 100,00%
Kuznia Polska S.A. ul. Gérecka 32, 43-430 Skoczow 94,11% 94,11%

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez

Zarzad Spétki dominujgcej dnia 12.05.2016r.

3.2 Stanowisko Z arzadu odno $nie zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw na rok

2016

Zarzad Zetkamy przewiduje wykonanie skonsolidowanej prognozy rocznej opublikowanej raportem biezgcym nr
5/2015 z dnia 21 marca 2016r. Realizacja prognozy na 31.03.2016r. przedstawia sie nastepujgco:

Wybrane pozycje Realizacja po

Prognoza na rok

(dane w tys. PLN) Izg\;_vg rrt(;ilii 2016
Przychody ze sprzedazy 147 473 592 000
EBITDA 25820 95 200
Zysk netto 17 023 58 700

Wyniki | kwartatu 2016 zostaly zrealizowane zgodnie z zatozeniami planu a perspektywa kolejnych kwartatow nie

rodzi przestanek do zmiany zatozen prognozy roczne;.
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3.3 Akcjonariusze Zetkama S.A. posiadaj gcy co najmniej 5% akcji/gloséw na WZ

Akcjonariusz Liczba akcji

Udziat w kapitale

Liczba gtosow

Udziat w ogdlnej

zakltadowym liczbie gtoséw
Jan Jurczyk 595 496 8,92% 595 496 8,92%
Maciej Jurczyk 651 626 9,76% 651 626 9,76%
Tomasz Jurczyk 718 808 10,76% 718 808 10,76%
Jakub Jurczyk 398 277 5,96% 398 277 5,96%
Zygmunt Mrozek 391 000 5,86% 391 000 5,86%
Avallon MBO S.A. 694 620 10,40% 694 620 10,40%
Nationale 424 432 6,36% 424 432 6,36%

Nederlanden OFE

Stan na dzien 12.05.2016

Zarzad Spotki dominujgcej na dzien sporzadzania skonsolidowanego raportu kwartalnego nie powziat informacji o
umowach, w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietow akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy.

3.4 Akcje Zetkama S.A. posiadane przez osoby zarz adzajace i nadzoruj ace emitenta

llo$¢ akcji i .
. llos¢ akcji
posiadanych w osiadanych w
Imie i nazwisko Stanowisko dniu publikaciji %Iniu ubﬁ/kac'i Zmiana
raportu za | kw. p !
2016 raportu za 2015
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 139 201 139 201
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu 25 000 27 809 - 2809
Jan Jurczyk Cztonek RN 595 496 595 496
Zygmunt Mrozek Cztonek RN 391 000 391 000
Tomasz Jurczyk Cztonek RN 718 808 718 808

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki dominujgce;.

3.5 Informacje o istotnych post epowaniach tocz acych si e przed s gdem, organem wia sciwym dla

post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Opis spraw sgdowych powyzej 10 tys. zk

Sprawa sagdowa dotyczgca Zetkama S.A.:

e Zgloszenie wierzytelnosci Zetkama w postepowaniu uktadowym firmy Arkivator AB z siedzibg w Szwecji — 11 tys.

Euro.

Sprawy sgdowe dotyczace Srubena Unia:

«  Postepowanie z powddztwa Srubena Unia przeciwko Minero Krzysztof Duchnicki Bytom - niezaptacone

naleznosci - 532 tys. zt
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Postepowanie z pow6dztwa Srubena Unia przeciwko EK-MET Bytom - niezaptacone naleznosci — 432 tys.
zk

Postgpowanie z powédztwa Srubena Unia przeciwko EK-MET Bytom - niezaptacone naleznosci — 36 tys. zi.
Postepowanie z powddztwa Srubena Unia przeciwko GWAREK Miekinia - niezaptacone naleznosci - 2.677 tys. zt
Postepowanie z powddztwa Srubena Unia przeciwko Mek-POL Miekinia - niezaptacone naleznosci - 674 tys. zt

Sprawa sgdowa dotyczgca Kuznia Polska:

zwrotu wptaconych sum na fundusz PFRON za okres marzec 2009 do listopad 2009 — 132 tys. zi.

Sprawy sgdowe dotyczgce Techmadex:

Sprawa z powddztwa TECHMADEX SA p-ko EDA-SERWIS Sp. z o0.0. w Warszawie przed Sadem
Okregowym w todzi, sygn. X GNc 488/15 o kwote gtdwng 179 tys. zt. plus odsetki. W dniu 15.06.2015 r.
wydano nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym zasadzajgcy roszczenie, od ktérego wniesiono zarzuty.
W dniu 26.01.2016 wydano wyrok X GC 897/15 zasgdzajgcy roszczenie w catosci na rzecz TECHMADEX
SA. Sprawa skierowana do egzekucji.

Sprawa z powoddztwa TECHMADEX SA p-ko EDA-SERWIS Sp. z 0.0. w Warszawie przed Sadem
Okregowym w todzi, sygn. X GNc 487/15 o kwote gtdéwng 759 tys. zt plus odsetki. W dniu 15.06.2015 r.
wydano nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym zasgdzajgcy roszczenie od ktérego wniesiono zarzuty.
W dniu 26.01.2016 wydano wyrok X GC 897/15 zasgdzajgcy roszczenie w catosci na rzecz TECHMADEX
SA. Sprawa skierowana do egzekucji.

Sprawa z powodztwa TECHMADEX SA p-ko EDA-SERWIS Sp. z o0.0. w Warszawie oraz OGP
GAZ-SYSTEM SA w Warszawie przed Sadem Okregowym w todzi o kwote gtowng 2.007 tys. zt — pozew
wniesiono 22.10.2015 r. W dniu 19.11.2015 r. wydano w postepowaniu nakazowym nakaz zasgdzajacy
roszczenie. Nakaz prawomocny. Kwota gtdwna zostata uregulowana przez Gaz-System S.A. w dniu
16.12.2015, pozostaty do uregulowania odsetki.

Sprawa z powodztwa konsorcjum firm: TECHMADEX S.A., ATREM S.A. i GP Energia Sp. z 0.0. p-ko
Operatorowi Gazociggébw Przesylowych Gaz-System S.A. przed Sgdem Okregowym w Warszawie
0 zaptate 12.140 tys. zt, z czego kwota zasgdzona pozwem zostanie podzielona pomiedzy uczestnikéw
konsorcjum w proporcjach 40% dla TECHMADEX S.A., 40 % dla ATREM S.A. oraz 20 % dla Gp Energia
Sp. z 0.0. Pozew wniesiono w dniu 15.02.2016 r.

Sprawa z powodztwa PB ROBUD Sp. z o0.0. w Gliwicach p-ko OGP GAZ-SYSTEM SA
w Warszawie (TECHMADEX SA jest interwenientem ubocznym) przed Sadem Okregowym
w Warszawie, sygn. XXVI GC 380/14 o 158 tys. z. — wydano wyrok oddalajgcy roszczenie
w | instancji, apelacja wniesiona przez PB ROBUD Sp. z 0.0. w Gliwicach — sprawa przekazana do Sadu
Apelacyjnego w Warszawie.

Gazomontaz S.A. w upadiosci w Zgbkach kwota sporna 14 tys. zt - pozew z powo6dztwa GP Energia Sp. z
0.0., spokki z Grupy Kapitalowej Techmadex, nakaz zaptaty nadany wyrokiem z 12.06.2014, GP Energia
znajduje sie na liscie wierzycieli, do dnia dzisiejszego nie otrzymata zaptaty.

Sprawa z powoOdztwa Eastway Sp. z o0.0. w Suwalkach p-ko BioGP Energia Sp. z
0.0. w Biatymstoku, spétki z Grupy Kapitatowej Techmadex, przed Sadem Okregowym w Biatymstoku, sygn.
VII GC 96/15, o 1.341 tys. zt. — zapadt wyrok, wniesiono apelacje.

Sprawa z powddztwa Artura  Marcina  tukaszewicza, p-ko BioGP Energia Sp. z
0.0. w Biatymstoku, spétki z Grupy Kapitalowej Techmadex, przed Sgdem Rejonowym w Biatymstoku, sygn.
akt | C 1300/15 o 55 tys. zt plus odsetki — zapadt wyrok zaoczny, prawomocny.

Sprawa z powodztwa Adama tukaszewicza, p-ko BioGP Energia Sp. z 0.0. w Biatymstoku, spétki z Grupy
Kapitatowej Techmadex, przed Sagdem Rejonowym w Bialymstoku, sygn. akt | Nc 4301/15 o 55 tys. zt plus
odsetki — zapadt wyrok zaoczny, prawomocny.

3.6 Informacje o podmiotach powi gzanych

3.6.1 Potaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenie Masterform S.A. i Masterform Grupa Zetkama Sp.  z 0.0.

W dniu 29 stycznia 2016 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy
KRS zarejestrowat na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych potgczenie spétek Masterform
Grupa Zetkama Sp. z 0.0. (Spo6tka Przejmujgca) z Masterform S.A. (Spo6tka Przejmowana). Dalsze ujawnienia w
punkcie 2.1.5.
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3.6.2  Transakcje z jednostkami powi gzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy, ktére zostaly wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spoétek. Ponizej zestawiono transakcje z
jednostkami powigzanymi ujete w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy:

dane w tys. PLN

Przychody z dziatalnosci

operacyjnej Naleznosci

od 01.01do od 01.01 do

31.03.2016  31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015

Sprzeda z do:

Jednostki dominujacej

Jednostki zaleznej

Jednostki stowarzyszonej 4 10 174 3924
Wspolnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem 4 10 174 3924

dane w tys. PLN
Zakup Zobowigzania

od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015

Zakup od:

Jednostki dominujacej

Jednostki zaleznej

Jednostki stowarzyszonej 123 9 48 588
Wspdlnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostalych podmiotéw powigzanych

Razem 123 9 48 588

3.7 Informacje o udzielonych przez jednostk e dominuj acg lub jednostki zale zne por eczeniach
kredytéw lub udzielonych gwarancjach — jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od tego
podmiotu, gdzie warto $¢ por eczenia lub gwarancji stanowi réwnowarto  $¢ 10% kapitatow
wiasnych spotki

W dniu 20 sierpnia 2015 Zetkama S.A., wraz z zawarciem umowy kredytowej na zakup wiekszosciowego pakietu
udziatéw Masterform S.A., zawarta umowe poreczenia pomiedzy Zetkama S.A. a ING Bank Slgski S.A. W
umowie poreczenia spotka zobowigzata sie wykona¢ (w przypadku ich niewykonania przez Kredytobiorce)
wszelkie zobowigzania pieniezne Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. wynikajgce z Umowy kredytowej na
kwote 3.813 tys. EUR (po przeliczeniu na polskie zitote jest to kwota 16.130 tys. zt. Umowa poreczenia
pozostanie w mocy do peinej splaty zobowigzan z tytutu Umowy Kredytu, tj. jest do dnia 30.09.2022 roku, z
zastrzezeniem, iz wygasnie ona w momencie igcznego spetnienia nastepujacych warunkéw: (i) dokonanie
potaczenia Masterform S.A. oraz Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie catego majatku
Masterform S.A. na Masterform Grupa Zetkama Sp. z o0.0.; (i) prawomocne ustanowienie zabezpieczen
okreslonych w umowie kredytu zawartej pomiedzy Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. a ING Bank Slgski S.A.
oraz (iii) brak identyfikacji przez Bank przypadku naruszenia Umowy Kredytu w okresie do spetnienia warunkow.
(Raport biezacy 29/2015).

Pozyczki udzielone Towarzystwu Opieki na Niepetnospraw  nymi w Ustroniu

tgczna kwota pozyczek udzielonych dla Towarzystwu Opieki na Niepeinosprawnymi w Ustroniu przez spoétki
Grupy ZETKAMA wyniosty 1 750 tys. zt., w tym warto$¢ pozyczki udzielonej przez Zetkama S.A. to 450 tys. zt.
Pozyczki sg nieoprocentowane. Dotyczg wspoifinansowania budowy Osrodka Edukacyjno-Rehabilitacyjno-
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Wychowawczego stuzacego jako baza do prowadzenia interdyscyplinarnego wsparcia dla oséb z
niepetnosprawnoscia, chorych lub potrzebujgcych réznorodnych form pomocy. Warunki umowy zawierajg wymaog
uzyskania przez Pozyczkobiorce do dnia 31 lipca 2016 roku (termin wprowadzony na podstawie Aneksu nr. 1 do
umow, pierwotny termin to 30.04.2016) dofinansowania w kwocie réwnej polowie szacowanych catkowitych
kosztow na realizacje Inwestycji oraz realizacje inwestycji zgodnej z harmonogramem i udokumentowanymi
kosztami. W przypadku spetnienia kryteriéw zawartych w umowach pozyczek beda one stopniowo przeksztalcane
w umowy darowizny wraz z realizacjg poszczegolnych etapéw inwestycji. W przypadku braku realizacji wymogow
pozyczki bedg podlegaty zwrotowi.

3.8 Inne informacje, ktére zdaniem Spotkis g istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, maj  agtkowe j,
finansowej, wyniku finansowego

Zdarzenia wymienione w punkcie 2.1.5 w informacjach dodatkowych oraz rozliczenie ceny nabycia Kuznia Polska
S.A. i Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

W dniu 21.04.2016 odbyto sie NWZA. Stwierdzono wygasniecie mandatu Pana Tomasza Stamirowskiego. Do
Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Zbigniew Rogdz. Na dzien publikacji sprawozdania wszystkie osoby
wchodzace w sklad Rady Nadzorczej sg jej Czlonkami. Wybér wtadz Rady Nadzorczej nastgpi na kolejnym
spotkaniu (w maju 2016)

3.9 Czynniki, ktore w ocenie Spotki b eda miaty wptyw na osi  ggni ete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W perspektywie kolejnych kwartatéw na wyniki spétki bedg miaty wptyw:
+  konsolidacja i integracja nowo nabytych podmiotow
e kurs EUR/PLN,
e wahania popytu zwigzane z sytuacjg gospodarczg w strefie euro i na $wiecie.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Kazimierz Przetomski Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 12 maja 2016r.
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4. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ZETKAMA S.A.
4.1 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

dane w tys. PLN

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
AKTYWA
Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne 12 590 13130 9353
Rzeczowe aktywa trwate 47 497 48 051 43 229
Nieruchomosci inwestycyjne 3500
Inwestycje w jednostkach zaleznych 253 693 253 693 63 797
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 1834 1836 1775
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 4 4 4
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem 315618 316 714 121 658
Zapasy 17 857 18 648 14 580
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29 908 24 882 27 249
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozyczki 1480 9538 3363
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 8673
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 283 406 333
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2950 1220 3558
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 61 151 54 694 49 083
AKTYWA RAZEM 376 769 371408 170741
PASYWA

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 1335 1335 981
Akcje whasne (-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 164 211 164 211 31843
Pozostate kapitaty 273 94 1477
Zyski zatrzymane: 128 080 125 283 93 526

- zysk (strata) z lat ubiegtych 125 082 91 426 93 526

- zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 2998 33857
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 293 899 290 923 127 827
Udzialy niedajgce kontroli
Kapitat wtasny razem 293 899 290 923 127 827
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 30 386 31222 11 145
Leasing finansowy 91 91 223
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania 3889 3740 525
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2082 1836 3024
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2062 1982 1705
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 38 510 38871 16 622
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22583 19 782 13 560
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 15912 16 268 6436
Leasing finansowy 67 100 122
Pochodne instrumenty finansowe 52
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1277 1342 1110
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 738 422 1481
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3783 3648 3587
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy -
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 44 360 41 614 26 296
Zobowi gzania razem 82 870 80 485 42 918
PASYWA RAZEM 376 769 371408 170741

4.2 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW
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dane wtys. PLN 0d 01.01do  od 01.01 do
31.03.2016 31.03.2015
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 35450 32233
Przychody ze sprzedazy produktow 25833 26 142
Przychody ze sprzedazy ustug 276 167
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 9341 5924
Koszt wlasny sprzeda zy 27 109 24 009
Koszt sprzedanych produktow 20 091 19 276
Koszt sprzedanych ustug 276 167
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 6742 4 566
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 8 342 8224
Koszty sprzedazy 2229 1945
Koszty ogdlinego zarzadu 2327 2116
Pozostate przychody operacyjne 37 64
Pozostate koszty operacyjne 111 114
Zyski z tytutu okazyjnego nabycia
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 3712 4113
Przychody finansowe 950 660
Koszty finansowe 961 1163
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3701 3611
Podatek dochodowy 703 668
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 2998 2943
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 2998 2943
4.3 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHOD OW
dane w tys. PLN 0d 01.01do  od 01.01 do
31.03.2016 31.03.2015
Zysk (strata) netto 2998 2943
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywoéw trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 221 784
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w warto$ci poczatkowej pozycji zabezpieczanych
Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg
Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego — sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodéw catkowitych (42) (149)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 179 635
Calkowite dochody 3177 3578
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4.4 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat podstawowy

Akcje wlasne

©)

Kapitat ze sprzedazy
akcji pow. ich
wart. nom

Pozostale kapitaly

Zyski zatrzymane Kapitat wiasny razem

Saldo na dzie n 01.01.2016 roku 1335

164 211

94

124 283 289.923

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach 1335

164 211

94

124 283 289 923

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.  03.2016 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami)

Woycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

799 799

Razem transakcje z whascicielami

799 799

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2016
roku

Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do
31.03.2016 roku

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
$rodkow pienigznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do
sktadnikéw innych dochodéw catkowitych

221

(42)

2998 2998

221

(42)

Razem catkowite dochody

179

2998 3177

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzie n 31.03.2016 roku 1335

164 211

273

128 080 293 899
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4.4 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNY M (CD)

Akcje whasne Kapitat ze sprzedazy

Kapitat podstawowy akcji pow. ich Pozostale kapitaly Zyski zatrzymane Kapitat wiasny razem
) wart. nom
Saldo na dzie n 01.01.2015 roku 981 31 843 842 90 583 124 249
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 981 31843 842 90 583 124 249
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2015 roku
Emisja akcji 354 132 368 132722
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami)
Woycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 1042 1042
Razem transakcje z whascicielami 354 132 368 1042 132722
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2015 33 857 33857
roku
Inne catkowite dochody: 294 (199) 95
Zyskilstraty aktuarialne (246) (246)
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy 39 39
$rodkéw pienieznych
Podatek dochodowy odnoszacy sig do
skiadnikéw innych dochodéw catkowitych 285 47 302
Razem catkowite dochody 294 33658 33952
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych) (1042) (1042)
Saldo na dzie h 31.12.2015 roku 1335 164 211 94 125 283 290 923
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4.4 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNY M (CD)

Kapitat podstawowy

Kapitat ze sprzedazy
akcji pow. ich
wart. nom

Akcje wlasne

©)

Pozostale kapitaly

Zyski zatrzymane Kapitat wiasny razem

Saldo na dzie n 01.01.2015 roku 981

31843

842

90 583 124 249

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach 981

0 31843

842

90 583 124 249

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie o d 01.01 do 31.03.2015 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami)

Woycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z whascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2015
roku
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do
31.03.2015 roku

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
$rodkow pienigznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do
sktadnikéw innych dochodéw catkowitych

784

(149)

2943 2943

784

(149)

Razem catkowite dochody 0

635

2943 3578

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzie n 31.03.2015 roku 981

0 31843

1477

93 526 127 827




ZETKAMA GRUPA KAPIT ALOWA ZETKAMA — Skon solidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2016 roku

4.5 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

dane w tys. PLN 0d 01.01do  od 01.01 do
31.03.2016  31.03.2015

Przeptywy Srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci Operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3701 3611
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1201 1033
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 54

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana wartosci godziwej aktywoéw (zobowigzan) finans. wycenianych przez
rachunek zyskow i strat

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych przeniesione z

kapitatu 158
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 4 a2)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywoéw finansowych (innych niz instrumenty 87

pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Koszty odsetek 45
Przychody z odsetek i dywidend (55)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty 64 (74)
Korekty razem 1372 1133
Zmiana stanu zapasow 799 1717
Zmiana stanu naleznosci (6 505) (6 998)
Zmiana stanu zobowigzan 2394 (1 639)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 854 379
Zmiana stanu rezerw na program motywacyjny
Zmiany w kapitale obrotowym (2 458) (6 541)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych 26
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej (104) (93)
Zaptacony podatek dochodowy (524) (748)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 2013 (2 638)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci Inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (540) (115)
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (554) (652)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 12
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Woydatki netto na nabycie jednostek zaleznych
Whplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych
Pozyczki udzielone
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych
Whplywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Otrzymane odsetki 49 48
Otrzymane dywidendy
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (1 045) (707)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci Finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wkasnych
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wydatki inwestycyjne
Whplywy z tytutu zaciaggnigcia kredytéw i pozyczek 4653 (5 824)
Sptaty kredytéw i pozyczek (3657) (1327)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (234) 47)
Odsetki zaptacone
Dywidendy wyptacone
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej 762 (7 198)
Zmiana netto stanu $rodkoéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw 1730 (10 543)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1220 14 101
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2950 3558
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Kazimierz Przetomski Czlonek Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Giowny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 12 maja 2016r.
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