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4. Pozycja gotowkowa i zadtuzenie



BEYOND
LEPROFIT

Wprowadzenie i )

Przychody ze sprzedazy

EBITDA /ysk netto

367,4min PLN 541 min PLN 29.0min PLN

Organiczny wzrost 0 . 9
1 7% +74%r/ 81%r/

Bezpieczny poziom wskaznika Niski poziom wskaznika zadtuzenia
struktury kapitatowej netto X EBITDA

54,3 % 1,31

Wyptacona dywidenda
30,0min PLN

K oomes wsezmm @zeama ZETKAMA 52 auanmn  ZETKAMA

KUZNIA POLSKA
ok ekjenta 173
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N owa formuta zarzadzania Grupg Kapitatowa
« Od 2019 roku w Grupie Kapitatowej funkcjonujg Komitety Sterujace, ktore w duzym stopniu przejety role, zadania oraz

kompetencje dotychczas przypisane Radom Nadzorczym.
» Nastapito uproszczenie procedur decyzyjnych oraz aktywne uczestnictwo Zarzadow Spotek w decyzjach strategicznych.

Zespot ds. Strategii Innowagji
« Zespot wypracowuije inicjatywy w obszarze optymalizacji proceséw, inwestycji, synergii i rozwoju kompetencji Grupy jako catosci
oraz poszczegolnych spotek. Zespdt poszukuje nowoczesnych rozwigzan w zakresie procesow produkcyjnych oraz technologii
przekazujac zdobyta wiedze spotkom Grupy min. robotyzacja i automatyzacja procesow produkcyjnych. .

Nabycie udziatéw w Masterform
e« Z dniem 2 lipca 2019 roku Mangata Holding S.A. odkupujac pakiet 25% udziatéw od dotychczasowych udziatowcow

mniejszosciowych objeta 100% kontrole nad Masterform. +gczna cena za nabyte udziaty wyniosta 8 420 tys. PLN.

Realizacja polityki dywidendowe;j
«  Wyptata 31.07.2019 dywidendy w kwocie 30,0 min PLN (tzn. 4,5 PLN/akcje); stopa dywidendy 6,9% .

e Celnarok 2020 -30minPLN

Kluczowe inwestycje
» Realizacja projektu budowy gniazda prasy - koncowa faza (Kuznia),
* Rozpoczecie budowy Laboratorium armatury (Zetkama),
« Zakonczenie wdrazania nowej linii produkcyjnejdla Nemak (MCS) - uruchomienie produkcji od sierpnia 2019.




Wyniki sprzedazowe segmentow operacyjnych T
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Podzespoty dla motoryzacji i komponenty
Przychody ze sprzedazy
(tys. PLN)
+142% (+)
v' Wzrosty sprzedazy wszystkich spotek segmentu (wzrost produkcji i sprzedazy w tonazu i ilosci

221764 realizowanych projektow). Realizacja na poziomie zblizonym do planu

194 248 v' Optymalizacja portfela sprzedazowego (wyzej marzowe projekty)
v' Rozwoj sprzedazy na rynku amerykanskim

Odczuwalna obnizka portfela zamowien i przesuniecia terminéw zamowien

Znaczacy spadek sprzedazy do klienta Sanden, Bosch i ETO Magnetic rownowazona sprzedaza
do innych klientow

v Presjaze strony klientdw na obnizki cen

<N

2019 2018

Ml kw ®Il kw




Wyniki sprzedazowe segmentow operacyjnych Nl
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Przychody ze sprzedazy —
begicg[”;)dex Armatura i automatyka przemystowa
-23,3%
81030

(+)

v" Nowe kontrakty sprzedazowe (armatura dla fabryki LG, kontrakt ramowy z Belimo)

v' Wozrost portfela zamowier w czerwcu i lipcu 2019 w stosunku do poczatku roku 2019

v' Rozpoczecie realizacji projektu budowy Laboratorium zaworow bezpieczernstwa w Sosnowcu

62179

2019 2018
M kw E Il kw
Przychody ze sprzedazy
Segmentu facznie v’ Znaczacy spadek zamowien w | potroczu 2019 gtdéwnie z zakresie armatury wiasnej.
(tys. PLN) v' Mniejsze zamdwienia z rynku UE i Ros;ji
-28,6% v’ Wyzsze koszty produkcji odlewdw
87053

62179

2019 2018

Hlkw ®Ikw
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Elementy ztaczne

Przychody ze sprzedazy
(tys. PLN)
+34% ()
v' Poziom sprzedazy po | potroczu 2019 zgodny z planem.
v' Wozrost sprzedazy do firm z branzy budownictwa kolejowego
v’ Stabilizacja cen surowcéw w na poziomie 1V kw. 2018. obserwowany spadek cen od I kw. 2019
82350 79 605

v' Obnizka portfela zamdwien szczegdlnie dla wyrobdéw ,na zimno” (wyzej marzowe)
v’ Zaktadana nizsza sprzedaz do branzy gérniczej i budownictwa kolejowego w kolejnych okresach
v' Oczekiwany stabszy Il IV kw. sprzedazowo

2019 2018

Ml kw ®Il kw




Sprzedaz - struktura segmentowa i geograficzna

Struktura sprzedazy wg segmentéw

IH2019 IH 2018
Podzespoly dla motoryzacji Podzespoty dla motoryzacji
Elementy ztaczne i komponenty i komponent
| p Y
22,4% 60,4% Elementy ztaczne 53,8%

22,0%

i

Armatura Armatura

i automatyka —= i automatyka
przemystowa Dziatalno$¢ pozaprodukeyjna przemystowa Dziatalno$¢ pozaprodukeyjna
16,9% 0,3% 24,1% 0,1%

» Zwiekszenie udziatu w strukturze segmentu Podzespotéw dla motoryzacji i komponentow IH 2019 vs IH 2018 - realizacja nowych projektéw;
» WZzrost organiczny w roku 2019 sprzedazy segmentu Elementow ztqcznych;

Struktura geograficzna sprzedazy IH 2018
Pozostate kraje

no— 11,5% Polska
30,5% — S

IH2019

Pozostate kraje
12,5%

Unia Europejska Unia;:r;:ejs a

56,9%
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» Dominujqcy i rosnqcy udziat w przychodach ze sprzedazy krajow Unii Europejskiej (gtownie Niemcy, Finlandia, Szwecja, Wtochy). Wzrost sprzedazy na rynki UE o 7% r/r;

Intensyfikacja sprzedazy na rynki Ameryki Pétnocnej;
Spadek sprzedazy armatury na rynku rosyjskim;
Sprzedaz w 2019 roku na rynek krajowy spadta o 9% w stosunku do IH 2018;



Perspektywa kolejnych kwartatéw
Czynniki mogace wptynac na wyniki Grupy w kolejnych okresach:

*  Symptomy spowolnienia na rynku niemieckim co w konsekwencji przetozy sie na pozostate kraje UE.

 Stabilizacja cen i potencjalnie obnizki cen zakupu surowcow.

* Odczuwalne ostabienie koniunktury w branzy automotive, wyzsze normy dotyczqce emisji spalin (redukcja popytu na
samochody).

» Opoznienia w realizacji projektow modernizacji trakcji kolejowych - poszukiwanie alternatywnych rynkow/klientow dla
segmentu Elementow ztqcznych (koleje w Europie Centralnej i Potudniowo-Wschodnigj).

* Wyhamowanie koniunktory w segmencie Armatury - rynki Zachodniej Europy oraz zastdj w inwestycjach
infrastrukturalnych na rynku rosyjskim,

«  Wyptaty rekompensat za wzrosty ceny energii elektryczne;.

Priorytetowe zadania zainicjowane przez Zarzad Mangata Holding realizowane w Grupie:

* Rozwoj integracji w Grupie i dziatania Zespotu ds. Strategii Innowacji.

 Intensyfikacja ofertowania ukierunkowanego poza branze automotive (MCS, Masterform).
* Intensyfikacja ofertowania w segmencie elementy ztqczne, armatura - Centralna Europa;

» Opracowanie zatozen na rok 2020
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Wyniki finansowe Grupy Mangata Holding
po | potroczu 2019

zmiana

IH2019  1H2018 = ' =~ zmiana%
Przychody ze sprzedazy 367403 361321 6082 1,7%
Koszt wtasny sprzedazy 283972 279957 4015 1,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 83431 81364 2067 2,5%
Marza brutto na sprzedazy % 22,7% 22,5%
Koszty sprzedazy 18673 17628 1045 5,9%
Koszty ogolnego zarzadu 25447 24811 636 2,6%
Saldo z pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1008 -3083 2075  -67,3%

Zysk/strataz dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 38303 35842 2461 6,9%
Marza EBIT % 10,4% 9.9%

Saldo na dziatalnosci finansowej * -3026 2137 -5163

Zysk brutto 35277 37979 -2702 -7,1%
Podatek dochodowy 6267 6426 -159 -2,5%
Zysk netto 29010 31553 -2543 -8,1%

Marza zysku netto % 7,9% 8,7%
Amortyzacja 15799 14522 1277 8,8%
EBITDA 54102 50364 3738 7,4%

Marza EBITDA % 14,7% 13,9%

Sredni kurs [PLN/EUR) 4,29 4,22

“Whptyw na saldo z dziatalnosci finansowej w | potroczu 2019 miat ujemne saldo réznic kursowych: 1,6 min PLN. W | pétroczu 2018 saldo réznic kursowych byto dodatnie: 3,1 min PLN
11



Kwartalne dane finansowe MANGATA

Przychody ze sprzedazy
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200 » Wozrosty sprzedazy segmentéw Podzespotow dla motoryzacji i komponentow
1500 oraz Elementow ztacznych
* Znaczacy spadek sprzedazy segmentu Armatury i automatyki przemystowe]

100,0

50,0

Dane w min PLN

0,0

Ewolucjamarzy bruttona sprzedazy « Stabilizacja cen kluczowych surowcow/materiatéw na poziomie IV kw. 2018.
2016 2017 2018 IH2019 1~ let
s e 795% i Od I kw. 2019 zanotowana obnizki cen

300% » Ceny energii - oczekiwane wyptaty rekompensat do wrzesnia 2019

25,0%

24,3% 25,1% 53 go;

20,0% 2217 20,7% 20,3% 20,29 21-8%

20,0%
15,0%
10,0%

50%

Dane w min PLN
~
3
5

0,0%

» Stabilny poziom marzy brutto i marzy EBITDA

Ewolucja EBITDA Pozostata dziatalnos¢ operacyjna
2016 2017 2018 IH2019 IH IH .
14,1% 13,4% 13,2% 14,7% dane w min PLN Zmiana
17,5% ’ ’ ’ ’ 200% 2019 2018
42% 141 15,2% 15,0% . . ) Saldo z pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1008 -3083 2075
4 4,1% 13,2% ’ 4 15,0% wt
yml
E ‘ 10.0% Odpis na naleznosci (Elementy ztqczne) -2500 2500
= : Saldo odpiséw na zapasy -527 -582 55
5 5,0% Koszty usuwania brakéw i ztomowania -310 -394 84
g Dotacje 371 420 -49
o

0,0%

12



[ ) [} [}
Kurs euro i zabezpieczenia NaNsa
BEYOND
Przychody i koszty finansowe e
EwolucjakursuEUR (2018 - 2019) Ewolucjakursu USD (2018 - 2019)
_ 31.12.17 30.06.18 31.12.18 30.06.19 55 31.12.17 30.06.18 31.12.18 30.06.19
i 4,17 4,36 4,30 01-06_2019 4,25 o 348 3,74 3,76 01-%68_(2)019 3,73
aas 01-06_2018 429 i 01-06_2018 ’
430 4,22 : 3,49
4,25 i 3,60
420 W "\.\J 3,40 WV
ZiZ +007PLN o +0,31PLN
4,05 (1,8%) 3,00 (9,0%)
4,00 2,80
L ‘ JL I JL ' JL T JL ‘ J L Y J ‘ I I n ' I . n ‘ I . ,
Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019
4,18 4,26 4,31 4,30 4,30 4,28 340 358 3,70 3.77 3,79 381
Srednia arytmetyczna kurséw dziennych ustalonych przez NBP
Przychody i koszty finansowe
1H 1H .
dane w tys. PLN 2019 2018 Zmiana
Saldo z dziatalnosci finansowej -3 026 2137 -5163
w tym:
Saldo réznic kursowych -1626 3061 -4 687
Saldo kosztow odsetek i pozostatych PF i KF -1 400 -924 -476
Stanna 30.08.2019
Wartos¢
Rodzaj instrumentu Okres realizacji realizowanych
v" Roczna ekspozycja netto walutowa po hedzingu (naturalnym) ok. 80 min EUR. pochodnego '”ﬁ;‘;'ﬁ‘g’w
) Forward - sprzedaz EUR Il kwartat 2019 8710
» Poziom transakcji zabezpieczen w spotkach na rok 2019 = 35,3mln EUR. Sredni kurs zabezpieczen = 4,354 PLN/EUR Forward - sprzedazEUR IV kwartat 2019 8710
Forward - sprzedaz EUR | kwartat 2020 7750
+ Poziom transakcji zabezpieczen w spétkach na rok 2020 = 22,8 min EUR. Sredni kurs zabezpieczen = 4,370 PLN/EUR Eg:ﬁ::i:igg:g:; EBE I:: m:z:j{ gggg 12 ggg 13




Cashflow

Dane w tys. PLN
01.01-30.06 01.01-30.06

2019 2018
Zysk brutto 35277 37979
Amortyzacja 15799 14522
Zmiana kapitatu obrotowego -5679 -14 027
Podatek dochodowy -4421 -4131
Pozostate 886 -7/69
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 41862 33574
CAPEX -13395 -17 056
Pozostate 771 -/33
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -12 624 -17789
Przeptywy z dziatalnoscifinansowej -35 203 -18 559
Rdéznice kursowe -2 72

Stan srodkéw na ioczitek okresu 37371 41 365

MANGATA

HOLDING BEYOND

LEPROFIT

v’ Dziatalno$¢ operacyjna
o Nizszy zysk brutto - efekt salda réznic kursowych
* Optymalizacja kapitatu obrotowego

v’ Dziatalno$¢ inwestycyjna
* Wydatki zwigzane realizowanym programem inwestycyjnym Grupy - realizacja
projektow rozwojowych oraz modernizacja parku maszynowego

v’ Dziatalnos¢ finansowa
» Sptatazobowiazan kredytowych i leasingowych
» Zakup udziatow Masterform (8.420 tys. PLN)
» Cashflow przed wyptata dywidendy (wyptata dywidendy nastapita 31 lipca 2019)

14



Inwestycje i Zadtuzenie netto
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Lata 2016-2019 - inwestycje w rzeczowe sktadniki majatku wspierajace

modernizacje oraz rozwoj zdolnosci produkcyjnych
Kluczowe inwestycje realizowane w roku 2019:
* Gniazdo Prasy (Kuznia Polska) - przygotowane fundamenty i zasilanie w media.
Dostarczone przez wykonawce elementy prasy. W trakcie realizacji prace montazowe.
e Laboratorium Zaworéw Bezpieczenstwa (Zetkama) - zakoriczony | etap (prace ziemne
i fundamenty), dostarczone przez dostawce elementy armatury i orurowania.
e Linia produkcyjna dla Nemak (MCS) - produkcja uruchomiona w sierpniu 2019
Zaktadane przesuniecie realizacji czesci inwestycji narok 2019 (ok. 8 min PLN)
Zakup 25% udziatéw w Masterform - objecie 100% kontroli

Zadtuzenie netto

70 64
= 50 48
a
£ 40 35
£
= 30
o
§ 20
a
10
0
IH 2019 2018 2017 2016
dane w tys. PLN 30.06.2019* 31.12.2018
Dtugoprocentowany 157 226 169 686
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31404 37 371
Dtugnetto 125 822 132315
Skumulowana EBITDA 96 270 92 532
Wskaznik zadtuzenia netto (dtug netto/EBITDA) 1,31 1,43

30.06.2019  31.12.2018

Wskaznik struktury kapitatowej

0, 0,
(Kapitat wtasny/ pasywa) 24,3% 56,0%

*Wptyw MSSF 16 Leasing: 10.201 tys. PLN; wskaznik zadtuzenia netto
po eliminacji powyzszego: 1,21

154038

125822 134419 132315

88736 91232

30.06. 31.03. 31.12. 30.09. 30.06. 31.12. 3112,
2019 2019 2018 2018 2018 2017 2016

== Dtug netto (tys. PLN)  =e=Dtug netto/EBITDA

Wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA utrzymywany na niskim/bezpiecznym
poziomie.

Wskaznik zadtuzenia przed wyptata dywidendy - 1,31.

Po wyptacie dywidendy (31.07.2019) - 1,6;

15



Plan finansowy - stopien realizacji prognozy T
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731000
50,3%
]
= 367 403
2
2
g 55,8%
Q
29010
Przychody ze sprzedazy EBITDA Zysk netto
" L. . ., L M Prognoza 2019 M Realizacja
Wartosci procentowe wskazujq stopien realizacji prognozy (z dnia 02.04.19) | H 2019

Komentarze:

» Stopien realizacji prognozy zgody z oczekiwaniem (budzetem); zarzad Mangata Holding podtrzymuje zatozenie
realizacje prognozy narok 2019

Uwagi:
*  Mozliwy wptyw sezonowego efektu ,sierpniaigrudnia”
* Odczuwalna obnizka portfela zamowien szczegodlnie w segmencie armatury i elementach ztgcznych;

» Rekompensaty zwigzane ze wzrostem cen energii - wrzesien 2019;
» Stabilne ceny zakupu surowca

Zmiennosc kursu walutowego EUR/PLN mozliwy wptyw z wyceny rozrachunkéw:(+) ostabienie PLN vs EUR, (-)

umocnienie PLN vs EUR 16
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'~ Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone
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wytgcznie w celach informacyjnych.
Nie stanowi reklamy ani oferowania papierow
wartosciowych — w  publicznym  obrocie.
W opracowaniu zostaly wykorzystane zZrodta
informacji, ktore Mangata Holding S.A. uznaje
za wiarygodne | doktadne, jednak nie ma
gwarancji, ze sg one wyczerpujgce I w petni
odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie
moze  zawieraC  stwierdzenia  dotyczgce
przysztosci, ktore stanowig ryzyko inwestycyjne
lub Zrodfo niepewnoS$ci i mogg istotnie roznic
sie od faktycznych rezultatow. Mangata Holding
S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za efekty
decyzji podjetych na podstawie niniejszego
opracowania. Odpowiedzialno$¢  spoczywa
wytgcznie na korzystajgcych z opracowania.



