


« Wprowadzenie

» Istotne wydarzenia

* Wyniki sprzedazowe segmentow
*  Wynik Finansowe 2017

» Kluczowe zatozenia finansowe do prognozy 2018
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Dane w tys. PLN

2017

2016

Zmiana %

r/r
Przychody ze sprzedazy 617 482 568 251 8,7 %
EBITDA 82 746 79 984 3,5 %
Zysk netto 41 078 45 007 -8,7 %

» 5

\ 4

Kluczowymi czynnikami majgcymi wptyw na wyniki Grupy w roku 2017 byly znaczacy wzrost
cen zakupu gtownych surowcow i podstawowych materiatow produkcyjnych, nizsze niz
zaktadano wyniki finansowe Techmadex S.A., ujemne réznice kursowe

* Pierwotna prognoza z 21.03.2017

zakfadata

realizacje budzetu na wyzszych poziomach.

Korekta prognozy zasygnalizowana
raportem z 02.10.2016

zostata

Prognoza

02.10.2017

@)

@)

@)

Sprzedaz
EBITDA
Zysk netto

624 000 tys. PLN
89 000 tys. PLN
47000 tys. PLN

MANGATA HOLDING S.A. &




Zmiany w akcjonariacie
Capital MBO konsolidacja udziatéw (66% udziatéw)

Polityka dywidendowa

Zarzad Mangata Holding S.A. w okresie nie krétszym niz 5 lat, bedzie rekomendowat WZA wyptate czesci zysku
wypracowanego przez Spétke w postaci dywidendy. Poziom uzalezniony od aktualnych potrzeby inwestycyjnych
Grupy, aktualnej sytuacji finansowej Spotki i uwarunkowan rynkowych. Wyptata dywidendy za rok 2017 bedzie
przedmiotem analizy RN oraz decyzji WZA. Zarzad bedzie rekomendowat wyptate dywidendy na poziomie stopy
dywidendy nie nizszym niz za rok 2016 (tzn. ok. 5%)

Potaczenia spotek Zetkama i Armak

W wyniku potaczeniu powstat jeden podmiot, w ktérym skoncentrowaty sie kompetencje Grupy w zakresie produkcii
armatury oraz odlewéw. Za przeprowadzonym potgczeniem przemawiaty podobny charakter dziatalnosci, oraz
przewidywany efekt synergii, wdrozenie nowego systemu ERP

Realizacja programu inwestycyjnego na poziomie 64 min PLN. Kluczowe inwestycje obejmowaty:
» Wydatki modernizacje i odtworzeniowe (m.in. nowa malarnia Zetkama-Sosnowiec)

» Zakup 7 centr obrobczych CNC (automatyzacja i zwiekszenie mocy

« Nowy piec do obrébki na ciepto (Srubena) — start produkecyjny marzec 2018,

* Linie produkcyjne (zrobotyzowane) dla klientow z branzy automotive (Masterform, MCS — klienci Sanden, Nemak)
System ERP (Zetkama)

MANGATA HOLDING S.A. = 1



Spotki
(% udziat Mangata Holding)

Produkty

Branze

Sprzedaz
2016 —568,3 min PLN

2017 - 617,5 min PLN
Udziat w sprzedazy Grupy
(rok 2017)

MANGATA HOLDING S.A.

Rok 2017 - ,,Porzgdkowanie” i ugruntowanie modelu biznesowego Grupy

Mangata Holding S.A — 100%/wiekszosciowy udziatowiec w spétkach zaleznych

Kreuje i wdraza strategie biznesowe i finansowe w spotkach zaleznych

Podzespoty dla
motoryzacji i komponenty

4 Kuznia Polska )
(95,80 %)
MCS
(100,00 %)
Masterform

\_ (75,00 %) )
4 )

Elementy uktadu
zawieszenia, kierowniczego,
napedowego, silnika, skrzyn

biegédw, wydechu

e
)

Automotive, rolnictwo,
energetyka, budownictwo

\_ J
4 )

286,4 min PLN

330,5 min PLN
54%

\. J

Armatura i automatyka
przemystowa

Zetkama
(100,00 %)
Techmadex
(51,02 %)
Zetkama RnD
(100,00 %)

Zawory zaporowe, zwrotne,
bezpieczenstwa, mieszkowe,
filtry, odlewy zeliwne

HVAC, budownictwo,
wodociagi, kanalizacja,
przemyst, robotyka,
motoryzacja, gazownictwo

154,6 min PLN

156,7 min PLN
25%

Elementy zigczne

Srubena Unia
(100,00%)

Sruby, nakretki
wyroby standardowe oraz
zgodne ze specyfikacjg
klienta

Budownictwo, gornictwo,
kolejnictwo, przemyst
maszynowy, motoryzacja

126,2 min PLN

129,4 min PLN
21%




Wynik sprzedazowe 2017 vs 2016
Sprzedaz wg kierunkow

Dane w tys. PLN

2017 2016 Zmiana
Yo
Polska 211 744 199 861 5,9 %
Unia Europejska 316 036 296 435 6,6 %
Pozostate kraje 89 702 71 955 24,7 %
Sprzedaz ogotem 617 482 568 251 8,7 %
14,5% 12,7%
| 34,3% 35,2%

51,2% 52,2%

» Polska = Unia Europejska - Pozostate kraje

V1A NG ATA HO LD 1IN G S /A, 155000
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Dane wtys. PLN

Wynik sprzedazowe 2017 vs 2016
Sprzedaz wg segmentow operacyjnych

Podzespoty dla motoryzacji i komponenty

4
350 000 + 1% 330473 (+)
Spotki segmentu korzystaty z dobrej koniunktury w segmencie
300 000 286 436 automotive — wzrost sprzedazy o 15%, uruchomienie przez
Masterform nowych projektédw dla Sanden, Atlas Copco
250 000 * Znaczacy przyrost sprzedazy Kuzni Polskiej — wzrost tonazowy o
ok. 8%
200 000
(-)
150 000 . I — :
®* Przesuniecie uruchomienia projektéw sprzedazowych w MCS
100 000 ® Znaczacy wzrost cen materiatéw podstawowych — brak petnego
efektu przeniesienia na finalnych klientéw w roku 2017
50 000
0

2016 2017

V1A NG ATA HO LD 1IN G S /A, 155000
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Dane w tys. PLN

Wynik sprzedazowe 2017 vs 2016
Sprzedaz wg segmentow operacyjnych

Armatura i automatyka przemystowa

(+)
180 000 +1%
. : : . .
N— 156 741 Wyzsza sprzedaz armatury witasnej oraz towaréw (armatura
160 000 komplementarna) — przyrost o ok. 3%
140 000 ®* Wyiszy poziom sprzedazy eksportowej (gtownie na rynku
120 000 rosyjskim) rekompensujacy nizszg sprzedaz na rynku krajowym
100 000 (-)
20 000 * Nizsza sprzedaz odlewow — efekt ograniczen w produkcji (braki w
zatrudnieniu, postoje), przesuniecie realizacji czesci zamdwien
50000 na rok 2018
40000 * Stabe wyniki sprzedazowe Techmadex (nizsze od zatozonych
20 000 realizacje projektow budowalnych). Brak realizacji czesci
" projektow.
2016 2017 * Znaczacy wzrost cen materiatow podstawowych — brak petnego

efektu przeniesienia na finalne produkty w roku 2017

V1A NG ATA HO LD 1IN G S /A, 155000
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Dane wtys. PLN

Wynik sprzedazowe 2017 vs 2016
Sprzedaz wg segmentow operacyjnych

Elementy zlgczne

140 000 +3% (+)
126 165 128422 * Wyizsza sprzedaz do branzy kolejowej (ok. 22%). Przewidywany
120 000 wzrost réwniez w roku 2018
* Utrzymany poziom sprzedazy na eksport. Wzrost sprzedazy na
100000 rynek krajowy
80000 (-)
&5 B * Nizsza sprzedaz do przedsiebiorstw z branzy gorniczej
* Znaczacy wzrost cen materiatow podstawowych — brak petnego
40 000 efektu przeniesienia na finalne produkty w roku 2017
20 000
0

2016 2017

MANGATA HO LD N G S. A
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MANGATA HOLDING S.A.

Wyniki finansowe
Rok 2017
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Dane w tys. PLN

zmiana

2017 2016 zmiana %
kwotowa

Przychody ze sprzedazy 617 482 568 251 49 231 8,7%
Koszt wtasny sprzedazy 488 930 435 616 53 314 12,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 128 552 132 635 -4 083 -3,1%
% 20,8% 23,3%
Koszty sprzedazy 28 154 28 891 -737 -2,6%
Koszty og6lnego zarzadu 42 428 41 435 993 2,4%
Saldo z pozostatej dziatalnosci operacyjnej -2 102 - 5850 3748 -64,1%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 55 868 56 459 -591 -1,0%
% 9,0% 9,9%
Saldo na dziatalnosci finansowej -6 977 -1212 -5765  475,7%
Zysk brutto 48 891 55 247 -6 356 -11,5%
Podatek dochodowy 7813 10 240 -2 427 -23,7%
Zysk netto 41 078 45 007 -3 929 -8,7%
% 6,7% 7,9%
Amortyzacja 26 878 23 525 3 353 14,3%
EBITDA 82 746 79 984 2762 3,5%
% 13,4% 14,1%
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Danew minPLN

Ceny zakupu materiatéw podstawowych

Ewolucja marzy brutto na sprzedazy (2015 —2017)

2015 2016
22,0% 23,3%

450 | 24,1% 23 3% 283% 251% 350

Wzrosty cen zakupu materiatéw podstawowych

¢ Automotive ok. 21 - 24%

2017

20,8%

22,1% 25
20,0% 2L1% 20,0% 20,7% 20,3% 20,2%

* Armatura: ztomy (wsad odlewniczy) ok. 34 %, koks ok. 49%
* Elementy ztaczne prety i walcowka ok. 6 - 10%

* Materiaty podstawowe — ok. 50% kosztéw wtasnych sprzedazy
* Spotki Grupy przeprowadzity negocjacje z kluczowymi klientami w
kwestii wzrostéw cen; efekty bedg widoczne w petni w roku 2018

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna

dane w min PLN 2017 2016 Zmiana
Saldo z pozostatej dziatalnosci operacyjnej -2,1 -5,9 3,7
w tym,
Odpis na wartos¢ firmy (Techmadex) -2,8 -3,5 0,7
Koszty usuwania brakéw i zlomowania -1,3 -0,7 -0,6
Saldo odpiséw na zapasy -0,8 -0,3 -0,5
Darowizny -0,1 -1,9 1,8
Obcigzenie InterRisk (Techmadex) -1,6 -1,6
Wyksiegowanie zobowiqzania do doptaty (Masterform) 4,0 4,0
Dotacje 1,0 0,7 0,4

Réznice kursowe
Ewolucja kursu euro (2016-2017)

31.12.2016
460 01-12 2016 4,42 01-12 2017
is0 4,36 4,26
‘f‘\»\ AN,
5‘ 4,30 \\«/.J - _\\/W . I ’,.]’"\
g e L T A
4,00
4,36 4,37 4,34 4,38 4,32 4,22 4.26 4,23
a1l Q2 2016 a3 Q4 Q1 Q2 2017 Q3 Q4

Srednia arytmetyczna srednich kurséw dziennych ustalonych przez NBP

Sredni kurs 01-12_2017 vs 01-12_2016 spadek 0 0,11 PLN (tzn. ok. 2,4%)
Kursu na dzien bilansowy 31.12.2017 vs 31.12.2016 spadek 0 0,25 PLN (tzn. 0 5,7%)

Poziom transakcji zabezpieczen w spotkach Grupy w roku 2017 = 29,8 min EUR
Sredni kurs zabezpieczer = 4,4505 PLN/EUR
Przychody z tytutu zabezpieczen ujete w wynikach Grupy 6,4 min PLN

dane w min PLN 2017 2016 Zmiana

Saldo z dziatalnosci finansowej -7,0 -1,2 -5,8
w tym:

Saldo odsetek -1,5 -1,4 -0,1

Saldo réznic kursowych -4,9 0,1 -5,0
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Dane w tys. PLN 31.12.2017 31.12.2016
Wynik brutto 48 891 55 247
Amortyzacja 26 879 23 525
Zmiana stanu kapitatu obrotowego, w tym: -18 724 -6 343

Zmiana stanu naleznosci -20 591 6 266
Zmiana stanu zapasoéw -19 726 -8 235
Zmiana stanu zobowigzan 18 736 -8 200
Zmiana stanu rezerw i rozliczeri miedzyokresowych 2857 3 826
Podatek dochodowy -8 288 -14 187
Pozostate przeptywy 5 954 3 146

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 54712 61 388
CAPEX -49 054 -30 118

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -49 054 -30 118
Zaciggniecie i sptata kredytéw 30777 -380
Sptata leasingdéw -7 884 -2 347
Odsetki zaptacone -2 079 -1 569
Dywidendy wyptacone -34 938
Pozostate 6 065 -929

Przeptywy z dziatalnosci finansowej -8 059 -5 225
Zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -50 -558

Razem przeptywy pieniezne -2 451 25 487

Stan gotowki na poczatek okresu 43 816 18 329

Stan gotowki na koniec okresu 41 365 43 816

« Zarzad Mangata Holding bedzie rekomendowat wyptate dywidendy za rok 2017 na poziomie stopy dywidendy nie

nizszym niz za rok 2016 (tzn. okoto 5%)

MANGATA HOLDING S.A. =




Inwestycje i zadtuzenie netto

Naktady inwestycyjne Grupy Mangata Holding S.A.

v" Rok 2015 - zawiera wydatki na zakup Masterform

v/ lata 2016-2017 - inwestycje w rzeczowe sktadniki
majatku wspierajgce modernizacje oraz rozwdj zdolnosci
produkcyjnych

Zadtuzenie netto

70 64
60
51
=z 50 48
o |
o
£ a0
E
; 30 24 24
8 20
10
0
2013 2014 2015 2016 2017
dane w tys. PLN 31.12.2016 31.12.2017
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 44 578 55020
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 28 969 49 304
Leasing finansowy dtugoterminowy 10584 19 827
Leasing finansowy krétkoterminowy 4435 8 446
Zobowigzania warunkowe 3852
Dtug oprocentowany 92 418 132 597
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 816 41 365
Dtug netto 48 602 91232
Skumulowana EBITDA 79 984 82 746
Wskaznik zadtuzenia netto (dtug netto/EBITDA) 0,61 1,10

MANGATA HOLDING S.A.

91232

0,26

10095 6978

31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017

W Zadiuzenie netto  —®—Zadiuzenie netto/EBITDA

v' WskaZnik zadtuzenia netto do EBITDA utrzymywany na
niskim/bezpiecznym poziomie. Zgodnie z polityka
zarzadzania zadtuzeniem nie wyzszym niz 3,5.
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MANGATA HOLDING S.A.

Perspektywa roku 2018

15



Otoczenie Rynkowe

« W 2018 oczekuje sie kontynuacji fazy wzrostu w Polsce i na kluczowych rynkach dla Grupy
Mangata Holding a co za tym idzie dobrej koniunktury na nasze produkty

Rynek pracy
Utrzymujgca sie presja na ptace potgczona z trudnosciami z pozyskaniem pracownikéw,
potencjalna przeszkoda do osiggniecia planéw zwiekszenia produkcji, presja na marze brutto
| ryzyko realizacji wynikéw finansowych.
» Na rok 2018 budzet Grupy zaktada wzrosty na poziomie ok. 5% funduszu wynagrodzen vs rok 2017
» Zatrudnienie w Grupie, rok 2017: 2 028 osob, plan 2018: 2 084 os6b

Kurs PLN/EUR

» Utrzymujgca sie niepewnos¢ co do poziomu kursu, presja na rentownos¢ sprzedazy eksportowe.
« Do prognozy na rok 2018 przyjeto kurs 4,2 PLN/EUR

Cena zakupu surowca

« Utrzymujacy sie trend wzrostowy w pierwszej czesci roku 2018. Odnotowane wzrosty 5 — 10%
» Niepewno$¢ co do ksztattowania sie cen surowcéw w kolejnych kwartatach roku 2018

Obszar sprzedazy
» Weryfikacja oferty asortymentowej i optymalizacja portfela produktowego oraz klientéw
« W budzecie na rok 2018 przyjeto wzrosty cen sprzedazy produkiow finalnych zindeksowane
0 wzrosty cen surowca na poziomie 5 — 7 % w stosunku do roku 2017

MANGATA HOLDING S.A. =
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Dane w min PLN

750

700

48,8 10,2
650

600
550
500
450

400

Cel: wartos¢ przychodéw ze sprzedazy 694,4 min PLN

Wzrost sprzedazy 0 76,9 min PLN (12,5%)

Podzespoty dla motoryzaciji
+ Stabilny wzrost popytu w segmencie podzespotéw motoryzacyjnych

» Uruchomienie nowych projektéw sprzedazowych (Sanden, Eberspreacher,
BMW).

16,6 1,2 694,4

Armatura i automatyk przemystowa
» Wzrost sprzedazy armatury wtasnej (ok 10%)
+ Automatyka przemystowa — oczekiwany nizszy poziom przychodow ze
sprzedazy w zakresie kontraktéw budowlanych w stosunku do roku 2017

ie 2017 Pod fy dia A a
motoryzacji i automatyka
ikomponenty  przemystowa

450
400
350
300
250
200
150
100

50

Dane w min PLN

Elementy ztaczne
Blensagyzipezns  Powstate.  Flan2 « Przyrost sprzedazy do przedsigbiorstw budowlanych obszar energetyki (10%)
» Zakiadany wzrost sprzedazy do przedsiebiorstw z branzy kolejowej (ok. 4%),
+15%
379,3

[
167-'(-)7 * *13%
7 156,7
146,0 129,4

2,1 0,8

Podzespoty dla motoryzacji Armatura Elementy zlaczne Pozostate
i komponenty i automatyka przemystowa

MW Plan 2018 ™ Wykonanie 2017

VAN G ATA HO LD 1IN G S. /A 1
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Dane w tys. PLN Zmiana %

2017 2018 Hr
Przychody ze sprzedazy 617 482 694 400 125% M
EBITDA 82 746 98 300 188% A
Marza EBITDA 13,4 % 14,2 % 0,8p.p
Zysk netto 41 078 51 400 25,1 %
Marza zysku netto 6,7 % 7.4 % 0,7 p.p

Komentarze:
» Sktad grupy Mangata Holding (ilos¢ spdtek, segmenty) na rok 2018 zgodny ze stanem na koniec roku 2017
*  Prognoza uwzglednia ryzyka zwigzane z funkcjonowaniem GK Techmadex w Grupie Mangata Holding

MANGATA HOLDING S.A. =
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Planowane naktady inwestycyjne grupy Mangata Holding w roku 2018
75 198 tys. PLN

Podzespoty dla motoryzacji
i komponenty
51387

68%

=i Inwestycje rozwojowe

u Inwestycje mod-odt

u Inwestycje bad-roz

i Inwestycje informatyczne

il Pozostate inwestycje
45594
61%

Pozostate
1993
3% Armatura i automatyka
przemystowa
12918

17%

Elementy ziaczne
8901
12%

Segment Armatury i automatyki przemystowej

Zatozone sg wydatki na biezace odtworzenie parku maszynowego Zetkama, zakup centr obrébczych na potrzeby realizacji kontraktow z
ABB i Belimo, a takze modernizacja malarni odlewow. Zaplanowano takze nakiady zwigzane z obszarem Badan i Rozwoju
ukierunkowane na rozwdj produktowy.

Podzespotly dla motoryzacji i komponenty

Istotng pozycjg planu inwestycyjnego w segmencie jest nowe gniazdo prasy (w Kuznia Polska). Kluczowe pozycje planu to takze
uruchomieniem nowych projektéw sprzedazowych (m.in. produkcja dla Sanden, Nemak).

Elementy zlgczne

Naktady inwestycyjne w zakresie modernizacji i optymalizacji proceséw produkcyjnych. W 2018 r. planowane naktady inwestycyjne
majg na celu modernizacje obecnego parku maszynowego oraz zwigkszenie zdolnosci produkcyjnych.

Projekt Nowa Odlewnia

Projekt jest procedowany oddzielnym trybem. Zakonczono prace koncepcyjne. Weryfikowane sg zatozenia kosztowe i inwestycyjne.
Opracowano wstepny plan finansowania inwestycji

IV AN G ATA HO LD 1IN G S. A, 15
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Polityka zabezpieczen walutowych 2018
kaczna planowana sprzedaz Grupy w roku 2018: 694,4 min PLN

Struktura sprzedazy 2018
152,8 (dane w min PLN)

miSprzedaz w EUR

i Sprzedaz w USD
35,6

5% l4Sprzedaz w PLN i inne waluty

73%

Plan sprzedazy w euro w roku 2018: 120,5 min EUR
(zatozony kurs: 4,20 PLN/EUR)

Ekspozycja netto

Hedging (po hedgingu naturalnym) S - i
rzedaz w walucie
24,8 min EUR 81,1 min EUR p1 20,5 min EUR
L 1 |
r T
L'Jl J :
. |
Zakupy w walucie Sptaty kredytow leasingdw 50% ekspozycji netto
31,2 min EUR i odsetek w walucie 40,5 min EUR

8,2 min EUR

Wartosc zabezpieczen na rok 2018: 24,8 min EUR
(Sredni kurs zabezpieczen: 4,3136 PLN/EUR)

MANGATA HOLDING S.A.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani
oferowania papierow wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu Zzostalty wykorzystane Zzrodfa
informacji, ktore Mangata Holding S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sg one
wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze zawiera¢ stwierdzenia dotyczgce
przysztosci, ktore stanowig ryzyko inwestycyjne lub Zrodfo niepewnosci i mogg istotnie rozni¢ sie od faktycznych
rezultatow. Mangata Holding S.A. nie ponosi odpowiedzialnoSci za efekty decyzji podjetych na podstawie
niniejszego opracowania. Odpowiedzialno$¢ spoczywa wytgcznie na korzystajgcych z opracowania.




