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I. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

1.1 Dane Grupy Kapitatowej

w tys. PLN w tys. EUR
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2017  31.03.2016  31.03.2017  31.03.2016
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 156 425 147 473 36 470 33856
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 17 498 19 840 4080 4 555
Zysk brutto 15024 19534 3503 4484
Zysk netto 12 015 17 023 2801 3908
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 164 16 196 2836 3718
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 362 -6 715 -1 950 -1542
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -4 739 522 -1105 120
Przeplywy pieniezne netto -937 10 003 -218 2296
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w PLN/EUR) 1,80 2,55 0,42 0,59
w tys. PLN w tys. EUR
31.03.2017 31.12.2016  31.03.2017 31.12.2016
Aktywa razem 662 631 621 799 157 029 140 551
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 236 430 212 413 56 029 48 014
Zobowigzania dtugoterminowe 99 738 97 815 23 636 22 110
Zobowigzania krétkoterminowe 136 692 114 598 32393 25904
Kapitat wiasny 426 201 409 386 101 000 92 538
Kapitat zaktadowy 1335 1335 316 302
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 63,83 61,31 15,13 13,86
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 6 676 854 6 676 854
1.2 Dane Jednostki dominuj acej
w tys. PLN w tys. EUR
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2017  31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
Przychody netto z dziatalnosci kontynuowanej 2621 0 611 0
Przychody netto z dziatalnosci zaniechanej 0 35450 0 8138
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1297 -683 302 -157
Zysk brutto 901 -1 005 210 -231
Zysk netto 760 2998 177 688
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej 623 -1 025 145 -235
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej zaniechanej 0 3038 0 697
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej kontynuowane;j -2 844 49 -663 11
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej zaniechanej 0 -1 094 0 -251
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej kontynuowanej 1884 -234 439 -54
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej zaniechanej 0 996 0 229
Przeplywy pieniezne netto -337 1730 -79 397
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (PLN/EUR) 0,11 0,45 0,03 0,10
w tys. PLN w tys. EUR
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Aktywa razem 354 002 351 047 83 891 79 351
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 59 280 57 448 14 048 12 986
Zobowigzania diugoterminowe 47 208 47 569 11 187 10 752
Zobowigzania krétkoterminowe 12 072 9879 2861 2233
Kapitat wtasny 294 722 293 599 69 843 66 365
Kapitat zaktadowy 1335 1335 316 302
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (PLN/EUR) 44,14 43,97 10,46 9,94
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 6676854 6676854

Przychody, zyski oraz przeptywy pienigzne zostaly przeliczone przy uzyciu srednich kurséw PLN wobec EUR obliczonych jako
Srednia arytmetyczna z ostatnich kurséw publikowanych przez NBP w poszczeg6lnych miesigcach okresu i wynoszacych 4,2891
w | kwartale 2017 roku oraz 4,3559 w | kwartale 2016 roku. Dane bilansowe przeliczono po kursach obowigzujgcych na 31 marca

2017 (4,2198) oraz na 31 grudnia 2016 (4,4240).
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. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
AKTYWA 31.03.2017 31.12.2016
Wartos¢ firmy 34 616 34 616
Wartosci niematerialne 44 333 44 098
Rzeczowe aktywa trwate 304 923 295 390
Nieruchomosci inwestycyjne 9129 9129
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 0 0
Naleznosci i pozyczki 328 328
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 105 105
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1004 884
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3946 4054
Aktywa trwate razem 398 384 388 604
Zapasy 86 528 87 002
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 124 311 98 186
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1799 1605
Pozyczki krétkoterminowe 727 735
Pochodne instrumenty finansowe 4 666 286
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3332 1565
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 884 43 816
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe razem 264 247 233195
AKTYWA RAZEM 662 631 621 799
PASYWA 31.03.2017 31.12.2016
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 1335 1335
Akcje whasne (-) 0 0
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 164 211 164 211
Pozostale kapitaty 3415 -1473
Zyski zatrzymane: 235 823 224 041
- wynik roku biezgcego 11715 44 891
- zysk (strata) z lat ubiegtych 224 108 179 150
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 404 784 388 114
Udziaty niedajgce kontroli 21 417 21272
Kapitat wtasny razem 426 201 409 386
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 41 405 44 578
Leasing finansowy 14 528 10 584
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate zobowigzania 3 896 3896
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 469 24 653
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 136 10 667
Pozostate rezerwy diugoterminowe 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3304 3437
Zobowi gzania diugoterminowe razem 99 738 97 815
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 72 469 58 445
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 5623 1092
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 30 137 28 969
Leasing finansowy 5548 4 435
Pochodne instrumenty finansowe 0 335
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 670 17 036
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 912 836
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4333 3450
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 0 0
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 136 692 114 598
Zobowi gzania razem 236 430 212 413
PASYWA RAZEM 662 631 621 799
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

01.01. do 01.01. do

Nota  31.03.2017 31.03.2016
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 3.3 156 425 147 473
Przychody ze sprzedazy produktéw 142 062 130 468
Przychody ze sprzedazy ustug 4428 4932
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 9935 12 073
Koszt wlasny sprzeda zy 3.4 121 875 111 652
Koszt sprzedanych produktéw 111 038 96 441
Koszt sprzedanych ustug 3757 5771
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 7 080 9 440
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 34 550 35821
Koszty sprzedazy 3.4 7 118 7 332
Koszty ogolnego zarzgdu 34 10 197 9161
Pozostate przychody operacyjne 35 793 767
Pozostale koszty operacyjne 3.6 530 255
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 17 498 19 840
Przychody finansowe 3.7 903 1473
Koszty finansowe 3.8 3377 1779
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15024 19534
Podatek dochodowy 3009 2511
Zysk (strata) netto z dziatalno  $ci kontynuowanej 12 015 17 023
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 12 015 17 023
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 11 715 16 895
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 300 128

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKLA (PLN)
01.01. do 01.01. do

Dane w PLN 31.03.2017 31.03.2016
Z dziatalno sci kontynuowanej
- podstawowy 1,80 2,55
- rozwodniony 1,80 2,55
Z dziatalno $ci zaniechanej
- podstawowy 0 0
- rozwodniony 0 0




ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ MANGATA

HOLDING S.A. ZA | KWARTAL 2017 ROKU
(dane w tysigcach ziotych, chyba Zze wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
01.01. do 01.01. do
31.03.2017 31.03.2016
Zysk (strata) netto 12 015 17 023
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody, ktore zostan g przeklasyfikowane na zyski lub 5142 308
straty po spetnieniu okre slonych warunkéw
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 0 0
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pienigzne 5577 365
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 5577 365
Zyski (straty) aktuarialne 770 0
R6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 0 0
- kwoty przeniesione do wyniku - sprzedaz jednostek zagranicznych 0 0
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw 0 0
wtasnosci
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw, ktére moga by¢ 1205 57
przeniesione do wyniku
Inne catkowite dochody, ktére nie zostan g przeklasyfikowane na zyski lub 0 0
strat
Prze);zacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 0 0
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddw, ktére nie zostang 0 0
przeniesione w pézniejszych okresach
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 5142 308
Catkowite dochody 17 157 17 331
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 16 603 17 490
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 554 -159
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITA LE WEASNYM

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie
od 01.01. do 31.03.2017 roku

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze Razem kapitat
Kapitat Akcje wlasne sprzedazy . Pozostate Zyski prgypadajacy .UdZ|.a ty Kapitat wtasny
akcji powyzej . akcjonariuszom niedajgce
podstawowy ) ich wartosci kapitaty zatrzymane jednostki kontroli razem

nominalnej dominujgcej
Saldo na pocz atek okresu 1335 0 164 211 -1473 224 041 388 114 21272 409 386
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja opcji na akcje 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Zm_la_na sFrl_Jktury grupy kapitatowej - transakcje z 0 0 0 0 67 67 -409 342
mniejszoscig
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wla $cicielami 0 0 0 0 67 67 -409 -342
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 11715 11715 300 12 015
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 4 888 0 4888 254 5142
Razem catkowite dochody 0 0 0 4 888 11715 16 603 554 17 157
Saldo na koniec okresu 1335 0 164 211 3415 235 823 404 784 21417 426 201
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Zmiany w kapitale wtasnym w okresie
od 01.01. do 31.03.2016 roku*

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze Razem kapitat
Kapitat Akcje wiasne alfgjirzp?:v?;:ej Pozo_staie Zyski aﬁggr?:?isls icoym niL(i?jsz:Ze Kapitat wiasny
podstawowy ) ich wartosci kapitaty zatrzymane jednostki kontroli razem
nominalnej dominujacej
Saldo na pocz atek okresu 1335 0 164 211 682 177 466 343 694 23424 367 118
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja opcji na akcje 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
irnil;r;e; OsSFrCLiJ;tury grupy kapitatowej - transakcje z 0 0 0 0 0 0 335 335
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wia $cicielami 0 0 0 0 0 0 335 335
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 16 895 16 895 128 17 023
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 595 0 595 -287 308
Razem catkowite dochody 0 0 0 595 16 895 17 490 -159 17 331
Saldo na koniec okresu 1335 0 164 211 1277 194 361 361 184 23 600 384 784

* Dane przeksztatcone — opis w 3.2 f
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
01.01. do 01.01. do
31.03.2017 31.03.2016*

Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 024 19 534
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 5914 5760
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 300 220
Zmiana wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych przez 0 0
wynik

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkOw pienigznych przeniesione z

kapitatu 421 240
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych -11 -25
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty 0 114
pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -5 0
Koszty odsetek 419 430
Przychody z odsetek -229 -85
Przychody z dywidend 0 0
Transakcje z mniejszoscig -342 0
Odpis aktualizujgcy wartosc¢ firmy 0 0
Inne korekty 0 -0
Korekty razem: 6473 6 321
Zmiana stanu zapasow 474 626
Zmiana stanu naleznosci -26 125 -9 296
Zmiana stanu zobowigzan 18 798 -450
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 42 1127
Zmiana kapitatu obrotowego -6 811 -7 093
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych 0 -240
Zaptacony podatek dochodowy -2 522 -2 326
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 12 164 16 196
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -535 -639
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -8 697 -6 450
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 633 0
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 142
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0 0
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0
Otrzymane sptlaty pozyczek udzielonych 8 0
Pozyczki udzielone 0 0
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych 0 0
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych 0 147
Whptywy z otrzymanych dotacji 0 0
Otrzymane odsetki 229 85
Otrzymane dywidendy 0 0
Inne wpltywy (wydatki) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -8 362 -6 715

Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji 0 0
Nabycie akcji wlasnych 0 0
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 6931 6 301
Sptaty kredytéw i pozyczek -8 936 -4 456
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2 315 -893
Odsetki zaptacone -419 -430
Whptywy z otrzymanych dotacji 0 0
Inne wplywy (wydatki) z dziatalno$ci finansowej 0 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -4 739 522
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw bez réznic kursowych -937 10 003
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych 5 0
Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow -932 10 003
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 43 816 18 329
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 42 884 28 332
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* Dane przeksztalcone — opis w 3.2 f

. WYBRANE NOTY OBJA SNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1 Informacje ogolne
a) Informacje o Spo6tce dominuj acej

Spoétkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest Mangata Holding
S.A. (,Spotka”, ,Spoétka dominujgca”, ,,Emitent”).

Spétka dominujgca zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 1 grudnia 1990 roku Rep. A. 1453/90. Spotka
dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym w
Bielsku — Biatej Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem: 0000084847. Spoice
dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 890501767.

Siedziba Spétki dominujgcej miesci sie przy ul. Cechowej 6/8 w Bielsku-Bialej.
Akcje Spotki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Sktad Zarzadu Spétki dominujgcej w okresie objetym raportem:
¢ Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
e Kazimierz Przetomski - Cztonek Zarzgdu

W 2017 roku nie wystapity zmiany w skladzie Zarzgdu Spétki dominujace;.
b) Informacje o Grupie Kapitatowej
Grupa Kapitatlowa Mangata Holding S.A. nie wchodzi w sktad innej Grupy Kapitatowe;j.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotek Grupy jest:
= produkcja armatury,
= produkcja odlewéw,
=  produkcja elementéw ztgcznych,
= produkcja podzespotow dla motoryzaciji,
=  produkcja komponentow dla przemystu maszynowego,
= projekty z zakresu automatyki przemystowe;.

Poza Spétkg dominujgca, w sktad Grupy na 31 marca 2017 roku wchodzity nastepujgce spotki:

Udziat Grupy Udziat Grupy

Nazwa spotki zale znej Siedziba w kapitale na  w kapitale na

31.03.2017 31.12.2016
MCS Sp. z 0.0. ul. Strazacka 43, 44-240 Zory 100,00% 100,00%
Armak S.A. ul. Swobodna 9, 41-200 Sosnowiec 100,00% 98,83%
ZETKAMA R&D Sp. z o0.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%
Masterform Sp. z 0.0. ul. Mikulicza 6a, 41-200 Swiebodzice 75,00% 75,00%
Kuznia Polska S.A. ul. Gérecka 32, 43-430 Skoczéw 95,09% 95,09%
ZETKAMA Nieruchomosci Sp. z o.0. ul. Cechowa 6/8 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00%
Techmadex S.A. ul. Migdatowa 91, 02-796 Warszawa 51,02% 51,02%
GP Energia Sp. z 0.0.* ul. Putaskiego 26C/2, Biatystok 45,92% 45,92%
Siskin 5 Sp. z 0.0. S.K.A. ul. Swobodna 9, 41-200 Sosnowiec n/d 100,00%
Mangata Nieruchomosci Sp. z o.0. ul. Cechowa 6/8 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00%
ZETKAMA Sp. z o0.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%

Techmadex S.A. (spétka zalezna Mangata Holding S.A.) posiada 90% udziatow w spotce GP Energia Sp. z o.0.
z siedzibg w Biatymstoku, ul. Putaskiego 26C/2.
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Po potgczeniu: Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. oraz Siskin 5 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,
zmianie ulegta struktura wlasnosci w Zetkama Nieruchomosci. Wspdlnikami sa: Armak S.A. (71,65% udziatow),
Mangata Holding S.A. (28,26% udziatow) oraz Mangata Nieruchomosci Sp. z 0.0. (0,09% udziatéw). Emitent
w spos6b posredni i bezposredni posiada 100% udziatow w kapitale Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Techmadex S.A. posiada 25% udziatow w jednostce stowarzyszonej - Predictive Service Europe Sp. z 0.0. Udzialy
te sg w catosci objete odpisem aktualizujgcym.

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacjg
jest nieoznaczony.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego
zaprezentowano ponizej:

Mangata Holding

S.A.

-

Podzespoty dla motoryzacji i komponenty \ Armatura i automatyka przemystowa

Kuznia Polska
S.A.

Zetkama RnD Techmadex
Sp.z 0.0. S.A.

Masterform
Sp. zo.0.

c)

GP Energia
Sp.zo.0.

Elementy ztgczne Dziatalnosé pozaprodukcyjna

Zetkama Mangata

Srubena Unia

Nieruchomosci Nieruchomosci
— Sp.z 0.0. Sp. z 0.0.

S.A.

Zmiany w skfadzie Grupie Kapitatowej
W dniu 5 stycznia 2017 wiasciwy sad rejestrowy zarejestrowat potgczenie spotek: Zetkama Nieruchomosci
Sp. z 0.0. oraz Siskin 5 sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. Celem potgczenia tych spoétek byta

optymalizacja zaréwno ich struktury majgtkowo-finansowej, jak i optymalizacja struktury Grupy Kapitatowe;.

W dniu 24 stycznia 2017 roku wtasciwy sad rejestrowy zarejestrowat zmiane nazwy i siedziby spotki Siskin
5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu na Mangata Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

W dniu 30 stycznia 2017 roku wiasciwy sad rejestrowy zarejestrowat przeksztatlcenie Armak Sp. z o.0.
w Armak Spotka akcyjna.

W dniu 17 lutego 2017 roku wiasciwy sad rejestrowy zarejestrowat zmiane nazwy spoétki z Masterform Grupa
Zetkama Sp. z 0.0. na Masterform Sp. z o0.0.
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. W dniu 6 marca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Armak S.A. podjeto uchwate o wykupie akcji
akcjonariuszy mniejszosciowych. Cena wykupu ustalona przez biegtego wyniosta 968,38 PLN za akcje
i zostata opublikowana w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym nr 52 z dnia 15 marca 2017. Kolejnym etapem
reorganizacji bedzie potgczenie Armak S.A. (spotka przejmowana) z Zetkama sp. z 0.0. (sp6tka przejmujgca).

. W dniu 6 kwietnia 2017 roku Zarzady Armak S.A. (Spotka Przejmowana) i Zetkama sp. z 0.0. (Spotka
Przejmujgca) przyjety plan potaczenia, ktéry zostat opublikowany na stronach internetowych Spétek. W dniu
11 maja 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Armak S.A. oraz Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikdw Zetkama sp. z 0.0. podjety uchwaty o potgczeniu spétek w drodze przejecia Armak S.A. przez
Zetkama sp. z 0.0. Oczekuje sie na rejestracje potaczenia w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego.

3.2 Podstawa  sporz adzenia  skroconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie o0 zgodno $ci

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejskg oraz innych obowigzujgcych przepisow.

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych
przez roczne sprawozdania finansowe i nalezy je analizowaé igcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

b) Podstawa sporz agdzenia

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych
w wartosci godziwe;.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

c) Profesjonalny os ad i szacunki

Sporzgdzenie skréconego $roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania
szacunkow ksiegowych i przyjecia zalozen w odniesieniu do przysziych zdarzen oraz zrédet niepewnosci
wystepujgcych na dzien bilansowy. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i stanowig podstawe
do okreslenia wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktére nie wynikajg bezposrednio z innych zrodet.
Faktyczne wartosci mogg sie rézni¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Osady oraz szacunki dokonywane przez
Zarzad Spotki dominujgcej, ktére majg istotny wplyw na skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, zostaly przedstawione w notach objasniajgcych. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysziych.

d) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacyjna
Walutg prezentacji niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski

zloty, ktory jest réwniez walutg funkcjonalng dla Grupy. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg
po zaokragleniu do tysiecy ztotych.
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e) Opis zasad rachunkowo $ci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktére weszly w zycie od
1 stycznia 2017 roku nie majg wpltywu na biezace i uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz
wartosci skonsolidowanych kapitatow wtasnych. Grupa zamierza przyjaé¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do
dnia publikacji niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF,
zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Wplyw zmian MSSF na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy jest na biezgco analizowany.

f)  Przeksztalcenie danych poréwnawczych

Dane dotyczgce sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych
zostaly przeksztalcone na skutek korekty sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2015. Dane te s3g
podstawg sporzadzenia wymienionych sprawozdan, dlatego tez sprawozdana te zostaly odpowiednio
przeksztatcone. Korekty ujete na 31 grudnia 2015 roku nie wplywajg na dane wykazane w sprawozdaniu
z dochodow ani w sprawozdaniu z catkowitych dochod6w za pierwsze 3 miesigce 2016 roku.

Opis korekt zamieszczono w nocie 3 do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Mangata Holding S.A. na dzien i za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

3.3 Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spotki dominujacej kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtébwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentow jest zarzadzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobéw
wymagajgcych odmiennych technologii, zasobéw oraz podej$cia do realizacji.

Od 1 stycznia 2016 Zarzad Grupy, biorgc pod uwage zmiany w Grupie Kapitatowej, przyjat nastepujacy podziat na
segmenty operacyjne:

- Podzespoly dla motoryzacji i komponenty,

- Automatyka przemystowa i armatura,

- Elementy zlgczne,

- Dzialalnos¢ pozaprodukcyjna.

Podzespoty dla motoryzacji i komponenty

Segment Podzespoty dla motoryzacji i komponenty obejmuje dziatalnos¢ w zakresie produkcji:

- elementéw sktadowych uktadéw wydechowych dla samochodéw osobowych wykonywane z rur stalowych
nierdzewiejgcych (rury giete, rury giete perforowane, rury perforowane proste, rury perforowane z ksztattowanymi
koncéwkami, rury giete wielokrotnie ksztattowane, rezonatory wydechowe),

- komponentéw majgcych zastosowanie w najbardziej zaawansowanych technologicznie maszynach
i urzadzeniach w motoryzacji (samochodach ciezarowych i autobusach, samochodach sportowych
i luksusowych),

- elementéw zawieszenia, dzwignie, czopy, sworznie, tuleje,

- elementéw kierowniczego: koncéwki drgzkow kierowniczych, krzyzaki, przeguby,

- elementéw uktadu napedowego: waty napedowe, ztgcza, koncowki ztaczy, krzyzaki, piasty,

- elementdw silnika (osprzetu silnika): dzwigienki zaworowe, wsporniki,

- elementéw skrzyni biegéw: walki gtéwne i posrednie, kota przektadniowe, pierscienie synchronizatora, tuleje.
Spéiki Grupy $wiadczg takze ustugi w zakresie:

- obrobki wielkoseryjnych odlewéw aluminiowych oraz zeliwnych dla przemystu motoryzacyjnego, rolnictwa,
budownictwa i innych branz przemystowych stanowigcych zaréwno wtasnos$¢ klienta, jak réwniez sprzedawanych
wraz z odlewem,

- wykonawstwa matryc, azotowania i Srutowania.
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Odbiorcami finalnymi wyrobéw Spdétek Grupy sg przede wszystkim sg czotowi globalni producenci z branzy
motoryzacyjnej, metalowej oraz pozostaty przemyst.

Automatyka przemystowa i armatura

Zakresem dziatalnosci segmentu Automatyka przemystowa i armatura jest produkcja i sprzedaz armatury
przemystowej oraz ustugi z zakresu projektowania, wykonawstwa i integracji automatyki przemystowe;.

Linie produktowe oferowane przez Spotki Grupy to:

- zawory grzybkowe zaporowe, stuzgce do odcinania przeptywajgcego czynnika,

- zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne),

- zawory regulujgce, pozwalajg na ptynna regulacje przeptywajgcego czynnika,

- zawory mieszkowe, zawory odcinajgce przeptyw czynnika, posiadajgce uszczelnienie dtawnicy w postaci mieszka,
- zawory ptywakowe,

- kurki kulowe, stuzgce do odcinania przeptywajacego czynnika,

- osadniki-filtry, urzgdzenia ochronne oczyszczajgce czynnik z zanieczyszczen,

- kosze ssawne, zapobiegajace przeptywowi powrotnemu czynnika z jednoczesng funkcja jego oczyszczenia,

- odpowietrzniki, urzgdzenia odpowietrzajgce instalacje.

Wyroby wytwarzane przez Spétki Grupy znajdujg zastosowanie w takich branzach jak: cieptownictwo
i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociggi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaktady przemystowe.
Do ich wytwarzania wykorzystywane sg produkowane przez siebie odlewy. Odlewy sg wytwarzane w odlewni zeliwa
w Scinawce Sredniej. Odlewy produkowane sg zaréwno na potrzeby wiasne jak réwniez na sprzedaz, gtéwnie dla
innych producentéw armatury.

Elementy zt gczne

Oferta tego segmentu jest bardzo szeroka, zaréwno w uktadzie wymiarowym, jak i asortymentowym. Duzy udziat
stanowig wyroby z r6znego rodzaju pokryciami antykorozyjnymi wykonywanymi w kooperacji. W tym zakresie
produkcja segmentu zawiera miedzy innymi: cynkowanie galwaniczne, cynkowanie ogniowe, dakromet, geomet,
cynk-nikiel, delta tone i inne. Odrebng grupa produktowg sg elementy zlgczne nawierzchni kolejowej takie jak:
wkrety kolejowe, sruby stopowe ktére znajdujg atrakcyjne rynki zbytu w Europie. Produkcja segmentu obejmuje
zarowno wyroby standardowe (wedtug norm) jaki i wyroby niestandardowe wedtug specyfikacji i wymagan klienta.

Dziatalno $¢ pozaprodukcyjna

Segment dziatalnosci pozaprodukcyjnej zajmuje sie obstugg majgtku nieprodukcyjnego stanowigcego obecnie
wiasnos¢ spétki Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. ktérej majgtek stanowig nieruchomosci. Sktadnikami majgtku
zarzgdzanymi w segmencie sg nieruchomosci potozone w Sosnowcu, Katowicach, Klodzku oraz w Scinawce
Sredniej. Gléwnym zakresem dziatalno$ci w segmencie jest sprzedaz nieruchomosci oraz wynajem powierzchni
produkcyjnych, magazynowych oraz biurowych.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spotki dominujgcej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitalowej). Zarzad Spotki dominujacej
analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw
segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

za okres 01.01.-31.03.2017:
Podzespoty dla Automatyka

. . Elementy Dziatalno$¢
motoryzacji i przemystowa i . Razem
zlgczne pozaprodukcyjna

kOmpOnenty armatura
Przychody od Klientow 83 198 38 595 34 448 184 156 425
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy 83 320 48 487 34 734 2811 169 352
ogotem
Wynik operacyjny 18 403 8838 7287 22 34 550
segmentu
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za okres 01.01.-31.03.2016:

Podzespoty dla Automatyka

S . Elementy Dziatalnos¢

motoryzacji i przemystowa i Slacsne ozaprodukeving Razem

komponenty armatura a pozap V)
Przychody od kiientow 75 646 36 669 35 056 102 147 473
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy 75 665 42 699 35 249 270 153 883
ogotem
Wynik operacyjny 19 657 7854 8 482 171 35 822
Segmentu

Sprzedaz do zadnego z klientéw nie przekroczyta 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy.

Uzgodnienie wyniku segmentéw operacyjnych z wynikiem Grupy zaprezentowanym w skonsolidowanym
sprawozdaniu z dochodéw oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

01.01. do 01.01. do
31.03.2017 31.03.2016
Zysk brutto ze sprzeda zy 34 550 35822
Koszty sprzedazy -7 118 -7 333
Koszty ogélnego zarzadu -10 197 -9161
Pozostate przychody operacyjne 793 767
Pozostate koszty operacyjne -530 -255
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 17 498 19 840
Przychody finansowe 903 1473
Koszty finansowe -3377 -1779
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15024 19534
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 5173 308
Podatek dochodowy 3 009 2512
Calkowite dochody ogotem 17 188 17 330
Aktywa i zobowigzania w ramach segmentéw przedstawiajg sie nastepujgco:
Stan na 31.03.2017
Podzespot
dIap Y Automatyka Elementy Dziatalnos¢
motoryzacji i przemys}owa ztgczne pozaprodukcyjna Razem
komponenty i armatura
Aktywa segmentu operacyjnego 364 361 186 957 97 578 13735 662 631
Zobowigzania segmentu 129 118 49 748 32563 25001 236 430
Stan na 31.12.2016
Podzespot
dIap Y Automatyka Elementy Dziatalnos¢
motoryzacji i przemys}owa ztgczne pozaprodukcyjna Razem
komponenty i armatura
Aktywa segmentu operacyjnego 345 576 176 968 86 796 12 459 621 799
Zobowigzania segmentu 118 094 44 584 24 404 25331 212 413
3.4 Koszty wedtug rodzaju
01.01. do 01.01. do
31.03.2017 31.03.2016
Amortyzacja 6214 5646
Swiadczenia pracownicze 34 479 33 668
Zuzycie materiatow i energii 70 071 61 030
Ustugi obce 17 416 16 295
Podatki i optaty 1429 1397
Pozostate koszty rodzajowe 1176 1067
Koszty wg rodzaju razem 130 785 119 103
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 1507 -211
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) -182 -186
Koszt wlasny sprzeda zy, koszty sprzeda zy oraz koszty ogélnego 132 110 118 706

zarzadu
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3.5 Pozostate przychody operacyjne

01.01. do 01.01. do
31.03.2017 31.03.2016
Przychody z refaktur 7 0
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 18 35
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é rzeczowych aktywéw trwatych 25 0
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci finansowych 28 83
Odwrocenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw 139 229
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 0 40
Otrzymane kary i odszkodowania 57 14
Dotacje otrzymane 171 226
Przedawnione zobowigzania 0 3
Bonus za obrot 15 0
Odszkodowania z ubezpieczenia 278 10
Pozostate przychody operacyjne (inne) 55 127
Pozostate przychody operacyjne razem 793 767
3.6 Pozostate koszty operacyjne
01.01. do 01.01. do
31.03.2017 31.03.2016
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych 9 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 7 27
Koszty usuwania brakéw i ztomowania 66 83
Likwidacja $rodkow trwatych 0 7
Przekazane darowizny 40 38
Spisane naleznosci 2 0
Szkody majgtkowe 113 10
Koszty sgdowe 2 13
Koszty refaktur 23 32
Zaptacone odszkodowania 0 9
Inne koszty 268 36
Pozostate koszty operacyjne razem 530 255
3.7 Przychody finansowe
01.01. do 01.01. do
31.03.2017 31.03.2016
Przychody z odsetek 165 53
Roznice kursowe dodatnie 624 1297
Pozostate przychody finansowe 114 123
Przychody finansowe razem 903 1473
3.8 Koszty finansowe
01.01. do 01.01. do
31.03.2017 31.03.2016
Odsetki z tytutu leasingu finansowego 76 69
Odsetki od kredytow 379 390
R&znice kursowe ujemne 2637 1131
Pozostate koszty finansowe 285 189
Koszty finansowe razem 3377 1779

16



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ MANGATA

HOLDING S.A. ZA | KWARTAL 2017 ROKU
(dane w tysigcach ziotych, chyba Zze wskazano inaczej)

3.9 Odpisy aktualizuj gce

Odpisy aktualizuj gce warto $€ zapasow 01.01. do 01.01. do
31.03.2017 31.03.2016
Stan na pocz atek okresu 1873 2 326
Odpisy ujete jako koszt w okresie 53 72
Odpisy odwrécone w okresie (-) -185 -309
Stan na koniec okresu 1741 2 089
Odpisy aktualizuj gce warto $€ naleznoscii po zyczek 01.01. do 01.01. do
31.03.2017 31.03.2016
Stan na pocz atek okresu 7514 4937
Odpisy ujete jako koszt w okresie 155 4
Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-) -162 -11
Odpisy wykorzystane (-) -2 -75
Stan na koniec okresu 7 505 4 855

Zdaniem Zarzadu Spoétki dominujgcej, zapasy nie objete odpisem aktualizujgcym nie utracity przydatnosci
gospodarczej, natomiast sptata naleznosci nie objetych odpisami aktualizujgcymi nie budzi watpliwosci.

3.10 Rezerwy

Zmiany w okresie 01.01.-31.03.2017

Rezerwy na Spra Straty z Koszty
Opis Swiadczenia S pdovvyef umow restruktury Inne Razem
pracownicze a budowlanych zacji
Stan na pocz atek okresu 20118 0 0 0 836 20 954
;wekszeme rezerw ujete 880 0 0 480 1360
jako koszt w okresie
_Rozwmzanu? rezerw ul_ete .49 0 10 59
jako przychod w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -48 0 0 -395 -443
Zwiekszenie przez
potaczenie jednostek 0 0 0 0 0
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice
kursowe netto z 0 0 0 0 0
przeliczenia)
Stan na koniec okresu 20 901 0 0 911 21812
Zmiany w okresie 01.01.-31.03.2016
_ Re_zerwy na Sprawy Straty z
Opis SW|adcz¢n|a sadowe umow restrukturyzacji Inne Razem
pracownicze budowlanych
Stan na pocz atek okresu 22 691 0 0 0 449 23 140
_ZW|ekszen|e rezerw ujete 081 0 0 0 386 1367
jako koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete
jako przychod w okresie (-) 0 0 0 0 0 0
Wykorzystanie rezerw (-) -222 0 0 0 0 -222
Zwiekszenie przez
potaczenie jednostek 0 0 0 0 0 0
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice
kursowe netto z 0 0 0 0 0 0
przeliczenia)
Stan na koniec okresu 23 450 0 0 0 835 24 285
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3.11 Zdarzenia po dniu bilansowym

Poza opisanymi w niniejszym raporcie zdarzeniami, po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia
wymagajgce ujawnienia.
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IV. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORT U
KWARTALNEGO

4.1 Istotne wydarzenia w raportowanym okresie

Zmiany organizacyjne w Grupie

Grupa prowadzi dziatania reorganizacyjne, ktdrych celem jest uproszczenie oraz optymalizacja struktury Grupy
oraz jej dziatalnosci jak i dziatalnosci poszczegoélnych spétek. Jednym z dziatan w tym obszarze byto potaczenie
w styczniu 2017 roku spoétek: Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. oraz Siskin 5 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. Obecnie w Grupie funkcjonuje jeden podmiot (Zetkama Nieruchomosci sp. z 0.0.)
prowadzacy dziatalnos¢é w obszarze inwestycji w nieruchomosci.

Kolejnym procesem realizowanym w tym obszarze jest potgczenie Zetkama Sp. z 0.0. z Armak S.A. Odpowiednie
organy tych spétek podjety uchwaty o potaczeniu obu podmiotéw, obecnie oczekuje sie na rejestracje potgczenia
w KRS. Po potgczeniu powstanie jeden podmiot, w ktérym skoncentrujg sie kompetencje Grupy w zakresie
produkcji armatury oraz odlewow.

Za pofaczeniem obu podmiotéw przemawiajg: podobny charakter dziatalnosci, przewidywany efekt synergii
w postaci redukcji kosztow dziatalnosci potgczonego podmiotu oraz wieksza sita negocjacyjna jednej spotki.

4.2 Czynniki i zdarzenia wptywaj gce na wynik Grupy

Do czynnikoéw istotnie wplywajgcych na wyniki Grupy zaliczyé nalezy:

- ksztaltowanie sie cen surowcéw i materiatow,

- sytuacja w kluczowych dla Grypy branzach przemystu: motoryzacji, budownictwie, infrastruktury kolejowej,
- wahania kurséw walut,

- ogoblna sytuacja makroekonomiczna.

Ceny surowcow

Koszty zuzycia materiatdw i energii stanowig okoto 55% kosztéw operacyjnych ponoszonych przez Grupe.
Najistotniejszym sktadnikiem tych kosztéw sg surowce i materialy. Do gidwnych surowcow i materiatow
wykorzystywanych przez Grupe naleza: ziom, zelazo, koks, prety walcowane, odlewy (aluminiowe, zeliwne), stal
(ré6zne gatunki). Rosngce koszty surowcOw oraz materiatdw bezposrednio przektadajg sie na rentownoscé
dziatalnosci Grupy.

Grupa stara sie przenosi¢ wzrost kosztow dziatalnosci na klientéw, jednakze w zwigzku z presjg konkurenciji,
dziatania Grupy w tym zakresie sg ograniczone. W rezultacie moze okaza¢ sie, ze nie wszystkie koszty bedzie
mozna przenies¢ na klientdw. Dodatkowo nalezy wzigé pod uwage rozbieznos$é miedzy odnotowanym wzrostem
kosztéw a momentem przeniesienia tego wzrostu na klientéw, co moze przetozy¢ sie na realizowang przez Grupe
marze na sprzedazy.

Sytuacja w przemysle

Na uzyskiwane przez Grupe przychody wptywa sytuacja w branzach przemystu, w ktérych dziatajg klienci Grupy.
Branze te podlegajg wahaniom, na ktére wptyw ma zaréwno sytuacja gospodarcza (czynniki takie jak: bezrobocie,
inflacja, stopy procentowe, kursy walut) jak i sytuacja polityczna (programy realizacji inwestycji w obszarach,
w ktérych wykorzystuje sie produkty Grupy — np. realizacja inwestycji w infrastrukture kolejowa, infrastrukture
wodociggowa, infrastrukture przesytu gazu).

W | kwartale 2017 utrzymywata sie dobra koniunktura w przemysle motoryzacyjnym, co przetozylo sie na wzrost
zamoOwien od klientéw z branzy motoryzacyjnej i wzrost przychodéw w tym segmencie operacyjnym. Grupa
systematycznie odtwarza majgtek trwaty jak i rozwija potencjat produkcyjny w tym segmencie dziatalnosci, co
przetozy sie na zwiekszenie oferty produktowej dla branzy automotive.

W branzy budowlanej mozna zaobserwowaé¢ poprawe koniunktury, co wptywa na wyniki w segmencie Automatyki

przemystowej i armatury. Poza rynkiem krajowym, Grupa dgzy do intensyfikacji sprzedazy na rynkach
zagranicznych. Na dziatalno$¢ Grupy w tym obszarze wptywa réwniez realizacja inwestycji w obszarze przesytu
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gazu. Obecnie podmioty funkcjonujgce na tym rynku nie ogtaszajg przetargdw, do realizacji ktérych moze przystapi¢
Grupa.

Pierwszy kwartat 2017 nie przyniést ozywienia w infrastrukturze kolejowej. Sprzedaz w segmencie elementéw
ztgcznych, ktérych gtéwnym odbiorca jest sektor kolejowy, uksztattowata sie na nizszym poziomie niz w pierwszym
kwartale ubiegtego roku. Grupa podjeta dziatania zmierzajgce do dywersyfikacji odbiorcow w tym segmencie
dziatalnosci w celu zwiekszenia sprzedazy oferowanych produktow.

Kursy walut

Grupa realizuje okoto 70% przychodow ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Gtéwng walutg rozliczania tych
transakcji jest EUR. W strukturze kosztowej okoto 20% kosztow ponoszone jest w EUR. Poza tym, Grupa korzysta
réwniez z kredytéw oraz leasingdw denominowanych w EUR. W zwigzku z powyzszym, wyniki Grupy narazone sg
na wahania kurséw walut zaréwno w zakresie przeprowadzanych transakgciji, jak i skutkébw wycen bilansowych.

W | kwartale 2017 roku Spétki Grupy odczuty negatywny wptyw spadku kursu EUR w stosunku do PLN, zaréwno
w zakresie realizowanych transakcji sprzedazy (spadek przychoddw) i zakupu (wzrost kosztéw), jak i wyceny sald
wyrazonych w walutach obcych. Negatywny wplyw spadku rentownosci sprzedazy jest czesciowo niwelowany
przez spadek kosztéw wytworzenia produktow (zakup surowcow w EUR) oraz kosztow obstugi zadtuzenia (kredyty
i leasingi w EUR). Poza tym, Grupa stosuje polityke zabezpieczen przeptywow pienieznych. Zgodnie z polityka
zabezpieczen w celu minimalizacji ryzyka walutowego Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe (forward).
Kontrakty te redukujg czesciowo ryzyko walutowe do akceptowalnego poziomu, jednakze nie niwelujg go
w zupetnosci.

Sytuacja makroekonomiczna

Na wyniki dziatalnosci Grupy wplywa réwniez sytuacja w otoczeniu makroekonomicznym. Do najwazniejszych
czynnikdw (poza wcze$niej omowionymi) wplywajacych na dziatalno$é Grupy nalezy zaliczy¢: ksztattowanie sie
stdp procentowych oraz poziom bezrobocia. Poziom stop procentowych wpltywa na koszt obstugi zadtuzenia przez
Grupe - wzrost stép procentowych przektada sie na wzrost kosztéw odsetkowych. Spadajacy poziom bezrobocia
przektada sie zaréwno na ograniczenie w podazy wykwalifikowanych pracownikéw, jak i stwarza presje na wzrost
wynagrodzen, co moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw funkcjonowania Grupy.

4.3 Czynniki wptywaj ace na wyniki w kolejnym kwartale
Do czynnikdw ryzyka, ktére moga istotnie wptyngé na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach zaliczy¢ nalezy:

- ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie ogoélnej sytuacji makroekonomicznej, co przektada sie na gorsze niz
planowano wyniki w segmencie automatyki przemystowej i armatury oraz ksztattowanie sie wskaznikdéw
makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép procentowych, stopa bezrobocia;

- ksztaltowanie sie kursu EUR w stosunku do PLN. Umocnienie PLN w stosunku do EUR moze prowadzi¢ do
obnizenia rentownosci dziatalnosci Grupy. Ryzyko to zostalo czesciowo zniwelowane przez zawarte walutowe
kontrakty terminowe, jednakze nie zostato wykluczone w zupetnosci;

- ksztaltowanie sie cen surowcéw i materiatdbw. Ewentualny wzrost cen materiatdw podstawowych wptynie na
obnizenie marzy brutto oraz spadek rentownosci Grupy w perspektywie kolejnego kwartatu. Grupa podjeta dziatania
majgce na celu obnizenie kosztéw przy jednoczesnym zachowaniu jakosci sprzedawanych wyrobdw, np. zmiany w
technologii produkcji, renegocjowanie uméw na dostawy materiatow.

- trudnosci z pozyskaniem wykwalifikowanych pracownikéw, rosngcy popyt na rynku pracy oraz presja na wzrost
wynagrodzen. Grupa podejmuje przeglad zasad wynagrodzen i premiowania w celu retencji pracownikow.
Obserwowane na rynku trendy zaktadajg wzrost kosztow $wiadczen pracowniczych, natomiast przeniesienie ich

na klientow moze nie by¢ mozliwe w relatywnie krotkim okresie czasu. W dtuzszym horyzoncie czasowym zaktada
sie przeniesienie ewentualnego wzrostu kosztow na klientéw

4.4 Sezonowo $¢ i cykliczno s$¢é

Dziatalno$¢ spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie podlega zjawiskom cyklicznos$ci ani sezonowosci.
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4.5 Sytuacja finansowo —maj atkowa Grupy

Analiza wynikow Grupy
Ponizsza tabela przedstawia uproszczone skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw za okres 3 miesiecy
zakonczony odpowiednio 31 marca 2017 roku i 31 marca 2016 roku:

01.01. do 01.01. do
31.03.2017 31.03.2016

Przychody ze sprzeda zy 156 425 147 473
Przychody ze sprzedazy produktow 142 062 130 468
Przychody ze sprzedazy ustug 4428 4932
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 9935 12 073

Koszt wtasny sprzeda zy 121 875 111 652
Koszt sprzedanych produktow 111 038 96 441
Koszt sprzedanych ustug 3757 5771
Koszt sprzedanych towaréw i materiatdw 7 080 9 440

Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 34 550 35821
Marza brutto na sprzedazy 22,09% 24,29%

Koszty sprzedazy 7 118 7 332

Koszty ogolnego zarzadu 10 197 9161

Pozostate przychody operacyjne 793 767

Pozostate koszty operacyjne 530 255

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 17 498 19 840
Marza na dziatalnosci operacyjnej 11,19% 13,45%

Przychody finansowe 903 1473

Koszty finansowe 3377 1779

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15024 19534

Podatek dochodowy 3009 2511

Zysk (strata) netto 12 015 17 023
Marza zysku netto 7,68% 11,54%

Przychody ze sprzedazy ogotem za pierwszy kwartat 2017 roku wyniosty 156.425 tys. PLN i byly 0 8.952 tys. PLN
wyzsze od przychodbéw osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku. Najwyzszy wzrost odnotowano
w segmencie produktéw dla przemystu automotive — przychody tego segmentu wzrosty o 7.552 tys. Przychody
w segmencie Automatyki przemystowej i armatury wzrosty o 1.926 tys. PLN, natomiast w segmencie Elementow
ztgcznych spadty o 608 tys. PLN.

Koszt wtasny sprzedazy w pierwszym kwartale 2017 byt o 10.223 tys. PLN wyzszy niz koszt wiasny sprzedazy
w pierwszym kwartale poprzedniego roku. Wzrost ten jest konsekwencjg wyzszych cen surowcow i materiatéw oraz
wiekszej ilosci sprzedanych produktéw co miato tez na osiggniety poziom marzowosci brutto. Zysk brutto ze
sprzedazy wyniost 34.550 tys. PLN wobec 35.821 tys. PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Koszty sprzedazy za pierwszy kwartat 2017 roku wyniosty 7.118 tys. PLN, tj. 3% nizszym niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Spadek kosztéw sprzedazy wynika ze zmiany asortymentu sprzedawanych produktéw,
ktory wptyngt miedzy innymi na spadek kosztéw opakowan.

Koszty ogdinego zarzgdu za pierwszy kwartat 2017 roku wyniosty 10.197 tys. PLN, tj. 0 1.036 tys. PLN wiecej niz
za pierwszy kwartat 2016 roku. Wiekszy koszt wynika z zwiekszenia zakresu funkcjonowania Grupy, reorganizacji
Grupy Kapitatowej i tworzenia struktur holdingowych.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej (pozostate przychody operacyjne pomniejszone o pozostate koszty
operacyjne) w ujeciu wartosciowym nie ulegto znaczgcym zmianom w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2016
roku.

Negatywny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie -2.474 tys. PLN (wobec -306 tys. PLN za analogiczny okres
ubiegtego roku) to przede wszystkim rezultat spadku kursu EUR w stosunku do PLN. W | kwartale Grupa
zrealizowata ujemne roznice kursowe na 1.330 tys. PLN, natomiast negatywny wplyw wycen sald walutowych
wyniost -683 tys. PLN. Negatywny wplyw réznic kursowych na dziatalno$¢é Grupy zostanie czesciowo zniwelowany
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przez instrumenty zabezpieczajgce (kontrakty terminowe forward). Na 31 marca 2017 roku warto$¢ wyceny tych
instrumentow odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny (po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego)
wyniosta 3.780 tys. PLN wobec 308 tys. PLN na 31 marca 2016 roku.

Sytuacja maj atkowa i finansowa
Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane dane na 31 marca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej — struktura struktura .
ak?ywa ytuacj ! 31.03.2017 31122016 ° o007 so16 dynamika
Wartos¢ firmy 34616 34616 5,22% 5,57% 0,00%
Wartosci niematerialne 44 333 44 098 6,69% 7,09% 0,53%
Rzeczowe aktywa trwate 304 923 295 390 46,02% 47,51% 3,23%
Nieruchomosci inwestycyjne 9129 9129 1,38% 1,47% 0,00%
Pozostate aktywa trwate 5383 5371 0,81% 0,86% 0,22%
Aktywa trwale razem 398 384 388 604 60,12% 62,50% 2,52%
Zapasy 86 528 87 002 13,06% 13,99% -0,54%
Naleznosci 126 110 99 791 19,03% 16,05% 26,37%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 884 43 816 6,47% 7,05% -2,13%
Pozostate aktywa obrotowe 8725 2 586 1,32% 0,42% 237,39%
Aktywa obrotowe razem 264 247 233195 39,88% 37,50% 13,32%
AKTYWA RAZEM 662 631 621 799 100,00% 100,00% 6,57%

Struktura aktywéw w analizowanych okresach nie ulegltg istotnym zmianom. Aktywa trwate na 31 marca 2017
stanowity 60,1% majgtku Grupy (wobec 62,5% na koniec poprzedniego okresu). Wzrost wartosci aktywéw trwatych
wynika przede wszystkim z inwestycji w odnowienie i rozwdj mocy produkcyjnych.

Aktywa obrotowe na 31 marca 2017 stanowity 39,9% majgtku Grupy, wobec 37,5% na koniec poprzedniego okresu.
W strukturze majgtku obrotowego widoczny jest wzrost stanu naleznosci. Niski stan naleznosci na zakonczenie
roku kalendarzowego wynika ze specyfiki miesigca grudnia — mata liczba dni roboczych oraz relatywnie niskie
zakupy dokonywane przez odbiorcow przed koncem roku wplywajg na niski stan naleznosci w spétkach Grupy.

Istotny wzrost wartosci pozostatych aktywow obrotowych to przede wszystkim wynik wyceny kontraktéw
terminowych (forward) bedacych transakcjami zabezpieczajgcymi przeptywy pieniezne. Wartosé aktywow na
wycenie kontraktow forward na 31 marca 2017 wyniosta 4.666 tys. PLN

pir;r;\t/\\//vaozdame z sytuacji finansowej 31.03.2017 31.12.2016 strlzjlétlu;a str;létluga dynamika
Kapitat wkasny 404 784 388 114 61,09% 62,42% 4,30%
Udziaty niedajgce kontroli 21417 21272 3,23% 3,42% 0,68%

Kapitat wtasny razem 426 201 409 386 64,32% 65,84% 4,11%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 41 405 44 578 6,25% 7,17% -7,12%
Leasing finansowy 14 528 10 584 2,19% 1,70% 37,26%

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen

pracowniczych 11 136 10 667 1,68% 1,72% 4,40%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 32 669 31986 4,93% 5,14% 2,14%
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 99 738 97 815 15,05% 15,73% 1,97%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 78 092 59 537 11,79% 9,57% 31,17%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 30 137 28 969 4,55% 4,66% 4,03%
Leasing finansowy 5548 4 435 0,84% 0,71% 25,10%
pégg’xmg@ﬂa I rezerwy z tytutu swiadczen 17 670 17 036 2,67% 2,74% 3,72%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 5245 4621 0,79% 0,74% 13,50%
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 136 692 114 598 20,63% 18,43% 19,28%
Zobowi gzania razem 236 430 212 413 35,68% 34,16% 11,31%
PASYWA RAZEM 662 631 621 799 100,00% 100,00% 6,57%
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Kapitat wtasny stanowi 64,3% wartosci pasywoéw (wobec 65,8% na koniec poprzedniego okresu), natomiast
zobowigzaniami finansowane jest 35,7% majgtku (wobec 34,2% na koniec poprzedniego okresu).

Struktura zobowigzan jest stabilna. Zobowigzania diugoterminowe stanowig 15,1% struktury pasywow (15,7%
w poprzednim okresie), natomiast zobowigzania krétkoterminowe stanowig 35,7% struktury pasywow (24,2%
w poprzednim okresie).

W strukturze pasywéw widoczny jest wzrost wartosci zobowigzan leasingowych (wzrost w zwigzku z rozbudowg
majatku produkcyjnego Grupy) oraz wzrost wartosci zobowigzan handlowych — jest to efekt zwiekszonej aktywnosci
gospodarczej w stosunku do konca roku kalendarzowego.

W okresie pierwszego kwartatu 2017 roku nie dokonywano istotnych zmian wielkosci szacunkowych ujetych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji majgtkowe;j.

Przeptywy pieni ezne

W pierwszym kwartale 2017 roku przeptywy z dziatalnosci operacyjnej Grupy wyniosty 12.164 tys. PLN wobec
16.196 tys. PLN w analogicznym okresie 2016 roku. Nizsza warto$¢ przeplywéw z dziatalnosci operacyjnej to
przede wszystkim rezultat nizszego wyniku finansowego oraz wiekszego zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym kwartale 2017 roku wyniosty -6.362 tys. PLN
wobec -6.715 w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wydatki inwestycyjne dotyczg przede wszystkim naktadow
na odbudowe i rozwdj rzeczowego majgtku produkcyjnego w spotkach Grupy, na ktéry wydano 8.697 tys. PLN.

Przeptywy netto z dzialalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2017 roku wyniosty -4.739 tys. PLN wobec 522
tys. PLN w pierwszym kwartale 2016 roku. W 2017 roku Grupa zwiekszyta zadtuzenie 0 6.931 tys. PLN oraz sptacita
kredyty na kwote 8.936 tys. PLN. Ponadto Grupa zaptacita 419 tys. PLN odsetek od zadtuzenia oraz sptacita 2.315
tys. PLN tytutem rat leasingowych.

Zadtu zenie netto
W celu monitorowania zdolnosci obstugi dtugu, Grupa monitoruje wskaznik zadtuzenia netto (tj. zobowigzan z tytutu
leasingu, kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej

skorygowany o koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika diugu do EBITDA na poziomie nie
wyzszym niz 3,5.

31.03.2017 31.12.2016

Kredyty i pozyczki diugoterminowe 41 405 44 578
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe (w tym cash pool) 30 137 28 969
Leasing finansowy dtugoterminowy 14 528 10 584
Leasing finansowy krétkoterminowy 5548 4 435
Inne instrumenty diuzne 0 0
Pozostate zobowigzania warunkowe 3896 3896
Dlug oprocentowany 95514 92 462
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 884 43 816
Dlug netto 52 630 48 646
Skumulowana EBITDA 77 876 79 984
Wskaznik zadtu zenia netto 0,68 0,61

Algorytm wyliczania wskaznikéw:

Diug netto = kredyty i pozyczki diugoterminowe + leasing finansowy dtugoterminowy + kredyty i pozyczki
krétkoterminowe + leasing finansowy krétkoterminowy + zobowigzania warunkowe — $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBITDA:

Skumulowana warto$¢ EBITDA liczona jako suma 12 kolejnych miesiecy
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4.6 Realizacja prognoz
Realizacja prognozy na 31 marca 2017 przedstawia sie nastepujgco:

Realizacja po Prognoza na

Pozycje prognozy | kwartale rok 2017
Przychody ze sprzedazy 156 425 633 000
EBITDA 23712 98 800
Zysk netto 12 015 55 900

Sprzedaz po | kwartale 2017 roku wyniosta 156 425 tys. PLN, co stanowi 24,7% prognozy na rok 2017.
Wartos¢ EBITDA w tym okresie wyniosta 23 712 tys. PLN, co stanowi 24% wartos$ci prognozowanej na caty rok
2017. Poziom zysku netto wynidst 12 015 tys. PLN, co stanowi 21,5% prognozy na rok 2017.

Zarzad Spotki dominujgcej podtrzymuje zatozenie realizacji prognozy na rok 2017.

Czynniki ktére moga mie¢ wpltyw na realizacje prognoz zostaly opisane w punktach 4.2 oraz 4.3 niniejszego raportu.

4.7 Emisja, wykup i sptata instrumentow nieudzialow  ych i kapitatowych

W okresie objetym raportem kwartalnym i do dnia zatwierdzenia raportu kwartalnego Jednostka dominujgca nie
przeprowadzata transakcji emisji, wykupu ani sptaty instrumentéw nieudziatowych ani kapitatowych.

4.8 Wyptata dywidendy

W 2016 ani w 2017 roku Jednostka dominujgca nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

4.9 Akcjonariusze jednostki dominuj  acej

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne (powyzej 5%) pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akciji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz Liczba akgcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogolnej
zaktadowym liczbie gtoséw
Jurczyk Jan 595 496 8,92% 595 496 8,92%
Jurczyk Maciej 651 626 9,76% 651 626 9,76%
Jurczyk Tomasz 718 808 10,76% 718 808 10,76%
Jurczyk Jakub 398 277 5,96% 398 277 5,96%
Mrozek Zygmunt 391 000 5,86% 391 000 5,86%
CAPITAL MBO S.A. 694 620 10,40% 694 620 10,40%
Nationale Nederlanden OFE 424 432 6,36% 424 432 6,36%

Jedynym akcjonariuszem CAPITAL MBO S.A. jest spétka Bl 7 sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, na skutek czego
pozostaje ona posrednim akcjonariuszem Emitenta, posiadajgcym 694.620 akcji Emitenta stanowigcych 10,40 %
udziatu w jego kapitale zaktadowym, dajgcych prawo do 694.620 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co
stanowi 10,40 % w og0lnej liczbie gtoséw — niniejszy stan posiadania Emitent przekazuje zgodnie z otrzymanym
w dniu 15 lipca 2016 roku zawiadomieniem Bl 7 sp. z 0.0. (raport biezacy nr 31/2016 z dnia 15 lipca 2016 roku).

Spotka nie emitowata papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

Nie wystepujg ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu z akcji ani ograniczenia przenoszenia prawa
wiasnosci akgciji.
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4.10 Akcje posiadane przez osoby zarz gdzajace i nadzoruj gce

Ponizej przedstawiono liczbe i wartos¢ nominalng akcji posiadanych przez osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce:

. . . Liczba posiadanych Liczba posiadanych
Akcjonariusz Stanowisko akcji na 31.03.2017 akcji na 31.12.2016
Leszek Jurasz Prezes Zarzgdu 139 201 139 201
Tomasz Jurczyk Zastepca Przewodniczacego 718 808 718 808
Rady Nadzorczej
Jan Jurczyk Sekretarz Rady Nadzorczej 595 496 595 496
Zygmunt Mrozek Cztonek Rady Nadzorczej 391 000 391 000

4.11 Postepowania s gdowe

Opis istotnych spraw sadowych zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Mangata Holding S.A. na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Do najwazniejszych spraw sgdowych w spotkach Grupy naleza:

- sprawa z powédztwa konsorcjum firm: Techmadex S.A., Atrem S.A i GP Energia Sp. z 0.0. przeciwko OGP Gaz-
System S.A. przed Sgdem Okregowym w Warszawie o zaptate 12.140 tys. PLN, z czego kwota zasadzona pozwem
zostanie podzielona pomiedzy uczestnikow konsorcjum w proporcjach 40% Techmadex S.A., 40% Atrem S.A. oraz
20% GP Energia Sp. z 0.0. Pozew wniesiono w dniu 15 lutego 2016 roku. Trwa postepowanie rozpoznawcze
w Sadzie | Instancji.p

- sprawa z powodztwa konsorcjum firm: Techmadex S.A., Atrem S.A i GP Energia Sp. z 0.0. przeciwko OGP Gaz-
System S.A. przed Sgdem Okregowym w Warszawie o0 ustalenie nieistnienia prawa do zgdania zaptaty przez
Konsorcjum kary umownej naliczonej w dniu 04.07.2016 roku z tytutu niewtasciwego wykonania umowy Budowy
Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy w wysokosci 9.767 tys. PLN wraz z wnioskiem o zabezpieczenie na
podstawie artykutu 730 k.p.c. roszczenia Konsorcjum na czas toczacego sie postepowania. Pozew wniesiono
w dniu 29.11.2016 roku. 2 stycznia 2017 roku Techmadex S.A. powziagt informacje o ztozeniu przez Gaz-System
S.A. wniosku do sadu o zawezwanie do préby ugodowej w sprawie kar umownych. Posiedzenie Sgdu wyznaczone
zostato na dzien 18 maja 2017 roku.

- w dniu 17.06.2016 roku InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group (,InterRisk”) ztozyt
pozew przeciwko Eda Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Przedsiebiorstwu Ustugowemu ,EKOKAN" Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Tarnowie oraz Techmadex S.A. 0 wydanie nakazu zaptaty z weksla w postepowaniu nakazowym
na kwote 1.500.000 PLN. Jako podstawe roszczenia wzgledem Techmadex S.A. powod wskazat poreczenie do
ww. kwoty weksla in blanco z klauzulg bez protestu wystawionego przez Eda Serwis Sp. z 0.0. (wéwczas spotka
zalezna Techmadex S.A.) na zabezpieczenie ewentualnych roszczeh regresowych InterRisk zwigzanych
z wystawieniem ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek, dotyczacej
realizacji umowy pod nazwg ,Rozbudowa wezta Rembelszczyzna. We wskazanym wyzej pozwie InterRisk wnidst
0 orzeczenie nakazem zaptaty, ze Spotka ma zaptaci¢ solidarnie 1.500.000 zt. Wobec braku podstaw do wydania
nakazu zaptaty z weksla, sprawa zostata skierowana na rozprawe. Techmadex S.A. stoi na stanowisku, ze
roszczenie InterRisk jest niezasadne z uwagi na uptyw terminu waznosci ubezpieczeniowej gwarancji, a tym samym
zwigzanego z nig zabezpieczenia udzielonego przez Spéike.

Poza powyzszymi, Srubena Unia S.A. w postepowaniach sgdowych, egzekucyjnych i upadtosciowych dochodzi

swoich naleznosci w tgcznej kwocie 4.350 tys. PLN. Stanowi to o 380 tys. PLN mniej niz kwota aktualna na dzien
publikacji raportu rocznego.

4.12 Udzielone por eczenia i gwarancje
W stosunku do informacji podanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Mangata
Holding S.A. na dzieh i za okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku, w odniesieniu do udzielonych poreczeh

i gwarancji nie mialy miejsca istotne zmiany.

Spéiki z Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. nie udzielajg poreczen ani gwarancji podmiotom spoza Grupy.
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V. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA MANGATA HOLDING S A
5.1 Skrocone $rbédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2017 31.12.2016

Wartosci niematerialne 36 39

Rzeczowe aktywa trwate 630 485

Nieruchomosci inwestycyjne

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 336 477 336 320

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 870 863

Aktywa trwate razem 338 013 337711

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2078 1865

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 895 732

Pozyczki krétkoterminowe

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 12 231 9 685

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 130 41

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 655 1013

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem 15989 13 336

AKTYWA RAZEM 354 002 351 047

PASYWA 31.03.2017 31.12.2016

Kapitat podstawowy 1335 1335

Akcje wiasne (-)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 164 211 164 211

Pozostate kapitaty 45 -318

Zyski zatrzymane: 129 131 128 371
- wynik roku biezgcego 760 3089
- zysk (strata) z lat ubiegtych 128 371 125 282

Kapitat wtasny razem 294 722 293 599

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 42 944 43 305

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania 3852 3852

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 412 412

Pozostate rezerwy diugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowi gzania dlugoterminowe razem 47 208 47 569

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 238 208

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 11 299 9120

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 535 551

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowi gzania krétkoterminowe razem 12 072 9879

Zobowi gzania razem 59 280 57 448

PASYWA RAZEM 354 002 351 047
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5.2 Skrécone srédroczne sprawozdanie z dochodow

01.01. do 01.01. do
31.03.2017 31.03.2016
Dziatalno $¢ Kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 2621 0
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy ustug 2621
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow
Koszt wiasny sprzeda zy 0 0
Koszt sprzedanych produktéw
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych towaréw i materiatdw
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 2621 0
Koszty sprzedazy
Koszty ogblnego zarzadu 1336 683
Pozostate przychody operacyjne 21
Pozostate koszty operacyjne 9
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 1297 -683
Przychody finansowe 81 79
Koszty finansowe 477 401
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 901 -1 005
Podatek dochodowy 141 0
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 760 -1 005
Dziatalno §¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 4003
Zysk (strata) netto 760 2998
Zysk na jedn a akcje
dane w PLN 032017 31032006
Z dziatalno $ci kontynuowanej
- podstawowy 0,11 -0,15
- rozwodniony 0,11 -0,15
Z dziatalno $ci zaniechanej
- podstawowy 0,00 0,60
- rozwodniony 0,00 0,60
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5.3 Skrécone s$rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.do  01.01.do
31.03.2017 31.03.2016

Zysk (strata) netto 760 2998

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody, ktore zostan g przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okre  slonych warunkéw

364 179

Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy 0 0
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczaj gce przeptywy pieni ezne 449 221
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 449 221
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych

Zyski (straty) aktuarialne

Inne

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw, ktére moga by¢

S . -85 -42
przeniesione do wyniku
Inne catkowite dochody, ktére nie zostan g przeklasyfikowane na 0 0
zyski lub straty
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw, ktére nie zostang
przeniesione w p6zniejszych okresach
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 364 179
Calkowite dochody 1124 3177
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5.4 Skrécone s$rdédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zmiany za okres 01.01.-31.03.2017:

Kapitat ze )
pogsigi/tva(l)}wy Akcje whasne (-) Sprgtz)v(:vgiz:ez(i:?:t]c“ Pozostale kapitaly ~ Zyski zatrzymane Kapirt:;(\e/vr:]asny

nominalnej
Saldo na pocz atek okresu 1335 0 164 211 -318 128 371 293 599
Emisja akcji 0
Dywidendy 0
Nabycie akcji wkasnych 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0
Razem transakcje z wta $cicielami 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 760 760
Inne catkowite dochody: 363 363
Razem catkowite dochody 0 0 0 363 760 1123

Saldo na koniec okresu 1335 0 164 211 45 129 131 294 722
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Zmiany za okres 01.01.-31.03.2016:

Kapitat ze )
pogsigi/tva(l)}wy Akcje whasne (-) Sprgtz)v(:vgiz:ez(i:?:t]c“ Pozostale kapitaly ~ Zyski zatrzymane Kapirt:;(\e/vr:]asny

nominalnej
Saldo na pocz atek okresu 1335 0 164 211 94 124 283 289 923
Emisja akcji 0
Dywidendy 0
Nabycie akcji wkasnych 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 799 799
Razem transakcje z wka $cicielami 0 0 0 0 799 799
Zysk (strata) netto 2998 2998
Inne catkowite dochody: 179 179
Razem catkowite dochody 0 0 179 2998 3177
Saldo na koniec okresu 1335 164 211 273 128 080 293 899
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5.5 Skrécony $rdédroczny rachunek przeptywow pieni eznych

01.01. do 01.01. do
31.03.2017 31.03.2016
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 901 -1 005
Korekty:
Amortyzacja 32 49
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana warto$ci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych przez wynik
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienigznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywoéw finansowych (innych niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 90
Koszty odsetek 383
Przychody z odsetek -98 -55
Przychody z dywidend
Zyski (straty) z instrumentéw pochodnych 26
Inne korekty -40
Korekty razem: 407 -20
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci -212
Zmiana stanu zobowigzan 30
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -105
Zmiana kapitatu obrotowego -287 0
Zaptacony podatek dochodowy -398
Srodki pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej - kontynuowanej 623 -1 025
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci operacyjnej - zaniechanej 0 3038
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych -174

Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Inne wptywy (wydatki) z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych -215
Pozostate wydatki inwestycyjne

Wplywy z pozyczek

Pozyczki udzielone -2 546

Otrzymane odsetki i dywidendy 91 49
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej - kontynuowanej -2 844 49
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej - zaniechanej 0 -1 094

Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wkasnych

Wplywy z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy (wydatki) z dziatalnosci finansowej

Whplywy z otrzymanych dotacji

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 2526

Sptaty kredytow i pozyczek -558

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -234
Odsetki zaptacone -84

Dywidendy wyptacone

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej - kontynuowanej 1884 -234
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej - zaniechanej 0 996
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw bez réznic kursowych -337 1730
Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow z tytutu réznic kursowych -21 0
Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow -358 1730
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1013 1220
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 655 2950
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VI. DODATKOWE INFORMACJE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1 Dziatalno $¢ zaniechana

Dnia 1 lipca 2016 roku miata miejsce transakcja przeniesienia zorganizowanej czesci przedsigebiorstwa zwigzanej
z dziatalnos$cig produkcyjng armatury i odlewow do spéiki zaleznej Emitenta — Zetkama Sp. z 0.0., ktéra kontynuuje
dziatalnos$¢ produkcyjng w tym obszarze. W rezultacie tej transakcji, z majatku Emitenta przekazano do Zetkama
Sp. z 0.0. majgtek zwigzany z dziatalnoscig produkcyjng armatury i odlewow oraz zobowigzania zwigzane z tg
dziatalnoscia.

Od 1 lipca 2016 dziatalnos$¢ operacyjna Mangata Holding S.A. koncentruje sie na dziatalnosci holdingowej
w ramach Grupy Kapitalowej Mangata Holding S.A. i nie prowadzi juz dziatalnosci produkcyjnej w obszarze
armatury i odlewow. W zwigzku z tym, w rachunku wynikéw Emitenta zaprezentowata dane dotyczgce dziatalnosci
holdingowej (kontynuowanej), natomiast szczegoty dotyczace dziatalnosci zaniechanej zaprezentowano
W ponizszej tabeli.

01.01. do 31.03.2017 01.01. do 31.03.2016
R
Przychody ze sprzeda zy 2621 0 2621 0 35450 35450
Przychody ze sprzedazy produktéw 0 25 833 25 833
Przychody ze sprzedazy ustug 2621 2621 276 276
rzr;tyecrih;g\)/lv ze sprzedazy towaréw i 0 9341 9341
Koszt wlasny sprzeda zy 0 0 0 0 27 109 27 109
Koszt sprzedanych produktéw 0 20 091 20 091
Koszt sprzedanych ustug 0 276 276
rl?}c;ize:izg\fvedanych towarow i 0 6 742 6 742
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 2621 0 2621 0 8341 8341
Koszty sprzedazy 0 2229 2229
Koszty ogélnego zarzadu 1336 1336 683 1643 2 326
Pozostate przychody operacyjne 21 21 37 37
Pozostate koszty operacyjne 9 9 111 111
Zysk (strata) z dziatalno $ci 1297 0 1297 -683 4 395 3712
Przychody finansowe 81 81 79 871 950
Koszty finansowe 477 477 401 560 961
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 901 0 901 -1 005 4706 3701
Podatek dochodowy 141 141 703 703
Zysk (strata) netto 760 0 760 -1 005 4003 2998
Przeptywy z dziatalnosci zaniechanej przedstawiajg sie nastepujgco:
01.01. do 01.01. do
31.03.2017 31.03.2016
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 0 10 109
Przeptywy $srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -12 966
Przeptywy $srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0 -6 313
Razem 0 -9170

Szerzej transakcja ta zostata opisana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Mangata Holding S.A. na dzien
i za okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku (nota 3 ,Dziatalno$¢ zaniechana”).

6.2 Segmenty operacyjne

Na dzien bilansowy Spétka nie wyodrebnia wewnetrznych segmentéw operacyjnych. Dziatalno$é Spotki traktowana
jest przez Zarzad jako jeden segment operacyjny.
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6.3 Transakcje i rozrachunki z jednostkami powi  gzanymi

Transakcje z jednostkami powi gzanymi 01.01. - 01.01. -
31.03.2017 31.03.2016

Przychody ze sprzedazy produktow 0 1226
Przychody ze sprzedazy ustug 2621 0
Zakup produktéw 0 4 495
Zakup ustug 7 403
Pozostate przychody operacyjne 6 0
Przychody finansowe 80 74
Koszty finansowe 304 414
Rozrachunki z jednostkami powi  gzanymi 31.03.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe 1595 881
Udzielone pozyczki 1857 1918
Zobowigzania handlowe 7 11
Obligacje 35334 35035
Naleznosci cash pool 14 021 25141
Zobowigzania cash pool 1790 15729

W okresie objetym niniejszym raportem Spotka dominujgca nie zawierata ze swoimi jednostkami powigzanymi
istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

6.4 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne niz opisane wczesniej istotne zdarzenia dotyczgce Mangata Holding S.A.,
ktére wymagatyby ujawnienia.

VII. PODPISY

Niniejszy rozszerzony raport kwartalny Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. zostat zatwierdzony przez Zarzad
Jednostki dominujgcej w dniu 15 maja 2017 roku.

Data Imie i Nazwisko Funkcja
15 maja 2017 roku Leszek Jurasz Prezes Zarzgdu
15 maja 2017 roku Kazimierz Przetomski Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie raportu:

Data Imie i Nazwisko

15 maja 2017 roku Mariusz Jaszczyk
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