ZETKAMA S.A.

Warszawa 23 sierpnia 2011

9 ZETKAMA



Agenda

® \Wprowadzenie
® Grupa Kapitatowa ZETKAMA segmenty operacyjne
® Wyniki | potrocze 2011

® Wazniejsze wydarzenia
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Wprowadzenie

® Przychody ze sprzedazy w | potroczu 2011 wyniosty 119.634 tys. zt i
wzrosty 0 17% w stosunku do roku poprzedniego. Sprzedaz Grupy
po wytgczeniu Wegierskiej Gorki wzrosta o 40%.

® Wynik EBITDA w | p6troczu 2011 roku na poziomie 17.150 tys. zt byt
wyzszy 0 115% w stosunku do roku poprzedniego.

® Zysk brutto Grupy w | potroczu 2011 roku wynidst 12.480 tys. zt |
byt wyzszy o 300% w pordwnaniu do analogicznego okresu 2010
roku.

® Zysk netto w | potroczu 2011 roku wynidst 10.005 tys. zt i byt
wyzszy 0 376% w porownaniu do analogicznego okresu 2010 roku.
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Grupa Kapitatowa
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Struktura witasno sciowa Grupy

ZETKAMA S.A

G ZETKAMA wscinawce Sredniej

(jednostka dominujgca)

udziat udziat udziat

99,80% 100 % 29,10%

VARIMEX-VALVES Sp. z 0.0.
w Warszawie

(jednostka stowarzyszona)
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Segmenty operacyjne Grupy

9 ZETKAMA
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Sprzedaz | potrocze 2011
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W | pétroczu 2011 roku sprzedaz wyniosta 50 min zt i
spadfa 0 4% w porownaniu do | péfrocza roku
poprzedniego. Po wytgczeniu dziatalnosci zaniechanej
sprzedaz wzrosta 0 39%.

W | pétroczu 2011 sprzedaz krajowa wzrosta 0 40% a
eksportowa 0 39% w porédwnaniu do | pétroczu roku
2010.

W | pétroczu 2011 roku portfel pozyskanych
zamowien wzrdst o 26 % do analogicznego okresu
roku ubiegtego.

Wykonanie planu sprzedazy w | pétroczu stanowi
ponad 52% planu catorocznego.

Armatura i odlewy

SPRZEDAZ ARMATURA | ODLEWY

1P 2011 B 1P 2010]

60.000

50.000 -

40.000 -

30.000 -
35.873

10.000 ~

0 4

Armatura i odlewy

Sprzedaz w | pétroczu 2011 z wytaczeniem Wegierskiej
Gorki

| pétrocze 2011 jako procent prognozy
rocznej 100,0%

100,0%

80,0%

60,0% 52.4%

40,0% -

20,0% -

0,0% -
IP 2011 Prognoza 2011
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Elementy zt aczne

SPRZEDAZ ELEMENTY ZtACZNE

Warto$¢ sprzedazy w | pétroczu 2011 roku BIP 2011 BIP 2010
wyniosta 56 min zt i wzrosta 0 43% w stosunku 60 000
do | pétrocza 2010 roku. 50 000 -

40 000 -
Biezgca sytuacja rynkowa jak i nowo pozyskane 30 000 -
rynki, pozytywnie rokuja na realizacjg wartosci 20 000 -
prognozy sprzedazy w 2011 roku. 10 000 |

0 -

Wzrost pozyskanych zlecen w | pétroczu 2011 w Elementy z} aczne

segmentach zatozonych jako strategiczne do
celdw realizacji prognozy budzetowej pozwolit

i ., . | kw. 2011 jako procent prognozy roczne;
przekroczy¢ zaktadang wartos$¢ sprzedazy o 22%

100,0%

w stosunku do budzetu. 100,0%
80,0%
W | pétroczu biezgcego roku pozyskano 60.0% 55.8%
zamoéwien na kwote 69 min zt co stanowi wzrost
0 70 % w stosunku do analogicznego okresu 100%7
roku poprzedniego. 20,0% 1
0,0% -
IP 2011 Prognoza 2011
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Elementy dla motoryzac;ji

SPRZEDAZ PODZESPOLY DLA MOTORYZACII

Warto$¢ sprzedazy ogdétem w | pétroczu 2011 DIP 2011 E1P 2010,
roku wyniosta ponad 14 min zt, z czego 63% 15.000
stanowita wartos¢ eksportu w kwocie ponad 8,9 X
min zt. Sprzedaz za | pétrocze 2011 data 52%
14.130

planu na 2011 rok. 9.000

6.000 10.869
Wzrost sprzedazy w | pétroczu 2011 w stosunku 3.000
do | péfrocza 2010 roku wyniost prawie 3,3 min 0.
Zf, CZY" Wiecej 0 30%. Elementy dla motoryzaciji
Sprzedaz w kraju poréwnujac pétrocza | péirocze 2011 jako procent prognozy
2010/2011 wzrosta o 44%, eksport 0 16%. rocznej 100,0%
Wyniki osiggnieto dzieki wzrostowi sprzedazy do o
dotychczasowych odbiorcéw oraz 80,0%
uruchomionym w 2010 i 2011 roku nowym 60,0%

projektom réwniez do nowych klientéw. w00 |

Wykonanie planu sprzedazy w | p6troczu 200% 1

stanowi 52% planu catego roku 2011. 0,0%

I kw. 2011 Prognoza 2011
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w tys. PLN

Sprzeda z wg segmentow operacyjnych

Sprzedaz wg segmentow
operacyjnych

Armatura i odlewy
Elementy ztgczne
Elementy dla motoryzacji

Sprzedaz ogoétem

Grupa
Zetkama

IP 2011

49.835

55.669

14.130

119.634

Grupa
Zetkama

52.140

38.884

10.869

101.893

* Przychody segmentow sg skorygowane o obroty miedzy segmentami

Wytaczenie
W. Gérka

IP2010

-16.267

-16.267

Grupa
Zetkama z
wytaczeniem
W. Gorki

35.873

38.884

10.869

85.626

Dynamika z
wylgczeniem
W. Gorki
38,9%
43,2%

30,0%

39,7%
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Sprzeda z wg segmentow operacyjnych
w tys. EUR

Sprzedaz wg segmentow , Grupa Dynamika z
. Grupa Grupa Wytaczenie Zetkama z taczeniem
°peracyjnyCh Zetkama Zetkama W. Gérka wytaczeniem Wymf Gérki
W. Gérki - Gorki
IP 2011 IP 2010
Armatura i odlewy 12.605 13.037 -4.067 8.970 40,5%
Elementy ztgczne 14.080 9.723 9.723 44,8%
Elementy dla motoryzacji 3.574 2.718 2.718 31,5%
Sprzedaz ogotem 30.259 25.478 -4.067 21.411 41,3%

* Przychody segmentow sg skorygowane o obroty miedzy segmentami
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Struktura sprzeda zy wg segmentow

SPRZEDAZ WG SEGMENTOW SPRZEDAZ WG SEGMENTOW
— 1P 2011 — 1P 2010

M Armaturai odle
wy M Armaturai

odlewy

H Elementy zigczne ¥ Flementy zZigczne

i Hementy dla
motoryzacji

i Elementy dla
motoryzacji

* Przychody segmentéw sg skorygowane o obroty miedzy segmentami
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Przychody wg kierunkéw sprzeda zy w tys. PLN

Sprzedaz Zeflz::‘aa _ Dynamika z
wgklerunkow surs  cuee | W | e e
sprzedazy Wegf::i'“e’
IP 2011 IP 2010 %
Polska 41.079 42.520 -11.879 30.641 34,1%
Unia Europejska 68.322 47.882 -3.006 44 876 52,2%
Pozostate kraje 10.233| 11.491  -1.382  10.109 1,2%
Sprzedaz ogétem 119.634 | 101.893 -16.267 85.626 39,7%
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Przychody wg kierunkéw sprzeda zy wtys. EUR

Sprzedaz Zeflz::‘aa _ Dynamika z
welderunkow S s | e | e 0
sprzedazy Wegf::i'“e’
IP 2011 IP2010 %
Polska 10.390 | 10.632  -2.970 7.662| 35,6%
Unia Europejska 17.281| 11.973 752 11.221| 54,0%
Pozostate kraje 2.588 2.873 -345 2.528 2,4%
Sprzedaz ogétem 30.259 | 25.478  -4.067 21.411| 41,3%
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.

Struktura przychodow wg kierunkow
sprzeda zy z wyt gaczeniem W. Gorki

STRUKTURA PRZCHODOW IP 2011 STRUKTURA PRZYCHODOW IP 2010

M Polska
M UE

M Pozostate kraje

H Polska
M UE

i Pozostate kraje

® Grupa ZETKAMA nalezy do grona eksporteréw
® Eksport w 2011 stanowit 66% obrotow Grupy

® Grupa systematyczne pozyskuje nowe atrakcyjne rynki zbytu
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Wyniki | potrocze

® zZETKAMA



Wyszczegdlnienie Grupa Zetkama Grupa Zetkama

Przychody ze sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Zysk operacyjny (EBIT)
EBITDA

Marza EBITDA %
Zysk/strata brutto
Zysk/strata netto

IP 2011
119.634
26.569
13.576
17.150
14,3%
12.480
10.005

101.893
19.002
4.604
7.987
7,8%
3.122
2.101

Wyitaczenie
W. Gorki
IP 2010
-16.267
-1512
-9
-24
0,1%
46
312

Wyniki finansowe sg powyzej zatozen budzetowych na 2011 rok
®  Zysk netto Grupy za | pétroczu 2011 i 2010 wynidst odpowiednio 10.005 i 2.101 tys. zt

Wyniki finansowe Grupy — | potrocze 2011

Grupa Zetkama  Zmiana z

z wylaczeniem wyfaczeniem

W. Gorki

85.626
17.490
4.595
7.963
9,3%
3.168
2.413

W. Gorki

39,7%
51,9%
195,5%
115,4%
53,8%
293,9%
314,6%
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Dane segmentu

Przychody*
Koszty

Wynik segmentu
%

Amortyzacja

Wynik segmentu bez
amortyzacji

%
Aktywa segmentu

ROA

Armaturai
Odlewy

IP 2011
49.835
37.756
12.079
24,2%

1.675

13.754

27,6%
89.367
13,5%

Armaturai
Odlewy

52.140
41.848
10.292
19,7%
1.529

11.821

22,7%
83.204
12,4%

* Przychdéd segmentu jest skorygowany o obroty miedzy segmentami

Wytaczenie
W. Gorka

IP 2010
-16.267
-14.755
-1.512
9,3%
-15

-1.527

9,4%

Wyniki segmentu - Armatura | odlewy

Grupa Zetkama
z wytaczeniem
W. Gorki

35.873
27.093
8.780
24,5%
1.514

10.294

28,7%
83.204
10,6%
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Wyniki segmentu — Elementy zt gczne

Przychody* 55.669 38.884
Koszty 43.464 32.571
Wynik segmentu 12.205 6.313
% 21,9% 16,2%
Amortyzacja 1.077 1.067
zvnz'gir':yszzgc?:e”t“ bez 13.282 7.380
% 23,9% 19,0%
Aktywa segmentu 66.918 55.656
ROA 18,2% 11,3%

* Przychdd segmentu jest skorygowany o obroty miedzy segmentami
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Przychody* 14.130
Koszty 11.845
Wynik segmentu 2.285
% 16,2%
Amortyzacja 822
% 22,0%
Aktywa segmentu 27.942
ROA 8,2%

* Przychdd segmentu jest skorygowany o obroty miedzy segmentami

10.869
8.472
2.397
22,1%
787

3.184

29,3%
28.694
8,4%

Wyniki segmentu — Elementy dla motoryzacji

Warszawa, 23 sierpnia 2011
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Wyniki segmentow — IP 2011

Armatura Elementy Elementy dla .
Dane segmentu . " Ogotem
i odlewy ztaczne motoryzacji

Przychody* 49.835 55.669 14.130 119.634
Koszty 37.756 43.464 11.845 93.065
Wynik segmentu 12.079 12.205 2.285 26.569
% 24,2% 21,9% 16,2% 22,2%
Amortyzacja 1.675 1.077 822 3.574
;’Vn“’;‘i't‘ys’zi;'e”t” bez 13.754 13.282 3.107 30.143
% 27,6% 23,9% 22,0% 25,2%
Aktywa segmentu 89.367 66.918 27.942 184.227
ROA 13,5% 18,2% 8,2% 14,4%

* Przychody segmentdw sg skorygowane o obroty miedzy segmentami
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Nowa Prognoza i jej realizacja na 2011 rok

® zZETKAMA



Nowa Prognoza finansowa ZETKAMA na 2011

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY EBITDA | ZYSK NETTO

100000 95.894 93 768 95.473 14000 —
12000
80000
10000 -
60000 4000 -
40000 6000 - 09
4000 -
20000
2000
0 T T 1
0 -
2010 2011org 2011 nowa 2010 2011 org 2011 nowa
Przychody 95 473 tys. zt
EBITDA 12 466 tys. zt
Zysk netto 6 202 tys. zt

Zatozenia dla prognoz:

— przygotowane zostaty w oparciu o szczegétowy budzet dziatania,
— $redni kurs EUR/PLN - 3,90

— ceny surowcow i materiatow z Il kw. 2011
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Nowa Prognoza finansowa Grupy na 2011

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY EBITDA | ZYSK NETTO

250000 35000

213.775 221.425 29.558

196.422 30000
200000
25000
150000 90000
100000 15000
10000
50000
5000 -
0 T T 1

0 -

2010 2011org 2011 nowa

2010 2011 org 2011 nowa

Przychody 221 425 tys. zt
EBITDA 29 558 tys. zt

Zysk netto 16 051 tys. zt
Zatozenia dla prognoz:

— przygotowane zostaty w oparciu o szczegétowy budzet dziatania,
— $redni kurs EUR/PLN - 3,90

— ceny surowcow i materiatéw z Il kw. 2011
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Potencjat wzrostu

Duzy potencjat wzrostu wartosci Grupy poprzez:
rozszerzanie rynkow zbytu,

wprowadzanie zaawansowanych technologiczne nowych
produktow,

wykorzystywanie na etapie projektowania nowoczesnych
technik zarzgdzania procesami i optymalizacji kosztow,

ciggta optymalizacje procesow produkcyjnych (BPR, Lean
Manufacturing, JIT),

wykorzystanie potencjatu produkcyjnego (MCS Sp. z 0.0.),
przemyslane akwizycje kolejnych podmiotow,
wykorzystywanie synergii podmiotow tworzgcych Grupe
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Realizacja prognozy - ZETKAMA S.A.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - % prognozy

100000 95.473 100%

80%

80000

=]
N

(6,]
N
N
9

60000 50.045 60%

40000 40% -

20000 A 20% -

0 - 0% -

1P 2011 2011 prognoza 1P 2011 2011 prognoza

Wyszczegolnienie Prognoza 2011 Realggfjla i % Prognozy

Przychody ze sprzedazy 95.473 50.045 52%
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Realizacja prognozy - ZETKAMA S.A.

EBITDA | ZYSK NETTO EBITDA | ZYSK NETTO — % prognozy

14000 100%
12.466

H |P2011 H p2011

12000

80%

B 2011 prognoza B 2011 prognoza

10000

55%

8000 60% 53%

40% -

20% -

0% -

EBITDA Zysk netto

EBITDA Zysk netto

Wyszczegolnienie Prognoza 2011 Realggfjla i % Prognozy
EBIDTA 12.466 6.591 53%
Zysk netto 6.202 3.381 55%
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Realizacja prognozy — Grupa ZETKAMA

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - % prognozy

240000 100%
200000 80%
160000 119,634 60% 54%
120000
40% -
80000
40000 20% 7
0 T 0% -
1P2011 2011 prognoza 1IP2011 2011 prognoza

Wyszczegolnienie Prognoza 2011 Realizacja 1P % Prognozy
2011

Przychody ze sprzedazy 221.425 119.634 54%
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Realizacja prognozy — Grupa ZETKAMA

EBITDA | ZYSK NETTO EBITDA | ZYSK NETTO — % prognozy

35000 100%

29.558 m|P2011 H |P2011

30000

80%
M 2011 prognoza H 2011 prognoza

62%

25000

60%

20000

40% A

20%

0% -
EBITDA Zysk netto EBITDA Zysk netto

Wyszczegolnienie Prognoza 2011 Realizacja 1P % Prognozy
2011
EBIDTA 29.558 17.150 58%
Zysk netto 16.051 10.005 62%
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Niniejsze opracowanie zostato sporzqdzone wytqcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani oferowania
papieréow wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaty wykorzystane Zrédfa informacji, ktore
ZETKAMA S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sq one wyczerpujgce i w petni
odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac¢ stwierdzenia dotyczqce przysztosci, ktore stanowiq
ryzyko inwestycyjne lub zZrédfo niepewnosci i mogq istotnie réznic sie od faktycznych rezultatéw. ZETKAMA S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawie niniejszego opracowania. Odpowiedzialnos¢
spoczywa wyftgcznie na korzystajgcych z opracowania.

Dziekujemy za uwag €

www.zetkama.com.pl 0 ZETKAMA



